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ERITTAIN VAHVA RAHAVIRTA JA
VAKAA KANNATTAVUUS

KATSAUSKAUDEN KOHOKOHTIA Q4‘/2 O 1 9

«  Erittdin vahva liiketoiminnan rahavirta
«  Markkinaymparisto oli edelleen epdvarma, joskin myyntimaarien lasku
tasaantui

«  Aiesopimus kiinalaisen laminaattipaperivalmistaja Minglian New E R ITTAI N
Materials Technologyn hankkimiseksi johtavan maailmanlaajuisen

aseman saavuttamiseksi laminaattipapereissa VA H VA
. Suodattimien jalostuskapasiteetin osto houkuttelevan Liquid R AH AVI R-I— A

Technologies -liiketoiminnan kasvattamiseksi Aasiassa ja Pohjois-

Amerikassa.
. Sopimukset taidepaperiliiketoiminannan myymisesta Ranskan

Archesissa ja lasikuitulujiteliiketoiminnan myymisestd Mikkelissa VA KAA
Q4/2019 VS. Q4/2018 PRO FORMA VERTAILU-
. Liikevaihto oli 699,4 miljoonaa euroa (734,8 milj. euroa), laskua 4,8 % K E L P O I N E N

«  Vertailukelpoinen kayttokate oli 70,5 miljoonaa euroa (71,4 milj. euroa) . .
eli 10,1 % (9,7 %) liikevaihdosta KAYTTO KAT E

«  Tuotteiden bruttokatteet paranivat, mutta jonkin verran nousseet
kiinteat kulut ja alhaisemmat myyntimaarat vaikuttivat

kannattavuuteen A L H Al S E M P |

«  Liiketulos oli 16,0 miljoonaa euroa (1,3 milj. euroa), missa nakyi
vertailupoisuuteen vaikuttavien erien lasku VE I_ KAAN T U M I S -

«  Tilikauden voitto oli 1,9 miljoonaa euroa (-10,3 milj. euron tappio) ASTE

«  Osakekohtainen tulos oli 0,01 euroa (-0,09 euroa)

«  Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos ilman hankintamenon
kohdistamisesta aiheutuvia poistoja oli 0,16 euroa (0,18 euroa)

2019 VS. 2018 PRO FORMA

. Liikevaihto oli 2 916,3 miljoonaa euroa (2 996,9 milj. euroa), laskua 2,7 %

«  Vertailukelpoinen kéyttokate oli 312,9 miljoonaa euroa (329,9 milj. euroa) eli 10,7 % (11,0 %) liikevaihdosta

«  Tuotteiden bruttokatteet paranivat, mutta myyntimadrien lasku vaikutti kannattavuuteen

.  Liiketulos oli 103,2 miljoonaa euroa (129,4 milj. euroa), missa ndkyi poistojen ja arvonalentumisten nousu

«  Tilikauden voitto oli 32,8 miljoonaa euroa (63,2 milj. euroa), missd ndkyi nettorahoituserien kasvun vaikutus

«  Osakekohtainen tulos oli 0,27 euroa (0,54 euroa)

. Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos ilman hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvia poistoja oli 0,84 euroa
(1,15 euroa)

EHDOTUS OSINGONJAOKSI
. Hallitus ehdottaa, ettéd osinkoa jaetaan yhteensa 0,52 euroa (0,52 euroa) osakkeelta neljissa erdssa.

Tdssd tilinpddtostiedotteessa neljannesten ja koko vuoden vertailuluvut on esitetty pro forma -lukuina. Ne ilmentdvdt vaikutusta, joka Expera Specialty Solutions -yritysostolla
Jja MD Papéis Caieiras -yritysostolla sekd Ahlstromin ja Munksjon sulautumisella olisi ollut, jos ne olisivat toteutuneet vuoden 2017 alussa. Pro forma -lukujen esittdmisen
perusteista on lisdtietoa liitteessd 2. Liite 1, joka sisdltdd konsernitilinpddtéksen, on laadittu IFRS-standardien mukaisesti.
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AVAINLUKUJA

IFRS avainluvut

milj. euroa ellei muuta mainita Q4/2019 Q4/2018 Q3/2019

Liikevaihto 699.4 712,2 712,9 2916,3 2438,0
Vertailukelpoinen kayttdkate 70,5 72,1 83,6 312,9 277.7
Vertailukelpoinen kayttdkateprosentti, % 10,1 10,1 11,7 10,7 11,4
Z(rjgltﬂokoﬂeen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat 72 34,5 58 33,4 55,1
Kayttdkate 63,3 37,5 77,8 279.4 222,6

Vertailukelpoinen liketulos ilman hankintamenon

kohdistamisesta aiheutuvia poistoja* 8 463 53,4 bl 1868
Vertailukelpoinen liiketulos 25,5 34,5 40,1 139.0 151.4
Vertailukelpoinen liiketulosprosentti, % 3.7 4,9 5,6 4,8 6,2
Liiketuloksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat -9.6 -42,2 -5.8 -35.8 -62,7
Liketulos 16,0 -7.7 34,3 103,2 88,7
Tilikauden voitto / tappio 1.9 -19.8 12,0 32,8 42,9
Osakekohtainen tulos (laimentamaton), euroa 0,01 -0,20 0,10 0,27 0,43
Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos ilman
hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvia 0,16 0.20 0.22 0,84 1,18
poistoja, euroa*
Liiketoiminnan nettorahavirta 68,4 30,9 125,4 286,7 91,6
Poistot ja arvonalentumiset 47,4 45,2 43,4 176.2 133.9
Ka&yttdomaisuusinvestoinnit 36,3 64,5 50,6 161,1 160,1
Netftovelka ** 885.0 962,5 981,7 885.0 962,5
Velkaantumisaste, % ** 71.8 82,8 85,4 71.8 82,8

IFRS IFRS

Q4/2019 Q3/2019 2019

Likevaihto 699.4 734,8 712,9 2916,3 2996,9
Vertailukelpoinen kayttdkate 70,5 71.4 83,6 312,9 329.9
Vertailukelpoinen kayttékateprosentti, % 10,1 9.7 11.7 10,7 11,0
ngfﬂokcﬂeen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat 72 24,0 58 33,4 39,6
Kayttdkate 63,3 47,4 77.8 2794 290,3
Vertailukelpoinen liketulos 25,5 32,9 40,1 139.0 176,6
Vertailukelpoinen liketulosprosentti, % 3,7 4,5 5,6 4,8 59
Liiketuloksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat -9.6 -31,7 -5,8 -35.8 -47.,3
Liketulos 16,0 1.3 34,3 103,2 129,4
Tilikauden voitto / tappio 1.9 -10,3 12,0 32,8 63,2
Osakekohtainen tulos (laimentamaton), euroa 0,01 -0,09 0,10 0,27 0.54
Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos ilman
hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvia 0,16 0,18 0,22 0.84 1.15
poistoja, euroa *
Poistot ja arvonalenfumiset 47,4 46,2 43,4 176,2 161,0
Kayttdomaisuusinvestoinnit 36,3 65,9 50,6 161,1 176,3

* Hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvat poistot sisdltdvdt liiketoimintojen yhdistdmisiin liittyvdt kdyvdn arvon oikaisut vuodesta 2013 alkaen.
** Tiettyjen tase-erien luokittelu korollisiin ja korottomiin varoihin ja velkoihin on mddritelty uudelleen. Lisdtietoja on liitteessd 1.

Ahlstrom-Munksjé on ottanut kdyttéon Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen (European Securities and Markets Authority, ESMA) vaihtoehtoisia tunnuslukuja koskevat
ohjeet. Yhtio kdyttdd vaihtoehtoisia tunnuslukuja operatiivisen litketuloksen kuvaamiseen ja vertailukelpoisuuden parantamiseen. Ne eivit kuitenkaan korvaa IFRS-
standardien mukaisia tulosmittareita. Vaihtoehtoiset tunnusluvut on johdettu IFRS-standardien mukaisesti raportoiduista tunnusluvuista lisaidmadlld tai vihentdmalld
vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erid tai hankintamenon kohdistamisia, ja niitd kutsutaan vertailukelpoisiksi. Lisdtietoja vaihtoehtoisista tunnusluvuista ja avainluvuista on
liftteessd 2.
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TOIMITUSJOHTAJAN KOMMENTTI

Jatkoimme strategiamme nopeaa ja maardatietoista toteutusta monella
rintamalla vahvistaaksemme kilpailukykyd, kannattavuutta ja tasetta.
Keskityimme ostettujen liiketoimintojen integrointiin, kannattavuustoimien
toteutukseen, yrityskulttuurimme vahvistamiseen ja
liiketoimintarakenteemme aktiiviseen kehittdmiseen. Rahavirtamme oli
erittdin vahva vuonna 2019, koska panostimme erityisesti kayttépddoman
hallintaan. Vahva rahavirta auttoi meitd vahvistamaan taloudellista
asemaamme. Markkinat olivat kuitenkin odotettua haasteellisemmat, ja
vertailukelpoinen kayttokatteemme heikkeni hieman.
Lopputuotekysynndn ja varastotasojen lasku arvoketjussa heikensivat
toimitus- ja tuotantoméarié, ja tilla puolestaan oli negatiivinen vaikutus
tulokseemme. Tuotteidemme bruttokatteet kuitenkin paranivat
haasteellisesta markkinaymparistosta huolimatta. Tima osoittaa, etta
kaupallinen strategiamme toimii hyvin. Strategiamme perustuu johtaviin
asemiin erikoistuotemarkkinoilla ja asiakkaiden erityistarpeisiin vastaaviin
tuotteisiin. Lisdksi hyddyimme askettaisten yritysostojen tuomista

kustannussynergioista. Raaka-aine- ja energiahinnoilla oli negatiivinen
vaikutus koko vuoden osalta, mutta hinnanlaskun positiivinen vaikutus alkoi
voimistua vuoden toisella puoliskolla.

Kannattavuutemme ei kuitenkaan yltanyt tyydyttavalle tasolle vield
vuoden viimeiselld neljainnekselld. Tuotteiden bruttokatteet pysyivat hyvalla

*Jatkoimme strategiamme
nopeaa ja maaratietoista
toteutusta”

Hans Sohlstrém, toimitusjohtaja

tasolla, kun taas myyntimaarat vakautuivat alhaiselle tasolle. Tastd voi péatella, ettd kustannussddstétoimemme ovat olleet
valttdmattomid, mutta eivat viela riittavia: lokakuussa kartoitimme vuodelle 2020 sdastomahdollisuuksia, joiden
yhteisvaikutus on vahintdian 50 miljoonaa euroa.

LIIKETOIMINTOJEN AKTIIVISTA KEHITTAMISTA
Kehitimme aktiivisesti lilketoimintamme rakennetta. Allekirjoittamalla ei-sitovan aiesopimuksen kiinalaisen
laminaattipaperinvalmistajan ostosta otimme askeleen eteenpdin prosessissa, jonka myota Decor-liiketoiminnastamme voi
tulla maailman johtava itsendinen laminaattipaperiyritys. Lisdksi teimme yritysoston, joka edistdad kasvua erittdin
houkuttelevassa Liquid Technologies -liiketoiminnassamme, ja ilmoitimme kahdesta liiketoimintayksikdn myynnista.
Strateginen investointiohjelmamme on pitanyt investointikulumme poikkeuksellisen suurina kahden viime vuoden ajan.
Saamme ohjelman pian paatokseen: nelja jaljella olevaa hanketta on tarkoitus toteuttaa vuoden 2021 loppuun mennessa.
Tuotekehityksessa jatkoimme uusien lisdarvoa tuovien ratkaisujen kehittdmista asiakkaillemme.

KATSE TULEVAISUUTEEN

Markkinaymparisté on edelleen epdvarma, mutta tilanteen paranemisesta on ndhtdvissa ensimmaisia merkkeja. Jatkamme
liiketoimintarakenteemme kehittdmistd, investointiohjelmamme toteuttamista ja toimitamme lisdarvoa tuovia ratkaisuja
asiakkaillemme. Taltd pohjalta luotan siihen, ettd voimme saavuttaa vuoden 2020 tavoitteemme.
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NAKYMAT VUODELLE 2020

Ahlstrom-Munksjon vertailukelpoinen kayttokate oli 313 miljoonaa euroa vuonna 2019. Myyntiméaéarien lasku, jolla oli

negatiivinen tulosvaikutus vuonna 2019, tasaantui vuoden loppua kohden. Vuoden 2020 alussa on ndhtédvissa ensimmaisia
paranemisen merkkeja kysynndssa. Raaka-aineiden ja energian hinnoilla oli negatiivinen vaikutus koko vuoden 2019
tulokseen, mutta vaikutus muuttui positiiviseksi toisella vuosipuoliskolla. Myyntihintojen ja muuttuvien kulujen suhde oli
hyvalla tasolla vuoden 2020 alussa. Ahlstrom-Munksjo jatkaa toimia tuloksensa ja kilpailukykynsa parantamiseksi.
Tunnistettujen kustannussaastétoimien, jotka liittyvat pddsaantdisesti muuttuviin kuluihin, vaikutuksen arvioidaan olevan
yhteensa vdhintdan 50 miljoonaa euroa vuonna 2020. Yhtio odottaa vuoden 2020 vertailukelpoisen kayttokatteen olevan
korkeampi kuin vuonna 2019.

TALOUDELLINEN TOIMINTA

LIIKEVAIHDON KEHITYS (VERRATTUNA PRO FORMA -LUKUIHIN)

Liilkevaihto liikketoiminta-alueittain _
milj. euroa Q4/2019 Q3/2019 2019

Decor 104,1 115,1 99,9 422,1 451,9
Filtration and Performance 164.6 162,6 159.6 665,6 672,5
Industrial Solutions 153,1 163,4 161,1 653,5 691,2
North America Specialty Solutions 150,0 155,5 161,9 641,6 626,0
Specialties 188,3 140,9 137.4 561,0 580,3
Muut ja eliminoinnit -5.8 2.7 -7,1 -27.4 -25,1
Likevaihto yhteens& 699.4 734,8 7129 29163 2996,9

TULOKSEN JA KANNATTAVUUDEN KEHITYS (VERRATTUNA PRO FORMA -LUKUIHIN)

Vertailukelpoinen kdyttékate liiketoiminta-alueittain
milj. euroa Q4/2019 Q3/2019 2019

Decor 8.4 11,5 58 29,9 37.1
Filtration and Performance 29,3 24,5 31,8 123,1 114,7
Industrial Solutions 15,0 17.7 20,7 75,4 99.7
North America Specialty Solutions 11,2 12,5 16,2 58,8 57,0
Specialties 11,9 7.9 11,7 46,3 37.6
Muut ja eliminoinnit -5.3 -2,7 -2,7 -15,1 -16,2
Vertailukelpoinen kayttékate yhteensd 70,5 71,4 83,6 312,9 3299
Vertailukelpoinen kayttokateprosentti liiketoiminta- _
alueittain
o Q4/2019 Q3/2019 2019
Decor 8.0 10,0 59 7.1 8.2
Filtration and Performance 17.8 15,1 19.9 18,5 17.0
Industrial Solutions 2.8 10,8 12,8 11,5 14,4
North America Specialty Solutions 7.5 8.0 10,0 8,3 9.1
Specialties 9.0 5,6 8,5 8.3 6,5
Vertailukelpoinen kayttdkateprosentti yhteensd, % 10,1 9.7 11,7 10,7 11,0
AHLSTROM
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LOKA-JOULUKUU 2019

(verrattuna pro forma -lukuihin)

Liikevaihto oli 699,4 miljoonaa euroa (734,8 milj. euroa). Liikevaihto
pieneni 4,8 prosenttia vuoden 2018 neljédnteen neljainnekseen verrattuna.
Vertailukelpoisilla valuuttakursseilla laskettuna liikevaihto laski 5,4
prosenttia, kun keskimaardinen myyntihinta laski ja toimitusmaarat
pienenivat hieman.

Vertailukelpoinen kayttokate oli 70,5 miljoonaa euroa (71,4 milj. euroa)
eli 10,1 prosenttia liikevaihdosta (9,7 %). Tuotteiden bruttokatteet (tonnia
kohti) paranivat, kun muuttuvien kustannusten laskulla oli suurempi
vaikutus kuin myyntihintojen alenemisella. Téta positiivista vaikutusta
heikensivat kiinteiden kustannusten jonkinasteinen nousu ja
myyntimaarien lasku. IFRS 16 -standardin kdyttéonotolla oli 4,2 miljoonan
euron positiivinen vaikutus kiyttokatteeseen. Lisatietoja on liitteessa 2.

Vuoden 2019 kolmanteen neljannekseen verrattuna vertailukelpoinen
kayttokate pieneni. Lasku johtui suunnitelluista huoltoseisokeista ja
kustannusten noustua jonkinverran. Tuotteiden bruttokatteet laskivat
hieman.

Kdayttokatteen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt

Kéyttokate oli 63,3 miljoonaa euroa (47,4 milj. euroa).
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt olivat -7,2 miljoonaa euroa (-24,0
milj. euroa) ja liittyivat padasiassa uudelleenjarjestelykuluihin.

Liiketulos oli 16,0 miljoonaa euroa (1,3 milj. euroa). Poistot ja
arvonalentumiset olivat 47,4 miljoonaa euroa (46,2 milj. euroa) ja sisalsivat
13,1 miljoonaa euroa (12,3 milj. euroa) hankintamenon kohdistamisesta
aiheutuvia poistoja seka 2,4 miljoonan euron (7,7 milj. euroa) arvon
alentumiskirjauksen.

Nettorahoituserat kasvoivat -13,4 miljoonaan euroon (-12,7 milj. euroa)
ja sisdlsivat 11,5 miljoonaa euroa nettokorkokuluja.

Tilikauden voitto

Tilikauden voitto oli 1,9 miljoonaa euroa (-10,3 milj. euron tappio) ja
osakekohtainen tulos oli 0,01 euroa (-0,09 euroa). Vertailukelpoinen
osakekohtainen tulos ilman hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvia
poistoja oli 0,16 euroa (0,18 euroa).

Kayttokatteen tasmaytys vertailukelpoiseen
IFRS
Q4/2019

63,3

kayttokatteeseen

Milj.
Kayttokate

euroa

735 mil].

Q4/2018 (pro forma) s

Volyymi 1%

Myyntihinta ja tuotevalikoima 3%

Valuutta 1%

699 mil].

Q4/2019 AR

Milj. Liikevaihto
euroa

766
800 ,75! 745 735 759 745 5.4

699
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0

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
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Q4
19

Mil].
euroa

Vertailukelpoinen kayttokate ja
kayttokateprosentti

100
80
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40
20

0

Q1 Q2Q3Q4 QL Q2Q3 Q4
18 18 18 18 19 19 19 19

8.0 %

4.0 %

0.0 %

%
16.0 %

120%

2 997 milj.

2018 (pro forma) euroa

Volyymi 4%

Myyntihinta ja tuotevalikoima 2%

Valuutta 2%

2 916 mil}.

2019 euroa

IFRS
Q3/2019

77.8

IFRS
2019

2794

290,3

-0.8
-0,5
-3,6
-1.6

Transaktiokulut

Integraatiokulut
Uudelleenjarjestelykustannukset
Voitto/tappio liketoiminnan luovutuksesta

Muut
Kayttokatteen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat
erat yhteensa

-0.8

-7,2

-2,7

2.4 -11,7
21,9 -15,4
- -1.6

-1,1

-0.4 2,1

-5.8 -33.4

-1.3
-22,0
-15,9

-0.3

-39.6

Vertailukelpoinen kayttokate 70,5

Tdydellinen tdsmdytystaulukko loytyy liitteestd 2.

83,6 312,9

329,9
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TAMMI-JOULUKUU 2019

(verrattuna pro forma -lukuihin)

Liikevaihto laski 2,7 prosenttia ja oli 2 916,3 miljoonaa euroa (2 996,9 milj. euroa tammi-joulukuussa 2018).
Vertailukelpoisilla valuuttakursseilla laskettuna liikevaihto laski 4,3 prosenttia. Myyntihintojen nousulla kaikilla
liiketoiminta-alueilla Industrial Solutions -liiketoimintaa lukuun ottamatta oli positiivinen vaikutus liikevaihtoon.
Toimitusmaarat laskivat kaikilla liiketoiminta-alueilla.

Vertailukelpoinen kayttokate laski 312,9 miljoonaan euroon (329,9 milj. euroa) ja oli 10,7 prosenttia (11,0 %)
liikevaihdosta. Lasku johtui padsiassa myyntimdarien pienenemisesta. Tuotteiden bruttokatteet (tonnia kohti) paranivat,
kun myyntihintojen nousulla oli suurempi vaikutus kuin muuttuvien kustannusten kasvulla. Kiinteat kustannukset
kasvoivat hieman. IFRS 16 -standardin kiyttdonotolla oli 16,3 miljoonan euron positiivinen vaikutus kayttokatteeseen.
Lisatietoja on liitteessd 2.

Kdayttékatteen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt
Kayttokate oli 279,4 miljoonaa euroa (290,3 milj. euroa). Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat olivat -33,4 miljoonaa
euroa (-39,6 milj. euroa) ja liittyivat padasiassa Experan yhdistadmiseen sekd uudelleenjérjestelykuluihin.
Liiketulos oli 103,2 miljoonaa euroa (129,4 milj. euroa). Poistot ja arvonalentumiset olivat 176,2 miljoonaa euroa (161,0
milj. euroa) ja sisélsivat 52,1 miljoonaa euroa (48,9 milj. euroa) hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvia poistoja.
Nettorahoituserat kasvoivat -51,6 miljoonaan euroon (-42,5 milj. euroa) ja sisélsivat 47,6 miljoonaa euroa nettovelan
kasvusta johtuneita korkokuluja.

Tilikauden voitto

Tilikauden voitto oli 32,8 miljoonaa euroa (63,2 milj. euroa) ja osakekohtainen tulos oli 0,27 euroa (0,54 euroa).
Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos ilman hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvia poistoja oli 0,84 euroa (1,15
euroa).

RAHOITUS JA RAHAVIRTA

NETTORAHOITUSERAT

Loka-joulukuu 2019 (vertailu IFRS)

Nettorahoituserat olivat -13,4 miljoonaa euroa (-13,3 milj. euroa). Niihin siséltyy nettokorkokuluja 11,5 miljoonaa euroa,
kurssitappioita 0,2 miljoonaa euroa ja muita rahoituskuluja 1,7 miljoonaa euroa. Lainojen ja muiden korollisten velkojen
keskikorko ilman vuokrasopimusvelkoja ja hybrilainaa oli 3,4 prosenttia katsauskauden lopussa.

Tammi-joulukuu 2019 (vertailu IFRS)
Nettorahoituserat kasvoivat -51,6 miljoonaan euroon (-25,3 milj. euroa) nettovelan kasvun seurauksena. Niihin siséltyy
nettokorkokuluja 47,6 miljoonaa euroa, kurssivoittoja 2,8 miljoonaa euroa ja muita rahoituskuluja 6,7 miljoonaa euroa.

TILIKAUDEN VOITTO

Loka-joulukuu 2019 (vertailu IFRS)

Voitto ennen veroja oli 2,6 miljoonaa euroa (-21,0 milj. euron tappio). Verot olivat 0,6 miljoonaa euroa (positiivinen 1,2
milj. euroa). Tilikauden voitto oli 1,9 miljoonaa euroa (-19,8 milj. euron tappio) ja osakekohtainen tulos oli 0,01 euroa
(-0,20 euroa).

Tammi-joulukuu 2019 (vertailu IFRS)
Voitto ennen veroja oli 51,6 miljoonaa euroa (63,3 milj. euroa). Verot olivat 18,8 miljoonaa euroa (20,4 milj. euroa).
Tilikauden voitto oli 32,8 miljoonaa euroa (42,9 milj. euroa) ja osakekohtainen tulos oli 0,27 euroa (0,43 euroa).
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RAHAVIRTA

Loka-joulukuu 2019 (vertailu IFRS)
Liiketoiminnan nettorahavirta kasvoi 68,4 milj. euroon (30,9 milj. euroa) padasiassa kiyttopddoman merkittdvan
pienenemisen seurauksena. Kasvua tukivat kaikki kdyttopadomaerat.

Tammi-joulukuu 2019 (vertailu IFRS)
Liiketoiminnan nettorahavirta kasvoi 286,7 milj. euroon (91,6 milj. euroa) kdyttdpadoman pienenemisen seurauksena.
Kasvua tukivat kaikki kayttopddomaerat.

TASE

Hybridilaina

Ahlstrom-Munksjo laski 13.12.2019 liikkeeseen 100 miljoonan euron hybridilainan, joka kasitelladn Ahlstrom-Munksjon
IFRS-konsernitilinpaatdoksessa omana pddomana. Timan seurauksena yhtion oma padoma kasvoi ja nettovelka pieneni.
Velkakirjoille ei ole maarattya erdpaivaa, mutta Ahlstrom-Munksjo voi lunastaa lainan takaisin ensimmaista kertaa
13.2.2024 tai tata seuraavina koronmaksupdivind. Velkakirjoilla on kiinted vuotuinen 3,879 prosentin kuponkikorko
13.2.2024 saakka. Korko vahennetdin omasta pddomasta ja huomioidaan osakekohtaisen tuloksen laskelmissa vuoden
2019 neljannesta neljainneksesta alkaen.

Nettovelka

Yhtion nettovelka katsauskauden lopussa aleni ja oli 885,0 miljoonaa euroa (31.12.2018: 962,5 milj. euroa) hybridilainan
lilkkeeseenlaskun ja parantuneen rahavirran seurauksena. Velkaantumisaste laski 71,8 prosenttiin (31.12.2018: 82,8 %)
paaasiassa hybridilainasta johtuen.

Tiettyjen tase-erien luokittelu korollisiin ja korottomiin varoihin ja velkoihin on méaaritelty uudelleen, ja vertailuluvut on
oikaistu vastaavasti. Lisdtietoja on liitteessa 2. Uuden IFRS 16 -standardin kayttéonotto kasvatti nettovelkaa 54,2 miljoonaa
euroa. Kdyttdonottoa ei ole otettu huomioon lainakovenantteja koskevissa laskelmissa.

Ahlstrom-Munksjon maksuvalmius on pysynyt hyvana. Rahavarat olivat 166,1 miljoonaa euroa katsauskauden lopussa
(151,0 milj. euroa 31.12.2018). Liséksi yhtiolla oli kdyttdmattomia sitovia luottolimiitteja ja konsernitililimiitteja 214,0
miljoonaa euroa.

Oma pddoma oli 1 232,0 miljoonaa euroa 31.12.2019 (31.12.2018: 1 162,2 milj. euroa). Oma pddoma kasvoi
hybridilainan liikkeeseenlaskun seurauksena. Lisdksi 60 miljoonan euron osinko vidhensi oman padoman maaraa. laskeva
vaikutus. Osinko maksettiin kahdessa erdssa huhtikuussa ja lokakuussa, mika vaikutti rahavirtaan ja nettovelkaan toisella
ja neljannelld neljanneksella.

SYNERGIAETUJA JA
KUSTANNUSSAASTOTOIMIA

EDISTYMISTA KILPAILUKYVYN PARANTAMISESSA

Ahlstrom-Munksjo jatkaa toimenpiteita kilpailukyvyn ylldpitdmiseksi ja parantamiseksi. Tunnistettujen
kustannussaastotoimien vaikutuksen arvioidaan olevan yhteensa vahintdan 50 miljoonaa euroa vuonna 2020 verrattuna
vuoteen 2019. Nama kustannussdastotoimet koskevat padasiassa hankintaa ja tuotantoa. Lisdksi ne sisiltdvat maaliskuussa
2019 tapahtuneen paperikoneen sulkemisen vaikutuksen Ranskan Stenayssa. Suunnitellut sdastot eivat sisédlld Expera- ja
Caieiras-yritysostoihin liittyvia kustannus- ja liiketoimintasynergiasaastoja.

EXPERA SPECIALTY SOLUTIONS -YRITYSKAUPPA JA CAIEIRAS-ERIKOISPAPERITEHTAAN HANKINTA
Ahlstrom-Munksj6 saavutti Expera- ja Caieiras-yrityskauppoihin liittyvat kustannussynergiat vuonna 2019 ja ylitti
tavoitteensa. Expera-yrityskaupasta katsauskauden loppuun mennessa saavutetut vuotuiset synergiaedut olivat yhteensa
noin 12 miljoonaa euroa ja ylittivat 8 miljoonan euron tavoitteen. Caieiras-yrityskaupasta katsauskauden loppuun
mennessa saavutetut vuotuiset synergiaedut olivat yhteensa noin 10 miljoonaa euroa ja ylittivat 6 miljoonan euron
tavoitteen. Enemmist saavutetuista synergioista liittyi muuttuvin kuluihin. Synergioiden saavuttamiseen liittyvat
kustannukset olivat yhteensa noin 9 miljoonaa euroa.
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Lisdksi Expera-yritysoston odotetaan tuovan vahintadn 10 miljoonan euron liiketoimintasynergiat, joiden vaikutukset
alkavat ndkya vahitellen vuodesta 2020 eteenpdin. Ristiinmyyntimahdollisuudet liittyvat entistd laajempaan
tuotevalikoimaan ja vahvempaan asemaan etenkin elintarvikkeiden kéasittelyssa ja pakkaamisessa, esimerkiksi kasiteltyjen
elintarvikkeiden ja pikaruokaravintoloiden ruokien kééreissa ja pakkauksissa kdytettavien erikoispaperien osalta.
Teknologioiden jakamisen odotetaan tuovan hyotyja esimerkiksi vélipapereiden ja irrokepohjapapereiden valmistuksessa.
Laajennettu tuotantopohja luo mahdollisuuksia tuotannon optimointiin esimerkiksi teippituotteiden segmentissa.

STRATEGISTEN VAIHTOEHTOJEN
KARTOITTAMINEN DECOR-
LIIKETOIMINNALLE KIINASSA

Ahlstrom-Munksjo ilmoitti 17.9.2019 kartoittavansa yritysostojen, yhdistymisten ja yhteisyritysten mahdollisuuksia
kiinalaisten laminaattipaperivalmistajien kanssa. Tavoitteena nopeuttaa lilketoiminnan kehitystd maailman johtavaksi
itsendiseksi laminaattipaperiyritykseksi. Lisdksi yhtio tutkii mahdollisuuksia 16ytda hankkeelle ulkopuolisia rahoittajia.

Parhaillaan tutkittaville vaihtoehdoille on vahvat strategiset ja taloudelliset perusteet. Kumppanuus kiinalaisen
valmistajan kanssa synnyttdisi maailmanlaajuisen markkinajohtajan, jolla olisi vahva maantieteellinen asema kahdella
suurimmalla laminaattipaperimarkkinalla. Tallainen kumppanuus vahvistaisi liikketoimintaamme ja kykyamme palvella
asiakkaita. Lisdksi loisimme alalle johtavan brandin, joka tunnettaisiin ensiluokkaisesta laadusta ja palvelusta.
Ulkopuolinen rahoitus vauhdittaisi Decor-liiketoiminnan kehittdmista itsendisena yhtiona.

Osana tata prosessia Ahlstrom-Munksjo allekirjoitti 27.11.2019 Hebei Minglian New Materials Technology Co., Ltd:n
enemmistdosakkaiden kanssa ei-sitovan aiesopimuksen yrityksen ostosta. Kauppaan kuuluu huipputeknologiaa edustava
laminaattipaperitehdas Xingtain kaupungissa Hebein provinssissa Kiinassa. Velaton kauppahinta on noin 60 miljoonaa
euroa. Kaupan toteutuminen edellyttda yrityskaupan kohteen asianmukaista tarkastusta (due diligence) seka lopullisia ja
sitovia sopimuksia. Neuvottelut etenevat hyvin ja kaupan arvioidaan olevan valmis allekirjoitettavaksi vuoden 2020
ensimmaiselld puoliskolla.

INVESTOINNIT

Ahlstrom-Munksjon investoinnit ilman yritysostoja olivat 36,3 miljoonaa euroa loka-joulukuussa 2019 (pro forma 65,9
milj. euroa) ja 161,1 milj. euroa tammi-joulukuussa 2019 (pro forma 176,3 milj. euroa). Investoinnit liittyivat
kunnossapitoon, kustannusten pienentdmiseen, toiminnan tehostamiseen ja kasvuhankkeisiin sekad ymparistollisen
suorituskyvyn ja turvallisuuden parantumiseen. Yhtio ei ilmoittanut merkittavista uusista investoinneista vuonna 2019.

Yhtion 190 miljoonan euron investointiohjelma etenee. Ohjelmaan kuuluu yhteensa 13 hanketta, joista nelja saatiin
paatokseen vuonna 2019: kattilan ja sellulinjan uudistus Ruotsin Billingsforsissa, paalauslinjan modernisointi Ruotsin
Aspassa, tuotantolinjan parannus Saksan Dettingenissa seka paallystyslinjan parannus Brasilian Jacareissa. Nelja jaljella
olevaa hanketta odotetaan saatavan paatokseen vuosina 2020 ja 2021. Luettelo pidatokseen saaduista ja kdynnissa olevista
investoinneista on saatavilla osoitteessa www.ahlstrom-munksjo.com/fi/Sijoittajat.

Investointien odotetaan olevan noin 140 miljoonaa euroa vuonna 2020 (161 milj. euroa vuonna 2019).

HENKILOSTO

Ahlstrom-Munksjon palveluksessa oli keskiméaarin 8 078 (6 480) tyontekijaa tammi-joulukuussa 2019 kokoaikaisiksi
muutettuna. Yhti6lla oli joulukuun 2019 lopussa eniten tyontekijoitd Yhdysvalloissa (31 %), Ranskassa (20 %), Ruotsissa
(10 %), Brasiliassa (9 %) ja Saksassa (7 %).
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TYOTURVALLISUUS JA -TERVEYS
Tyontekijoiden terveys ja turvallisuus ovat Ahlstrom-Munksjolle ensisijaisen tirkeitd. Yhtio on valinnut terveyden ja
turvallisuuden seurantaan kolme paamittaria: 1adketieteellistd hoitoa vaatineiden tapaturmien (TRI?) taajuus, lahelta piti -
tilanteiden taajuus ja raataléidyn turvallisuuskoulutuksen tuntiméara tyontekijaa kohti vuodessa. Ahlstrom-Munksjo
uskoo, ettd nolla tapaturmaa -tavoitteen saavuttaminen on mahdollista, ja pitkdn aikavélin TRI-tavoitteemme on nolla.
Lahelta piti -tilanteiden osalta tavoitteemme on 4,0 vuonna 2019. Lisdksi tavoitteenamme on antaa 15 tuntia raataloitya
turvallisuuskoulutusta tyontekijaa kohti.

Tammi-joulukuussa 2019 TRI-taajuus oli 1,7 ja laheltd piti -tapausten taajuus oli 4,9. Koulutusta annettiin 20,3 tuntia
tyontekijaa kohti.

MUUTOKSIA KONSERNIN JOHTORYHMASSA
Anna Bergquist nimitettiin 27.11.2019 strategiasta, yritysvastuusta ja innovaatiosta vastaavaksi johtajaksi ja johtoryhman
jaseneksi 1.1.2020 alkaen.

Tarja Takko nimitettiin 27.11.2019 henkildstd- ja turvallisuusjohtajaksi seka johtoryhman jaseneksi 1.1.2020 alkaen.
Takko toimi aiemmin vt. henkildsto- ja turvallisuusjohtajana sekd henkildston kehittdmisjohtajana.

Markus Westerkamp nimitettiin 17.10.2019 Advanced Solutions -liiketoiminta-alueen johtajaksi ja johtoryhmén
jaseneksi 1.1.2020 alkaen. Han siirtyi tehtdvaan Specialties-liiketoiminta-alueelta, jossa hén oli vastuussa Food Packaging -
liiketoimintayksikosta. Tuolloinen Specialties -liiketoiminta-alueen johtaja ja johtoryhman jasen Omar Hoek oli paattanyt
jattaa yhtion.

Robyn Buss nimitettiin 25.4.2019 tehtdvadn Executive Vice President, North America Specialty Solutions, 1.10.2019
alkaen. Hén seurasi tehtavassi Russ Wankea, joka jai elakkeelle.

Daniele Borlatto nimitettiin 25.4.2019 tehtdvaan Executive Vice President, Filtration and Performance, 7.6.2019 alkaen.
Hénen aiempi tehtdvénsa oli Executive Vice President, Industrial Solutions. Borlatto seurasi tehtdvassa Fulvio Capussottia,
joka paatti jattaa yhtion.

Dan Adrianzon nimitettiin 25.4.2019 tehtdvaan Executive Vice President, Industrial Solutions, 7.6.2019 alkaen. Han
toimii alemmin henkil6st6- ja turvallisuusjohtajana.

KATSAUSKAUDEN TAPAHTUMIA

LISAKAPASITEETTIA SUODATTIMIEN KONVERTOINTIIN

Ahlstrom-Munksjo ilmoitti 17.12.2019 ostaneensa rasvakeittimien suodattimien konvertointilaitokset Kiinasta ja
Yhdysvalloista. Myyjina olivat Shunde Lucas Industries- ja Altior Industries -yhtiét. Kaupan kautta Ahlstrom-Munksjo saa
Kiinasta jalostuskapasiteettia sekd mahdollisuuden laajentaa muiden Liquid Technologies -liiketoiminnan tuotteiden
myyntia paikallisella markkinalla.

Ostettujen yhtididen liikevaihto on noin 7 miljoonaa dollaria ja vertailukelpoinen kdyttokate 2 miljoonaa dollaria
vuodessa. Ostettujen liiketoimintojen valmistamia rasvakeitinten paisto6ljyjen suodattimia kdytetdan paiasiassa
pikaruokaravintoloissa ja ravintolaliiketoiminnassa Kiinassa ja Yhdysvalloissa. Toimintojen yhdistimisen odotetaan
tuovan merkittdvia synergiaetuja. Velaton kauppahinta oli alustavasti 9,6 miljoonaa euroa.

LASIKUITULUJITELHKETOIMINNAN MYYNTI

Ahlstrom-Munksj6 sopi 21.11.2019 Mikkelin lasikuitulujiteliiketoimintansa myynnista Vitrulan Composites Oy:lle, joka on

Vitrulan Groupin tdysin omistama tytaryhtio ja osa perheomisteista ADCURAM Group -holding-yhtiota.
Ahlstrom-Munksjon Mikkelin tuotantolaitoksen padasiallinen tuotevalikoima koostuu tuulienergiateollisuuden

lasikuitulujitteista sekd muun muassa meri- ja kuljetusteollisuuden sovelluksista. Mikkelin tuotantolaitoksen, joka oli osa

Filtration and Performance -liiketoimintaa, liikevaihto oli 30 miljoonaa euroa ja silld oli noin 100 tyontekijaa. Jarjestely

saatiin paatokseen 31.12.2019.

EI-SITOVA AIESOPIMUS TAIDEPAPERILIKETOIMINNAN MYYNNISTA
Ahlstrom-Munksjo Oyj ja sen ranskalainen tytdryhtié Ahlstrom-Munksjo Arches allekirjoittivat 30.10.2019 ei-sitovan
aiesopimuksen ARCHES®-brandin alaisen taidepaperiliiketoimintansa myynnisté italialaiselle F.I.L.A.-konsernille. Fabbrica

1 TRI: yhteismddrd, joka sisdltdd kaikki kirjatut tyétapaturmat, poissaoloon johtaneet tapaturmat, ammattitautitapaukset, pienet tapaturmat ja muut kirjattavat tapaukset.
TRI-taajuus: lddketieteellistd hoitoa vaatineiden tapaturmien kokonaismddrd jaettuna kokonaistuntimddridlld kerrottuna 200 000:1la.
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Italiana Lapis ed Affini S.p.A. eli F.L.L.A.-konserni on maailman johtavia luovan ilmaisun ty6kalujen tutkimukseen,
suunnitteluun, valmistukseen ja myyntiin erikoistuneita yrityksia.

Taidepaperiliiketoiminnan pro forma -liikevaihto oli noin 13 miljoonaa euroa ja vertailukelpoinen kayttokate yli 4
miljoonaa euroa vuonna 2019. Velaton kauppahinta on noin 44 miljoonaa euroa. Kaupan toteutuminen edellyttaa
lakisaateisia neuvotteluja tyontekijoiden edustajien kanssa seka lopullisia ja sitovia sopimuksia. Jarjestelyn odotetaan
saatavan paatokseen vuoden 2020 ensimmaisella neljanneksella.

UUSI LIIKETOIMINTA- JA RAPORTOINTIRAKENNE

Ahlstrom-Munksjo ilmoitti 25.4.2019 ottavansa kdyttoon uuden liiketoiminta- ja raportointirakenteen 1.1.2020 alkaen.
Uusi organisaatiorakenne on luonnollinen askel Expera Specialty Solutionsin oston toteuttamisen ja integroinnin
alkuvaiheen jélkeen.

Uudessa organisaatiorakenteessa on yhdistetty ne liiketoiminnot, joilla on sama ydinosaaminen, strategiset tavoitteet ja
lilketoiminnalliset erityispiirteet. Ndin Ahlstrom-Munksjo voi vahvistaa ja edistda osaamistaan tuotekehityksessa ja
innovoinnissa, globaalien asiakkuuksien hoidossa, tuote- ja tuotantoteknologiassa seka prosessien kehittdmisessa ja
tuotannon optimoinnissa.

Ahlstrom-Munksjon organisaatiorakenne ja raportointisegmentit seka niiden johtajat ovat 1.1.2020 alkaen seuraavat:

«  Filtration and Performance Solutions -liiketoiminta-alue, Executive Vice President Daniele Borlatto
. Advanced Solutions -liiketoiminta-alue, Executive Vice President Markus Westerkamp

«  Industrial Solutions -liiketoiminta-alue, Executive Vice President Dan Adrianzon

«  Food Packaging & Technical Solutions -liiketoiminta-alue, Executive Vice President Robyn Buss

«  Decor Solutions -liiketoiminta-alue, Executive Vice President Tomas Wulkan

Uutta raportointirakennetta vastaavat vertailukelpoiset historialliset taloudelliset luvut julkaistaan ennen tammi-
maaliskuun 2020 osavuosikatsauksen julkistamista 23.4.2020.
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DECOR

Decor-liiketoiminta-alue kehittaa ja tuottaa puupohjaisiin materiaaleihin - kuten
laminaattilattioihin, kalusteisiin ja sisustustarvikkeisiin - tarkoitettuja
paperipohjaisia pinnoitusmateriaaleja.

Markkinakatsaus tammi-joulukuu 2019

Pitkaan jatkuneen toimitusketjun varastotasojen laskun ja alhaisemman
lopputuotekysynnan jalkeen laminaattipaperituotteiden markkinat elpyivét
neljannelld neljannekselld. Heikosta kysynnésta ja raaka-aineiden hintojen
laskusta johtunut hintapaine ja tiukka kilpailutilanne jatkui lapi vuoden.
Kysynnan perusta kasvaa kuitenkin edelleen pitkalla aikavalilla

Q4/2019 vs. Q4/2018 (pro forma)

Liikevaihto oli 104,1 miljoonaa euroa (115,1 milj. euroa). Liikevaihto laski 9,6
prosenttia vertailukaudesta. Lasku johtui padasiassa myyntimairien ja
myyntihintojen laskusta.

Vertailukelpoinen kayttokate laski 8,4 miljoonaan euroon (11,5 milj.
euroa) ja oli 8,0 prosenttia (10,0 %) liikevaihdosta. Lasku johtui
padsdantoisesti laskeneista myyntimaarista. Muuttuvien kustannusten,
kuten sellun ja titaanidioksidin, lasku kumosi myyntihintojen laskun
negatiivisen vaikutuksen.

2019 vs. 2018 (pro forma)
Liikevaihto oli 422,1 miljoonaa euroa (451,9 milj. euroa). Liikevaihto laski
6,6 prosenttia vertailukaudesta. Lasku johtui paddasiassa myyntimaarien
laskusta. Vaikka vuoden keskihinta oli vakaa, niin myyntihinnat laskivat
vuoden aikana johtuen keskeisten raaka-ainehintojen laskusta.
Vertailukelpoinen kayttokate oli 29,9 miljoonaa euroa (37,1 milj. euroa)
eli 7,1 prosenttia (8,2 %) liikevaihdosta. Lasku johtui paésiassa
myyntimaarien pienenemisestd. Keskimaaraiset myyntihinnat pysyivat
vakaina. Kiinteét kulut per tonni nousivat johtuen alhaisemmista myynti- ja
tuotantomadarista ja tdima kumosi laskeneiden muuttuvien kulujen
vaikutuksen.
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FILTRATION AND PERFORMANCE

Filtration and Performance -liiketoiminta-alue kehittda ja valmistaa
suodatinmateriaaleja moottorioljyille, polttoaineille ja ilmalle seka teollisuuden
suodattimiin. Lisaksi se valmistaa lattiamateriaaleissa ja tuuliturbiinien lavoissa
kéytetlyja lasikuituja ja auto-, rakennus-, tekstiili- ja hygieniateollisuudessa sekd
tapettimateriaaleissa kdytettyja erikoiskuitukankaita.

Markkinakatsaus tammi-joulukuu 2019

Suodatinmateriaalien kysynta pysyi alhaisella tasolla Euroopassa ja
Amerikassa etenkin kuljetusteollisuudessa mutta parani Aasiassa.
Rakentamiseen liittyvilla markkinoilla kipsilevymateriaalien,
lattiamateriaalien ja muiden lasihuopamateriaalien kysynta pysyi vakaana,
mutta tapettimarkkinat heikkenivat Euroopassa.

Q4/2019 vs. Q4/2018 (pro forma)
Liikevaihto oli 164,6 miljoonaa euroa (162,6 milj. euroa). Liikevaihto kasvoi
1,3 prosenttia vertailukaudesta. Myyntimaarien lasku kumosi osan
myyntihintojen nousun vaikutuksesta.

Vertailukelpoinen kayttokate nousi 29,3 miljoonaan euroon (24,5 milj.
euroa) ja oli 17,8 prosenttia (15,1 %) liikevaihdosta. Kasvu johtui
paddasiassa myyntihintojen noususta ja muuttuvien kustannusten laskusta.

2019 vs. 2018 (pro forma)

Liikevaihto oli 665,6 miljoonaa euroa (672,5 milj. euroa). Liikevaihto laski
1,0 prosenttia vertailukaudesta. Myyntihintojen nousu, entista parempi
tuotevalikoima ja suotuisa valuuttakurssivaikutus kumosivat osan
myyntimaarien laskun vaikutuksesta.

Vertailukelpoinen kdyttokate nousi 123,1 miljoonaan euroon (114,7
milj. euroa) ja oli 18,5 prosenttia (17,0 %) liikevaihdosta. Myyntihintojen
nousun ja toiminnan tehostamisen vaikutus oli suurempi kuin
myyntiméarien laskun negatiivinen vaikutus.

Milj. euroa Q4/2019 Q3/2019
Liikevaihto 164,6 159,6
Vertailukelpoinen kayttdkate 29.3 31,8
Kayttéomaisuusinvestoinnit 6,3 9.0
Poistot 14,3 11,3
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INDUSTRIAL SOLUTIONS

Industrial Solutions -lifketoiminta-alue kehittia ja tuottaa hiomapaperien e"lﬁ"r'(l)a Liikevaihto
taustapapereita, sahkoteknisia eristepapereita, irrokepohjapapereita ja 200

176 177 174 .o 169 170

161
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euroa) ja oli 9,8 prosenttia (10,8 %) liikevaihdosta. Muuttuvien Q1 02 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
kustannusten lasku kumosi osan myyntihintojen alenemisen vaikutuksesta. 18 18 18 18 19 19 19 19

Myyntivolyymien kasvulla oli positiivinen vaikutus kannattavuuteen.

Liikevaihto liiketoiminnoittain

2019 vs. 2018 (pro forma)
Liikevaihto oli 653,5 miljoonaa euroa (691,2 milj. euroa). Liikevaihto laski
5,5 prosenttia vertailukaudesta. Lasku johtui pddasiassa volyymien laskusta
paperiliiketoiminnoissa ja erikoissellun myyntihintojen laskusta.
Vertailukelpoinen kayttokate laski 75,4 miljoonaan euroon (99,7 milj.
euroa) ja oli 11,5 prosenttia (14,4 %) liikevaihdosta. Kannattavuutta
heikensivéat padasiassa volyymien lasku paperiliiketoiminnoissa,
erikoissellun hintojen lasku ja energiakulujen nousu. Kiintedt kustannukset

pienenivat.
Coated
Release
Specialties Liners
Abrasive Insulation
Milj. euroa Q4/2019 Q3/2019 Q2/2019 Q1/2019
Liikevaihto 153,1 161,1 170.0 169.2 163.4 174,5
Vertailukelpoinen kayttdkate 15,0 20,7 22,3 17,4 17,7 32,9
Vertailkelpoinen 9,8 12,8 13,1 10,3 10,8 18,8
kayttékatemarginaali, %
Kayttéomaisuusinvestoinnit 14,0 26,1 13,8 10,2 23,7 9.8
Poistot 10,5 9.7 9.9 9.7 9,0 9,0
AHLSTROM
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NORTH AMERICA SPECIALTY SOLUTIONS

North America Specialty Solutions -liiketoiminta-alue kehittaa ja tuottaa laajan
valikoiman erikoismateriaaleja, jothka suojaavat teollisuudelle ja kuluttajille
tarkoitettuja tuotteita ja parantavat niiden suorituskykya. Liiketoiminta-alueen
tuotteita ovat esimerkiksi irrokepohjapaperit, teippirathaisut ja valipaperit seka
késiteltyjen elintarvikkeiden ja pikaruokaravintoloiden ruokien kdareissa ja
pakkauksissa kdytettivat erikoispaperit.

Markkinakatsaus tammi-joulukuu 2019

Elintarvikkeiden kasittelyyn ja pakkaukseen tarkoitettujen paperien kysynta
pysyi vakaana, mutta teollisuuden ja teknisten erikoispaperien kysynta pysyi
heikkona. Irrokepohjapaperien kysynta pysyi standardilaaduissa heikkona ja
sithen vaikuttivat myds uusi kapasiteetti ja tiukentunut kilpailu.
Paallystetyissa tuotteissa kysyntd jatkui suhteellisen vahvana.

Q4/2019 vs. Q4/2018 (pro forma)
Liikevaihto oli 150,0 miljoonaa euroa (155,5 milj. euroa). Liikevaihto laski
3,5 prosenttia vertailukaudesta. Lasku johtui alhaisemmista
toimitusmadristd ja myyntihinnoista, joita painoivat laskeneet raaka-
ainehinnat. Suotuisilla valuuttakurssivaikutuksella oli positiivinen vaikutus.
Vertailukelpoinen kayttokate laski 11,2 miljoonaan euroon (12,5 milj.
euroa) ja oli 7,5 prosenttia (8,0 %) liikevaihdosta. Lasku johtui padasiasiassa
myyntimaarien pienenemisesta. Kiinteat kustannukset nousivat ja
muuttuvat kustannukset pienenivat.

2019 vs. 2018 (pro forma)
Liikevaihto oli 641,6 miljoonaa euroa (626,0 milj. euroa). Liikevaihto kasvoi

Milj. Liikevaihto
euroa
200
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80

40

156 157 158 155 164 166 162

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
18 18 18 18 19 19 19 19

Milj. Vertailukelpoinen kayttdkate ja

euroa kayttokateprosentti %
20 16.0 %
15 12.0 %
10 8.0%
5 40%
0 0.0%

Q1Q2Q3Q4Q1Q2Q3Q4
18 18 18 18 19 19 19 19

Liikevaihto liiketoiminnoittain

2,5 prosenttia vertailukaudesta. Kasvua vauhdittivat myyntihintojen nousu ,’i,%’;h,ica
ja suotuisa valuuttakurssivaikutus. Toimitusmairit pienenivit. Shecialty
Vertailukelpoinen kayttokate laski 53,3 miljoonaan euroon (57,0 milj.

euroa) ja oli 8,3 prosenttia (9,1 %) liikevaihdosta. Lasku johtui padasiassa

myyntiméarien pienenemisesta ja kiinteiden kustannusten noususta.

Myyntihintojen nousu kumosi osan negatiivisesta vaikutuksesta.
Milj. euroa Q4/2019 Q3/2019 Q2/2019 Q1/2019
Liikevaihto 150.0 161.,9 165,6 164,0 155,5 157.6
Vertailukelpoinen kayttdkate 11,2 16,2 11,8 14,0 12,5 15,0
Kayttéomaisuusinvestoinnit 5,8 3.3 5.1 7.4 8,9 5,7
Poistot 8.1 7.5 7.5 7.2 6,6 6,6
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SPECIALTIES

Specialties-liiketoiminta-alue tuottaa materiaaleja elintarvikkeiden ja juomien
kasittelyyn, biotieteiden diagnostiikkaan, vedensuodatukseen, teippituotteisiin ja
terveydenhuollon kankaisiin. Lisaksi liiketoiminta-alue toimittaa uppopaistooljyn ja
maidon suodatusmateriaaleja, graafisia papereita tarroja ja kirjekuoria varten,
metallipaallysteisid tarroja sekd joustavia pakkauspapereita.

Markkinakatsaus tammi-joulukuu 2019

Elintarvikkeiden kasittelyyn ja pakkaukseen tarkoitettujen
pergamenttipaperien kysynta pysyi heikkona Food Packaging -
lilketoiminnassa. Juomamarkkinat vahvistuivat, ja kuitupohjaisten
lihakuorimateriaalien kysynta jatkui vahvana. Teippien pohjapaperien
kysynta oli heikompaa Euroopassa ja Pohjois-Amerikassa mutta jatkui
vahvana Aasiassa. Kysynta jatkui pddosin vahvana Advanced Liquid
Technologies- ja Medical-liiketoiminnoissa.

Q4/2019 vs. Q4/2018 (pro forma)

Liikevaihto laski 5,3 prosenttia ja oli 133,3 miljoonaa euroa (140,9 milj.
euroa), kun toimitusmaarien laskun negatiivinen vaikutus oli suurempi kuin
entistd paremman tuotevalikoiman positiivinen vaikutus. Toimitusmaarien
lasku johtui padasiassa paperikoneen sulkemisesta Stenayn tehtaalla
Ranskassa Food Packaging -liiketoiminnassa.

Vertailukelpoinen kdyttokate nousi 11,9 miljoonaan euroon (7,9 milj.
euroa) ja oli 9,0 prosenttia (5,6 %) liikevaihdosta. Muuttuvien kustannusten
laskun ja paperikoneen sulkemisen positiivinen vaikutus oli suurempi kuin
myyntihintojen laskun negatiivinen vaikutus.

2019 vs. 2018 (pro forma)

Liikevaihto laski 3,3 prosenttia ja oli 561,0 miljoonaa euroa (580,3 milj.
euroa), kun toimitusmaarien laskulla oli suurempi vaikutus kuin
myyntihintojen nousulla.

Vertailukelpoinen kayttokate nousi 46,3 miljoonaan euroon (37,6 milj.
euroa) ja oli 8,3 prosenttia (6,5 %) liikevaihdosta. Myyntihintojen nousulla
oli suurempi vaikutus kuin muuttuvien kustannusten kasvulla, ja
kustannustehokkuus parani osittain paperikoneen sulkemisen seurauksena.
Myyntimaarat pienenivat.

Milj. euroa Q4/2019 Q3/2019
Likevaihto 133.3 137.4
Vertailukelpoinen kayttdkate 11,9 11,7
Kayttdomaisuusinvestoinnit 8,3 3.4
Poistot 8.6 8.7
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Milj. Liikevaihto
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Liikevaihto liiketoiminnoittain

Tape .

Medical »
Advanced Liquid
Technologies

Beverage &
Casing
Food
Packaging
Q1/2019
142,7 147.5 140,9 142,6
11,0 11,6 7.9 7.5
7.7 7.9 5.6 5.3
4,0 3.8 9.6 15,3
8.8 8.7 15,3 7.6
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OSAKKEET JA OSAKEPAAOMA

Ahlstrom-Munksjon osake on listattu Nasdaq Helsingissé ja Nasdaq Tukholmassa. Kukin osake oikeuttaa omistajansa
yhteen daneen ja yhtilaiseen danioikeuteen. Kaupankayntitunnus on AM1 Helsingissd ja AM1S Tukholmassa.
Ahlstrom-Munksjon osakepadoma 31.12.2019 oli 85,0 miljoonaa euroa ja osakkeiden kokonaismaara nousi 28.12.2018
osakeannin seurauksena 19 214 742 osakkeella 96 438 573 osakkeesta yhteensa 115 653 315 osakkeeseen.
Euroclear Finland Oy:n mukaan yhti6lla oli katsauskauden lopussa 12 853 osakkeenomistajaa (12 095 vuoden 2018
lopussa). Katsauskauden lopussa yhtion hallussa oli yhteensa 364 862 omaa osaketta eli noin 0,3 prosenttia kaikista
osakkeista ja danista.

OSAKKEEN KURSSIKEHITYS JA KAUPANKAYNTI

Nasdaq Helsinki Nasdaq Tukholma

2019 2018 2019 2018

P&atdskurssi katsauskauden lopussa, euroa/kruunua 14,32 12,12 149,60 124,40
Ylin kaupankayntihinta, euroa/kruunua 15,18 20,10 165,00 197,40
Alin kaupanké&yntihinta, euroa/kruunua 11,90 10,68 121,40 110,00
Markkina-arvo katsauskauden lopussa*, milj. euroa 1 650,9 1397.3 N/A N/A
Kaupank&ynnin arvo, milj. euroa/kruunua 184,5 192,0 214,3 335,2
Kaupank&ynnin volyymi, milj. kpl 13,3 12,8 1.5 2,2
Keskim&dardinen pdivittdinen kaupank&yntivolyymi, kpl 53 330 51 343 5847 8 825

* [Iman Ahlstrom-Munksjon omistamia omia osakkeita.

VARSINAINEN YHTIOKOKOUS

Ahlstrom-Munksjon varsinainen yhtiokokous pidettiin 27.3.2019. Yhtiokokous vahvisti tilinpaatoksen vuodelta 2018 ja
myonsi vastuuvapauden hallituksen jasenille seka toimitusjohtajalle tilikaudelta 2018.

Yhtiokokous paatti hallituksen ehdotuksen mukaisesti, ettd 31.12.2018 paattyneelta tilikaudelta maksetaan osinkoa
0,52 euroa osakkeelta. Osinko maksettiin kahdessa erdssa. Ensimmainen era (0,26 euroa osakkeelta) maksettiin 5.4.2019,
ja toinen erd (0,26 euroa osakkeelta) maksettiin 4.10.2019. Tiedote yhtiokokouksen paatoksisté on luettavissa
www.ahlstrom-munksjo.com/fi.

EHDOTUS VOITONJAOSTA

Hallitus on muuttanut yhtion osinkopolitiikkaa. Uuden politiikan mukaisesti Ahlstrom-Munksj6 pyrkii jakamaan vakaata ja
vuosittain kasvavaa osinkoa, joka maksetaan neljasti vuodessa. Aikaisemman politiikan mukaan Ahlstrom-Munksj6 pyrki
jakamaan vakaata ja vuosittain kasvavaa osinkoa, joka maksettiin kahdesti vuodessa.

Ahlstrom-Munksj6 Oyj:n taseessa 31.12.2019 olevat jakokelpoiset varat olivat 801 327 209,86 euroa. Hallitus ehdottaa
varsinaiselle yhtiokokoukselle, ettd 31.12.2019 paattyneelta tilikaudelta jaetaan osinkoa 0,52 euroa osakkeelta.

Osinko maksetaan neljassa erdssa. Ensimmadinen erd (0,13 euroa osakkeelta) maksetaan osakkaalle, joka
tasmaytyspaivana 27.3.2020 on merkitty osakkeenomistajaksi Euroclear Finland Oy:n pitdm&an yhtion osakasluetteloon
tai Euroclear Sweden AB:n pitdmain osakkeenomistajarekisteriin. Hallitus ehdottaa, ettd ensimmainen erda maksetaan
3.4.2020.

Toinen era (0,13 euroa osakkeelta) maksetaan heindkuussa 2020 osakkaalle, joka maksun tdsmaytyspdivana on
merKkitty osakkeenomistajaksi Euroclear Finland Oy:n pitimaan yhtion osakasluetteloon tai Euroclear Sweden AB:n
pitdmaidn osakkeenomistajarekisteriin. Hallitus paattda maksusta erikseen. Maksun alustava tismaytyspaiva on 2.7.2020 ja
alustava maksupdiva 9.7.2020.
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Kolmas era (0,13 euroa osakkeelta) maksetaan lokakuussa 2020 osakkeenomistajalle, joka maksun tdsméaytyspaivana
on merkitty osakkeenomistajaksi Euroclear Finland Oy:n pitdimaan yhtion osakasluetteloon tai Euroclear Sweden AB:n
pitdmaadn osakkeenomistajarekisteriin. Hallitus paattda maksusta erikseen. Maksun alustava tdsmaytyspaiva on 2.10.2020
ja alustava maksupaiva 9.10.2020.

Neljas erd (0,13 euroa osakkeelta) maksetaan tammikuussa 2021 osakkeenomistajalle, joka maksun tismaytyspdivana
on merkitty osakkeenomistajaksi Euroclear Finland Oy:n pitdmaan yhtion osakasluetteloon tai Euroclear Sweden AB:n
pitdmaadn osakkeenomistajarekisteriin. Hallitus paattda maksusta erikseen. Maksun alustava tismaytyspdiva on 4.1.2021 ja
alustava maksupaiva 11.1.2021.

Lisaksi hallitus ehdottaa, ettd 150 000 euroa varataan lahjoituksiin hallituksen harkinnan mukaisesti.

LIIKETOIMINNAN LAHIAJAN
RISKIT

Koska Ahlstrom-Munksjolla on laaja tuotevalikoima ja yhtion tuotteilla on maailmanlaajuisesti laaja kirjo
kayttotarkoituksia, yksittaiset tekijat eivat todenndkdisesti vaikuta merkittavasti yhtioon konsernitasolla.
Maailmantalouden ja rahoitusmarkkinoiden epavarmuudella voi kuitenkin olla oleellisia haittavaikutuksia konserniin, sen
toiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Yhtion merkittavat riskit ja epavarmuustekijat liittyvat padasiassa tuotteiden kysynnén ja hintojen kehitykseen,
keskeisten raaka-aineiden ja energian kustannuksiin ja saatavuuteen ja rahoitusriskeihin sekd muihin
lilketoimintatekijoihin, kuten maailmanpolitiikan ja rahoitusmarkkinoiden kehitykseen. Yhtion taloudelliseen tulokseen
voi vaikuttaa raaka-aineiden mahdollisten hinnankorotusten ajoitus ja yhtién kyky nostaa myyntihintoja. Meneilladn olevat
kauppakiistat ja Brexitin lopputulos lisdavat maailmantalouden ndkymien epdvarmuutta, ja tilla voi olla vaikutusta
Ahlstrom-Munksjon markkinoihin. Talla hetkelld on liian aikaista tehda arviota koronaviruksen levidmisen vaikutuksesta
yhtion liiketoimintoihin.

Odotettujen synergioiden toteutuminen mahdollisten liiketoimintojen yhdistdmisten yhteydessa edellyttad merkittavaa
integraatiotyotd. Experan ja Caieirasin integroinnit ovat kdynnissa ja etenevat suunnitellusti, mutta riski liittyy myos
mahdollisiin yritysostoihin tulevaisuudessa.

Yhtion keskeisia rahoitusriskeja ovat korko- ja valuuttariskit, likviditeettiriski ja luottoriski. Naita riskejd pienennetadn
esimerkiksi suojauksen ja luottovakuutuksen kaltaisilla menetelmilla. Konserni altistuu veroriskeille verolakien ja -
sadnnosten mahdollisten muutosten tai niiden soveltamisen seurauksena tai kdynnissa olevien tai tulevien
verotarkastusten tai verovaateiden seurauksena.

Yhtiolla on toimintaa monessa maassa, eiké erimielisyyksilta voi paivittdisissd toimissa aina vélttya. Yhtio on ajoittain
osallisena kanteissa, kiistoissa, vahingonkorvausvaateissa ja muissa menettelyissa. Niiden lopputulosta ei ole mahdollista
ennustaa, mutta kaiken saatavilla olevan tiedon perusteella niilld ei odoteta olevan merkittavaa vaikutusta yhtion
taloudelliseen asemaan.

Ahlstrom-Munksjon liiketoimintaan liittyvista riskeistd ja epavarmuustekijoista seka yhtion riskienhallinnasta on
lisdtietoa osoitteessa www.ahlstrom-munksjo.com.

Tdmd katsauksen viralliset luvut on laadittu kansainvdlisten tilinpddtésstandardien (IFRS) mukaisesti. Vertailuluvut
viittaavat edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon, ellei toisin ole mainittu. Erddt kannanotot tdssd tiedotteessa ovat
tulevaisuutta koskevia arvioita, jotka perustuvat yhtién johdon tdmdnhetkisiin ndkemyksiin. Arviot sisdltdvdt riskejd ja
epdvarmuustekijéitd ja ovat siten alttiita yleisen taloudellisen tilanteen ja yhtién litketoiminnan muutoksille.

Ahlstrom-Munksjo6 Oyj
Hallitus
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LISATIETOJA

Hans Sohlstrém, toimitusjohtaja, 010 888 2520

Sakari Ahdekivi, varatoimitusjohtaja ja talousjohtaja, +358 10 888 4760
Johan Lindh, viestinta- ja sijoittajasuhdejohtaja, 010 888 4994

Juho Erkheikki, sijoittajasuhdepaallikko, 010 888 4731

WEBCAST-LAHETYS JA
PUHELINKONFERENSSI

Yhdistetty tiedotustilaisuus ja suora verkkoldhetys (webcast) jarjestetdan julkaisupdivana 13.2.2020 klo 11.00 Ahlstrom-
Munksjon padkonttorissa Helsingissa (Alvar Aallon katu 3 C). Tuloksen esittelee englanniksi toimitusjohtaja Hans
Sohlstrom seka varatoimitusjohtaja ja talousjohtaja Sakari Ahdekivi.

Webcast-linkkKi ja puhelinkonferenssinumerot

Tiedotustilaisuutta voi seurata suorana osoitteessa:
https://qsb.webcast.fi/a/ahlstrommunksjo/ahlstrommunksjo_2020_0213_q4/

Suomessa +358 (0)9 7479 0360
Ruotsissa +46 (0)8 5033 6573
I[so-Britanniassa +44 (0)330 336 9104

Osallistumiskoodi on 228540

Puhelinkonferenssin osallistujia pyydetdan soittamaan johonkin edelld mainituista numeroista 5-10 minuuttia ennen
tilaisuuden alkua. Tallenne puhelinkonferenssista tulee saataville Ahlstrom-Munksjon verkkosivuille myohemmin samana
paivana. Soittaessaan puhenlinkonferenssiin osallistuja hyvaksyy henkildtietojensa, kuten oman- ja yrityksensa nimen,
kerddmisen. Puhelu myos nauhoitetaan.

AHLSTROM-MUNKSJO LYHYESTI

Ahlstrom-Munksj6 on johtava kuitupohjaisten materiaalien valmistaja, joka tarjoaa innovatiivisia ja kestdvan kehityksen
mukaisia ratkaisuja asiakkailleen maailmanlaajuisesti. Tavoitteenamme on laajentaa kuitupohjaisten arkipaivan
ratkaisujen kayttoa. Tarjontamme koostuu suodatinmateriaaleista, irrokepohjapapereista, elintarvike- ja
juomateollisuuden kasittelymateriaaleista, laminaattipapereista, hiomatuotteiden ja teippien pohjapapereista,
sahkoteknisista papereista, lasikuitumateriaaleista seka terveydenhuollon kankaista ja diagnostiikkasovelluksista. Lisdksi
tarjoamme laajan valikoiman muita erikoispapereita teollisuuden ja kuluttajien kaytt66n. Liikevaihtomme on noin 3
miljardia euroa vuodessa ja meitd on noin 8 000 henkil6a. Ahlstrom-Munksjon osake on noteerattu Nasdaq Helsingissa ja
Tukholmassa.
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LIITE 1: KONSERNITILINPAATOS

IFRS-luvut koko vuodelta on tilintarkastettu. Pro forma -tiedot ovat tilintarkastamattomia.

Tuloslaskelma

Milj. euroa Q4/2019 Q4/2018 2019 2018
Likevaihto 699.4 712,2 2916,3 2 438,0
Liketoiminnan muut tuotot 3.3 3.3 12,1 9.6
Liiketoiminnan tuotot yhteensa 702,7 715,6 29285 24477
Liiketoiminnan kulut

Valmiiden ja keskenerdisten tuotteiden varaston muutos -12,4 -3.8 -30,3 25,0
Materiaalit ja tarvikkeet -299.,0 -347.3 -1317.8 -1 208,2
Liketoiminnan muut kulut -181.,4 -180,9 -718,1 -589.5
Tydsuhde-etuuksista aiheutuvat kulut -146,8 -146,1 -583,1 -452,4
Poistot ja arvonalentumiset -47,4 -45,2 -176,2 -133,9
Liiketoiminnan kulut yhteensa -686,9 -723,2 -2 825,5 -2 3590
gfggssegsjdomoosuusmenetelmdlld yhdisteltavien sijoitusten 0.2 0.0 0.2 0.0
Liiketulos 16,0 -7.7 103,2 88,7
Rahoituserdt, netto -13.4 -13.3 -51.,6 -25,3
Voitto/tappio ennen veroja 2,6 -21,0 51,6 63,3
Tuloverot -0,6 1,2 -18.8 -20,4
Tilikauden voitto/tappio 1,9 -19.8 32,8 42,9
Likevaihto 734,8 2996,9
Liikketoiminnan muut fuotot 3.4 10,9
Liiketoiminnan tuotot yhteensd 738,2 3007,8
Liiketoiminnan kulut

Valmiiden ja keskenerdisten tuotteiden varaston muutos -4,7 24,7
Materiaalit ja tarvikkeet -350,3 -1 445,7
Liikketoiminnan muut kulut -184,8 -715,3
Tydsuhde-etuuksista aiheutuvat kulut -150,8 -581,2
Poistot ja arvonalenfumiset -46,2 -161,0
Liiketoiminnan kulut yhteensa -736.9 -2878,5
Osuus padomaosuusmenetelmdalld yhdisteltdvien sijoitusten

fuloksesta 0.0 0,0
Liiketulos 1.3 129.4
Rahoituserdt, netto -12,7 -42,5
Voitto/tappio ennen veroja -11.4 86,9
Tuloverot 1.2 -23,6
Tilikauden voitto/tappio -10,3 63,2
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Laagja tuloslaskelma

Milj. euroa

Q4/2019

Q4/2018

Tilikauden voitto/tappio 1,9 -19.8 32,8 42,9
Muvut laajan tuloksen erét
Erat, jotka saatetaan myéhemmin siirtda tulosvaikutteisiksi
Muuntoerot ulkomaisista yksikdisté -12,9 8.8 8,2 -13,5
Ulkomaisiin yksikdihin tehtyjen nettosijoitusten suojaukset _ - _ -0,0
Rahavirran suojausrahaston muutos 2,1 1,9 2,2 0,3
Tilikauden tulokseen siirretty rahavirran suojaus 0,6 -3,1 3.2 0.4
Erdt, joita ei siirretd tulosvaikutteisiksi
quuufu§mqfemoottlset voitot ja tappiot etuuspohjaisista 5.4 5.4 83 0.6
jarjestelyista
Muihin lagjan tuloksen eriin liittyvat verot 0,2 0.7 1.1 -1,1
Laaja tulos yhteensa -13.4 -16,9 34,9 29,8
Tilikauden voiton/tappion jakautuminen
Emoyhtidon osakkeenomistgijille 1.7 -19.8 31,7 41,6
Madaraysvallattomille omistaijille 0,2 0,0 1,2 1.4
Laajan tuloksen jakautuminen:
Emoyhtidon osakkeenomistgijille -13.5 -17,0 33,7 28,4
Mdadaraysvallattomille omistaijille 0.2 0.1 1.2 1.3
Osakekohtainen tulos:
Ulkona olevan osakemddrdn poinofeﬁu keskiarvo 115 288 453 98 788 561 115288 453 96 758 002
Laimentamaton osakekohtainen tulos, euroa 0,01 -0,20 0,27 0.43
Laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen tulos, euroa 0,01 -0,20 0,27 0,43
Ulkona olevan osakemddrdn painotettu keskiarvo 115288 453 115288 453
Laimentamaton osakekohtainen tulos, euroa -0,09 0,54
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Tase

Milj. euroa 31.12.2019 31.12.2018
VARAT

PitkGdaikaiset varat

Aineelliset kayttdomaisuushyddykkeet 1131,5 1117.2
Kayttdoikeusomaisuuserat 57,0 -
Likearvo 642,7 630,6
Muut aineettomat hyddykkeet 499,1 505,1
P&&omaosuusmenetelmdlld yhdisteltavat sijoitukset 1.4 1.1
Muut pitkdaikaiset varat 19.3 15,4
Laskennalliset verosaamiset 9.9 7.5
PitkGaikaiset varat yhteensa 2 360,8 22769

Lyhytaikaiset varat

Vaihto-omaisuus 387.6 429.,6
Myyntisaamiset ja muut saamiset 278.9 374,0
Tuloverosaamiset 7.7 3.3
Rahavarat 166,1 151.0
Lyhytaikaiset varat yhteensa 840,4 957.9
VARAT YHTEENSA 3201,2 32349

OMA PAAOMA JA VELAT
Oma pddoma yhteensa 1232,0 1162,2

PitkGaikaiset velat

PitkGaikaiset lainat 899.0 1020.4
Pitk&aikaiset vuokrasopimusvelat 44,2 3,1
Muut pitkdaikaiset velat 1.4 1.7
Tyésuhde-etuuksista johtuvat velvoitteet 97,2 92,7
Laskennalliset verovelat 147.,5 150,6
Pitkaikaiset varaukset 24,3 25,9
Pitkaaikaiset velat yhteensa 1213,5 12943

Lyhytaikaiset velat

Lyhytaikaiset lainat 94,8 132,7
Lyhytaikaiset vuokrasopimusvelat 13,1 1.1
Ostovelat ja muut velat 621,7 624,1
Tuloverovelat 13,2 8.1
Lyhytaikaiset varaukset 12,8 12,3
Lyhytaikaiset velat yhteensa 755,6 778.4
Velat yhteensa 1969,2 2072,6
OMA PAAOMA JA VELAT YHTEENSA 32012 3234,9
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Laskelma oman padoman muutoksista

1) Osakepd&oma

2) Sijoitetun vapaan oman pd&oman rahasto

3) Muut rahastot
4) Omat osakkeet
5) Kertyneet muuntoerot

6) Kertyneet voittovarat

7) Emoyhtidn osakkeenomistaijille kuuluva oma pddoma yhteensd

8) Madaraysvallattomien omistajien osuudet
9) Hybridilaina

10) Oma padoma yhteensa

Milj. euroa
1.1.2018 85,0 517,6 384,5 -6,3 -63,3 110,1 10275 8,9 - 1036,5
Tilikauden voitto - - - - - 41,6 41,6 1.4 - 42,9
Muut laagjan tuloksen erét - - 0,6 - -13.4 -0,3 -13,1 -0,1 - -13,2
Kauden laagja tulos - - 0,6 - -13,4 41,3 28,4 1,3 - 29,8
Merkint&oikeusanti - 150,1 - - - - 150,1 - - 150,1
Osingot ja muut erat - - - - - -50,1 -50,1 -0.3 - -50.4
Merkmfgmkeusonhm littyvat ) 59 ) ) ) ) 59 ) ) 5,9
fransaktiomenot
Pitk&n oilk.o"v.ohn ) . ) ) ) 22 22 ) _ 29
kannustinj@rjestelyt
31.12.2018 85,0 661,8 385.1 -6,3 -76,7 103,5 11523 9.9 - 11622
Oikaisu IFRIC 23:n mukaisesti - - - - - -2,6 -2,6 - - -2,6
1.1.2019 85,0 661,8 385.1 -6,3 -76,7 100,9 1149,7 9.9 - 1159,6
Tilikauden voitto - - - - - 31,7 31,7 1.2 - 32,8
Muut laagjan tuloksen erét - - 0.8 - 8,1 -6,9 2,0 0,0 - 2,1
Kauden lagja tulos - - 0,8 - 8,1 24,7 33,7 12 - 34,9
Osingoft ja muut erat - - - - - -60,1 -60,1 -0.3 - -60.4
Merkmtqueusonhm littyvat ) 0.0 ) ) . . 0.0 . . 0.0
fransakfiomenot
Hybridilaina - - - - - -0,6 -0,6 - 100,0 99.4
Pitk&an o.|k.qv.clln ) ) ) ) ) 1.6 1.6 ) ) 0.6
kannustinj@riestelyt
31.12.2019 85,0 661,8 385,9 -6,3 -68,5 634 11212 10,8 100,0 1232,0
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Rahavirtalaskelma

Milj. euroa Q4/2019 Q4/2018

Liikketoiminnan rahavirta

Tilkauden voitto/tappio 1.9 -19.8 32,8 42,9
Oikaisut yhteensd 58,1 53,9 240,5 174,7
Nettokdyttdpddoman muutokset 30,5 -0,1 93.5 -84,6
Varausten muutos -0,1 10,6 2,3 2,5
Rahoituserat -11.,9 -6,1 -49,7 -23,0
Maksetut tuloverot -10,1 -7.6 -28,0 -21,0
Liiketoiminnan nettorahavirta 68,4 30,9 286,7 91.6

Investointien rahavirta
Liiketoimintojen ja tytaryritysten hankinta véhennettyn& hankituilla

rahavaroilla -9.3 -608.,0 -10,8 -608.,0
Investoinnit cineellisiin ja aineettomiin

kayttéomaisuushyoddykkeisiin -36,3 -64,5 -161,1 -160,1
Muut investointitoiminnot 1.6 03 1.4 0,2
Investointien nettorahavirta -44,0 -672,8 -170,4 -768,3

Rahoituksen rahavirta

Osingot ja muut erat 30,1 -3.3 -60,4 -50.3
MerkintGoikeusanti _ 1485 57 1485
Hybridilaina 99.3 - 99.3 -
Lainojen ja muiden rahoitustoimintojen muutokset -154,6 449,2 -135,6 487,7
Rahoituksen nettorahavirta -85.4 5944 -102,4 585,9
Rahavarojen nettomuutos -61,0 -47.5 13.9 -90,9
Rahavarat kauden alussa 227.7 194,9 151,0 2459
Valuuttakurssien vaikutus rahavaroihin -0.5 3.6 1.2 -4,0
Rahavarat kauden lopussa 166,1 151,0 166,1 151,0

Uuden IFRS 16 standardin tdytantd6npano vaikuttaa rahavirtalaskelman esitystapaan. Maksetut vuokrakulut on siirretty
liiketoiminnan nettorahavirrasta rahoituksen nettorahavirtaan, jossa maksut esitetdan lainojen ja muiden
rahoitustoimintojen muutoksissa.

TILINPAATOKSEN LITETIEDOT

Laskentaperiaatteet

Tama tilinpaatoskatsaus on laadittu EU:ssa sovellettavaksi hyvaksytyn “IAS 34 Osavuosikatsaukset” -standardin
mukaisesti. Taman tilinpdatoskatsauksen kokonaista tilikautta koskevat luvut on tilintarkastettu. Kaikki esitetyt luvut on
pyoristetty ja taten yksittiisten lukujen summa saattaa poiketa esitetyistd summaluvuista. Tdman lisaksi myos
prosenttiluvut saattavat sisaltda pyoristyksesta johtuvia eroja. Laadintaperiaatteet ja laskentamenetelmat ovat samat kuin
Ahlstrom-Munksjon vuosikertomuksessa vuodelta 2018 lukuun ottamatta vaikutuksia uusien standardien kayttdonotosta
1.1.2019 alkaen. Konserni ei ole soveltanut aikaistetusti muita standardeja, tulkintoja tai parannuksia, jotka on julkistettu,
mutta ei viela voimassa.

Konserni muutti tiettyjen tase-erien luokittelua korollisten ja korottomien saamisten ja velkojen valilla kolmannen
vuosineljanneksen aikana. Esittdmistapamuutos johti myds erdiden ei-IFRS perusteisten tunnuslukujen muutokseen.
Kaikki vertailukaudet on oikaistu vastaavasti.
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Avainluvut, oikaistu

Nettovelka, milj. euroa 1044,7 1040,6 962,5 453,2 370,7
Velkaantumisaste, % 728 926 828 438 357
Sidotun pé&oman tuotto, 12 kk liukuva, % 6.9 7.3 8.3 9.1 9.9
Sidottu p&doma, 12 kk keskiarvo, milj. euroa 21919 20042 1814,5 16387 14335
Tase-erat, milj. euroa

Lyhytaikaiset lainat 164,5 215,2 132,7 114,7 72,1
Ostovelat ja muut velat 634,9 671,8 624,1 510,8 507.5

Osakeperusteiset maksut

Ahlstrom-Munksjon hallitus on paattanyt maaliskuussa 2019 uudesta ansaintajaksosta lokakuussa 2017 julkistetussa
osakepohjaisessa pitkdn aikavilin kannustinjdrjestelméssa. Yhtion hallitus on lisdksi paattanyt kiinteAmaaraisen
lisdosakeohjelman perustamisesta seké ehdollisen osakepalkkiojarjestelman perustamisesta tdydentavaksi
osakepalkkiojarjestelméiksi erityistilanteita varten. Tulokseen perustuvat ehdot eivit tayttyneet liittyen siirtymavaiheen
jarjestelyyn eikd suoritusjaksoon 2017-2019, joten palkkioita ei jaeta vuonna 2020.

Pitkdn aikavilin osakepohjainen kannustinjarjestely - kolmas suoritusjakso 2019-2021 ("LTI 2019-2021")
Ahlstrom-Munksjon hallitus paatti 28.3.2019 lokakuussa 2017 julkistetun pitkan aikavélin osakepohjaisen
kannustinjarjestelyn uudesta suoritusjaksosta. Kolmannen palkkio-ohjelman suoritusjakso on vuosina 2019-2021, ja
mahdollinen palkkio maksetaan osakkeina vuonna 2022. Kyseisen ohjelman nojalla mahdollisesti maksettavien
osakepalkkioiden kokonaisméara on yhteensa enintddn noin 672 000 osaketta.

Palkkioiden kdypa arvo niiden myodntdmispdivana oli 2,4 miljoonaa euroa. Kdypa arvo méaritetddn perustuen
todenndkoisyyteen, ettd suoritusjakson lopussa saavutetaan kukin yksittdinen osakkeen kokonaistuottoa koskeva
kynnysarvo konsernin asettamien vahimmais- ja enimmaiskynnysarvojen valilla.

Kédyvan arvon maarittimiseen kidytetyssa mallissa on kidytetty seuraavia syottotietoja:

Palkkioiden kdyvan arvon mddrittamiseen kaytetyt syottotiedot LTI 2019-2021
Osakkeen hinta myéntémispdivand 13,14 euroa
Mydntamispdiva 20.5.2019
Rajoitusjakson lopun pdivémadra 15.3.2022
Keskim&ardinen vuotuinen volatiliteetti 299 %

Keskimdardinen vuotuinen volatiliteetti on arvioitu konsernin osakkeen hinnan toteutuneen volatiliteetin perusteella.

Osakeperusteiseen palkitsemisohjelmaan liittyvid vuosikuluja ja omaan padomaan kirjattavaa kertynyttd maaraa
laskettaessa otetaan huomioon tydn suorittamiseen perustuvat ehdot seka vertailukelpoista kdyttokatetta (EBITDA)
koskevan tulokseen perustuvan kriteerin tdyttymisen todenndkdéisyys. Kaytetty syottotieto tyon suorittamiseen
perustuvaan ehtoon liittyen esitetddn seuraavassa taulukossa, ja se tarkistetaan vuosittain:

Tyon suorittamiseen perustuvat ehdot LTl 2019-2021

Osallistujien arvioitu palveluksessapysymisaste 90,0 %

Tilinpddtdksen laatimisperiaatteet
Ahlstrom-Munksjon osakeperusteisiin maksuihin liittyy sekd markkinaperusteisia ettd muita kuin markkinaperusteisia
ehtoja. Konserni laskee myontamispaivan kdyvan arvon kayttden todennékoéisyyksilla painotettuihin arvoihin perustuvaa
mallia, jotta otetaan huomioon todenndkoisyys sille, ettd osakkeen kokonaistuotto (markkinaperusteinen ehto) jaa
tayttymatta. Kulu kirjataan riippumatta siitd onko markkinaperusteinen ehto tayttynyt. Vertailukelpoista kdyttokatetta
(EBITDA) koskevaa ehtoa (muu kuin markkinaperusteinen ehto) ja tydn suorittamista koskevaa ehtoa ei oteta huomioon
mydntdmispaivan kdyvan arvon madrittelyssa. Muutokset, jotka johtuvat kdyttokatetta tai tydn suorittamista koskevien
ehtojen odotetusta tayttymatta jadmisesta, aiheuttavat tarvittaessa oikaisun ja otetaan huomioon kertyneissa kuluissa.
Omana pddomana maksettaviin jarjestelyihin liittyva osakeperusteinen meno merkitddn tuloslaskelmaan Tydsuhde-
etuuksista aiheutuviin kuluihin. Kokonaismeno maaritetddn myontdmispdivan kdypdan arvoon perustuen ja kirjataan
kuluksi suoritusjakson aikana. Jokaisen kauden lopussa Ahlstrom-Munksjo tarkistaa kertyneen osakeperusteisen menon,
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joka odotetaan maksettavan perustuen vertailukelpoista kdyttokatetta (EBITDA) koskevan ehdon tdyttymiseen ja
jarjestelyyn osallistuvien henkildiden arvioituun palveluksessapysymisasteeseen suoritusjakson lopussa.

Pitkén aikavalin kannustinjarjestelyn uuden suoritusjakson kirjanpitokasittely vastaa aikaisempien jaksojen
kirjanpitokasittelya.

Kiintedmaariinen lisiosakeohjelma

KiinteAmadrainen lisiosakeohjelma on kertaluontoinen ohjelma, joka kasittda vuodet 2019-2021. Ohjelmaan
osallistuminen edellyttda henkilén omaa sijoitusta Ahlstrom-Munksjon osakkeisiin. Lisiosakeohjelmassa osallistuja saa
maksutta yhden uuden osakkeen kutakin sijoittamaansa osaketta kohti noin kolmen vuoden pituisen rajoitusjakson jalkeen
vuonna 2022 edellyttien, ettd osallistuja edelleen omistaa sijoittamansa osakkeet ja ettd hdnen tyosuhteensa Ahlstrom-
Munksjossa edelleen jatkuu.

Palkkioiden kaypa arvo niiden mydntdmispdivana oli 0,9 miljoonaa euroa.

Kadyvan arvon maarittimiseen kidytetyssa mallissa on kaytetty seuraavia syottotietoja:

Palkkioiden kdyvan arvon mddarittamiseen kaytetyt syottotiedot Lisdosakeohjelma
Osakkeen ostohinta (keskiarvo) 13,21 euroa
Osakkeiden madara 80 196
Mydntamispdiva 10.5.2019
Palkkion maksupdivé 31.3.2022

Osakeperusteiseen palkitsemisohjelmaan liittyvia vuosikuluja ja omaan pddomaan kirjattavaa kertynyttd maaraa
laskettaessa otetaan huomioon tydn suorittamiseen perustuvat ehdot. Kaytetty syottotieto tyon suorittamiseen
perustuvaan ehtoon liittyen esitetddn seuraavassa taulukossa, ja se tarkistetaan vuosittain:

Tyon suorittamiseen perustuvat ehdot Lisdosakeohjelma

Osallistujien arvioitu palveluksessapysymisaste 90,0 %

Tilinpddtdksen laatimisperiaatteet

Lisdosakeohjelmaan liittyva osakeperusteinen meno merkitaan tuloslaskelmaan Tydsuhde-etuuksista aiheutuviin kuluihin.
Kokonaismeno maaritetddan mydntamispdivan kdypadn arvoon perustuen ja kirjataan kuluksi suoritusjakson aikana. Kaypa
arvo madritetddn myodntdmispdivana. Suoritusjakson aikana odotetut osingot on vdhennetty osakkeen arvosta. Tydn
suorittamista koskevaa ehtoa ei oteta huomioon myéntamispaivan kiyvin arvon madrittelyssa. Muutokset, jotka johtuvat
tyon suorittamista koskevien ehtojen odotetusta tayttymatta jadmisestd, aiheuttavat tarvittaessa oikaisun ja otetaan
huomioon kertyneissa kuluissa.

Ehdollinen osakepalkkiojirjestelma
Ehdollinen osakepalkkiojarjestelmé koostuu vuosittain alkavista ehdollisista osakepalkkio-ohjelmista. Kukin ohjelma
koostuu kolmen vuoden pituisesta rajoitusjaksosta, jonka jilkeen ohjelman puitteissa luvatut osakepalkkiot maksetaan
osallistujille Ahlstrom-Munksjon osakkeina.

Kunkin yksittdisen ohjelman alkaminen edellyttaa hallituksen erillistd paatosta. Joulukuun 2019 loppuun mennessa
hallitus ei ole hyvaksynyt yhtdan ehdollista osakepalkkio-ohjelmaa.

IFRIC 23

Ahlstrom-Munksj6 on soveltanut uutta IFRIC 23 - tuloverokasittelyja koskeva epavarmuus -tulkintaa 1.1. 2019 lahtien.
Konserni toimii monimutkaisessa kansainvélisessa ymparistossa ja on tarkastellut tuloverokaytantoaan ja otti kdytt6on
IFRIC 23-tulkinnan mukautetulla takautuvalla lahestymistavalla. Epdvarmoihin veropositioihin liittyvé -2,6 miljoonan
euron oikaisu on Kirjattu kertyneiden voittovarojen ja tuloverovelan alkusaldoon 1.1.2019.

IFRS 16 Vuokrasopimukset

Uutta standardia IFRS 16 Vuokrasopimukset on sovellettu 1.1.2019 lahtien. Uuden standardin kdytt66notto on johtanut
siihen, ettd suurin osa Ahlstrom-Munksjon vuokrasopimuksista on merkitty taseeseen. [FRS 16 soveltamisen myota
Ahlstrom-Munksjon varat ja velat ovat kasvaneet. Taseen varoihin merkityt kiyttdoikeusomaisuuserat sisaltavat
ajoneuvoja, trukkeja, koneita ja kalustoa, kiinteist6jd ja maa-alueita. Velan kasvu ei kuitenkaan vaikuta olemassa olevien
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taloudellisten kovenanttien laskentaan, koska niihin sovelletaan 31.12.2018 voimassa olleita IFRS-standardeja. IFRS 16
voimaantulon my6té liiketoiminnan muihin kuluihin sisdltyneet vuokrakulut on korvattu korkokuluilla ja poistoilla, jolloin
keskeiset tunnusluvut, kuten kayttokate (EBITDA), ovat muuttuneet.

Uuden standardin tdytantdonpano vaikuttaa myds rahavirtalaskelman esitystapaan. Maksetut vuokrakulut on siirretty
liiketoiminnan nettorahavirrasta rahoituksen nettorahavirtaan, jossa maksut esitetdan vuokrasopimusvelan
takaisinmaksuina. Uusi standardi ei vaikuta rahavirtalaskelman lopputulemaan, vaan ainoastaan siihen, missa
vuokrasopimuskulujen maksut esitetddn rahavirtalaskelmassa. Vertailulukuja ei ole oikaistu.

Ahlstrom-Munksjo on soveltanut IFRS 16 standardin kdyttéonotossa yksinkertaistettua menettelyd (mukautettu
takautuva ldhestymistapa), jonka mukaan vertailutietoja ei oikaista. IFRS 16:n mukaan vuokrasopimusvelka arvostetaan
diskonttaamalla tulevaisuuden vidhimmaisvuokrat. Ahlstrom-Munksjo arvostaa vuokrasopimusvelan nykyarvoon,
huomioiden vuokra-ajan tulevat vuokrasopimusmaksut. Vuokrasopimusmaksut perustuvat vuokrasopimuksiin ja
sopimuksien maksusuunnitelmiin. Muut kuin vuokrasopimuskomponentit, kuten yllapitovuokrat ja muut muuttuvat
komponentit on eroteltu vuokrasopimusvelasta ja kirjattu kuluksi, jos ne on méaéritelty sopimuksessa. Toistaiseksi
voimassa olevat vuokrasopimukset ja mahdolliset vuokra-ajan pidennysoptiot johto arvioi tiedossa olevan informaation
mukaan: esimerkiksi toistaiseksi voimassa olevan vuokrasopimuksen padttymisajankohta on arvioitu olevan paiv4, jolloin
vuokrasopimus todennédkoisimmin paattyy ja vuokrasopimusten pidennysoptiot on otettu huomioon vuokravelkaa
madrittiessd, jos jatko-optio tullaan todenndkdisimmin kayttdmaan. Kayttdoikeusomaisuusera arvostetaan alun perin
saman suuruiseksi kuin vuokrasopimusvelka ja oikaistaan jos sopimukseen liittyvid maksuja maksetaan ennakkoon tai
sopimukseen liittyy alkuvaiheen valittdomid menoja. Kdyttdoikeusomaisuuserat ovat myds alaskirjauksen (IAS 36)
kohteena. Vuokramaksut diskontataan kiyttdmalld vuokrasopimuksen sisaista korkoa tai vuokralle ottajan lisdluoton
korkoa. Lisdluoton korko koostuu viitekorosta ja lisdluoton luottoriskimarginaalista. Lisdluoton korkoon vaikuttavat
esimerkiksi sopimuksen pituus, sekd mahdolliset valuutta- ja maariskipreemiot. Vuokrasopimuksen diskonttokorkoa
paivitetdan, kun vuokra-aika muuttuu, arvioidaan uudelleen sopimuksen osto-option kaytt6a tai, jos sopimukseen tehdaan
sellaisia muutoksia, jotka eivat kuitenkaan johda uuteen vuokrasopimukseen. Indeksimuutos tai vastaavat muutokset eivat
johda diskonttokoron tarkistamiseen.

Vuokra-ajan alkamisajankohdan jalkeen vuokrasopimusvelkaa lyhennetdin maksetuilla vuokrilla ja velkaa arvioidaan
saannollisin vélein uudelleen, jotta vuokrasopimusvelka kuvastaa tulevia maksuja. Vuokra-ajan alkamisajankohdan jalkeen
kayttdoikeusomaisuuserastd tehdaan poistoja ja alaskirjauksia. Jos vuokrasopimusvelkaa muutetaan,
kayttooikeusomaisuuserad oikaistaan vastaamaan vuokrasopimusvelan muutosta.

Ahlstrom-Munksj6 kdyttdad olemassa olevia helpotuksia, kuten juoksuajaltaan alle 12 kuukauden pituisten sopimusten,
arvoltaan vahdisid omaisuuseria koskevien sopimusten seki aineettomien hyddykkeiden sopimusten jattadmista
ulkopuolelle. Lyhytaikaiset sopimukset, arvoltaan vahaisia omaisuuseria koskevat sopimukset ja muuttuvat vuokramaksut,
jotka eivat sisdlly vuokrasopimusvelkaan, esitetdan kuten aikaisempina vuosina liiketoiminnan muina kuluina.
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IFRS 16 standardin ja IFRIC 23 kayttoonoton vaikutus vuoden 2019 avaavaan taseeseen on esitetty alla.

IFRS 16:n ja IFRIC 23:n vaikutus avaavaan taseeseen IFRS 16 IFRIC 23

Milj. euroa 31.12.2018 vaikutus vaikutus  01.01.2019
VARAT

PitkGaikaiset varat

Aineelliset k&yttdomaisuushyddykkeet 1117.2 - - 1117.2
Kayttdoikeusomaisuuserat - 57,0 - 57,0
Likearvo 630,6 - - 630,6
Muut aineettomat hyddykkeet 505,1 - - 505,1
P&&omaosuusmenetelmdlld yhdisteltdvat sijoitukset 1.1 - - 1.1
Muut pitkdaikaiset varat 15,4 -0.7 - 14,8
Laskennalliset verosaamiset 7.5 - - 7.5
Pitkdaikaiset varat yhteensa 22769 56,4 - 23333

Lyhytaikaiset varat

Vaihto-omaisuus 429,6 - - 429.,6
Myyntisaamiset ja muut saamiset 374,0 - - 374,0
Tuloverosaamiset 3.3 - - 3.3
Rahavarat 151,0 - - 151,0
Lyhytaikaiset varat yhteensa 957.9 - - 957.9
VARAT YHTEENSA 32349 56,4 - 32912

OMA PAAOMA JA VELAT
Oma pddoma yhteensa 1162,2 - -2,6 1159,6

PitkGaikaiset velat

PitkGaikaiset lainat 1020.,4 - - 1 020,4
Pitk&aikaiset vuokrasopimusvelat 3.1 44,1 - 47,2
Muut pitkdaikaiset velat 1.7 - - 1.7
Tydsuhde-etuuksista johtuvat velvoitteet 92,7 - - 92,7
Laskennalliset verovelat 150,6 - - 150,6
Pitkaikaiset varaukset 25,9 - - 25,9
Pitkdaikaiset velat yhteensa 1294,3 441 - 1338,3

Lyhytaikaiset velat

Lyhytaikaiset lainat 132,7 - - 132,7
Lyhytaikaiset vuokrasopimusvelat 1.1 12,3 - 13.4
Ostovelat ja muut velat 624,1 - - 624,1
Tuloverovelat 8.1 - 2,6 10,7
Lyhytaikaiset varaukset 12,3 - - 12,3
Lyhytaikaiset velat yhteensa 778,4 12,3 2,6 793.3
Velat yhteensa 20726 56,4 2,6 21314
OMA PAAOMA JA VELAT YHTEENSA 3234,9 56,4 - 32912
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Muita muutoksia, tulkintoja tai parannuksia
Edelld mainittujen IFRS-standardien kdyttoonoton lisdksi muita muutoksia, tulkintoja tai parannuksia on sovellettu
ensimmaista kertaa vuonna 2019, mutta niilla ei ole oleellista vaikutusta.

Oma pddoma

Hybridilaina

Ahlstrom-Munks;jo laski 13.12.2019 liikkeeseen 100 miljoonan euron hybridilainan. Hybridilainalla ei ole maarattya
erapdivad, mutta Ahlstrom-Munksjo voi lunastaa lainan takaisin ensimmaista kertaa 13.2.2024 tai tatd seuraavina
koronmaksupdivina. Hybridilainalla on kiinted vuotuinen 3,879 prosentin kuponkikorko 13.2.2024 saakka. Hybridilainasta
saadut nettovarat kaytettiin vuonna 2021 eraantyvan 200 miljoonan euron maaraaikaislainan osittaiseen takaisinmaksuun
ja jalleenrahoittamiseen. Hybridilaina on Ahlstrom-Munksjon muihin velkasitoumuksiin ndhden heikommassa asemassa ja
kasitelldan Ahlstrom-Munksjon IFRS-konsernitilinpdatoksessa omana padomana. Hybridilainan velkakirjan haltijalla ei ole
osakkeenomistajalle kuuluvia oikeuksia eika se laimenna nykyisten osakkeenomistajien omistuksia.

Hybridilainaan siséltyy luovutustapahtumaan liittyva lunastusoikeus, joka oikeuttaa Ahlstrom-Munksjén lunastamaan
hybridilainan luovutustapahtumassa kun siihen liittyva kokonaismyyntitulo on yhté suuri tai suurempi kuin hybridilainan
jaljella oleva kokonaismaara. Téllaisessa tapauksessa Ahlstrom-Munksjo6lla on oikeus lunastaa hybridilaina kokonaan,
mutta ei osittain, hybridilainan liikkeeseenlaskupaivda seuraavana ensimmadisena vuosipdivdna ja milloin tahansa sen
jalkeen 103 prosentilla lainan nimellisarvosta mukaan lukien kertyneet korot lunastuspéivaan nahden.

Tilinpddtdksen laatimisperiaatteet

Hybridilaina kasitelldan konsernitilinpdatoksessa omana padomana. Hybrinlainan korkoa ei jaksoteta vaan se kirjataan
kertyneisiin voittovaroihin, veroilla vihennettyna yhtickokouksen osingonjakopaatoksen jalkeen. Hybridin jarjestelykulut
kirjataan kertyneisiin voittovaroihin. Osakekohtaista tulosta laskettaessa, emoyhtion osakkeenomistajille kuuluvasta
tilikauden voitosta tai tappiosta vihennetdan hybridilainan tilikaudella suoriteperusteisesti kertyneet korot.

Liiketoimintojen yhdistdminen

Mikkelin lasikuitulujiteliiketoiminnan myynti

Ahlstrom-Munksjo sai paatokseen 31.12.2019 Mikkelin lasikuitulujiteliiketoiminnan myynnin Vitrulan Composites Oy:lle,
joka on Vitrulan Groupin taysin omistama tytaryhtio ja osa perheomisteista ADCURAM Group -holding-yhtiota. Mikkelin
tuotantolaitos oli osa Ahlstrom-Munksjon Filtration and Performance -liiketoiminta-aluetta.

Alustava myyntitappio ja kassavirta

Myyty nettovarallisuus yhteensé 4,8
Alustava myyntihinta 3.2
Alustava myyntitappio -1.5
Rahavirta

Alustava myyntihinta 3.2
Kauppahintasaaminen -1,9
Kauppahinnasta saatu vastike 1,4

Myydyn nettovarallisuuden kirjanpitoarvo oli 7,2 miljoonaa euroa ja vastaava kdypa arvo oli 4,8 miljoonaa euroa.
Kauppaan liittyen kirjattiin 2,4 miljoonan euron arvonalennus ja myyntitappio oli 1,5 miljoonaa euroa.
Kauppahintasaaminen 1,9 miljoonaa euroa on kirjattu muihin saamisiin. Alustavaan myyntihintaan liittyva saaminen
perustuu alustavaan taseeseen ja varmistuu myyntisopimuksen mukaisen taseen valmistuttua.

Rasvakeittimien suodattimien konvertointilaitoksien hankinta Kiinasta ja Yhdysvalloista

Ahlstrom-Munksjo osti 17.12.2019 rasvakeittimien suodattimien konvertointilaitokset Kiinasta ja Yhdysvalloista. Myyjina
olivat Shunde Lucas Industries- ja Altior Industries -yhtiot. Alustava, velaton kauppahinta on 9,6 miljoonaa euroa.
Hankinta tullaan raportoimaan osana Specialties -liiketoiminta-aluetta.
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Alustava hankinnoista suoritettu vastike ja rahavirta

Pitkdaikaiset varat

Aineelliset k&yttdomaisuushyddykkeet 0,6

Muut aineettomat hyddykkeet 2,8

Lyhytaikaiset varat

Vaihto-omaisuus 1,2

Pitkdaikaiset velat

Laskennalliset verovelat -0,3
Hankittu nettovarallisuus yhteensd 44
Liikearvo 52
Alustava kauppahinnasta suoritettu vastike 9,6
Rahavirta

Alustava kauppahinnasta suoritettu vastike 9.6
Kauppahintavelka -0,3
Kauppahinnasta suoritettu vastike 9.3

Hankittujen yksiloitdvissa olevien aineettomien hyddykkeiden hankinta-ajankohdan kaypa arvo oli 2,8 miljoonaa euroa, ja
se koostuu asiakassuhteista.

Kyseisesta hankinnasta johtuva liikearvo 5,2 miljoonaa euroa aiheutuu pdiosin synergioista. Hankittu liikearvo on
kohdistettu Ahlstrom-Munksjon Specialties -liiketoiminta-alueelle. Alustavaan ostohintaan liittyva velka perustuu
alustavaan taseeseen ja varmistuu ostosopimuksen mukaisen taseen valmistuttua.

Hankintaan liittyvat menot 0,3 miljoonaa euroa sisaltyvat tuloslaskelmassa liiketoiminnan muihin kuluihin ja
rahavirtalaskelmassa liiketoiminnan nettorahavirtaan.

Konsernin liikevaihto 31.12.2019 péaattyneella tilikaudella olisi ollut 2 922,9 miljoona euroa olettaen, ettd hankinta-
ajankohta olisi ollut 1.1.2019.

Experan ja Caieirasin yritysostot vuonna 2018
Vuonna 2018 Ahlstrom-Munksj6 hankki yhdysvaltalaisen erikoispaperien tuottajan Expera Specialty Solutions’in seka
Brasiliassa sijaitsevan MD Papéis’ Caieirasin paperitehtaan. Ahlstrom-Munksjo hankki 100 prosenttia osakkeista.
Ahlstrom-Munksj6 sai padtokseen hankinta-ajankohtaiset taseet Expera Specialty Solutions’n osalta ja maksoi
loppuosuuden hankinnoista suoritettavasta vastikkeesta, joka oli 1,7 miljoonaa euroa vuoden 2019 ensimmaisen
neljanneksen aikana. Lopullinen hankinnasta suoritettu vastike oli 524,9 miljoonaa euroa ja lopullinen liikearvo 171,7
miljoonaa euroa.
MD Papéis’ Caieirasin lopullinen kiteisvastike on 96,7 miljoonaa euroa ja lopullinen liikearvo on 32,8 miljoonaa eur

Segmentit

Ahlstrom-Munksjo on organisoitu viiteen liiketoiminta-alueeseen, jotka ovat Decor, Filtration and Performance, Industrial
Solutions, North America Specialty Solutions ja Specialties. Liiketoiminta-alue North America Specialty Solutions sisaltaa
Expera Specialty Solutions yhtion liiketoiminnot. MD Papéis' Caieiras yhtion liiketoiminnot on jaettu kahteen liiketoiminta-
alueeseen: Decor ja Industrial Solutions. Nama viisi liiketoiminta-aluetta muodostavat konsernin raportoitavat segmentit.
Seuraavassa kuvataan Ahlstrom-Munksjon liiketoiminta-alueita.

Decor
Decor-liiketoiminta-alue kehittda ja tuottaa puupohjaisiin materiaaleihin - kuten laminaattilattioihin, kalusteisiin ja
sisustustarvikkeisiin - tarkoitettuja paperipohjaisia pinnoitusmateriaaleja.
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Filtration and Performance

Filtration and Performance -liiketoiminta-alue kehittda ja valmistaa suodatinmateriaaleja moottoriéljyille, polttoaineille ja
ilmalle seka teollisuuden suodattimiin. Lisdksi se valmistaa lattiamateriaaleissa ja tuuliturbiinien lavoissa kaytettyja
lasikuituja ja auto-, rakennus-, tekstiili- ja hygieniateollisuudessa seka tapettimateriaaleissa kaytettyja
erikoiskuitukankaita.

Industrial Solutions

Industrial Solutions -liiketoiminta-alue kehittda ja tuottaa hiomapaperien taustapapereita, sahkoteknisia eristepapereita,
irrokepohjapapereita ja paallystettyja erikoispapereita. Lisdksi se toimittaa taide- ja painopapereita sekd ohutpapereita,
erikoisselluja ja tukikalvopapereita.

North America Specialty Solutions

North America Specialty Solutions -liiketoiminta-alue kehittaa ja tuottaa laajan valikoiman erikoismateriaaleja, jotka
suojaavat teollisuudelle ja kuluttajille tarkoitettuja tuotteita ja parantavat niiden suorituskykya. Liiketoiminta-alueen
tuotteita ovat esimerkiksi irrokepohjapaperit, teippiratkaisut ja vélipaperit seka kasiteltyjen elintarvikkeiden ja
pikaruokaravintoloiden ruokien kaareissa ja pakkauksissa kdytettavat erikoispaperit.

Specialties

Specialties-liiketoiminta-alue tuottaa materiaaleja elintarvikkeiden ja juomien kasittelyyn, biotieteiden diagnostiikkaan,
vedensuodatukseen, teippituotteisiin ja terveydenhuollon kankaisiin. Liséksi liiketoiminta-alue toimittaa uppopaistodljyn
ja maidon suodatusmateriaaleja, graafisia papereita tarroja ja kirjekuoria varten, metallipaallysteisia tarroja sekd joustavia
pakkauspapereita.

Muut ja eliminoinnit

Muissa ja eliminoinneissa esitettavat kulut ovat paakonttorin kuluja seuraavista toiminnoista: konsernin talousosasto
(Group Finance), konsernin liiketoiminnan kehitysosasto (Corporate Development), lakiosasto (Legal), tutkimus- ja
tuotekehitys (R&D), konsernin viestintdosasto (Group Communications) ja sijoittajasuhteet (Investor relations) seka
konsernin HR-toiminnot. Padkonttorin kulut koostuvat lahinna palkoista, vuokrista ja asiantuntijoiden palkkioista. Muihin
ja eliminointeihin sisaltyy myos holding- ja myyntiyhtiéille kuuluvat tuotot ja kulut. Sinne on kirjattu myos joitakin
poikkeuksellisia kuluja, joita ei kdyteta liiketoiminta-alueiden tuloksellisuuden arvioinnissa.
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North

Tulos liiketoiminta-alueittain, milj. America

euroa Filtration and  Industrial Specialty Muut ja

2019 Performance Solutions Solutions Specialties eliminoinnit Konserni
Likevaihto, ulkoinen 419.,8 654,3 652,7 641,6 546,1 1.8 2916,3
Liikevaihto, sisGinen 2,3 11,3 0.8 - 14,9 -29,2 -
Liikevaihto 4221 665,6 653,5 641,6 561,0 -27,4 29163
Vertailukelpoinen kayttokate 29,9 123,1 75.4 53,3 46,3 -15,1 3129
Kayttdkatteen

vertailukelpoisuuteen vaikuttavat -33.4
erat

Poistot ja arvonalentumiset -176,2
Liiketulos 103,2

North
Tulos liiketoiminta-alueittain, milj. America
euroqa Filtration and  Industrial Specialty Muut ja
2018 Performance Solutions Solutions pecialties eliminoinnit Konserni
Likevaihto, ulkoinen 407.,9 662,1 662,6 135,4 564,8 5,1 24380
Liikevaihto, sisGinen 3.7 10,4 0,6 _ 15,5 -30,2 -
Pro forma liikevaihdon vaikutus 40,3 - 28,1 490,6 - - 558,9
Pro forma liikevaihto 451,9 672,5 6912 626,0 580,3 -25,1 2 996,9
Pro forma likevaihdon vaikutus -558,9
Liikevaihto 2438,0
Vertailukelpoinen kayttdkate 32,3 114,7 96,1 13,1 37.6 -16,2 277.7
Pro forma vertailukelpoisen
kayttokatteen vaikutus 4.8 ) 3.6 438 ) ) 522
O SRR I s Ly 37,1 114,7 99,7 57,0 37,6 16,2 329,9
kayttokate
Pro forma vertailukelpoisen 509
kdyttdkatteen vaikutus '
Kayttokatteen
vertailukelpoisuuteen vaikuttavat -55,1
erat
Poistot ja arvonalentumiset -133,9
Liiketulos 88,7
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Lilkketoiminta-alueiden tiedot kvartaaleittain

Q4/2019 Q3/2019 Q2/2019 Q1/2019

LIIKEVAIHTO, milj. euroa

Decor 104,1 99.9 104,8 113,3 115,1
Filtfration and Performance 164,6 159.,6 168,9 172,4 162,6
Industrial Solutions 153,1 161,1 170,0 169.2 163.4
North America Specialty Solutions 150,0 161,9 165,6 164,0 155,5
Specialties 133.3 137.4 142,7 147.5 140,9
Muut ja eliminoinnit -5,8 -7,1 -6,8 -7.7 -2,7
Konserni 699.4 712,9 7453 758,7 734,8

VERTAILUKELPOINEN KAYTTOKATE, milj. euroa

Decor 8.4 58 8.6 7.0 11,5
Filtration and Performance 29,3 31,8 31.8 30,2 24,5
Industrial Solutions 15,0 20,7 22,3 17,4 17.7
North America Specialty Solutions 11,2 16,2 11,8 14,0 12,5
Specialties 11,9 11,7 11,0 11,6 7.9
Muut ja eliminoinnit -5,3 -2,7 -1.9 -5.2 -2,7
Konserni 70,5 83,6 83,8 75,0 71,4

VERTAILUKELPOINEN KAYTTOKATEPROSENTTI, %

Decor 8,0 59 8,2 6,2 10,0
Filtration and Performance 17.8 19,9 18,8 17,5 15,1
Industrial Solutions 9.8 12,8 13,1 10,3 10,8
North America Specialty Solutions 7.5 10,0 7.1 8,6 8.0
Specialties 9.0 8,5 7.7 7.9 5,6
Konserni 10,1 11,7 11,2 9.9 9.7
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Liikevaihdon maantieteellinen jakauma

Milj. euroa Q4/2019 Q4/2018 2019 2018

Eurooppa 309.4 321,0 1275,0 1324,5

Pohjois-Amerikka 237.3 225,0 986,7 529.3

Eteld-Amerikka 55,6 54,4 234,4 171.1

Aasia ja Tyynenmeren alue 88,6 104,8 383,6 376,7

Muu maailma 8.5 7.1 36,5 36,5

Yhteensa 699.4 712,2 29163 2438,0
Aineellisten kédyttoomaisuushyédykkeiden muutokset

Milj. euroa 2019 2018

Kijanpitoarvo filikauden alussa 1117,2 841,7

Siirto kayttdoikeusomaisuuseriin -5,8 -

Liiketoimintojen yhdist&miset 0,6 243,6

LisGykset 145,5 151,5

Véahennykset -3,2 -0,5

Poistot ja arvonalentumiset -125,7 -109.6

Valuuttakurssierot ja muut muutokset 2,9 -9.5

Kirjanpitoarvo kauden lopussa 1131,5 1117,2
Kdyttooikeusomaisuuserdt

Kdyttooikeusomaisuuserien muutokset

Milj. euroa

Siirto aineellisista kayttéomaisuushyddykkeisté 58

IFRS 16:n vaikutus filikauden alun kirjanpitoarvoon 57,0

LisGykset 11,8

Poistot ja arvonalentumiset -15,4

Valuuttakurssierot ja muut muutokset -2,2

Kirjanpitoarvo kauden lopussa 57,0

Kayttooikeusomaisuuserdt tuloslaskelmassa

Milj. euroa Q4/2019

Poistot kdyttéoikeusomaisuuserista 3,8 -15,4

Korkokulut vuokrasopimusveloista 0.7 27
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Rahoitus

Nettovelka

Milj. euroa 2019 2018
Varat

Rahavarat 166,1 151,0
Velat

Pitk&aikaiset lainat 8990 1020,4
Pitk&aikaiset vuokrasopimusvelat 44,2 3,1
Lyhytaikaiset lainat 94,8 132,7
Lyhytaikaiset vuokrasopimusvelat 13,1 1
Arvopaperistamisvelka = -43,7
Nettovelka 885,0 962,5

Ahlstrom-Munksjo on soveltanut IFRS 16 standardin kayttdonotossa yksinkertaistettua menettelya (mukautettu takautuva
lahestymistapa), jonka mukaan vertailutietoja ei oikaista. Taloudellisten kovenanttien laskentaan sovelletaan 31.12.2018
voimassa olleita IFRS-standardeja.

Ahlstrom-Munksjon emoyhti6lla Suomessa on 300 miljoonan euron yritystodistusohjelma, jota joulukuun lopussa 2019
ei oltu kaytetty.

Rahoitusvarojen ja -velkojen kdyvdat arvot

Milj. euroa j daypa Kirjanpitoarvo

Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat pitkdaikaiset
rahoitusinstrumentit

Joukkovelkakirjalaina 249,2 257,7 248,8 253,2
Pankkilainat 649.8 649.8 771,6 771,6
Pitk&aikaiset vuokrasopimusvelat 44,2 44,2 3.1 3.1
Kaypdadn arvoon arvostettavat rahoitusinstrumentit

Termiinisopimukset - suojauslaskennan alaiset rahavirran suojaukset 1,3 1,3 0,2 0,2
Termiinisopimukset - k&yp&an arvoon tulosvaikutteisesti -0,1 -0,1 -0,3 -0,3

Joukkovelkakirjalaina kuuluu kdyvan arvon arvostushierarkiassa tasolle 1 ja termiinisopimukset tasolle 2. Muiden
rahoitusvarojen ja -velkojen kdypé arvo on ldhella kirjanpitoarvoa.

Johdannaisten nimellisarvot

Milj. euroa 31.12.2019 31.12.2018

Termiinisopimukset - suojauslaskennan alaiset rahavirran suojaukset 93,0 87,2

Termiinisopimukset - k&yp&adn arvoon tulosvaikutteisesti 36,8 46,8
Sitoumukset

Taseen ulkopuoliset sitoumukset

Milj. euroa 31.12.2019 31.12.2018
Vakuudeksi pantatut omaisuuserat:

Pantit 0,9 1.0
Sitoumukset:

Konserniyhtididen puolesta annetut takaukset ja sitoumukset 56,5 56,9
Investointisitoumukset 15,7 43,2
Muut takaukset ja sitoumukset 40,9 31.8
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Muista vuokrasopimuksista aiheutuvat velvoitteet

Milj. euroa 31.12.2018
Lyhytaikainen osa

13,3

Pitk&aikainen osa 34,1

Yhteensa 47,5
Ylla on esitetty ainoastaan vertailukauden velvoitteet, koska IFRS 16 kadyttdonotosta 1.1.2019 johtuen, suurin osa
vuokrasopimuksista on kirjattu taseeseen.
RAPORTOINTIKAUDEN JALKEISET TAPAHTUMAT
Konsernilla ei ole tiedossa sellaisia raportointikauden jalkeisid tapahtumia, jotka olisivat vaikuttaneet olennaisesti
konsernin tilinpaatokseen.
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LIITE 2: AVAINLUVUT

Vuodet 2018 ja 2017 olivat Ahlstrom-Munksjolle merkittdvien muutosten vuosia. Ahlstrom-Munksj6é hankki Yhdysvalloissa
toimivan Specialty-liiketoimintaa harjoittavan paperintuottajan Expera Specialty Solutions Holdings, Inc. -yhtion
(“Expera”) seka Brasiliassa sijaitsevan MD Papéis’ Caieirasin Specialty-liiketoimintaa harjoittavan paperitehtaan
(“Caieiras”) lokakuussa 2018. Ahlstrom ja Munksjo sulautuivat 1.4.2017 (“sulautuminen”), jolloin syntyi yksi maailman
johtavista toimijoista innovatiivisissa ja kestavan kehityksen mukaisissa kuitupohjaisissa ratkaisuissa. Kun otetaan
huomioon Experan ja Caieirasin hankintojen sekd Ahlstromin ja Munksjon sulautumisen suuruusluokka ja vaikutus
yhdistyneen konsernin tulokseen ja taloudelliseen asemaan, esitettavien tilikausien historialliset vertailutiedot eivét anna
vertailukelpoista tietoa toimintamme tuloksesta ja historiallisesta taloudellisesta asemasta.

Néin ollen esitdmme tiettyja liiketoiminnan tulokseen liittyvia tietoja vuodelta 2018 pro forma -perusteisesti
kuvataksemme Experan ja Caieirasin sekd sulautumisen ja niihin liittyvien rahoitus- ja uudelleenrahoitusjarjestelyjen
vaikutusta ikddn kuin hankinnat ja sulautuminen olisivat tapahtuneet aikaisempana ajankohtana 1.1.2017. Pro forma -
tunnusluvut on esitetty pelkastddn havainnollistamistarkoituksessa, eivatka ne sen vuoksi kuvaa konsernin toiminnan
toteutunutta tulosta, silla tillaiset historialliset tiedot sisdltavat pelkastddn Ahlstrom-Munksjon tiedot. Yksityiskohtaiset
tiedot tilintarkastamattomien pro forma -tietojen esittdmisperustasta ja niitd koskevista liitetiedoista kayvat ilmi 14.2.2019
paivatysta porssitiedotteesta, joka on saatavilla verkkosivullamme osoitteessa www.ahlstrom-munksjo.com.

Tietyt avainlukumme eivat ole IFRS-standardien mukaan maériteltyja tai nimettyja tunnuslukuja, ja siksi niiden
katsotaan olevan vaihtoehtoisia tunnuslukuja. Nama vaihtoehtoiset tunnusluvut esitetddn IFRS-standardien mukaisesti
laaditussa konsernitilinpaatoksessa esitettavid lukuja tdydentavina lisdtietoina. Konsernin nakemyksen mukaan
vaihtoehtoiset tunnusluvut antavat merkittavaa lisdtietoa Ahlstrom-Munksjon liiketoiminnan tuloksesta, taloudellisesta
asemasta ja rahavirroista ja analyytikot, sijoittajat ja muut osapuolet hyddyntavat niita laajasti. Ne antavat myos lisdtietoa
tuloksemme ja pddomarakenteemme analysointia varten.

Vaihtoehtoisia tunnuslukuja ei pida tarkastella erillaan eika tilintarkastetussa IFRS-tilinpaatoksessimme esitettyjen
lukujen sijaan. Yritykset eivat laske vaihtoehtoisia tunnuslukuja yhdenmukaisella tavalla, ja siksi Ahlstrom-Munksjon
vaihtoehtoiset tunnusluvut eivat valttamatta ole vertailukelpoisia muiden yritysten esittdmien samalla tavoin nimettyjen
lukujen kanssa.

Vaihtoehtoiset tunnusluvut ja pro forma -tunnusluvut ovat tilintarkastamattomia.
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Avainluvut

Milj. euroa ellei muuta mainita Q4/2019 Q4/2018
Likevaihto 699.4 712,2 29163 2 438,0
Liiketulos 16,0 -7.7 103,2 88,7
Liiketulosprosentti, % 2,3 -1,1 &, 3.6
Tilikauden voitto/tappio 1,9 -19.8 32,8 42,9
Kayttdkate 63,3 37.5 279,4 222,6
Kayttdkateprosentti, % 9.1 53 9,6 9.1
Vertailukelpoinen kayttdkate 70,5 72,1 312,9 2777
Vertailukelpoinen kayttdkateprosentti, % 10,1 10,1 10,7 11,4
Kayttokatteen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit -7.2 -34,5 -33,4 -55,1
Vertailukelpoinen liketulos 25,5 34,5 139.0 151.4
Vertailukelpoinen liiketulosprosentti, % 3.7 4,9 4,8 6,2
\k/e:dqilfkelpoi?en.I;i]keftulo.s ilmolr} honkintomenon 387 46,3 1911 1861
ohdistamisesta aiheutuvia poistoja
Liiketuloksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat 9.6 -42,2 -35.8 -62,7
Vertailukelpoinen sidotun p&ddoman tuotto, 12 kk livkuva, % 59 8,3
Sidottu p&doma, 12 kk keskiarvo 2 363,3 1814,5
Oma pd&oma yhteensé 1232,0 11622 1232,0 11622
Nettovelka 885,0 962,5 885,0 962,5
Velkaantumisaste, % 71,8 82,8 71,8 82,8
Omavaraisuusaste, % 38,5 35.9 38,5 35.9
Osakekohtainen tulos (laimentamaton), euroa 0,01 -0,20 0,27 0,43
Osakekohtainen tulos (laimennettu), euroa 0,01 -0,20 0,27 0,43
Vertailukelpoinen tilikauden voitto 9.0 11,4 59,3 89,7
Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos, euroa 0,08 0,11 0,50 0.91
\k/erfqilukelpoinen_ﬂlikoudgn vqit‘rq iiman hankintamenon 18.8 20,0 98.0 115.6
ohdistamisesta aiheutuvia poistoja
Ver’rqilukelpoinen.osclkek.ohfoi.nen. tulos ilman hankintamenon 0.16 0.20 0.84 118
kohdistamisesta aiheutuvia poistoja, euroa
Osakekohtainen liiketoiminnan nettorahavirta, euroa 0,59 0,31 2,49 0.95
Oma pddoma osaketta kohden, euroa 10,6 10,0 10,6 10,0
Ulkona olevien osakkeiden lukumd&déréd kauden lopussa 115 288 453 115288 453  115288,453 115 288 453
Ulkona olevan osakemddrdn painotettu keskiarvo 115 288 453 98788561 115 288,453 94 758 002
Kayttéomaisuusinvestoinnit 36,3 64,5 161,1 160,1
Henkildston madrd keskimdadrin, kokoaikaisiksi muunnettuna 8 001 8196 8078 6 480
IFRS 16:n kayttoonoton vaikutukset avainlukuihin
Milj. euroaq, ellei muuta mainita Q4/2019
IFRS 16 vaikutus vertailukelpoiseen kdyttékatteeseen 42 16,3
IFRS 16 vaikutus vertailukelpoiseen kayttdkateprosenttiin, % 0,6 0,6
IFRS 16 vaikutus kayttékatteeseen 4,72 16,3
IFRS 16 vaikutus vertailukelpoiseen liketulokseen 0,6 1.7
IFRS 16 vaikutus vertailukelpoiseen liiketulosprosenttiin, % 0.1 0.1
IFRS 16 vaikutus liketulokseen 0.6 1.7
IFRS 16 vaikutus poistoihin 3.6 -14,6
IFRS 16 vaikutus nettovelkaan 54,2 54,2
IFRS 16 vaikutus velkaantumisasteeseen, % 4,4 4,4
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Tdsmdytyslaskelmat tietyistd avainluvuista

Milj. euroa
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat

Q4/2019

Q4/2018

Transaktiokulut -0,8 -4,9 -2,7 -10,9
Integraatiokulut -0,5 -8,7 -11.7 -20.4
Vaihto-omaisuuden arvostus kdypddn arvoon - -7,5 - -7.5
Uudelleenjarjestelykustannukset -3,6 -13,3 -15,4 -15,9
Ympdristévaraukset - - - -0,2
Voitto/tappio liketoiminnan luovutuksesta -1,6 - -1.6 -
Muut -0,8 -0,1 -2,1 -0,1
Kayttokatteen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat yhteensa -7.2 -34,5 -334 -55,1
Arvonalentumistappio -2,4 -7,7 -2,4 -7.7
Liiketuloksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt yhteensa -9.,6 -42,2 -35,8 -62,7
Vertailukelpoinen kdayttékate
Liiketulos 16,0 -7.7 103,2 88,7
Poistot ja arvonalentumiset 47,4 45,2 176.2 133.9
Kdayttokate 63,3 37,5 279.4 222,46
Kayttdkatteen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt yhteensd 7.2 34,5 33,4 55,1
Vertailukelpoinen kayttokate 70,5 721 312,9 277,7
Vertailukelpoinen liiketulos iiman hankintamenon kohdistamisesta
aiheutuvia poistoja
Liiketulos 16,0 -7.7 103,2 88,7
Liiketuloksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét ynteensé 9,6 42,2 35.8 62,7
Vertailukelpoinen liiketulos 25,5 34,5 139,0 151,4
Hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvat poistot* 13,1 11,8 52,1 34,7
Vertailukelpoinen liiketulos ilman hankintamenon kohdistamisesta
aiheutuvia poistoja 38,7 46,3 1911 1861
Vertailukelpoinen nettovoitto iiman hankintamenon kohdistamisesta
aiheutuvia poistoja
Tilikauden voitto/tappio 1.9 -19.8 32,8 42,9
Liiketuloksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét yhteensé 9,6 42,2 35,8 62,7
Verot liketuloksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavista eristé -2,5 -11,1 -9.3 -15,9
Vertailukelpoinen tilikauden voitto 9.0 11,4 59,3 89,7
Hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvat poistot* 13,1 11,8 52,1 34,7
Verot hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvista poistoista -3,4 -3,1 -13.4 -8,9
Vertailukelpoinen tilikauden voitto ilman hankintamenon kohdistamisesta
aiheutuvia poistoja 18.8 20,0 98,0 1156
Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos, euroa
Vertailukelpoinen tilikauden voitto 9.0 11.4 59,3 89,7
Tilikauden voiton jakautuminen mé&ardysvallattomille omistaijille -0.2 0,0 -1,2 -1.4
Vertailukelpoisen filikauden voiton jakautuminen emoyhtion
osakkeenomistaijille 8,8 11,3 58,2 88,4
Suoriteperusteisesti laskettu hybridilainan korko verojen jalkeen -0.2 - -0,2 -
Ulkona olevan osakemdadrdn painotettu keskiarvo 115 288 453 98 788 561 115288 453 96 758 002
Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos, euroa 0,08 0,11 0,50 0,91
Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos ilman hankintamenon
kohdistamisesta aiheutuvia poistoja, euroa
Vertailukelpoinen filikauden voitto iiman hankintamenon kohdistamisesta
aiheutuvia poistoja 18,8 20,0 98,0 115,6
Tilikauden voiton jakautuminen madarédysvallattomille omistaijille -0.2 0,0 -1.2 -1.4
Vertailukelpoinen tilikauden voitto iiman hankintfamenon kohdistamisesta 18,6 20,0 96,8 114,2
aiheutuvia poistoja jakautuminen emoyhtion osakkeenomistaijille
Suoriteperusteisesti laskettu hybridilainan korko verojen jalkeen -0.2 - -0,2 -
Ulkona olevan osakemdadrdn painotettu keskiarvo 115 288 453 98 788 561 115288 453 96 758 002
Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos ilman hankintamenon
kohdistamisesta aiheutuvia poistoja, euroa 0,16 0,20 0,84 118
Vertailukelpoinen sidotun pddoman tuotto, 12 kk livkuva, %
Vertailukelpoinen liiketulos viimeiseltd 12 kuukaudelta 139,0 151.4
Sidotftu p&ddoma, 12 kk keskiarvo 2 363.,3 1814,5
Vertailukelpoinen sidotun padoman tuotto, 12 kk livkuva, % 59 8.3
Nettovelka
Rahavarat 166,1 151,0 166,1 151,0
Pitk&aikaiset lainat 8990 10204 899.0 1020,4
Pitk&aikaiset vuokrasopimusvelat 44,2 3.1 44,2 3.1
Lyhytaikaiset lainat 94,8 132,7 94,8 132,7
Lyhytaikaiset vuokrasopimusvelat 13,1 1.1 13,1 1.1
Arvopaperistamisvelka - -43,7 - -43,7
Nettovelka 885,0 962,5 885,0 962,5
*Hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvat poistot liittyen liiketoimintojen yhdistdmisiin alkaen vuodesta 2013.
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Tdsmdytyslaskelmat tietyistd pro forma avainluvuista

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat

Transaktiokulut -0,1 -1,3
Integraatiokulut -10,5 -22,0
Vaihto-omaisuuden arvostus kdypddn arvoon - -
Uudelleenjarjestelykustannukset -13,3 -15,9
Ympdristovaraukset - -0,2
Muut -0,1 -0,1
Kayttokatteen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat yhteensa -24,0 -39,6
Arvonalentumistappio -7,7 -7.7
Liiketuloksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat yhteensa -31,7 -47,3
Vertailukelpoinen kdayttékate
Liiketulos 1.3 129.4
Poistot ja arvonalentumiset 46,2 161.0
Kayttokate 47,4 290,3
Kayttdkatteen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt yhteensa 24,0 39,6
Vertailukelpoinen kdayttékate 71,4 329,9
Vertailukelpoinen liiketulos ilman sulautumisiin liittyvid poistoja
Liiketulos 1.3 129.4
Liiketuloksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt yhteensd 31.7 47,3
Vertailukelpoinen liiketulos 32,9 176,6
Hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvat poistot* 12,3 48,9
Vertailukelpoinen liiketulos ilman sulautumisiin liittyvid poistoja 45,3 2255
Vertailukelpoinen nettovoitto ilman sulautumisiin liittyvia poistoja
Tilikauden voitto -10,3 63,2
Liiketuloksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt yhteensd 31,7 47,3
Verot liketuloksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavista eristé -9.6 -13.3
Vertailukelpoinen tilikauden voitto 11,8 97.2
Hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvat poistot* 12,3 48,9
Verot hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvista poistoista -3,3 -12,6
Vertailukelpoinen tilikauden voitto ilman sulautumisiin liittyvid poistoja 20,9 133.4
Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos ilman sulautumisiin liittyvié poistoja,
euroa
Vertailukelpoinen tilikauden voitto iiman sulautumisiin liittyvié poistoja 20,9 133.4
Tilikauden voiton jakautuminen m&dardysvallattomille omistajille 0.0 -1.4
Vertailukelpoisen filikauden voiton ilman sulautumisiin liittyvié poistoja
jakautuminen emoyhtién osakkeenomistdijille 20,9 132,1
Ulkona olevan osakemd&adrdn painotettu keskiarvo 115288 453 115 288 453
Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos ilman sulautumisiin liittyvid poistoja,
euroa 0,18 115
*Hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvat poistot liittyen liiketoimintojen yhdistdmisiin alkaen vuodesta 2013.
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AVAINLUKUJEN MAARITELMAT

Mddaritelma

Liiketulos

Tilikauden v oitto ennen v eroja ja nettorahoituserié

Liiketulosprosentti, %

Liketulos / likev aihto

Miksi kaytetadn

Liiketulos osoittaa liketoiminnasta kertyneen
tuloksen

Kayttokate

Liiketulos ennen poistoja ja arv onalentumisia

Kayttokateprosentti, %

Kayttékate / likev aihto

Kayttékate on Ahlstrom-Munksjon tuloksellisuutta
osoittav a mittari.

Kayttékateprosentti on pitké&n aikav &lin

tav oitteissa kaytettav & keskeinen mittari.

Vertailukelpoinen kdyttokate

Kayttékate iiman v ertailukelpoisuuteen
v aikuttavia erid

Vertailukelpoinen kdyttékateprosentti, %

Vertailukelpoinen kayttokate / likev aihto

Vertailukelpoinen liiketulos

Liiketulos iman v ertailukelpoisuuteen v aikuttavia
erié

Vertailukelpoinen liiketulosprosentti, %

Vertailukelpoinen liketulos / likev aihto

Vertailukelpoinen liiketulos ilman
hankintamenon kohdistamisesta
aiheutuvia poistoja

Liiketulos iman v ertailukelpoisuuteen v aikuttavia
erid ja hankintamenon kohdistamisesta
aiheutuvia poistoja

Hankintamenon kohdistamisesta aiheutuv at
poistot sisaltav at liketoimintojen yhdist&misiin
littyv &t k&yv &n arv on kohdistusten poistot alkaen
vuodesta 2013.

Vertailukelpoinen filikauden voitto

Tilikauden v oitto ilman v ertailukelpoisuuteen
v aikuttavia erié v erojen jalkeen

Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos,
euroa

Vertailukelpoinen tilikauden v oitto -

maaraysv allattomille omistajille kuuluv a tilikauden
v oitto - suoriteperusteisesti laskettu hybridilainan
korko v erojen jélkeen/ ulkona olev an
osakemddrén painotettu keskiarv o

Vertailukelpoinen filikauden voitto iiman
hankintamenon kohdistamisesta
aiheutuvia poistoja

Tilikauden v oitto ilman v ertailukelpoisuuteen
v aikuttavia erid v erojen jalkeen ja
hankintamenon kohdistamisesta aiheutuiva
poistoja v erojen jalkeen

Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos
ilman hankintamenon kohdistamisesta
aiheutuvia poistoja

Vertailukelpoinen tilikauden v oitto iman
hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvia
poistoja - madaraysv allattomille omistaijille kuuluv a
tilikauden v oitto - suoriteperusteisesti laskettu
hybridilainan korko v erojen jalkeen / ulkona

olev an osakemdadrdn painotettu keskiarv o

Liiketuloksen vertailukelpoisuuteen
vaikuttavat erat

Olennaisia tav anomaiseen liketoimintaan
kuulumattomia erié kuten liketoimintojen

luov utuksesta syntyv @t v oitot ja tappiot,
liketoimintojen hankkimiseen liittyv &t v alittémat
transaktiomenot, liketoimintojen lopettamisesta ja
uvudelleenjarjestelystd johtuv at menot, sisaltGen
irfisanomiskorv aukset, arv onalentumistappiot,
hankintahinnan kohdistamisesta aiheutuv at
kertaluonteiset erét, kuten v ainto-omaisuuden
kaypdd& arv oa koskev at oikaisut, sek&
odottamattomista tai harvinaislaatuisista
tapahtumista aiheutuviin ymparistdv ahinkoihin
littyv &t korv aukset. Muita erié ov at sakot (kuten
arv onlisév erotarkastuksista aiheutuv at
seuraamukset) tai muut v astaav anlaiset maksut
sekd oikeudenkdayntija rita-asiat.

Kayttékatteen vertailukelpoisuuteen
vaikuttavat erat

Liiketuloksen v ertailukelpoisuuteen v aikuttav at
erdt ilman arv onalentumistappioita.

Vertailukelpoinen kayttdkate, v ertailukelpoinen
kayttdkateprosentti, v ertailukelpoinen liketulos,

v ertailukelpoinen liketulosprosentti,

v ertailukelpoinen liketulos iiman hankintamenon
kohdistamisesta aiheutuvia poistoja,

v ertailukelpoinen tilikauden v oitto,

v ertailukelpoinen osakekohtainen tulos,

v ertailukelpoinen tilikauden v oitto iman
hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvia
poistoja ja v ertailukelpoinen osakekohtainen tulos
ilman hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvia
poistoja esitetdan kayttdkatteen, liketuloksen,
tilikauden tuloksen ja osakekohtaisen tuloksen
liséiksi tarkoituksena tuoda esiin taustalle olev a
liketoiminnan tulos ja parantaa eri kausien
keskindistd v ertailukelpoisuutta. Ahlstrom-Munksjo
katsoo, ett&d n&dma v ertailukelpoiset funnusluv ut
antav at merkityksellistd lisétietoa, silld niiden
ulkopuolelle jGtet&ddn olennaisia tav anomaisesta
liketoiminnasta poikkeavia eri@, kuten
hankintahinnan kohdistamiseen (PPA) littyvi&
poistoja, jotka heikentdv &t eri kausien keskindist&
v ertailukelpoisuutta.
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Osakekohtainen tulos, laimentamaton,
euroa

Miksi kaytetaan
Emoyhtién osakkeenomistajille kuuluv a tilikauden
v oitto / ulkona olev an osakemdadrén painotettu
keskiarv o

Lyhyt- ja pitk&aikaiset lainat ja lyhyt- ja

Nettovelka pitk&aikaiset v uokrasopimusy elat v dhennettynd
arvopaperistamisy eloilla ja rahav aroilla
Lyhyt- ja pitkdaikaiset lainat ja lyhyt- ja

Lainat yhteensd pitk&aikaiset v uokrasopimusy elat v @&hennettynd

arv opaperistamisv eloilla

Nettov elka ja lainat yhteensd ov at mittareita,
jotka osoittav at Ahlstrom-Munksjén ulkoisen
v elkarahoituksen kokonaismé&arad.

Sidottu pddoma, 12 kk keskiarvo

Oma pddoma yhteensd ja lainat yhteensd
(viimeisen 12 kuukauden keskiarv o)*

Vertailukelpoinen sidotun pdédoman tuotto,
12 kk livkuva, %

Vertailukelpoinen liketulos (viimeiseltd 12
kuukaudelta) / sidottu p&d&oma (viimeisen 12
kuukauden keskiarv o)

Sidottu pa&oma, 12 kk keskiarv o ja
Vertailukelpoinen sidotun p&ddoman tuotto, 12 kk
liukuv a mittaav at liketoimintaan sidottua
pdadomaa ja liketoimintaan sidotun p&d&oman
tuottoa. Ndmé& tunnusluv ut korv aav at
aikaisemmin k&ytetyt Operatiivinen pddoma ja
Operatiivisen pddoman tuotto tunnusluv ut.
Ahlstrom-Munksjé katsoo, ettd uudet tunnusluv ut
kuv aav at paremmin liketoimintaan sidottua
p&d&omaa.

Velkaisuusaste %

Nettov elka / oman p&&oman kokonaismdadrd

Ahlstrom-Munksjé katsoo, ettd v elkaisuusaste
auttaa osoittamaan rahoitukseen liittyv &n riskin
tasoa ja on hyddylinen mittari, jonka av ulla johto
seuraa konsernin v elkaantumista. Velkaisuusaste
on my®&s yksi pitkéin aikav dlin taloudellisia

tav oitteitamme kuv aavista mittareista.

Omavaraisuusaste, %

Oman pddoman kokonaism&drd / v arojen
kokonaismd&ard

Ahlstrom-Munksjé katsoo, ettéd omav araisuusaste
auttaa osoittamaan rahoitukseen liittyv an riskin
tasoa ja on hyédylinen mittari, jonka av ulla johto
seuraa konsernin liketoiminnassa kaytettéav an
p&&oman tasoa.

Oma pddoma osaketta kohden, euroa

Emoyhtién osakkeenomistaijille kuuluv a oma
pddoma / kauden lopussa ulkona oleva
osakemd&ard

Kdayttd omaisuusinvestoinnit

Rahavirtalaskelmassa esitetyt aineellisten
kayttdomaisuushyddykkeiden ja aineettomien
hyédykkeiden hankinnat.

Kayttéomaisuusinv estointien madard antaa
lisGtietoa liketoiminnan rahavirtatarpeista.

Osakekohtainen liiketoiminnan
nettorahavirta, EUR

Liketoiminnan nettorahavirta / ulkona olevien
osakkeiden painotettu keskiarv o

* Laskettu kdyttden joulukuun 2018 pddttdvdd tasetta ilman IFRS 16 vaikutusta.
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