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STARK FORBATTRING AV
JAMFORBAR EBITDA

HOJDPUNKTER UNDER RAPPORTPERIODEN Q 1 / 2020

«  Stark forbattring av jamforbar EBITDA, forbattring inom alla
affirsomraden

«  Kostnadsbesparingsprogram om 50 miljoner euro slutfordes i fortid

. Okade leveransvolymer JAM FO R BAR

«  Snabb och samordnad reaktion pd COVID-19-pandemin, begransad
paverkan i forsta kvartalet E B I T DA'

«  Mpycket stark efterfragan pa slutanvandningsprodukter inom sjukvard
och livsvetenskap. Expansion av produktion av material for M A R G I N A L

ansiktsmasker 0

rsikis __ | | 12,8 %

. Forsaljning av konstnarspappersverksamheten i Arches, Frankrike,
resulterade i en realisationsvinst pd 31 miljoner euro

Q1/2020 JAMFORT MED Q1/2019 VO I—YM'

. Nettoomsattningen minskade 5,2 % till MEUR 718,1 (757,7) delvis TI L LVAXT
beroende pa en ogynnsam produktmix

. Jamforbar EBITDA 6kade 22 % till MEUR 91,7 (75,0), vilket motsvarar
12,8 % (9,9) av nettoomséttningen, med stod fran ldgre rorliga S NAB B
kostnader och hogre forsaljningsvolymer.

.  Rorelseresultatet uppgick till MEUR 73,7 (17,8) inklusive reavinsten R EA KTI O N PA

fran forsaljningen av konstnarspappersverksamheten
«  Nettoresultatet uppgick till MEUR 46,6 (4,1) C OVl D - 1 9
«  Vinst per aktie uppgick till EUR 0,40 (0,03)
. Jamforbar vinst per aktie exklusive nedskrivningar och avskrivningar
hanforliga till férdelning av kdpeskilling uppgick till EUR 0,30 (0,21) STA B | L
«  Nettoskulden minskade till 854,3 miljoner euro (885,0 for Q4/2019),

med stdd av forsaljningen av konstnéarspappersverksamheten S K U |_ D S ATT'
NINGSGRAD
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NYCKELTAL
IFRS nyckeltal

MEUR eller vad som anges

Nettoomsdattning

J&mférbar EBITDA

Jamfoérbar EBITDA-marginal, %
EBITDA

Jamforbart rérelseresultat

Rorelseresultat

Periodens resultat

Resultat per aktie (fére utspddning), EUR

Resultat per aktie (efter utspddning), EUR

Jamférbart resultat per aktie exkl. avskrivningar hénférliga till allokering av
koépeskilling™*

Avkastning pd eget kapital, rullande 12 mé&nader, %

Jamférbar avkastning pd eget kapital, rullande 12 manader, %

Avkastning p& sysselsatt kapital, rullande 12 ménader, %

Jamférbar avkastning pd sysselsatt kapital, rullande 12 mdanader, %
Kassafléde frén den Idpande verksamheten
Investeringar

Nettoskuld
Skulds&ttningsgrad, %

718.1
21.7
12,8

120,5
49,1
73,7
46,6

0,40
0.21

0,30

6,5
6,0

6,8
6,6

11.8

26,3

854,3
72,3

7577
75,0
9.9
60,2
32,6
17.8
4,1

0.03
0,13

0.21

2,4
7.4

3.7
7.3

29,9

35,5

1040.,6
92,6

701,3
70,5
10,1
63.3
25,5
16,0

1.9

0,01
0,08

0,16

2,9
5.2

4,4
5,9

68,4

36,3

885,0
71,8

29153
312,9
10,7
2794
139.0
103,2
32,8

0,27
0,50

0,84

2,9
5.2

4,4
5,9

286,7

161,1

885,0
71.8

*Avskrivningar hdnforliga till allokering av képeskillingar (PPA) bestdr av avskrivningar frdn virdejusteringar for verkligt virde avseende forvirv frdn och med dr 2013.

Ahlstrom-Munksjé har antagit Esmas (European Securities and Markets Authority) riktlinjer om alternativa nyckeltal for att avspegla underliggande resultatutveckling och
Oka jamforbarheten. Dessa nyckeltal ska dock inte betraktas som en ersdttning for resultatmdtt enligt IFRS. Alternativa nyckeltal hdrleds fran nyckeltal som redovisas enligt
IFRS genom att ldgga till eller dra av poster som paverkar jamforbarheten (jamforelsestérande poster) eller forvirvsanalys och kallas jamférelsesiffror. Mer information om

alternativa nyckeltal och nyckeltal finns i bilaga 2.
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VD-KOMMENTAR

Vi astadkom en stark forbattring av jamforbar EBITDA och den uppnadda
marginalen pa 12,8 % var den hdgsta pa tva och ett halvt ar. Vara
forsaljningsvolymer aterhdmtade sig som forvantat och kundaktiviteten lag
pa en bra niva under storre delen av kvartalet medan coronaviruspandemin
borjade paverka var verksamhet mot slutet av rapporteringsperioden. Under
kvartalet kunde vi starka var balansrdkning tack vare den forbattrade
lénsamheten och forséljningen av konstnarspappersverksamheten, och vi har
en stark likviditet framover utan nagra storre refinansieringsbehov pa kort
sikt.

SNABB REAKTION PA PANDEMIN
Spridningen av COVID-19-viruset runt om i varlden har skapat en stark
efterfragan pa hilsovardsprodukter i allménhet, och speciellt for medicinska

skyddsprodukter som ar tillverkade av vara material. Vi utnyttjar var djupa

kunskap om fiberbaserade 16sningar och var globala tillverkningsplattform i “Vi astadkom en stark

arbete for att stodja globala kunder inom halsovard saval som lokala forbattring av jamforbar

samhillen. EBITDA och den uppnadda
Under det forsta kvartalet har affirsomradet Medical ndstan tredubblat sin marginalen pé 12,8 % var

produktion av material till ansiktsmasker. For att bekdmpa pandemin har vi den hogsta pé tva och ett

ocksa utékat produktionen av material till ansiktsmasker till halvt ar.”

produktionslinjer som normalt anvands for material till industriell filtrering, Hans Sohlstrém, VD

vid anlaggningarna i Italien och Finland. Vi utvarderar ytterligare expansionsmaojligheter 6ver var globala
tillverkningsplattform.

Vara anstilldas sakerhet ar av yttersta vikt och redan i januari samlade vi en centraliserad krisberedskapsgrupp for att
ta fram en global beredskaps- och atgardsplan fér pandemier. Vart COVID-19 sikerhetsprotokoll som vi har anvant 6ver
hela organisationen har varit avgorande for att hélla anldggningarna i drift samtidigt som vara medarbetares sdkerhet
sakerstalls.

Vi genomfor for narvarande omedelbara atgirder, som korttidspermitteringar, kortare arbetstid och minimering av
anvandningen av extern personal och tjanster for att mildra den ekonomiska effekten eftersom vi forvantar oss att vara
volymer kommer att minska under andra kvartalet. Samtidigt fortsatter vi att arbeta for att sdkerstélla konkurrenskraften
pa langre sikt och har identifierat ytterligare effektiviseringsmojligheter inom fasta kostnader hanforliga till produktionen.
De ligger i haradet kring 20 miljoner euro, och far gradvis effekt fran och med slutet av 2020.

FRAMOVER

Vi reagerar snabbt for att bekdmpa pandemin och samtidigt dimpa de negativa finansiella effekterna. Var organisation har
gjort mycket bra ifran sig i denna speciella situation och det gér mig stolt. Tillsammans kan vi rida ut dessa svara tider och
komma ur de starkare an tidigare.

UTSIKTER FOR Q2/2020

De 6vergripande efterfrageutsikterna har blivit osdkra pa grund av COVID-19-pandemin. En mycket stark efterfragan
forvantas fortsatta inom slutanvandningssegmenten for halsovard och livsvetenskap. Efterfrdgan fran segment relaterade
till konsumentvaror forvantas forbli tillfredsstallande, medan en nedgang vantas inom transport, bostadsbyggande och
mobler samt inom industriella slutanvandningssegment. Ahlstrom-Munksjos jamforbara EBITDA under andra kvartalet
2020 forvantas bli lagre dn under andra kvartalet 2019 pa grund av lagre leveransvolymer.

AHLSTROM
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FINANSIELLT RESULTAT

NETTTOOMSATTNING, UTVECKLING

Nettoomsdttning per affarsomrade

MEUR

Filtration & Performance Solutions 166,5 187.5 178.6 724,0
Advanced Solutions 120,1 119,1 11,7 470,2
Industrial Solutions 192,3 201,6 175.6 765,7
Food Packaging & Technical Solutions 145,8 151,2 141,3 582,4
Decor Solutions 106,2 112,2 103,7 419,6
Ovrigt och elimineringar -12,8 -13,9 -9.7 -46,5
Koncernen 7181 757,7 701,3 29153

VINST OCH LONSAMHET

EBITDA per affdrsomrade (e} (e} Q4 Q1-Q4
MEUR 2020 2019 2019 2019
Filtration & Performance Solutions 62,6 31,0 26,7 121,7
Advanced Solutions 14,3 12,2 10,0 50,2
Industrial Solutions 20,1 11,7 8,2 52,9
Food Packaging & Technical Solutions 16,6 12,0 15,7 51,3
Decor Solutions 12,2 1.1 9.9 25,0
Ovrigt och elimineringar -5,3 -7.8 -7.2 -21,6
Koncernen 120,5 60,2 63,3 2794

Jamforelsestorande poster i EBITDA per affdarsomrade

MEUR

Filtration & Performance Solutions 30,8 - -1.7 -4,4
Advanced Solutions -0,2 -0,2 -0,2 -0.4
Industrial Solutions - -3,1 -3,0 -8,2
Food Packaging & Technical Solutions 0,2 - -0,5 2,1
Decor Solutions -0,4 -6,8 -0,6 -9.5
Ovrigt och elimineringar -1,5 -4,7 -1,1 -8,8
Koncernen 28,8 -14,8 -7.2 -334
Jamforbar EBITDA per affdrsomrade (o] (o] Q4 Q1-Q4
MEUR 2020 2019 2019 2019
Filtration & Performance Solutions 31,8 31,0 28,5 126,1
Advanced Solutions 14,5 12,4 10,2 50,6
Industrial Solutions 20,1 14,8 11,2 61,1
Food Packaging & Technical Solutions 16,4 12,0 16,2 53,4
Decor Solutions 12,7 8.0 10,4 34,5
Ovrigt och elimineringar -3.7 -3,1 -6,0 -12,9
Koncernen 91,7 75,0 70,5 312,9

Jamforbar EBITDA-marginal per affarsomrade

%

Filtration & Performance Solutions 19.1 16,5 15,9 17.4
Advanced Solutions 12,1 10,4 9.1 10,8
Industrial Solutions 10,5 7.3 6.4 8.0
Food Packaging & Technical Solutions 11,2 7.9 11,5 9.2
Decor Solutions 11,9 7.1 10,1 8,2
Koncernen 12,8 9.9 10,1 10,7

AHLSTROM
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JAN UAR|-MARS 2020 MEUR Nettoomséttning

Jamfért med januari-mars 2019 758 745

800 711 701 718

Nettoomséttningen minskade 5,2% till 718,1, miljoner euro (757,7). Hogre

leveransvolymer inte kunde kompensera for lagre genomsnittliga 600
forsaljningspriser som delvis berodde pa en mindre gynnsam produktmix. 400
Jamforbar EBITDA 6kade till 91,7 miljoner euro (75,0), vilket motsvarar
12,8 % av nettoomsattningen (9,9). Detta berodde pa lagre rorliga 200
kostnader som mer dn kompenserade for lagre genomsnittliga 0
forsaljningspriser och en mindre gynnsam produktmix, samt hogre QL Q2 Q3 Q4 01
leveranser. Rorliga kostnader minskade tack vare lagre ravarupriser och 19 19 19 19 20
kostnadsbesparingsatgarder. Fasta kostnader inom produktionen steg
nagot. Jamforbar EBITDA och marginal
EBITDA uppgick till 120,5 miljoner euro (60,2). Jamforelsestérande MEUR %
poster var sammanlagt 28,8 miljoner euro (-14,8 miljoner euro) och 100 16
inkluderade en realisationsvinst pa 31,0 miljoner euro fran forsaljningen av 80 1
konstnarspappersverksamheten. 60
Rorelseresultatet uppgick till 73,7 miljoner euro (17,8). Avskrivningar 8
och nedskrivningar uppgick till 46,7 miljoner euro (42,4), inklusive 40
avskrivningar hénforliga till allokeringen av kdpeskilling om 13,2 miljoner 20 4
euro (12,6) och en nedskrivning om 4,2 miljoner euro (0,0) som paverkar o o
jdmforbarheten. Q1 Q2 03 Q4 01
Finansnettot minskade till -9,6 miljoner euro (-11,6), inklusive 19 19 19 19 20

nettordnteutgifter om 10,4 miljoner euro (11,9), en valutakursvinst pa 2,2
miljoner euro (1,7) och 6vriga finansiella utgifter pa 1,4 miljoner euro (1,5).

Resultatet fore skatt var 64,1 miljoner euro (6,2). Skatter uppgick till
17,5 miljoner euro (2,1). Periodens nettoresultat var 46,6 miljoner euro
(4,1), och resultatet per aktie var 0,40 euro (0,03).

Jamfért med oktober-december 2019

Jamfort med det fjarde kvartalet 2019 6kade jamforbar EBITDA framst pa
grund av hogre leveransvolymer och lagre rorliga kostnader, vilket mer dn
kompenserade for lagre forsaljningspriser.

Avstdmning av EBITDA till jamforbar EBITDA

MEUR

EBITDA 120,5 60,2 63,3 2794
Transaktionskostnader -1,2 -0,3 -0.8 -2,7
Integrationskostnader -0,5 -6,7 -0,5 -11,7
Omstruktureringskostnader -0,5 -7.7 -3,6 -15,4
Vinst/Forlust frén avyttring av féretag 31,0 - -1,6 -1,6
Ovrigt -0,0 - -0,8 2,1
Summa jamforelsestérande poster i EBITDA 28,8 -14,8 -7,2 -33.4
Jamforbar EBITDA 91,7 75,0 70,5 312,9

Fullstdndig avstdmning finns i bilaga 2.
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KASSAFLODE OCH FINANSIERING

Nettoskuld och

KASSAFLODE MEUR skuldsattningsgrad %
1200 100

Nettokassaflode fran den l6pande verksamheten uppgick till 11,8 miljoner

euro (29,9) da den sdsongsmadssiga 6kningen av rorelsekapital var storre an 1000 80

under jamforelseperioden. 800 60

600

FINANSIERING 200 40

Bolagets nettoskuld minskade till 854,3 miljoner euro vid rapportperiodens 2

slut (885,0 per den 31 december 2019) och fick stéd av forsaljningen av 200

konstnarspappersverksamheten. Nettoskuldsattningsgraden var 72,3 % 0 0

(71.8 per 31 december 2019). QL Q2 Q3 Q4 Qi

19 19 19 19 20
Den 13 december 2019 emitterade Ahlstrom-Munksjo ett hybridlan pa

100 miljoner euro med en fast ranta om 3,879 procent per ar. Hinsyn tas till
rantan ndr vinsten per aktie berdknas. Hybridlanet behandlas som eget

kapital i balansrikningen och 3,7 miljoner euro drogs fran det egna kapitalet MEUR Kassaﬂsgﬁ(;f‘m“hdefizn'dpa“de
forsta kvartalet 2020 som rénta.
Ahlstrom-Munksjé har en fortsatt god likviditet. Vid periodens slut 140 125
uppgick bolagets likvida medel till 247,3 miljoner euro (166,1 miljoner euro 120
per 31 december 2019). Utdver detta hade bolaget till sitt forfogande 100
outnyttjade garanterade kreditfaciliteter och garanterad 80 63 68
checkréakningskredit pa tillsammans 211,0 miljoner euro. Vid 60
rapportperiodens slut var den vigda genomsnittliga rantan exklusive 40 | %
leasingataganden och hybridlanet 3,0 % (3,4 per 31 december 2019). 20 ;_
Under april har Ahlstrom-Munksjo6 tecknat en ny 50 miljoner euro 0 QL 02 Q3 04 Ol
tillgangolig revolverad kreditfacilitet for 12 manader. Med detta 19 19 19 19 20

arrangemang uppgar mangden tillgdngliga outnyttjade faciliteter till 261
miljoner euro. Dessutom har Ahlstrom-Munksjo tecknat ett
premiepensionslan (ArPl-pensionslan) pa 20 miljoner euro for tre ar.
Pensionslanet kommer att lyftas fore slutet av april 2020.

Eget kapital per 31 mars 2020 uppgick till 1 182,2 miljoner euro (1 232,0
miljoner euro per 31 december 2019). Det egna kapitalet paverkades positivt av nettoresultatet medan det minskade pa

grund av en utdelning om 60 miljoner euro., dterkop av egna aktier for 4 miljoner euro och 3,7 miljoner euro i ranta pa
hybridlanet. Utdelningen kommer att paverka kassaflodet och nettoskulden under det andra, tredje och fjarde kvartalet
2020 och det forsta kvartalet 2021, dd den betalas ut i fyra omgangar.

UPPDATERING OM COVID-19

HALSA OCH SAKERHET AV STORSTA BETYDELSE

Den 23 januari 2020 satte Ahlstrom-Munksjo samman en centraliserad krisberedskapsgrupp med uppdrag att ta fram och
verkstilla en beredskaps- och atgardsplan for en global pandemi. Bolaget har etablerat ett Covid-19 sdkerhetsprotokoll for
att sakerstdlla en trygg och sdker verksamhet och kundservice. Bolagets fabriksanldggningar f6ljer ett sammanhdngande
regelverk for att halla verksamheten i gdng och medarbetarna sikra. Nodvandiga lokala justeringar gors i enlighet med
halso- och sdkerhetsbestimmelser och anvisningar pa stats- och lokal niva.

BEGRANSAD PAVERKAN AV UTBROTTET AV COVID-19

Ahlstrom-Munksjds fabriker och serviceteam runt om i varlden ar operativa. De extraordindra omstdndigheter som
orsakats av coronavirusutbrottet hade en begransad inverkan pa foretagets verksamhet under det forsta kvartalet 2020.
Fabriker var i drift med undantag for nagra fa tillfalliga nedstangningar orsakade av myndighetsbeslut och produktionen
stordes inte i ndgon storre utstrackning pa grund av problem med ravaruforsorjning.

AHLSTROM
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STARK EFTERFRAGAN FRAN HALSOVARD OCH LIVSVETENSKAP

Inom Ahlstrom-Munksj6s breda sortiment av avancerade fiberbaserade 16sningar upplever foretaget en mycket stark
efterfrdgan inom halsovard och livsvetenskap, vilka motsvarar cirka 9 % av nettoomsattningen. Material for personlig
skyddsutrustning som ansiktsmasker, skyddsrockar och operationslakan, liksom diagnostikmaterial fér snabba testkit och
ventilationsfilter for apparater som anvands for behandling av patienter med andningsstorningar efterfragas i sarskilt hog
grad. De exceptionella omstidndigheterna med en stor del av den globala befolkningen i karantan har ocksa 6kat efterfragan
pa forpackningsrelaterade releaseliners och tejpbarare. Hamstring av ldkemedel har starkt efterfragan pa medicinska
broschyrer. Inom konsumentvarusegmentet, dir mat och dryck och férpackningar utgdr den storsta andelen, har
efterfragan varit tillfredsstillande. Den har dock varierat beroende pa slutanvandning. Efterfragan har klart minskat inom
bostadsbyggnad och mébler, transport och industriella slutanvdandningar.

KAPACITETSEXPANSION SOM SVAR PA OKANDE EFTERFRAGAN

Ahlstrom-Munksjo har 6kat kapaciteten inom hela produktutbudet som riktar sig till hdlsovard och livsvetenskap.
Dessutom har foretaget utnyttjat sin unika kompetens inom filtreringsmaterial genom att utvidga tillverkningen av
ansiktsmaskmaterial till produktionslinjer som normalt anvédnds for produktion av andra fiberbaserade material. Under
det forsta kvartalet har affirsomradet Medical nistan tredubblat produktionen ansiktsmaskmaterial och bidragit till mer
an 150 miljoner fardiga ansiktsmasker per manad.

I borjan av mars utvidgade foretaget produktionen av ansiktsmaskmaterial till en finfiberlinje vid Turinanldggningen i
Italien. Den anvdnds normalt for industriella filtreringsmaterial. Tekniken dr unik och skapar gott skydd och
andningsbarhet for medicinskt bruk och dr godkdnd som kirurgisk mask. Férdelen med denna teknik jamfort med det
vanligen tillgidngliga elektrostatiskt laddade materialet dr dess hallbarhet. Forsta bestéllningarna mottogs i mitten av mars,
och Ahlstrom-Munksjo dr nu inriktat pa att 6ka materialproduktionen till mer dn 20 miljoner ansiktsmasker per manad.

I april utékade Ahlstrom-Munksjo produktionen av ansiktsmaskmaterial till en produktionslinje som normalt anvédnds
for industriella filtreringsmaterial vid Tammerforsfabriken i Finland. Fér ndrvarande ar materialet val lampat for lattare
ansiktsmasker for civila aktiviteter. Utveckling pagar for att kunna uppfylla kraven for material for kirurgiska masker och
for medicinskt bruk. Tammerforsanlaggningen kan leverera material for cirka 10 miljoner ansiktsmasker per manad.

OMEDELBARA ATGARDER FOR ATT MOTVERKA NEGATIV FINANSIELL PAVERKAN

Ahlstrom-Munksjo lanserar ett flertal tgarder i hela organisationen for att dimpa den finansiella effekten av den
forvantade minskningen av leveransvolymer orsakade av atgarder som tagits for att begriansa pandemin. De syftar ocksa
till att sakerstalla att verksamheten snabbt kan dterstillas nar efterfrdgan aterhdmtar sig.

Atgirder som for niarvarande genomfors inkluderar permitteringar, minskad arbetstid och minimering av anvindningen
av extern personal och service. Utgifterna har minskats och vissa projekt har skjutits upp. Implementeringen beror pa varje
lands eller produktionsplats specifika omstandigheter. Koncernledningen och verkstillande direktéren har kommit
6verens om att minska en manadslon under det andra kvartalet med 50 % respektive 100 %. Styrelsen har ocksa beslutat
att avsta fran sin ersattning for en manad under det andra kvartalet.

Besparingarna fran dessa atgarder forvantas bli cirka 9 miljoner euro under andra kvartalet 2020.

ATGARDER FOR ATT FORBATTRA
KONKURRENSKRAFTEN

EXPERA OCH CAIEIRAS KOSTNADSSYNERGIERNA UPPNADDA - FORSALJNINGSSYNERGIER FRAMOVER

Under 2019 uppnadde bolaget de planerade arliga kostnadsbesparingar pa 21 miljoner euro fran férvarven av Expera and
Caieiras vilket 6vertriffade det ursprungliga malet pa 14 miljoner euro. Forvirvet av Expera forvintas ocksa ge en arliga
forsaljningssynergier pa minst 10 miljoner euro med en gradvis paverkan fran 2020 och framat. Mojligheter till
korsforsaljning hanfor sig till det bredare produkterbjudandet och den utékade narvaron, sarskilt inom
livsmedelsforadling och livsmedelsforpackningar, t.ex. specialpapper for inslagning och paketering av mat inom segmentet
snabbmatsrestauranger och fardigmat. Teknikutbyte vintas generera fordelar i tillverkningen av t.ex. mellanldgg och
releasepapper. Den utékade produktionsplattformen erbjuder mojligheter till optimering, t.ex. inom segmentet
tejpprodukter. Karantanatgarder och reserestriktioner relaterade till coronautbrottet forsenar i dagsldaget
implementeringen av de planerade atgiarderna
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MEUR 50 KOSTNDASBESPARINGSMALET UPPNADDES

Ahlstrom-Munks;jo slutférde i fortid kostnadsbesparingsmalsattningen om minst 50 miljoner euro tack var ett gott
genomforande och 6kade volymer. I det forsta kvartalet var den realiserade besparingen 17 miljoner euro. Detta motsvarar
66 miljoner euro for helaret givet volymerna under det forsta kvartalet. Atgirderna omfattar huvudsakligen rorliga
kostnader.

EFFEKTIVISERING AV FASTA KOSTNADER INOM PRODUKTION
Ahlstrom-Munksjo har utdkat sina verksamheter och formaga att mota kundernas behov genom ett samgaende och flera
forvarv de senaste aren. Denna strategiska omvandling har visat sig vara framgangsrik och foretaget har fangat de utfasta
synergifordelarna. Kostnadsminskningsatgarderna har dock inte varit tillrackliga. Marknadsmiljon har ocksa varit
utmanande, paverkad av volatila ravarupriser, lagre efterfragan och intensivare konkurrens. Foretagets kontinuerliga
forbattringsatgarder och de realiserade synergiférdelarna fran férvarven har i huvudsak minskat bade rorliga och fasta
kostnader. Foretagets kostnadseffektivitet kan dock forbattras ytterligare

Givet dessa omstindigheter introducerar Ahlstrom-Munksjo ett nytt 1angsiktigt lonsamhetsforbattringsprogram med ett
mal pd omkring 20 miljoner euro per ar. Programmet far gradvis effekt fran och med slutet av 2020. Oversynen hittills, som
omfattar benchmarking av anlaggningarna, har visat ett antal omraden dar effektiviteten inom tillverkningens fasta
kostnader kan forbéttras.

DECOR UTREDER STRATEGISKA
ALTERNATIV I KINA

Den 17 september 2019 tillkdnnagav Ahlstrom-MunKksjo6 att man utreder potentiella forvarv, samgaenden och
samriskforetag med dekorpappersleverantorer i Kina for att snabbare kunna utveckla affirsomradet som en sjalvstandig
och fristdende verksamhet med en ledande global position. Dessutom underséker bolaget intresset for externa
kapitalinvesteringar till affirsomradet Decor.

De mojligheter som utreds bygger pa en stark strategisk och finansiell logik. Samarbete med en ledande kinesisk
leverantor skulle skapa en global ledare med en stark ndrvaro pa de tva stérsta marknaderna i varlden. Det skulle starka
verksamheten och dess formaga att betjdna kunder och dra nytta av det branschledande varumarket for basta kvalitet och
service. Externt kapital skulle gora det mojligt for 6kade investeringar och att utveckla verksamheten till en fristdende
enhet.

Den 27 november 2019 tecknade Ahlstrom-Munksjo en icke-bindande avsiktsférklaring att férvarva Hebei Minglian
New Materials Technology Co., Ltd. som en del i processen. Foretaget har ett toppmodernt och nyetablerat
dekorpappersbruk i Xingtai som ligger i provinsen Hebei i Kina. Den skuldfria kdpeskillingen uppgar till cirka 60 miljoner
euro. Transaktionen ska genomga vidare férvarvsutredning samt forhandlingar om det slutliga och bindande avtalet.
Karantdnatgérder och reserestriktioner relaterade till coronautbrottet forsenar férhandlingar och undertecknandet av
avtalet védntas ske under det andra halvaret 2020.

INVESTERINGAR

Ahlstrom-Munksjds investeringar exklusive férvarv, uppgick till sammanlagt 26,3 miljoner euro under perioden januari-
mars 2020 (35,5). Investeringarna avsdg underhall, kostnads- och effektivitetsforbattringar, tillvaxtsatsningar och
forbattrade miljoresultat samt sdkerhet. Bolaget aviserade inga nya, betydande investeringsbeslut under rapportperioden.
Bolaget fortsatter med sitt investeringsprogram om 190 miljoner euro som omfattar totalt 13 projekt av vilka 10 har
slutforts och haller pa att tas i full drift. De tre kvarvarande projekten véntas slutféras under 2020 och 2021. En forteckning
over genomforda och pagaende investeringar finns pa www.ahlstrom-munksjo.com/Investors.

Investeringarna forvantas uppga till cirka 120 miljoner euro under 2020 (161). Tidigare uppskattades investeringarna
for 2020 till 140 miljoner euro.

AHLSTROM
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PERSONAL

Ahlstrom-Munksjo sysselsatte i genomsnitt 7 855 anstéllda under perioden januari-mars 2019 (8 140), rdknat i
heltidsekvivalenter. Per den 31 mars 2020 fanns flest antal anstéllda i USA (32 %), Frankrike (19 %), Sverige (10 %),
Brasilien (9 %) och Tyskland (7 %).

HALSA OCH SAKERHET

Personalens halsa och sdkerhet har hogsta prioritet for Ahlstrom-Munksj6. Bolaget har valt tva prioriterade nyckeltal for
att folja utvecklingen inom detta omrade; totalt antal registrerade olyckor (TRI) och kvoten for deltagandet inom
siakerhetsutbildning. Ahlstrom-Munksjo tror att ett mal pa noll olyckor gar att uppna och vart langsiktiga mal for TRI ar
noll. Fér 2020 ar malet for olyckstillbud 1,6 och kvot for deltagandet inom sakerhetsutbildning 59.

For januari-mars 2020 var TRI 1,7 och kvoten for deltagandet inom sdkerhetsutbildning 69.

HANDELSER UNDER
RAPPORTPERIODEN

AVYTTRING AV KONSTNARSPAPPERSVERKSAMHETEN
Den 3 mars slutférde Ahlstrom-Munks;jo férsaljningen av konstnarspappersverksamheten ARCHES® till den
Italienbaserade koncernen F.L.L.A. Group, Fabbrica Italiana Lapis ed Affini S.p.A, for en kdpeskilling pa skuld- och kassafri
bas om 43,6 miljoner euro. Bolaget redovisade en realisationsvinst pa 31 miljoner euro fran foérséljningen.
Konstnarspappersverksamheten ar en smaskalig verksamhet med begransade synergifordelar inom Ahlstrom-Munksjos
affarsverksamhetsportfol;. F.I.L.A. dr en strategisk och industriell dgare och en ledande global aktér inom sitt omrade, dar
ARCHES papper ar ett komplement och skapar ytterligare tillvixtmaojligheter.
Arsomsittningen proforma for den fristdende konstnirspappersverksamheten var omkring 13 miljoner euro 2019 och
jamforbar EBITDA mer dn 4 miljoner euro. Transaktionen aviserades forsta gdngen den 30 oktober 2019.

NY PRESTATIONSPERIOD FOR DET LANGSIKTIGA AKTIEBASERADE INCITAMENTPROGRAMMET OCH EN NY
AKTIEMATCHNINGSPLAN

Den 13 februari 2020 beslutade styrelsen om en ny prestationsperiod inom det langsiktiga aktiebaserade
incitamentprogrammet som meddelades 24 oktober 2017. Dessutom har styrelsen beslutat att uppratta en plan for fasta
matchningsaktier sdvil som att upprétta en ny prestationsperiod i det villkorade aktieprogrammet som meddelades 28
mars 2019. Syftet med programmen ar att férena nyckelpersonernas malsattningar med aktiedgarnas intressen och
darigenom o6ka foretagets varde och uppmuntra lojaliteten hos nyckelpersonalen gentemot foretaget med ett
incitamentsystem som baseras pa innehav av aktier i Ahlstrom-Munksj6. De nya programmen har dnnu ej startat. Ett
fullstandigt pressmeddelande finns tillgdngligt pa www.ahlstrom-munksjo.com/sv/Media/Meddelanden.

AHLSTROM
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OVERSIKT AFFARSOMRADEN

FILTRATION & PERFORMANCE SOLUTIONS

Affdrsomradet Filtration & Performance Solutions utvecklar och tillverkar

filtreringsmaterial till motorolja, brénslen och luft samt till industrifiltrering. Det MEUR Nettoomsattning
tillverkar dven slipbasbdérare, glasfiber till golvbeldggningar samt nonwoven- 200 185 172 179 167
material for tillimpningar i fordon, byggsektorn, textilier och hygienprodukter 160
samt tapeter. 120
80
Marknadséversikt och héjdpunkter januari-mars 2020 0
. Efterfragan avtog for filtreringsmaterial for motorapplikationer,
medan den foérblev stabil inom industriella filtreringsapplikationer 0 0L Q2 Q3 Q4 01
. Pa byggrelaterade marknader forsvagades efterfragan i slutet av 19 19 19 19 20
kvartalet pa gipsskivor, golv och tapeter
. Efterfrigan stirktes inom hygienrelaterade nonwoven-material, MEUR Jamfdrbar EBITDA och marginal "
liksom for slipbasbarare 40 25
.  Fortsatta med investering inom Filtration for att stirka produktionen 2 20

av industriell filtrering och energilagringsapplikationer
«  Nonwovens har slutit leveransavtal med Suominen vid 20
Stalldalenfabriken, Sverige 10
. Utoka produktionen av ansiktsmaskmaterial vid fabrikerna i Turin,

Italien och Tammerfors, Finland

Ql Q2 Q3 Q4 Q1
19 19 19 19 20
Q1/2020 jimfért med Q1/2019

Nettoomséattningen minskade med 11,2 % till 166,5 miljoner euro (187,5).
Nedgangen drevs av lagre forsaljningsvolymer, framfor allt inom Omsattning per verksamhet

affarssegmentet Filtration. Forsaljningspriserna var stabila.
Jamforbar EBITDA uppgick till 31,8 miljoner euro (31,0), vilket
motsvarar 19,1 % (16,5) av nettoomséttningen. Den negativa paverkan fran

Filtration

lagre volymer uppvagdes mer an val av lagre kostnader, delvis tack vare
pagdende besparingsprogram.

Nonwovens

Glass Fiber Tissue

Abrasive
MEUR, eller vad som anges Q1/2020 Q4/2019 Q3/2019 Q2/2019 Q1/2019
Nefttooms&ttning 166,5 178.6 172,4 185,5 187.5
EBITDA 62,6 26,7 30,3 33.7 31,0
Jamforelsestérande poster i EBITDA 30,8 -1.7 2,2 -0,5 -
Jamférbar EBITDA 31,8 28,5 32,4 34,2 31,0
Jamférbar EBITDA-marginal, % 19,1 15,9 18,8 18,4 16,5
Investeringar 6.4 6,9 10,3 10,9 7.4
AHLSTROM
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ADVANCED SOLUTIONS

Affdrsomradet Advanced Solutions utvecklar och tillverkar material fér

laboratoriefilter och diagnostik inom livsvetenskap, vattenfiltrering, livsmedels- MEUR Nettoomsattning
och dryckesférddling, tejpprodukter och medicinska textilier. Affdrsomrddet 160
erbjuder ocksd filtermaterial till varm matolja och mjélk samt 120 te 12 ms g, 120
specialreleaseliners.
80
Marknadséversikt och héjdpunkter januari-mars 2020 40
. Stark efterfragan fran slutanvindningssegment inom halsovard och o
livsvetenskap Ql Q2 Q3 Q4 Ql
«  Starkt efterfragan pé tejpbarare 19 19 19 19 20
. Stabil efterfragan pa material till te- och kaffeprodukter, fortsatt god
efterfragan pa fibermaterial till kottférpackningar meus amforbar EBITDA och marginal "
«  Ytterligare forsvagad efterfragan av belagda produkter pa grund av lag 20 16
aktivitet i flygindustrin 15 12
. Forseningar pa grund av coronaviruset for pdgiende investeringar i
fabriken i Chirnside i Storbritannien for att stirka marknadspositionen 0 8
inom biologiskt nedbrytbart och komposterbart material for tepasar, 5 4
kaffeprodukter och kéttférpackningar. o o
«  Medical verksamheten tecknade ett 100 miljoner ansiktsmaskavtal med Q1 Q2 Q3 Q4 01
franska regeringens Resiliance program 19 19 19 19 20

Q1/2020 jimfért med Q1/2019

Nettoomséttningen 6kade med 0,8 % till 120,1 miljoner euro (119,1). Hogre
leveransvolymer inom alla segment utom Precision Coating, motverkades till
stor del av en mindre gynnsam produktmix.

Jamforbar EBITDA okade till 14,5 miljoner euro (12,4), vilket motsvarade
12,1 % (10,4) av nettoomséttningen. Forbattringen drevs av hogre volymer
och lagre rorliga kostnader, vilka mer 4n kompenserade for lagre
forsaljningspriser. Fasta kostnaderna dkade. ey #ﬁé’r‘]‘iologies
\ Beverage &

Medcal

Omséttning per verksamhet

Tape

Precision
Coating

MEUR, eller vad som anges Q1/2020 Q4/2019 Q3/2019 Q2/2019 Q1/2019
Nettoomsdattning 120,1 11,7 117.8 121,7 1191
EBITDA 14,3 10,0 13.8 14,2 12,2
Jamforelsestérande poster i EBITDA -0,2 -0,2 -0.0 - -0,2
Jamforbar EBITDA 14,5 10,2 13.8 14,2 12,4
Jamforbar EBITDA-marginal, % 12,1 9.1 11,7 11,7 10.4
Investeringar 2,6 1.7 2.4 3.3 3.1
AHLSTROM
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INDUSTRIAL SOLUTIONS

Affdrsomradet Industrial Solutions utvecklar och producerar releasepapper,
elektrotekniska isoleringspapper samt flexibla férpackningar och bestrukna
etikettpapper. Affdrsomrddet erbjuder ocksa specialmassa, balansfoliepapper
och kontors- och tryckpapper.

Marknadséversikt och héjdpunkter januari-mars 2020

. Robust efterfragan pa releaseliners for etiketter men svagare for
specialkvaliteter

. Stabil efterfragan pad tunnpapper for mellanldagg och elektrotekniska
isoleringspapper

«  Goda driftsresultat inom specialmassa

.  Forbattring av efterfrdgan pa bestrukna produkter i Brasilien

. Lansering av LamiBak ™ releasepapper som ar certifierade for
livsmedelshantering

Q1/2020 jémfért med Q1/2019
Nettoomséattningen minskade med 4,7 % till 192,3, miljoner euro (201,6)
pa grund av en mindre gynnsam produktmix med en hogre andel
specialmassa. Hogre volymer kompenserade for lagre forsaljningspriser.
Jamfoérbar EBITDA 6kade till 20,1 miljoner euro (14,8), vilket motsvarar
10,5 % (7,3) av nettoomséttningen framst tack vare hogre
forsaljningsvolymer och lagre rorliga kostnader. Detta motverkades delvis
av lagre forsaljningspriser och en ogynnsam produktmix. Fasta kostnader
okade nagot.

MEUR, eller vad som anges Q1/2020 Q4/2019
Nettooms&ttning 192.3 175.6
EBITDA 20,1 8.2
Jamfoérelsestérande posteri EBITDA - -3.0
Jamférbar EBITDA 20,1 11,2
Jamfoérbar EBITDA-marginal, % 10,5 6,4
Investeringar 7.1 14,5
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MEUR Nettoomséttning
240 b 202 199
189 176 192
180
120
60
0
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
19 19 19 19 20
MEURJémft‘wrbar EBITDA and marginal %
25 16
20 12
15
8
10
5 4
0 0
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
19 19 19 19 20
Omsattning per verksamhet
Coated
Specialties
Release .
Liners Insulation
Q3/2019 Q2/2019 Q1/2019
188,9 199.5 201.,6
15,6 17,4 11,7
-1,1 -1,0 -3,1
16,7 18,4 14,8
8.8 9.2 7.3
25,5 13.2 10,0
AHLSTROM
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FOOD PACKAGING & TECHNICAL SOLUTIONS

Affdrsomradet Food Packaging & Technical Solutions utvecklar och tillverkar ett

brett utbud av hdllbara papper fér livsmedelsférpackningar och MEUR Nettoomsattning

livsmedelsférddling liksom specialpapper fér anvéndning inom industri och 60 ) 1 T s g 146
byggnation. 120
Marknadséversikt och héjdpunkter januari-mars 2020 %
. Tillfredsstéllande efterfragan inom livsmedelsbearbetning och 40
féorpackning, matlagning och bakning och flexibla férpackningspapper 0
.  Forsvagad efterfragan pa specialpapper for industri- och Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
byggapplikationer 19 19 19 19 20
. Lansering av Delicitera®, ett sortiment forbattrade, hallbara och sikra .
konfektyrpapper MEURJamf(jrbar EBITDA and marginal
20 16
Q1/2020 jimfért med Q1/2019 15 12
Nettoomséttningen minskade med 3,6 % till 145,8 miljoner euro (151,2). 10 8
Nedgangen drevs av lagre leveranser och lagre forsaljningspriser.
Jamfoérbar EBITDA 6kade till 16,4 miljoner euro (12,0), vilket motsvarar > 4
11,2 % (7,9) av nettoomsattningen. Lagre rorliga kostnader mer dn vagde 0 0
upp for negativ paverkan frén ligre forsiljningsvolymer och Ql Q2 Q3 Q4 Q1

forsaljningspriser. Fasta kostnader var lite hogre. 19 19 19 1920

Omsattning per verksamhet

Parchment

Technical

Food
Packag

MEUR, eller vad som anges Q1/2020 Q4/2019 Q3/2019 Q2/2019 Q1/2019
Nefttooms&ttning 145,8 141,3 143,1 146,8 151,2
EBITDA 16,6 15,7 15.4 8.2 12,0
Jamforelsestérande posteri EBITDA 0,2 -0,5 -0,6 -1,0 -
Jamfdrbar EBITDA 16,4 16,2 16,0 9.2 12,0
Jamfoérbar EBITDA-marginal, % 11,2 11,5 11,2 6,3 7.9
Investeringar 3.3 5.4 3.0 4,9 7.0
AHLSTROM
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DECOR SOLUTIONS

Affdrsomradet Decor Solutions utvecklar och tillverkar pappersbaserade

ytbeldggningar for trdmaterial som laminatgolv, mébler och inredningar. MEUR Nettoomsattning
120 104 99 104 106
Marknadséversikt och héjdpunkter januari-mars 2020 100
. Efterfrdgan pa dekorpapper fortsatte att dterhiamta sig under det férsta 80
kvartalet efter en lang period av férsvagning och lagre efterfragan fran &
slutanvdndare 40
«  Omfattande nedstangning bland kunder inom mébelindustrin fran och 20
med mittel} av mars ) 0 Ol 02 03 Q4 o1
.  Strategisk 6versyn av verksamhet igdng men forsenad pa grund av 19 19 19 19 20
coronavirusutbrott
MEUR %
Ql/2020jc'imf6rt med 01/2019 16 Jamférbar EBITDA and marginal .
Nettoomséttningen minskade med 5,3 % till 106,2 miljoner euro (112,2). 12 '
Nedgangen berodde framst pa lagre forsaljningspriser. . ©
Forsiljningsvolymerna steg. 8
Jamforbar EBITDA 6kade till 12,7 miljoner euro (8,0), vilket motsvarar 4 4
11,9 % (7,1) av nettoomséttningen. Okningen drevs framfor allt av lagre 0 0
rorliga kostnader och hégre leveransvolymer som mer 4n viagde upp lagre Ql Q2 Q3 Q4 Qi

19 19 19 19 20

férsaljningspriser. De ldgre kostnaderna var framst en orsak av
effektivitetshdjande atgarder vilka implementeras inom affarsomradet.

Omséttning per verksamhet

MEUR, eller vad som anges Q1/2020 Q4/2019 Q3/2019 Q2/2019 Q1/2019
Nettoomsdattning 106,2 103,7 99.4 104,2 112,2
EBITDA 12,2 9.9 6,8 7.1 1,1
Jamfoérelsestérande posteri EBITDA -0.4 -0,6 -0,1 -2,1 -6,8
Jamférbar EBITDA 12,7 10,4 6,9 9.2 8.0
Jamfoérbar EBITDA-marginal, % 11,9 10,1 6,9 8.8 7.1
Investeringar 1.8 2,5 1.9 2,0 3.0
AHLSTROM
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AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Ahlstrom-Munksjos aktier ar noterade pa bade Nasdaq Helsinki och Nasdaq Stockholm. Alla aktier har en rost och samma
rostrétt. Handelskoden ar AM1 i Helsingfors och AM1S i Stockholm. Ahlstrom-Munksjos aktiekapital per 31 mars 2020 var
85,0 miljoner euro och antalet aktier var 115 653 315.

Bolaget hade 16 536 aktiedgare vid slutet av rapportperioden (12 853 per 31 december 2019), enligt Euroclear Finland
Ltd. Under rapportperioden férvarvade Ahlstrom-Munksjo totalt 300 000 egna aktier och hade per den 31 mars 2020, ett
innehav av egna aktier pd sammanlagt 664 862 aktier, vilket motsvarar cirka 0,6 % av totalt antal aktier och roster. De
aterkopta aktierna kommer att anvandas for att implementera framtida aktiebaserade incitamentsprogram i foretaget.
Aktierna forvarvades genom offentlig handel pa Nasdaq Helsinki till det marknadspris som radde vid aterkopet.

AKTIENS UTVECKLING OCH HANDEL

Nasdaq Helsinki Nasdaq Stockholm

Q1/2020 Q1/2019 Q1/2020 Q1/2019

Aktiekursen vid periodens slut, EUR/SEK 11,16 13,66 120,80 141,80

Hogsta aktiekurs, EUR/SEK 15,58 14,78 163,20 154,00

Lagsta aktiekurs, EUR/SEK 8,12 11,90 90,50 121,40
Borsvérde vid periodens slut*

MEUR 1283.3 15748 N/A N/A

Handelsvérde, MEUR/MSEK 96,1 59.6 80,7 56,7

Handelsvolym, miljoner aktier 7.7 4,4 0.6 0.4

Genomsnittlig daglig handelsvolym, aktier 122 155 69 049 9 536 6 346

*Exklusive aktier som innehas av Ahlstrom-Munksjo

BOLAGSSTAMMA

Ahlstrom-Munksjés Oyj:s arsstimma hélls den 25 mars 2020. Arsstimman godkinde de finansiella rapporterna for &r
2019 och befriade styrelsen och VD fran ansvar for rakenskapsaret 2019.

Arsstimman beslutade enligt styrelsens forslag om en utdelning pa 0,52 euro per aktie (totalt 59 793 995,56 euro) for
riakenskapsaret som avslutades den 31 december 2019. Utdelningen betalas ut i fyra omgangar. Den forsta betalningen, pa
0,13 euro per aktie, gjordes 3 april 2020. De aterstdende tre betalningarna forvantas ske i juli 2020, oktober 2020 och
januari 2021. Styrelsen kommer att besluta om aterstaende tre delbetalningar separat. Ett fullstindigt meddelande med
besluten finns tillgéangligt pd www.ahlstrom-munksjo.com/sv/Media/Meddelande.

KORTSIKTIGA RISKER

Eftersom Ahlstrom-Munksjo forvaltar en bred portfolj av verksamheter med ett brett spektrum av slutkunder och
anvandningsomraden globalt, dr det inte troligt att foretaget paverkas avsevart pa koncernniva av enskilda faktorer.
Osdkra globala ekonomiska och finansiella marknadsférhallanden kan dock ha en vasentlig negativ effekt pa koncernen,
dess verksamhetsresultat och finansiella stéllning.

Foretagets betydande risker och osdkerhetsfaktorer bestar huvudsakligen i utvecklingen av efterfragan och priser pa
sdlda produkter, kostnaden och tillgangligheten for viktiga ravaror och energi, finansiella risker samt andra affarsfaktorer,
inklusive den geopolitiska utvecklingen och utvecklingen pa finansmarknaderna. Foretagets finansiella resultat kan
paverkas av tidpunkten for moéjliga pris6kningar pa ravaror och dess egna formaga att hoja forsaljningspriserna.

Pagdende handelskonflikter utgor ett hot mot den globala ekonomin och detta kan paverka Ahlstrom-Munksjos
marknader. Den ekonomiska konsekvensen av coronaviruset kan inte férutses i detta skede, det kommer att bero pa bade
pandemins varaktighet och svarighetsgrad och relaterade atgiarder som vidtagits for att begransa pandemin.

AHLSTROM
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Nar det galler potentiella foretagsforvarv kravs betydande integrationsarbete for att realisera forvantade synergier.
Integrationen av Expera och Caieiras pagar och gar enligt plan men risken géller ocksa framtida potentiella forvarv.

Foretagets viktigaste finansiella risker inkluderar rante- och valutarisker, likviditetsrisk och kreditrisk. For att mildra
dessa risker anvands metoder som hedging och kreditforsakring. Koncernen har exponering mot skatterisker pa grund av
potentiella forandringar i skatteregler eller forordningar, deras tillimpning eller som ett resultat av pagaende eller
framtida skatterevisioner eller ansprak.

Foretaget har verksamhet i mdnga lander och ibland kan inte tvister undvikas i den dagliga verksamheten. Foretaget ar
ibland involverat i réttsliga dtgarder, tvister, skadestandskrav och andra forfaranden. Resultatet av dessa kan inte
forutsagas, men med hansyn till all i nuldget tillgdnglig information férvantas dessa inte ha ndgon betydande inverkan pa
foretagets finansiella stéllning.

Ahlstrom-Munksjo redogdr for risker och osdkerhetsfaktorer i affairsverksamheten och bolagets riskhantering pa
www.ahlstrom-munksjo.com.

De faktiska siffrorna i denna rapport har upprdittats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS).
Jdamférbara siffror avser samma period foregdende dr, om inget annat anges. Rapporten innehdller vissa framdtblickande
uttalanden som dterspeglar dagens syn hos foretagets ledning. Uttalandena innehdller osdkerhetsfaktorer och risker och dr
ddrmed féremdl for fordndringar av det allmdnna ekonomiska ldget och féretagets verksamhet.

Ahlstrom-Munksj6 Oyj
Styrelse

AHLSTROM
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OVRIG INFORMATION

Hans Sohlstrom, VD och koncernchef, tel. +358 10 888 2520

Sakari Ahdekivi, Vice VD och CFO, tel +358 10 888 4760

Johan Lindh, VP Group Communications and Investor Relations, + 358 10 888 4994
Juho Erkheikki, Investor Relations Manager, tel. +358 10 888 4731

WEBB- OCH TELEFONKONFERENS

Webb- och telefonkonferens ordnas pa publiceringsdagen den 23 april 2020 kl. 11:00 EEST. Resultatet presenteras av Hans
Sohlstrom, VD och koncernchef, och Sakari Ahdekivi, Vice VD och CFO, pa engelska.

DETALJER FOR WEBB- OCH TELEFONKONFERENSEN
Lank till webbkonferensen:
https://cloud.webcast.fi/ahlstrommunksjo/ahlstrommunksjo_2020_0423_q1/

Telefonnummer i Sverige: +46 (0)8 5033 6573
Telefonnummer i Finland: +358 (0)9 7479 0360
Telefonnummer i Storbritannien: +44 (0)330 336 9104

Konferenskod: 167742

Deltagare i telefonkonferensen ombeds ringa in 5-10 minuter innan konferensen borjar. En inspelning av konferensen
kommer att finnas tillganglig pa Ahlstrom-Munksjos webbsida senare samma dag. Genom att ringa in till
telefonkonferensen godkinner deltagaren att personlig information som namn och foretagets namn kommer att bli
insamlade. Telefonkonferensen kommer att spelas in.

AHLSTROM-MUNKSJO I KORTHET

Ahlstrom-Munksjo ar en global ledare inom fiberbaserade material som levererar innovativa och héllbara kundlésningar.
Var mission ar att utvidga fiberbaserade l6sningars betydelse for en mer hallbar vardag. Vart erbjudande omfattar
filtermaterial, releasepapper, material for processer inom livsmedels- och dryckesindustrin, dekorpapper for
laminatindustrin, baspapper for slippapper och tejp, elektrotekniskt isoleringspapper, glasfibermaterial, medicinska
fibermaterial och 16sningar for diagnostik samt ett utbud specialpapper for savél industriella processer samt
konsumentprodukter. Var omséattning ar cirka EUR 3 miljarder pa arsbasis och antalet medarbetare &r cirka 8 000.
Ahlstrom-Munksjos aktie ar noterad pa Nasdaq i Helsingfors och Stockholm.
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BILAGA 1: KONCERNENBOKSLUT

Delarsrapporten ir oreviderad.
RESULTATRAKNING

MEUR

Nettoomsdttning 7181 757,7 29153
Kostnad fér sélda varor -601,2 -664,4 -2 5441
Bruttobidrag 116,9 93.4 371,2
Férsalining, FoU och administrativa kostnader -60,2 -67,1 -233,0
Ovriga rérelseintékter 34,5 4,0 20,7
Ovriga rérelsekostnader -17.5 -12,4 -55,9
Andel av resultat i investeringar redovisade enligt
kapitalandelsmetoden ) ) 02
Rorelseresultat 73,7 17,8 103,2
Finansnetto -9.6 -11,6 -51,6
Resultat fére skatt 64,1 6,2 51,6
Inkomstskatt -17.5 2,1 -18.8
Periodens resultat 44,6 41 32,8
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT (e]] (e Q1-Q4
MEUR 2020 2019 2019
Periodens resultat 44,6 41 32,8
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan omklassificeras fill
resultatrdkningen
://:rltsfgriur:ﬁgfrerenser vid omrdkning av utldndska 20,6 142 82
Forandringar i verkligt vérde pd kassaflddessakr. -4,6 -1,5 2,2
Forandringar i verkligt vérde pd kassaflddessakr. dverfort
fill periodens resultat ue 0.6 3.2
Poster som inte kommer att omklassificeras fill
resultatrdkningen
Aktuariella vinster och forluster -6.4 4,8 -8,3
Skatt hanforlig till komponenter i 6vrigt totalresultat 2.3 -1.0 1.1
Periodens totalresultat 17.9 214 34,9
Periodens resultat hanforligt till
Moderbolagets aktieGgare 46,3 3.8 31,7
Innehav utan bestdmmande inflytande 0,3 0.4 1.2
Periodens totalresultat hanforligt till
Moderbolagets aktie&gare 17,6 20,7 33,7
Innehav utan bestdmmande inflytande 0.3 0,6 1,2
Resultat per aktie
Viktat genomsnittligt antal utestdende aktier 115174 280 115288 453 115288 453
L/;I;:D(gdgnei:gmsmﬁhgf antal utestdende aktier efter 115210 119 115 288 453 115320 715
Resultat per aktie, EUR 0,40 0,03 0,27
Resultat per aktie, EUR (efter utspddning) 0,40 0.03 0.27
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19 DELARSRAPPORT JANUARI-MARS 2020 MUNKSIO



BALANSRAKNING 31 mar, 31 mar, 31 dec,
MEUR 2020 2019 2019
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Materiella anladggningstillgdngar 1086,8 11189 1131,5
Nyttjanderattstilgdngar 56,8 59,8 57,0
Goodwill 631,9 637.6 642,7
Ovriga immateriella tillgédngar 493,0 505,3 4991
Andelar i intresseféretag 1.3 1.1 1.4
Ovriga langfristiga tilgangar 14,1 14,9 19,3
Uppskjutna skattefordringar 4,7 9.5 9.9
Summa anléggningstillgangar 2288,6 2 347,2 2360,8
Omsattningstillgangar
Varulager 397.6 4443 387.6
Kundfordringar och évriga fordringar 320.8 380.3 2789
Aktuella skattefordringar 7.6 3.5 7.7
Likvida medel 247,3 218,8 166,1
Summa omsattningstillgdngar 973.2 1046,9 8404
SUMMA TILLGANGAR 3261,8 3394,0 3201,2
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Eget kapital hénférligt till moderbolagets aktie&gare 1071,4 11135 1121,2
Innehav utan bestdmmande inflytande 10,8 10,2 10,8
Hybridlan 100,0 - 100,0
Eget kapital, totalt 11822 1123,7 1232,0
Langfristiga skulder
Langfristig uppléning 886,6 10294 899,0
L&ngfristig leasingskuld 43,9 46,4 44,2
Ovriga langfristiga skulder 1.1 1.7 1.4
Forpliktelser avseende ersattningar till anstallda 101.,5 87,7 97,2
Uppskjutna skatteskulder 141,4 149,6 147,5
Langfristiga avsattningar 24,0 27,5 24,3
Summa langfristiga skulder 1198,6 13422 12135
Kortfristiga skulder
Kortfristig uppléning 157.8 215,2 94,8
Kortfristig leasingskuld 13,3 12,9 13,1
Leverantdrsskulder och &vriga skulder 676,4 671,8 621,7
Aktuella skatteskulder 20,5 14,7 13.2
Kortfristiga avsattningar 13,1 13,4 12,8
Summa kortfristiga skulder 881,0 928,1 755,6
Summa skulder 2079.6 2270,3 19692
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3261.8 3394,0 3201,2
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
MEUR

1) Aktiekapital
2) Fonden for inbetalt fritt eget kapital

3) Ovrig reserv

4) Egna aktier

5) Omrdkningsreserv

6) Balanserat resultat och drets resultat

7) Summa eget kapital hanférligt till moderbolagets aktieGgare
8) Innehav utan bestdmmande inflytande

9) Hybridl&n
10) Summa eget kapital
MEUR 1) 2) 3) 4) L)) 6) 7) 8) 9) 1[0)]
Ingaende eget kapital 850 6618 3851 -63 -767 1035 11523 9,9 - 11622
1 januari 2019
Periodens resultat - - - - - 3,8 3.8 0,4 - 4,1
Ovrigt totalresultat, netto ) ) 07 ) 14.0 3.6 16.9 0.3 ) 17.2
efter skaftt
Periodens totalresultat - - -0,7 - 14,0 7.4 20,7 0,6 - 21,4
Dividender och annat - - - - - -60,1 -60,1 -0,3 - -60,4
Akfiebaserade
incitamentsprogram fér - - - - - 0,5 0,5 - - 0.5
anstélida
Utgaende eget kapital 850 6618 3844 -63 -627 513 11135 10,2 - 11237
31 mars 2019
Ingaende eget kapital 850 6618 3859 -63 -685 634 11212 108 1000 12320
1 januari 2020
Periodens resultat - - - - - 46,3 46,3 0,3 - 46,6
Ovrigt fotalresultat, netto } ) 32 _ 006 4,9 8,8 0.0 ) 08,7
efter skaftt
Periodens totalresultat - - -3,2 - -20,6 41,4 17,6 0,3 - 17,9
Dividender och annat - - - - - -59.,9 -59,9 -0,3 - -60,3
Aterkdp av egna aktier - - - 40 - - -4,0 - - -4,0
Rénta pd hybrididnet - - - - - -3,7 -3,7 - - -3.7
Akfiebaserade
incitamentsprogram fér - - - - - 0.2 0.2 - - 0,2
anstdllda
Utgdende eget kapital

85,0 6618 3827 -104 -89,1 41,4 10714 10,8 100,0 11822
31 mars 2020
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KASSAFLODESANALYS (e]] Q1 Q1-Q4
MEUR 2020 2019 2019
Kassafldde frdn den 16pande verksamheten
Periodens resultat 46,6 4,1 32,8
Justeringar, totalt 41,7 55,6 240,5
Foérandringar i nettordrelsekapital -58.,4 -20,0 93,5
Férandring i avsattningar -2,1 2.3 2.3
Finansiella poster -10,2 -9.9 -49,7
Skattebetalningar -5,8 -2,3 -28,0
Nettokassafléde fran den I6pande verksamheten 11,8 29,9 286,7
Kassafléde fran investeringsverksamheten
Betalning for opskoffning av \{erksomheter och ) 17 1108
dotterbolag minskat med likvida medel ’ ’
Anskaffningar av materiella och immateriella tillgangar -26,3 -35,5 -161,1
Intékter frdn avyttring av koncernféretag samt
verksamheter och intresseféretag w2 ) 1.4
Ovriga investeringsaktiviteter 0.2 0.1 0.0
Nettokassafléde fran investeringsverksamheten 15,1 -37.1 -170,4
Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Dividender och annat -0.4 -0.4 -60.4
Aktieemission med foretrddesratt - -5.4 -5,7
Aterkdp av egna aktier -4,0 - -
Hybridlan - - 99.3
Forandringar i 1dn och dvrig finansieringsverksamhet 63,8 78,8 -135,6
Nettokassafléde fran finansieringsverksamheten 59,4 72,9 -102,4
Forandring av likvida medel 86,4 65,8 13,9
Likvida medel i bérjan av perioden 166,1 151.0 151,0
Omrakningsdifferenser i likvida medel -5,2 2,0 1.2
Likvida medel vid periodens utgdng 2473 218,8 1661

NOTER TILL BOKSLUT

Redovisningsprinciper

Denna oreviderade konsoliderade delarsrapport har upprattats i enlighet med "IAS 34 Deldrsrapportering”, som antagits

av EU. Alla siffror har avrundats och som en f6ljd darav kan summan av individuella siffror avvika fran den presenterade

summan. Dessutom kan procentsiffrorna ha avrundningsdifferenser. De tillampade redovisningsprinciperna ar

oforandrade med de som anvindes vid upprattande av arsredovisningen 2019 fér Ahlstrom-MunKsjo.
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Férvdrv och avyttring av verksamheter
2020

Avyttring av verksamhet for konstndrspapper i Arches
Den 3 mars 2020 slutférde Ahlstrom-Munksjo6 forsiljningen av konstnarpappersverksamheten ARCHES® till italienska
F.ILL.A. Group, Fabbrica Italiana Lapis ed Affini S.p.A, till ett skuld- och kontantfritt pris pa 43,6 miljoner euro.

Prelimindr vinst pa forsdljning och kassafléde

Summa av sélda nettotillgdngar 10,3
Preliminart forséljiningsvederlag 41,3
Prelimindr vinst pa forsdljning 31,0
Kassaflode

Preliminart forséljiningsvederlag 41,3
Fordran hanférlig till forsaljningsvederlaget -
Erhallen képeskilling 1,3

Det totala bokfoéringsvarde for salda nettotillgangar var 10,3 miljoner euro och vinsten pa forsaljningen var 31,0 miljoner
euro. Det prelimindra forséljningsvederlaget ar foremal for ett slutligt godkdnnande av balansrakningen i enlighet med
forsaljningsavtalets villkor. En del av forséljningen om 1,1 miljoner euro har dnnu inte slutférts och kan ha en paverkan pa
forsaljningsvinsten.

2019

Detaljer avseende forvarv och avyttring av verksamheter gjorda under ar 2019 finns tillgangliga i koncernens
arsredovisning 2019 i not 3.

Segment information

Filtration & Performance Solutions

Affarsomradet Filtration & Performance Solutions utvecklar och tillverkar filtreringsmaterial till motorolja, branslen och
luft samt till industrifiltrering. Det tillverkar dven slipbasbérare, glasfiber till golvbelaggningar samt nonwoven-material for
tillampningar i fordon, byggsektorn, textilier och hygienprodukter samt tapeter.

Advanced Solutions

Affarsomradet Advanced Solutions utvecklar och tillverkar material for laboratoriefilter och diagnostik inom livsvetenskap,
vattenfiltrering, livsmedels- och dryckesforadling, tejpprodukter och medicinska textilier. Affirsomradet erbjuder ocksa
filtermaterial till varm matolja och mjolk samt specialreleaseliners.

Industrial Solutions

Affarsomradet Industrial Solutions utvecklar och producerar releasepapper, elektrotekniska isoleringspapper samt flexibla
forpackningar och bestrukna etikettpapper. Affirsomradet erbjuder ocksa specialmassa, balansfoliepapper och kontors-
och tryckpapper.

Food Packaging & Technical Solutions
Affarsomradet Food Packaging & Technical Solutions utvecklar och tillverkar ett brett utbud av hallbara papper for
livsmedelsférpackningar och livsmedelsféradling liksom specialpapper for anvandning inom industri och byggnation.

Decor Solutions
Affarsomradet Decor Solutions utvecklar och tillverkar pappersbaserade ytbeldggningar for tramaterial som laminatgolv,
mobler och inredningar.
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Ovrigt och elimineringar

Kostnader i Ovrigt och elimineringar tillhér huvudkontoret som férdelar sig mellan féljande funktioner: koncernens
ekonomiavdelning (Group Finance), utvecklingsavdelning, juridiska avdelning, forskning och utveckling, kommunikations-
och investerarrelationer, och HR-funktioner. Huvudkontorets kostnader bestar huvudsakligen av lo6ner, hyror och arvoden
till specialister. Till Ovrigt hér holding- och férsiljningsbolagens intikter och kostnader. Till Ovrigt hér 4ven andra

exceptionella kostnader som inte anvinds vid bedomning av affirsomradenas resultat.

Finansiellt resultat uppdelat S F pos
pa affdrsomraden, MEUR Lieulen . Packaglqg . PO
Q1/2020 Performa.nce Advanf:ed Indus.trlal Techn.lcal Dgcor .0'vr|g't och

Solutions Solutions  Solutions Solutions Solutions  elimineringar Koncernen
Neftooms&ttning, extern 164,3 119.6 191.2 135.2 106,1 1.7 718,1
Nettoomsdattning, intern 2.2 0,5 1,1 10,6 0,1 -14,5 -
Nettoomsattning 166,5 120,1 192,3 145,8 106,2 -12,8 7181
Jamfoérbar EBITDA 31,8 14,5 20,1 16,4 12,7 -3.7 921.7
Jamforelsestérande poster i
EBITDA P 30,8 -0,2 - 0,2 -0.4 -1,5 28,8
EBITDA 62,6 14,3 20,1 16,6 12,2 -5,3 120,5
Av- och nedskrivningar -46,7
Rorelseresultat 73,7
Investeringar 6,4 2,6 7.1 3.3 1.8 5.1 26,3

Finansiellt resultat uppdelat Food

o e 2 PP Filtration & Packaging &
pa affarsomraden, MEUR " d d dushial hnical Svriat och
Q1/2019 Performance Advance Industria Technica Decor vrigt oc

Solutions Solutions  Solutions Solutions Solutions elimineringar Koncernen
Nefttoomsdttning, extern 185,9 1187 198.5 141,4 11,9 1.3 757,7
Nettooms&ttning, infern 1.7 0.5 3.1 9.7 0.3 -15,3 -
Nettoomsdttning 187.,5 1191 201,6 151,2 112,2 -13,9 7577
Jémférbar EBITDA 31.0 12,4 14,8 12,0 8.0 -3.1 75,0
Jamforelsestérande poster i
EBITDA - -0.2 -3.1 - -6,8 -4,7 -14,8
EBITDA 31,0 12,2 11,7 12,0 1.1 -7.8 60,2
Av- och nedskrivningar -42,4
Rorelseresultat 17,8
Investeringar 7.4 3.1 10,0 7.0 3.0 4,9 35,5
AHLSTROM
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Affarsomraden per kvartal

MEUR, eller vad som anges
Nettoomsattning, extern

Filtration & Performance Solutions 164,3 177.,4 170.4 183.5 185,9
Advanced Solutions 119.6 11,2 117.2 1211 118,7
Industrial Solutions 191,2 174,5 188.0 197.2 198.5
Food Packaging & Technical Solutions 135,2 132,3 133,9 137.6 141,4
Decor Solutions 106,1 103,7 99,2 104,0 11,9
Ovrigt och elimineringar 1.7 2,2 2,6 1.7 1.3
Koncernen 7181 701,3 7113 7451 757,7
Nettoomsattning, intern
Filtration & Performance Solutions 2,2 1.2 2,1 2,0 1.7
Advanced Solutions 0.5 0.5 0,6 0,6 0.5
Industrial Solutions 1.1 1.2 0,9 2,2 3.1
Food Packaging & Technical Solutions 10,6 9,0 9.2 9.2 9.7
Decor Solutions 0.1 0.0 0.3 0.3 0.3
Ovrigt och elimineringar -14,5 -11.8 -13,0 -14,2 -15,3
Koncernen - - - - -
Nettoomsattning, totalt
Filtration & Performance Solutions 166,5 178.6 172.4 185.5 187.5
Advanced Solutions 120,1 11,7 117.8 1217 119.1
Industrial Solutions 192,3 175.6 188.9 199.5 201,6
Food Packaging & Technical Solutions 145,8 141,3 143,1 146,8 151,2
Decor Solutions 106,2 103,7 99.4 104,2 112,2
Ovrigt och elimineringar -12,8 -9.7 -10,3 -12,6 -13,9
Koncernen 718,1 701,3 711,3 7451 7577
EBITDA
Filtration & Performance Solutions 62,6 26,7 30,3 33,7 31,0
Advanced Solutions 14,3 10,0 13.8 14,2 12,2
Industrial Solutions 20,1 8,2 15,6 17,4 11,7
Food Packaging & Technical Solutions 16,6 15,7 15,4 8.2 12,0
Decor Solutions 12,2 9.9 6.8 7.1 1.1
Ovrigt och elimineringar -5,3 7.2 -4,1 -2,6 -7.8
Koncernen 120,5 63,3 77,8 781 60,2
Jamforelsestorande poster i EBITDA
Filtration & Performance Solutions 30,8 -1,7 -2,2 -0,5 -
Advanced Solutions -0.2 -0.2 -0,0 - -0,2
Industrial Solutions - -3,0 -1,1 -1,0 -3.1
Food Packaging & Technical Solutions 0,2 -0,5 -0,6 -1,0 -
Decor Solutions -0.4 -0.6 -0,1 -2,1 -6,8
Ovrigt och elimineringar =1,8 -1,1 -1,8 -1,1 -4,7
Koncernen 28,8 -7,2 -5,8 -5,7 -14,8
Jamforbar EBITDA
Filtration & Performance Solutions 31.8 28,5 32,4 34,2 31,0
Advanced Solutions 14,5 10,2 13.8 14,2 12,4
Industrial Solutions 20,1 11,2 16,7 18,4 14,8
Food Packaging & Technical Solutions 16,4 16,2 16,0 9.2 12,0
Decor Solutions 12,7 10,4 6,9 9.2 8,0
Ovrigt och elimineringar -3,7 -6,0 -2,3 -1,5 -3,1
Koncernen 91,7 70,5 83,6 83,8 75,0
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Affarsomraden per kvartal

MEUR, eller vad som anges
Jamforbar EBITDA-marginal, %

Filtration & Performance Solutions 19,1 15,9 18,8 18,4 16,5
Advanced Solutions 12,1 9,1 11,7 11,7 10,4
Industrial Solutions 10,5 6,4 8,8 9.2 7.3
Egﬁj(:li(;::tsckogmg & Technical 1.2 15 12 63 79
Decor Solutions 11,9 10,1 6,9 8,8 7.1
Koncernen 12,8 101 1,7 11,2 9.9
Investeringar

Filtration & Performance Solutions 6,4 6,9 10,3 10,9 7.4
Advanced Solutions 2,6 1.7 2,4 3.3 3.1
Industrial Solutions 7,1 14,5 25,5 13,2 10,0
Egﬁj(:li(;::tsckogmg & Technical 33 54 3.0 49 70
Decor Solutions 1.8 2,5 1.9 2,0 3,0
Ovrigt och elimineringar 5,1 5.4 7.5 4,3 4,9
Koncernen 26,3 36,3 50,6 38,7 35,5

Nettoomséttning uppdelat pa geografiska omraden

MEUR

Europa 315.4 335,5 1275,0
Nordamerika 244.,9 254,2 984,2
Sydamerika 56,5 63,5 233,5
Asien - Stillahavsregionen 89,1 94,8 3829
Ovriga varlden 12,2 9.8 39,7
Totalt 718,1 757,7 29153

Ovriga rorelseintédkter

MEUR

Vinst pd férsdlining av verksamhet 31,0 - -
Vinst pd forsalining av tillgéngar 0.1 0.0 0,9
Férsaljining av skrot och sidoprodukter 1.2 1.7 5.5
Statliga stéd 0.6 0.6 3.3
FoU och andra skattel&ttnader 0.3 0.2 1.4

Vinst pd& férsalining av utsl@ppsratter och dvriga

milirattigheter 0.0 0.5 6,2
Ovrigt 1,3 0,9 3,5
Totalt 34,5 4,0 20,7

Vinst pa avyttring av verksamhet ar hanforlig till avyttringen av Fine Arts i Arches. Se mer information i avsnittet forvarv
och avyttring av verksamheter.
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Ovriga rérelsekostnader (e] (e Q1-Q4

MEUR 2020 2019 2019
Avskrivningar hénforliga till allokering av kdpeskiling

(PPA)* 13,2 12,6 52,1
Nedskrivningar -4,2 - -2,4
Ovrigt -0,2 0.2 -1,5
Totalt -17,5 -12,4 -55,9

*Avskrivningar hanforliga till allokering av kopeskillingar (PPA) bestar av avskrivningar fran vardejusteringar for verkligt varde avseende forvarv fran och med ar 2013.

Nedskrivningen under forsta kvartalet 2020 ar hanforlig till en gammal gasturbin i Turin, Italien.

Férandringar i materiella anldggningstillgangar

MEUR

Planenligt restvarde i bérjan av perioden 1131,5 1117,2 1117,2
Omklassificering fill nyttjanderattstillgangar - -5.8 -5,8
Forvarv - - 0.6
Investeringar 17.3 25,3 145,5
Avyttringar och utrangeringar -3,3 -0,0 -3,2
Av- och nedskrivningar -33.7 -30.0 -125,7
Omrakningsdifferenser och annat -25,1 12,2 2,9
Planenligt restvarde vid periodens slut 1086,8 1118,9 1131,5

Férdndringar i nyttjanderatistillgangar

MEUR

Planenligt restvarde i borjan av perioden 57,0 - -
Omklassificering frén materiella anldggningstillgéngar - 58 5.8
Effekten av IFRS 16 pd ingdende balansen - 57,0 57,0
Investeringar 3.7 1.9 11,8
Av- och nedskrivningar -3,9 -3,8 -15,4
Omrakningsdifferenser och annat 0,0 -1,1 -2,2
Planenligt restvarde vid periodens slut 56,8 59,8 57,0
Nettoskuld (e]] (e]] Q1-Q4
MEUR 2020 2019 2019
Tillgangar

Likvida medel 247,3 218,8 166,1
Skulder

L&ngfristig uppldning 886.6 1029,4 899.0
Langfristig leasingskuld 43,9 46,4 44,2
Kortfristig uppldning 157.8 215,2 94,8
Kortfristig leasingskuld 13,3 12,9 13,1
Vardepapperiseringsskuld - -44,5 -
Nettoskuld 854,3 1040,6 885,0

Ahlstrom-Munksjos moderbolag i Finland har ett kommersiellt virdepappersprogram vird 300 miljoner euro, varifran
58,5 miljoner euro var utnyttjat den 31 mars 2020.

AHLSTROM
27 DELARSRAPPORT JANUARI-MARS 2020 MUNKSJO



Verkligt varde pa finansiella tillgangar och

skulder 31 mars 2020

31 mars 2019 31 december 2019

MEUR Redovisat Verkligt Redovisat  Verkligt | Redovisat Verkligt
vdrde vdrde vdrde varde varde varde

Langfristiga finansiella instrument som
varderas till upplupet anskaffningsvérde

Obligationer 249,2 243,1 2489 252,3 249,2 257.7
Bankldn 637.4 637.4 780,5 780,5 649.8 649.8
L&ngfristig leasingskuld 43,9 43,9 46,4 46,4 44,2 44,2

Finansiella instrument som varderas till
verkligt varde

Terminskontrakt - kassaflddessakringar,
sakrings redovisning

Terminskontrakt - verkligt vérde via
resultatet

Obligationer hor till verkligt varde varderingshierarkiniva 1 och terminskontrakt till niva 2. Det verkliga varde for dvriga
finansiella tillgdngar och skulder &r nara det redovisade vérde.

-2,8 -2,8 -0,6 -0,6 1.3 1.3

-0.8 -0.8 -0.2 -0,2 -0.1 -0.1

Nominella varden for derivat

MEUR

Termlqskpnfrokt - kassaflodessakringar, sékrings 90.6 89.6 93.0
redovisning

Terminskontrakt - verkligt vérde via resultatet 77,8 48,5 36,8

Stdllda sdkerheter och eventualférpliktelser

MEUR

Stdllda sdkerheter:

Panter 0,9 0,9 0,9

Eventualférpliktelser:
Garantiférbindelser och dtaganden utfardade for

. 5658 60,8 56,5
koncernbolags rékning
InvesteringsGtaganden 18,1 40,3 15,7
Ovriga garantiférbindelser och dtaganden 41,2 31,1 40,9

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN
Koncernen har inte kinnedom om sddana handelser som skulle vasentligt pdverka delarsrapporten.
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BILAGA 2: NYCKELTAL

Vissa av nyckeltalen ar inte redovisningsposter definierade eller specificerade i enlighet med IFRS, och betraktas darfor
som alternativa resultatmatt. Vi presenterar dessa alternativa resultatmatt som ytterligare information till de finansiella
resultatmatt som presenteras i koncernredovisningen i enlighet med IFRS. Koncernen anser att de alternativa
resultatmatten erbjuder betydande extra information om Ahlstrom-Munksjos verksamhetsresultat, finansiella stillning och
kassafléden, och anvénds i stor utstrackning av analytiker, investerare och andra parter och erbjuder ytterligare
information for att analysera resultatet och kapitalstrukturen.

Alternativa resultatmatt ska inte betraktas enskilt eller som en ersattning for de poster som redovisas i koncernens
IFRS-rapporter. Alla féretag berdknar inte alternativa resultatmatt pa samma satt, och darfor kanske inte Ahlstrom-
Munksjos ar jamforbara med alternativa nyckeltal med liknande namn som presenteras av andra foretag.

De alternativa resultatmatten ar oreviderade.

NYCKELTAL Q1 (e]] Q1-Q4
MEUR, eller vad som anges 2020 2019 2019
Ersattningar till anstallda -148,9 -150,6 -583,1
Avskrivningar -42,6 -42,4 -173,9
Nedskriningar -4,2 - 2,4
Neftooms&ttning 718,1 757.7 29153
Rorelseresultat 73.7 17.8 103,2
Roérelsemarginal, % 10,3 2.4 3.5
Periodens resultat 46,6 4,1 32,8
EBITDA 120,5 60,2 279.4
EBITDA-marginal, % 16,8 7.9 9.6
Jamférbar EBITDA 91,7 75.0 312,9
Jamférbar EBITDA-marginal, % 12,8 9.9 10,7
Jamforelsestérande posteri EBITDA 28,8 -14,8 -33.4
Jamférbart rérelseresultat 49,1 32,6 139.0
Jamfoérbar rérelseresultatmarginal, % 6,8 4,3 4,8
J('jmf.érbor.T.rérelseresultot exkl. avskrivningar h&nférliga fill allokering 62,3 452 1971
av koépeskilling

Jamforelsestérande posteri rorelseresultat 24,6 -14,8 -35.8
Avkastning pd sysselsatt kapital, rullande 12 mé&nader, % 6,8 3,7 4,4
Jamférbar avkastning pd sysselsatt kapital, rullande 12 ménader, % 6,6 7.3 5.9
Sysselsatt kapital, genomsnitt fér 12 ménader 2 347,3 2004,2 2363,3
Eget kapital 11822 1123,7 12320
Avkastning p& eget kapital, rullande 12 ménader, % 6,5 2,4 2,9
Jamférbar avkastning pd eget kapital, rullande 12 ménader, % 6,0 7.4 5,2
Eget kapital totalt, genomsnitt for 12 mé&nader 11661 1080.8 11493
Nettoskuld 854,3 1040,6 885,0
Skulds&ttningsgrad, % 72,3 92,6 71.8
Soliditet, % 36,2 33,1 38,5
Resultat per aktie, EUR (fére utspddning) 0,40 0.03 0.27
Resultat per aktie, EUR (efter utspadning) 0,40 0.03 0.27
Jamforbart nettoresultat 25,5 15,1 59,3
Jamforbart resultat per aktie, EUR 0,21 0,13 0,50
Jamférbart nettoresultat exkl. avskrivningar hanfoérliga till allokering av

kSpeskiling g ° ° 58 244 780

amforbart resultat per aktie exkl. avskrivningar hénférliga till allokerin
Kassafléde frén den I16pande verksamheten per aktie, EUR 0,10 0,26 2,49
Aktiedgarnas eget kapital per aktie, EUR 9.32 9.66 9.73
Antal utest@ende aktier i slutet av perioden 114 988 453 115288 453 115288 453
Viktat genomsnittligt antal utest&ende aktier 115174 280 115288 453 115288 453
Investeringar 26,3 35,5 161,1
Medeltal anstdllda, FTE 7 855 8 140 8078
Férsaljiningsvolymer, tusen ton 418 406 1592
AHLSTROM
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Avstamning av vissa resultatmatt

MEUR, eller vad som anges
Jamforelsestérande poster

Transaktionskostnader -1.2 -0.3 2,7
Integrationskostnader -0.5 -6,7 -11,7
Omstruktureringskostnader -0.5 -7.7 -15,4
Vinst/Forlust vid avyttring av féretag 31,0 - -1.6
Ovrigt -0,0 - 2,1
Summa jamforelsestérande poster i EBITDA 28,8 -14,8 -334
Nedskrivningar -4,2 - 2.4
Summa jamférelsestérande poster i rérelseresultat 24,6 -14,8 -35,8
Jamforbar EBITDA
Rorelseresultat 73.7 17.8 103,2
Av- och nedskrivningar 46,7 42,4 176.2
EBITDA 120,5 60,2 279.4
Summa j&@mfdrelsestérande poster i EBITDA -28.8 14,8 33.4
Jamférbar EBITDA 9.7 75,0 312,9
Jamforbart rérelseresultat exkl. avskrivningar hanférliga till allokering av képeskilling (PPA)
Rérelseresultat 73.7 17.8 103,2
Summa j&@mfdrelsestdrande poster i rérelseresultat -24,6 14,8 35.8
Jamforbart rérelseresultat 49,1 32,6 139.0
Avskrivningar hanférliga till allokering av kdpeskiling (PPA)* 13,2 12,6 52,1
Jamforbart rérelseresultat exkl. avskrivningar hdnférliga fill allokering av képeskilling (PPA) 62,3 45,2 1911
Jamforbart nettoresultat exkl. avskrivningar hanférliga till allokering av képeskilling (PPA)
Nettoresultat 46,6 4,1 32,8
Summa jémfdrelsestérande poster i rérelseresultat -24,6 14,8 35.8
Skatter relaterade till jimférelsestérande poster i rérelseresultat 3.4 -39 -9.3
Jamfoérbart nettoresultat 25,5 151 59,3
Avskrivningar hanférliga till allokering av kdpeskiling (PPA)* 13.2 12,6 52,1
Skatter relaterade till avskrivningar hdnférliga fill allokering av kdpeskilling (PPA) -3.3 -3.2 -13,4
Jamforbart nettoresultat exkl. avskrivningar hanférliga till allokering av képeskilling (PPA) 353 24,4 98,0
Jamforbart resultat per aktie, euro
Jamférbart nettoresultat 25,5 151 59,3
Periodens resultat hanférligt till innehav utan bestémmande inflytande -0.3 -0.4 -1.2
Jamfoérbart nettoresultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare 25,2 14,7 58,2
Ranta pd Hybridlan fér perioden efter skatt -0.8 - -0,2
Viktat genomsnittligt antal utest&ende aktier 115174 280 115288 453 115288 453
Jamférbart resultat per aktie, euro 0,21 0,13 0,50
Jamforbart resultat per aktie exkl. avskrivningar hanférliga till allokering av képeskilling, euro
Jamfoérbart nettoresultat exkl. avskrivningar hanférliga till allokering av kdpeskilling 35,3 24,4 98,0
Periodens resultat hanférligt tillinnehav utan bestémmande inflytande -0.3 -0.4 -1.2
Jamférbart nettoresultat exkl. avskrivningar h&nférliga till allokering av kdpeskilling (PPA) hanforligt fill

o 35.0 24,1 96,8
moderbolagets aktie&gare
Ranta pd Hybridlan fér perioden efter skatt -0,8 - -0,2
Viktat genomsnittligt antal utest&ende aktier 115174 280 115288 453 115288 453
Jamforbart resultat per aktie exkl. avskrivningar hanférliga till allokering av képeskilling, euro 0,30 0,21 0,84
Avkastning pa eget kapital, rullande 12 manader, %
Resultat de senaste 12 manaderna 75,3 25,8 328
Eget kapital totalt, genomsnitt fér 12 ménader 11661 1.080.,8 1149.3
Avkastning pa eget kapital, rullande 12 manader, % 6,5 24 2,9
Jamférbar avkastning pa eget kapital, rullande 12 manader, %
Jamfaérbart resultat de senaste 12 mdnaderna 69,7 79.9 59,3
Eget kapital totalt, genomsnitt fér 12 mé&nader 11661 1.080.,8 1149.3
Jamfdérbar avkastning pa eget kapital, rullande 12 manader, % 6,0 74 52
Avkastning pa sysselsatt kapital, rullande 12 manader, %
Rérelseresultat de senaste 12 manaderna 1591 74,6 103,2
Sysselsatt kapital, genomsnitt fér 12 manader 2 347.,3 2004,2 2 363,3
Avkastning pa sysselsatt kapital, rullande 12 manader, % 6,8 3.7 44
Jamférbar avkastning pa sysselsatt kapital, rullande 12 manader, %
Jamfaérbart rérelseresultat senaste 12 manader 155,5 1471 139.0
Sysselsatt kapital, genomsnitt fér 12 ménader 2 347.,3 2004,2 2 363,3
Jamférbar avkastning pa 66 73 59
sysselsatt kapital, rullande 12 manader, % ’ ’ ’
Nettoskuld
Likvida medel 247,3 218,8 166,1
Langfristig uppldning 886,6 1029,4 899,0
Langfristig leasingskuld 43,9 46,4 44,2
Kortfristig uppldning 157.8 215,2 94,8
Kortfristig leasingskuld 11678 12,9 13.1
Vdardepapperiseringsskuld - -44,5 -
Nettoskuld 854,3 1 040,6 885,0

*Avskrivningar hénforliga till allokering av kdpeskillingar (PPA) bestdr av avskrivningar frdn virdejusteringar for verkligt virde avseende forvdrv frdn och med dr 2013.
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BERAKNING AV NYCKELTAL

Nyckeltal

Rorelseresultat

Defin

ner

Nettoresultat fére skatt och finansnetto

Rorelsemarginal, %

Rérelseresultat/nettoomséttning

r att anvanda nyckeltalet

Rérelseresultat visar resultat generade frén den Iépande
verksamheten

EBITDA

Rérelseresultat fére av- och nedskrivningar

EBITDA-marginal, %

EBITDA/nettoomséttning

EBITDA d&r det nyckeltal som anvands for att mata
Ahlstrom-Munksjos resultat.

EBITDA-margin dr ett nyckeltalinom vara langsiktiga
finansiella mal.

Jamférbar EBITDA

EBITDA exklusive jamforelsest drande poster inom EBITDA

Jamforbar EBITDA-marginal, %

Jémférbar EBITDA/nettoomsdattning

Jamforbart rorelseresultat

Rorelseresultat  exklusive  jdmférelsestdrande  poster inom

rérelseresultatet

Jamforbar rérelsemarginal, %

Jamforbart rérelseresultat / nettoomséttning

Jamforbart rérelseresultat exkl. av- och
nedskrivning hdnférliga fill allokering av
kopeskilling

Rorelseresultat exklusive jamforelsest drande poster inom

rérelseresultatet och av- och nedskrivningar fran allokering av

kopeskilling

Av-och nedskrivningar frén allokering av képeskiling utgérs
av av- och nedskrivningar frdn justeringar av verkligt varde
hanférliga frén rérelseférvarven frdn och med ér 2013.

Jamforbart resultat for perioden

Periodens resultat exklusive jamférelsest Srande poster inom
rérelseresultat, netto efter skatt

Jamfdrbart resultat per aktie, EUR

Jamforbart resultat for perioden - periodens resultat hanforligt

tillinnehav utan besté&mmande inflytande - rénta p&

hybridlén fér perioden efter skatt/ viktat genomsnittligt antal

utestdende aktier

Jamforbart resultat for perioden exkl. av- och
nedskrivning hanforliga fill allokering av
kopeskilling

Periodens resultat exklusive jamférelsest Srande poster inom
rorelseresultat, netto efter skatt, samt av- och nedskrivning
hanférliga till allokering av kdpeskiling

Jamforbart resultat per aklie exklusive av- och
nedskrivningar hanférliga till allokering av
kopeskilling

Jamfoérbart resultat for perioden exklusive av- och

nedskrivning som uppkommer frén allokering av képeskilling -

nettoresultat héanforligt tillinnehav utan bestGmmande

inflytande - rénta pé hybridldn for perioden efter skatt/viktat

genomsnittligt antal utestdende aktier

Jamforelsestorande poster inom rorelseresultatet

Véasentliga poster utanfér den ordinarie verksamheten, sésom

vinster och férluster frén avyttrade verksamheter, direkta

transaktionskostnader hanférliga till rérelseférv érv, kostnader

for avslutade affarsverksamheter och omstruktureringar,
inklusive avgdngsvederlag, nedskrivningar, engdngsposter

som uppkommer genom allokeringen av képeskilingen, sésom
verkligt varde-justeringar av varulagret, ersGttning hanférlig

till skador pd& milidn som uppst &r genom ovéntade eller

sallsynta héndelser eller andra former av skadestand (till
exempel i samband med momsbetalningar) eller andra
liknande betalningar och skadestandskrav.

Jamforelsestérande poster inom EBITDA

Jamforelsest drande poster inom rérelseresultatet exklusive
nedskrivningar.

Jamférbar EBITDA, jémférbar EBITDA-marginal, jémférbart
rérelseresultat, j@mférbar rérelsemarginal, j@mférbart
resultat fér perioden exklusive av- och nedskrivningar
hé&nférliga till allokering av kdpeskiling, jémférbart resultat
for perioden, j@mférbart resultat per aktie, jgmférbart
resultat fér perioden exklusive av- och nedskrivningar
hanforliga till allokering av kdpeskiling och jamforbart
resultat per aktie exklusive av- och nedskrivningar
hanforliga till allokering av kdpeskiling redovisas utéver
EBITDA, rérelseresultat,periodens resultat och resultat per
aktie fér att aterspegla det underliggande
verksamhetsresultatet och éka jémférbarheten frén
period till period. Ahlstrom-Munksjo anser att dessa
jamfoérbara resultatmdtt erbjuder meningsfull
kompletterande information genom att utesluta poster
som ligger utanfér den ordinarie verksamheten, déribland
av- och nedskrivningar hénférliga till allokering av
kopeskiling, som minskar j@mférbarheten mellan
perioderna.
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Nyckeltal Definifioner

Skdl for att anvdnda nyckeltalet

Nettoresultat hanforligt till moderbolagets aktieGgare / viktat
genomsnittligt antal utest dende aktier

Resultat per akfie fore
utspddning, EUR

Langfristig och kortfristig uppléning och langfristig och

Nettoskuld kortfristig leasingskuld med avdrag fér
vdardepapperiseringsskuld och likvida medel
Langfristig och kortfristig uppldning och Iangfristig och
Total skuld kortfristig leasingskuld med avdrag foér

vdardepapperiseringsskuld

Nettoskuld och total skuld érindikatorer fér att méta
Ahlstrom-Munksjos externa skuldfinansiering

Totalt eget kapital och totala skulder (genomsnitt de senaste

Sysselsatt kapital, genomsnittligt 12 manader 12 ménadema)

Rérelseresultat (fér de senaste 12 ménaderna)/ sysselsatt
kapital (genomsnitt under de senaste 12 manaderna)

Avkastning pa sysselsatt kapital, rullande 12
manader, %

Jamférbart rérelseresultat (fér de senaste 12 manaderna)/
sysselsatt kapital (genomsnitt under de senaste 12
md&naderna)

Jamférbar avkastning pa sysselsatt kapital, rullande
12 mdnader, %

Sysselsatt kapital, genomsnittligt 12 manader och
jamférbar avkastning pd sysselsatt kapital, rullande 12
mdnader, mater det kapital som &r bundet i
verksamheten och avkastning pd kapital bundet i
verksamheten.

Eget kapital, genomsnittligt 12 manader Totalt eget kapital (genomsnitt de senaste 12 manaderna)

Rérelseresultat (fér de senaste 12 manaderna)/ eget kapital
(genomsnitt under de senaste 12 manaderna)

Avkasting pa eget kapital, rullande 12 manader,
%

Jamfarbart rérelseresultat (fér de senaste 12 manaderna)/
eget kapital (genomsnitt under de senaste 12 manademna)

Jamférbar avkasining pa eget kapital, rullande 12
manader, %

Eget kapital, genomsnittligt 12 manader och jamférbar
avkastning p& eget kapital, rullande 12 manader, méter
det tillgéngliga egna kapitalet och dess maéjlighet att
generera avkastning.

Skuldsatiningsgrad (gearing ratio), % Nettoskuld/totalt eget kapital

Ahlstrom-Munksjé anser att skuldséttningsgraden hjélper
till att visa den finansiella risknivéan och ar ett anvéndbart
matt fér att ledningen ska kunna dvervaka Ahlstrom-
Munksjos skulds@ttning. Skuldsattningsgraden ar ocksd ett
av Ahlstrom-Munksjés matt pd langsiktiga finansiella mal.

Soliditet, % Summa eget kapital/summa tillgangar

Ahlstrom-Munksjé anser att méttet soliditet hjélper till att
visa den finansiella risknivan och dr ett anvandbart matt
fér att ledningen ska kunna dvervaka nivan av
koncernens kapital som anvénds i verksamheten.

Eget kapital hanférligt tillmoderbolagets aktiedgare / antal

Akfieagernas eget kapifal per aktie, EUR utest&ende aktier per periodens slut

Inkdp av materiella anléggningstilgdngar och immateriella
anldggningstilgdngar s& som de redovisas i
kassaflddesanalysen.

Investeringar

Investeringar ger ytterligare information om
verksamhetens likviditetsbehov.

Nettokassafldde fréan den Idpande verksamheten / viktat
genomsnittligt antal utestdende aktier

Kassafléde fran den I6pande verksamheten per
aktie, EUR
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