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STARK OMSATTNINGSOKNING MED

GOD LONSAMHETSUTVECKLING OCH
BRA KASSAFLODE

| denna bokslutskommuniké presenteras siffrorna fér januari-december 2017 samt alla jégmférelsetal p&
proforma-basis for att illustrera de finansiella effekterna av samgdendet mellan Ahistrom och Munksjé som
om det hade slutférts i borjan av 2015. Endast siffrorna fér perioden oktober-december 2017, juli-september
2017 och april-juni 2017 redovisas enligt IFRS (International Financial Reporting Standards). Bilagan inklusive
den oreviderade koncernredovisningen har uppréttats enligt IFRS.

FJARDE KVARTALET 2017

1

Nettoomsdattningen uppgick fill MEUR 547,1 (MEUR 527,5), vilket motsvarar
en &kning p& 3,7%. Jamférbar nettoomséttning Skade med 7,3% vid
oféréndrade valufakurser.

EBITDA uppgick 1ill MEUR 52,7 (MEUR 55,4) och inkluderar
j@mférelsestérande poster pd -10,4 MEUR (MEUR -5,9)

Jamférbar EBITDA uppgick till MEUR 63,1 (MEUR 61.3), vilket motsvarar 1,5%
(I6%) av nettoomsdattningen

Nettoresultatet uppgick till MEUR 19,3 (MEUR 13,5)

Resultat per aktie uppgick til 0,20 euro (0,14 euro)

Jamférbart resultat per aktie exklusive fusionsrelaterade poster uppgick fill
0,37 euro (0,20 euro)

Kassafibde frédn den Ipande verksamheten uppgick till MEUR 77,2 (MEUR
756)

HELARET 2017

1

Nettoomsdatiningen uppgick fill MEUR 2 2326 (MEUR 2 147,9), vilket
motsvarar en &kning pd 3,9%. Jamférbar netfoomséttning Skade med 4,6%
vid oféréndrade valutakurser.

EBITDA* uppgick till MEUR 266,6 (MEUR 239,9) och inkluderar
jamférelsestérande poster pd MEUR -23.8 (MEUR -28,8)

Jamférbar EBITDA uppgick till MEUR 290,4 (MEUR 268,7), vilket motsvarar
13,0% (12,5%) av nettoomsdttningen

Nettoresultatet* uppgick till MEUR 885 (MEUR 49,8)

Resultat per aktie* uppgick till 0,91 euro (0,51 euro)

Jomférbart resultat per aktie exklusive fusionsrelaterade posfer uppgick fill
129 euro (0,96 euro)

Kassafiéde frédn den Ipande verksamheten uppgick till MEUR 212,9 (MEUR
2321)

VIKTIGA HANDELSER

1
1

Samgdendet mellan Ahistrom och Munksjé genomférdes den 1 april 2017
Hans Sohlstréom utsedd fill VD och koncernchef med filliréde senast den 30
juni 2018

FORSLAG TILL UTDELNING

1

Styrelsen féreslér Grsstémman en utdelning om 0,52 euro per aktie baserat
pad resultatet fér 2017, att betalas ut i tvd omgdngar

KV 4/2017

OMSATTNINGS-
OKNING VID
OFORANDRADE
VALUTAKURSER

7,3 %

JAMFORBAR
EBITDA-
MARGINAL

1,5%

SKULD-
SATTNINGS-
GRAD

36,2%

* Vardering till verkligt vérde av lagerjustering om MEUR 11 (MEUR 7,6 efter skatt) ér exkiuderad effersom den redan &r inkluderad

i proformasiffrorna fér 2016.
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NYCKELTAL

MEUR KV 42017 KV 42016 FORANDR % 2017 2016 FORANDR %

Nettoomséttning 5471 527,5 37 2 2326 2 147,9 39

EBITDA* 527 554 -4,9 266,6 239,9 m
EBITDA-marginal, % 96% 10,5% 1,9% 11.2%

Jamférbar EBITDA 631 613 30 290,4 2687 81
Jamférbar EBITDA-marginal, % ns5 né 130 125

JéGmférelsestérande poster som inkluderas i -10.4 -59 -238 -288

EBITDA

Jamférbart rérelseresultat exklusive 403 37,4 7,8 1952 1687 157

fusionsrelaterade poster

Nettovinst* 193 135 426 885 498 77,6

Resultat per aktie (fére utsp&dning), EUR* 020 Ol4 431 091 051 787

JGmftérbart resultat per aktie exklusive 037 020 850 129 0,96 34,4

fusionsrelaterade poster

Kassafléde frén den ISpande verksamheten 77,2 756 22 212,9 2321 -83

Investeringar 402 308 304 897 77,7 154

Nettoskuld** 3753 N/A N/A 875,31 N/A N/A

Skuldséttningsgrad, %** 36,2 N/A 36,2 N/A

Medelantal anstdlida, FTE 5 895 5 995 -7 5 903 6 039 -23

* Vardering till verkligt vérde av lagerjustering om MEUR 11 (MEUR 7,6 efter skatt) &r exkluderad frdn ackumulerade siffror for 2017
eftersom den redan dr inkluderad i proformasiffrorna f&r 2016.
**Inga jamférelsesiffror for balansrdkningen p& proforma-basis finns tillgéngliga.

De faktiska siffrorna for januari-december 2017 och fér motsvarande jémfdrelseperioder presenteras endast i bilagan.

Ahlstrom-Munksjé har antagit ESMA:s (European Securities and Markets Authority) riktlinjer om alternativa nyckeltal fér att avspegla
underliggande resultatutveckling och 6ka jémférbarheten. Dessa nyckeltal ska dock inte betfraktas som en ersétining fér resultatmatt
enligt IFRS. Alternativa nyckeltal hérleds frédn nyckeltal som redovisas enligt IFRS genom att Idgga ftill eller dra av poster som
pdverkar jémférbarheten (jGmférelsestérande poster) eller férvdrvsanalys och kallas jémférelsesiffror.

AHLSTROM
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VD-KOMMENTAR

"Va@rt férsta &r som Ahlstom-Munksié har varit otroligt spénnande och vi
har gjort stora framsteg gdllande den finansiella utvecklingen och
integreringsarbetet. Vi har tydligt visat p&d férméga att leverera tillvaxt
under hela dret och uppndtt en anmdrkningsvérd omséttningsékning p&
Over sju procent | det figrde kvartalet vid oférdndrade valutakurser. Vi
lyckades &ven bibehdlla var marginal frots att kostnaderna fér ndgra av
vara viktigaste rdvaror fortsatte att &ka. Den snabba 6kningen speglas i
vara utsikter f6r 2018 dd det réder en tidseftersiépning innan véra egna
prisékningar kan kompensera fér de 6kade rdvarukostnaderna.

Var filtreringsverksamhet gjorde eftt rekorddr, releasepapper
uppvisade en stark tillvéxt och v&r verksamhet i Brasilien férbatfrades. Vi
kommer fortsétta med prisjusteringar fér att motverka ravarukostnads-
S6kningen. som i huvudsak har pdverkat dekorpappersverksamheten och vi
férvéntar oss gradvisa fordelar frén infegreringen av verksamheten fér
besfruket enkelsidigt papper med Food Packaging-verksamhefen under
2018.

Ndstan hela integreringsarbetet har genomférts p& endast nio
madnader sedan samgdendet. Vi ar évertygade om att vi kommer att
kunna leverera de utlovade drliga synergieffekterna om éver MEUR 40 fill
slutet av andra kvartalet 2019. Vart resultat visar tydligt den strategiska
logiken bakom samgdendet och jag vill framféra mitt varmaste tack till
alla véra medarbetare och &vriga intressenter fér det vi har dstadkommit
s& hdr Iangt.

Jag kommer att g& i pension senare i &r och med fanke pd aftt vi
tillsammans har uppndtt en s& stark position samt &r en global ledare
inom fiberbaserade material, k&nner jag att tiden &r inne fér mig ait
I&mna &ver stafettpinnen fill min eftertrédare”.

UTSIKTER FOR 2018

Marknadsutsikter: Efterfrégan pd Ahistrom-Munksjés fiberbaserade
produkter véntas forbli stabila i enlighet med den nuvarande goda nivén
for de flesta produkfsegmenten och avspegla det sGsongsmdssiga
moénstret. PrishGjningarna kommer aft fortsGfta att implementeras f6r aft
motverka kostnadsékningen fér révaror.

EBITDA: jémférbar EBITDA fér 2018 vantas bli ungefar i nivé med
féregdende &r (proforma MEUR 290,4). eller ndgot under. Under férsta
halvdret 2018 férvantas EBITDA bli iagre én i jégmférelseperioden och ater
stérkas under andra halvdret.

Investeringar: Kassaflbdeseffekten av Ipande och strategiska
investeringar férvéntas bii hégre én under 2017 (MEUR 89,7). De
strategiska fillvéxt- och Ibnsamhetsfrdmjande investeringarna innefattar de
tidigare kommunicerade projekfen vid anldggningarna i Arches,
Madisonville och Saint Severin.
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“Vart forsta ar som Ahlstom-
Munksjo har varit otroligt
spdnnande och vi har gjort stora
framsteg gdllande den
finansiella utvecklingen och
integreringsarbetet.”

Jan Astrom, verkstdllande direktér och
koncernchef
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SAMGAENDET SLUTFORT

Den 1 qpril 2017 gick Ahlstrom Corporatfion samman med Munksjé Oyj och namnet pd det sammansiagna bolaget
dndrades fill Ahlstrom-Munksjé Oyj. Samgdendet har skapat en global marknadsledare inom innovativa och hdllbara
fiberbaserade material med en sammanlagd nettoomsatining proforma om cirka EUR 2,15 miljarder (2016). cirka 6 000
anstdllda och 41 produktions- och konverteringsanidggningar i 14 I&nder. Sammanlagt 45 376 992 nya aktier |
Ahistrom-Munksjé emitterades som vederlag foér samgdendet till Ahistroms aktieGgare, vilket innebdr att antalet aktier
uppgdr ftill 96 438 573. Handeln i de nya aktierna inleddes den 3 april 2017.

Godkénnande fran de extra bolagsstGmmorna i Ahlsfrom och Munksjé samt av Europeiska kommissionen erhélls
den 11 januari 2017 respektive den 13 mars 2017. | samband med samgdendet delade Ahlstrom och Munksjé ut medel
uppgdende till ett totalbelopp om cirka MEUR 46, vilket motsvarar 0,49 euro per aktie i Ahistrom och 0,45 euro per
aktie i Munksjo.

SYNERGIEFFEKTER

Ahlstrom-Munksjé uppskattar att drliga synergieffekter p& Sver MEUR 40 graadvis ska realiseras och vara helt synliga
frédn andra kvartalet 2019. Besparingarna bestar i huvudsak av légre fasta kostnader samt samordning av ink8p och
produktion efter samgdendet. Planen inkluderar &ven ytterligare synergier, sGsom integreringen av def fidigare
affarsomrddet Graphics and Packaging med det nya afférsomradet Specialties i syfte att ta fram ett gemensamt
produktf-och tiénsteerbjudande.

| slutet av rapportperioden uppgick drstakten fér synergieffekterna till cirka MEUR 19,3. Av de drliga synergierna till
félid av samgdendet avser den stérsta delen lagre férsélinings- och administrationskostnader och andra allménna
kostnader och Gterstoden avser minskade kostnader for sdlda varor samt en forbéttirad operativ effektivitet och
int&ktssynergier. Det finansiella resultaftet f6r fjarde kvartalet 2017 inkluderar realiserade synergieffekter motsvarande
cirka MEUR 4,1.

Engdngskostnader fér att uppnd synergierna uppgick fill MEUR 19,1 i slutet av rapportperioden, varav MEUR 82
bokférdes i det figrde kvartalet 2017. Den tofala kostnaden avseende synergieffekterna uppgdr till cirka MEUR 30
inom tv& &r frdn samgdendet. Kassaflédeseffekten uppgick til MEUR -3,6 i det figrde kvartalet 2017 och MEUR -10,9
fér heldret 2017.

FINANSIELLA MAL
Bolagets styrelse har faststalit féljiande Idngsiktiga finansiella mdéil:

1 EBITDA-marginal éverstigande 14% &ver en konjunkturcykel
1 Nettoskuldsétiningsgrad under 100%
1 En stabil och érligen &kande utdelning, som ska betalas ut tvd ganger per &r

AHLSTROM
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FINANSIELLT RESULTAT

NETTOOMSATTNING, UTVECKLING

NETTOOMSATTNING PER

AFFARSOMRADE, MEUR KV 4 2017 KV 4 2016 FORANDR % 2017 2016 FORANDR %
Decor 94,2 887 6,2 3784 364,6 38
Filtration and Performance 159,9 149,5 6,9 6653 617,2 7,8
Industrial Solutions 1587 1555 20 6408 6184 36
Specialties 1389 1398 -06 574,3 577,7 -06
Ovrigt och elimineringar -4,7 -6,1 22,9 =262 -301 129
Total nettoomséattning 5471 527,5 37 2 2326 2 147,9 39

LONSAMHET, UTVECKLING

JAMFORBAR EBITDA PER

AFFARSOMRADE, MEUR KV 4 2017 KV 4 2016 FORANDR % 2017 2016 FORANDR %
Decor 86 n4 -24,3 338 537 -37,0
Filtration and Performance 24,6 19,5 26,6 1206 94,0 283
Industrial Solutions 253 287 -6 1085 931 16,5
Specialties 102 132 -22,5 529 64,5 -180
Ovrigt och elimineringar -57 -4 500 -253 -36,6 30,9
Total jégmférbar EBITDA 631 613 30 2904 2687 81

JAMFORBAR EBITDA-MARGINAL PER

AFFARSOMRADE, % KV 4 2017 KV 4 2016 FORANDR % 2017 2016 FORANDR %
Decor 92% 12,9% 89% 14,7%
Filtration and Performance 15,4% 13,0% 181% 152%
Industrial Solutions 16,0% 184% 16,9% 151%
Specialties 7,3% Q4% 92% 2%

Ovrigt och elimineringar

Total jégmférbar EBITDA-marginal, % 5% 6% 13,0% 125%

OKTOBER-DECEMBER 2017

Nettoomséttningen i oktober-december 2017 uppgick till MEUR 5471, vilkket motsvarar en 6kning p& 3,7% jamfort med
MEUR 527,5 som redovisades for jamforelseperioden. Vid oféréndrade valutakurser var fillvéxten 7,3%, framst fill folid
av hégre forséljningspriser. en férbattrad produkimix och stérre férsdijningsvolymer.

Jamférbar EBITDA i oktober-december 2017 uppgick till MEUR 631 (MEUR 61.3), vilket motsvarar 1,5% av
nettoomséttningen (11.6%). Okningen berodde pd stérre férsdliningsvolymer och lagre fasta kostnader. Hégre
r@varukostnader fér tex. massa och titandioxid hade en negativ inverkan med cirka MEUR 15 p& jamférbar EBITDA.
Resultatet pdverkades dessufom negativit med cirka MEUR 4 till foljd av det drliga underhdlisstoppet vid Aspa bruk i
Sverige.

Jamférelsestérande poster
Rérelseresultatet uppgick till MEUR 22,1 (MEUR 22.8). Jamférelsestérande poster uppgick fill MEUR -10,4 (MEUR -5,9) och
avsdg i huvudsak arbetet med att uppnd synergieffekter samt inftegrationskostnader fér samgdendet.

Finansnetto
Finansnettol uppgick till MEUR -6,6 (MEUR -4,5), varav MEUR 4,0 avser réntekostnader.

AHLSTROM
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Skatt, resultat per aktie

Vinst fére skatt uppgick till MEUR 155 (MEUR 18,3). Skatten uppgick till MEUR
38 (MEUR -4,8 i inkomstskatt) eftersom skattereformen i USA hade en positiv
engdngseffekt pd uppskjutna skatter om cirka MEUR 12. Periodens
nettoresultat uppgick till MEUR 19,3 (MEUR 13,5) och resultatet per aktie till
020 euro (Q14 euro). Jamforbart resultat per aktie exklusive fusionsrelaterade
poster uppgick till 0,37 euro (0,20 euro).

JANUARI-DECEMBER 2017

Nettoomséttningen for perioden januari-december 2017 uppgick fill MEUR

2 2326, vilket motsvarar en 6kning p& 3,9% jagmfért med MEUR 2 147,9 som
redovisades for jgmforelseperioden. Vid oférdndrade valutakurser var
tillvéxten 4,6%, framst till folid av storre volymer, hégre forsdliningspriser och
en forbéttrad produktmix.

Jlamforbar EBITDA fér januari-december 2017 uppgick fill MEUR 2904
(MEUR 268,7), vilket motsvarar 13,0% av nettoomséGttningen (12,5%). Resultatet
pdverkades av stérre forsdljningsvolymer och hégre genomsnittliga
férséljningspriser samt en férbdéttrad produkimix och légre fasta kosinader.
Hoégre rdvarukostnader for tex. massa och fitandioxid hade en negativ
inverkan med cirka MEUR 40 pd& jémférbar EBITDA.

Jamférelsestérande poster

Rorelseresultatet exklusive vardering fill verkligt vérde av lagerjustering om
MEUR 11 uppgick till MEUR 140,0 (MEUR 104,7). Ovriga jamférelsestérande
poster uppgick till MEUR -23,8 (MEUR -28,8) och avsdg i huvudsak arbetet
med att uppnd synergieffekter samt integrationskostnader fér samgdendet.

Finansnetto
Finansnettol uppgick till MEUR -30,4 (MEUR -30,6) och innefattade
refinansieringskostnader.

Skatt, resultat per aktie

Vinst fére skatt uppgick till MEUR 109,6 (MEUR 74,1). Inkomstskatter uppgick
till MEUR 211 (MEUR 24,3), inklusive omrdkning av uppskjutna skatteskulder
netto, vilket motsvarar en effektiv skattesats pd 19% (33%). Periodens
nettoresultat uppgick till MEUR 88,5 (MEUR 49,8) och resultatet per aktie till
0,91 euro (0,51 euro). Jamférbart resultat per aktie exklusive fusionsrelaterade
poster uppgick till 129 euro (0,96 euro).
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FINANSIERING OCH KASSAFLODE

KASSAFLODE

Oktober-december
| oktober-december 2017 uppgick kassafiédet frén den I5pande verksamheten MEUR 77,2 (MEUR 75,6). Kassafidet
pdverkades positivt av det férbéttrade rérelseresultatet och negativt av hbgre skattebetalningar.

Januari-december
| januari-december 2017 uppgick kassafidet frén den I6pande verksamheten till MEUR 212,9 (MEUR 232,1). Kassafidet
pdverkades av hobgre skattebetalningar hénférliga fill ackumulerade betalningar fér tidigare ar.

NETTOSKULD, SKULDSATTNING OCH LIKVIDITET
Bolagets ranfebdrande netfoskuld uppgick till MEUR 375,3 per slufet av rapportperioden. Jamférbara
balansrdkningsposter proforma &ar infe tillgdngliga. Den uppskattade sammanslagna netfoskulden fér Munksjé Oyj och
Ahlstrom Corporation uppgick emellerfid till MEUR 410,3 den 3] december 2016. Skuldséittningsgraden uppgick till 36,2%.
Per slutet av rapporfperioden uppgick den viktade genomsnittsréntan fill 2,2%.

Ahlstrom-Munksjés har en fortsatt god likviditet. Vid periodens slut uppgick likvida medel till MEUR 245,9. Utéver
detta hade férefaget outnyttiade garanterade kreditfaciliteter och garanterad checkrékningskredit p& MEUR 2125
tillg&ngligt.

Refinansiering
Efter samgdendet uppréttades ny finansiering for Ahlstrom-Munksjé bestdende av tidsbundna I&n i olika valutor, en
rérelsekredit och en bryggfacilitet.

Den 3 mqj 2017 Iste Ahistrom-Munksjé in hybridobligationen om MEUR 100 med en fast drlig réntesats om 7,875%
enligt villkoren fér obligationen. Inlésenvérdet uppgick till MEUR 106,9.

Ahlstrom-Munksjé erbjéd innehavare av dess obligation om MEUR 100 med en rénta p& 4,125% och férfall den 15
september 2019 en mdjlighet sdlja innehavet mot kontant avrékning. Det sammaniagda kapifalbeloppet fér
obligationsidnet som erbjéds fér kp av obligationsinnehavarna uppgick il MEUR 89,2. Den 15 september 2017
uinyttiade bolaget sin rétt att I6sa in de utestdende obligationerna med forfall 2019.

Den 9 juni 2017 emitterade bolaget en icke sékerstdlld, inlésenbar obligation om MEUR 250 med en &rlig kupong
om 1875%. Obligationen forfaller den 9 juni 2022. Behdliningen frédn emissionen anvéndes till att betala fillbaka och
refinansiera en ufestGende obligation med férfall 2019 samt vissa andra av bolagets Ién.

EGET KAPITAL

Den 31 december 2017 uppgick eget kapital till MEUR 1 038,0 och summa fillgdngar till MEUR 2 396,8. Eget kapital
pdaverkades negativt av en omrakningseffekt om cirka MEUR 53,6 p& grund av negativa valutafluktuationer under
2017. Munksjé Group:s eget kapital uppgick till MEUR 437,7 och summa tillgéngar till MEUR 1 186,5 den 31 december
2016.

INVESTERINGAR

Ahlstrom-MunksjGs investeringar exklusive férvary uppgick il MEUR 89,7 under januari-december 2017 (MEUR 77,7) och
MEUR 40,2 under oktober-december 2017 (MEUR 30,8). Investeringarna avsdg underhdl], kostnads- och
effektivitetstérbatiringar samt en strategisk uppgradering av filfreringsaniGggningen i Madisonville i USA och
ombyggnationen av slipbaspappersmaskinen i Arches, Frankrike.

Den 7 juni 2017 meddelade bolaget aff de skulle investera cirka MEUR 6,7 i sin aniGggning i Saint Severin, Frankrike.,
fér att 6ka kapaciteten fér vegetabiliska pergamentprodukter vilka anvénds framfér allt i livsmedels- och
baktillémpningar.

! Den faktiska siffran fér kassafiédet fér jémfdrelseperioden presenteras endast i bilagan.
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PERSONAL

Ahlstrom-Munksjé sysselsatte i genomsnitt 5 903 personer i januari-december 2017 (6 039). Per 31 december 2017 fanns
flest anstalida i Frankrike (28%), Sverige (14%), USA (12%), Tyskland (9%) och Italien (9%).

Kundservice- och transaktionscentra anpassade ftill decentraliserad verksamhetsmodell

Ahlstrom-Munksjé planerar aft stGnga kundservice- och finansiella transaktionscentra i Vilnius och Atlanfa som eft led i
aft anpassa organisationen fill en decentraliserad verksamhetsmodell som gdller efter samgéendet. Syftet med planen,
som vantas vara genomfdrd i slutet av juni 2018, &r att optimera antalet konfor globalt och utnyttja den befintliga
infrastrukturen. Centren sysselsatter cirka 100 personer.

Overféring av ytterligare IT-verksamhet till Tech Mahindra

Som en del av arbetet att harmonisera IT-verksamheterna efter samgdendet Sverférde Ahlstrom-Munksio ytterligare
IT-verksamhet till den befintliga samarbetspartnern Tech Mahindra Ltd. Féljden &r att allt arbete rérande IT-support,
underhdl|, utvecklingsaktiviteter och projektrelaterad IT-verksamhet utférs av Tech Mahindra. Omkring 20 anstélida gick
Over fill Tech Mahindra.

FORANDRINGAR |
FORETAGSLEDNINGEN

Hans Sohlstrébm utsedd fill VD och koncernchef

Den 21 december 2017 utsdg styrelsen Hans Sohistrém till VD och koncernchef f&r Ahlstrom-Munksjé. Han fillfréder
senast den 30 juni 2018. Sohistrém &r for nGrvarande VD och koncernchef f&r Ahistrém Capital Group. Ahlstrom-
Munksjés nuvarande VD och koncernchef lan Asirém (fdd 1956) kommer att g& i pension senast den 30 juni 2018.
Han har varit VD och koncernchef fér bolaget sedan samgdendet av Ahlstrom Corporation och Munksié Oyj den 1
april 2017, och dessférinnan var han VD och koncernchef f&r Munksjé sedan 2008.

Tomas Wulkan utsedd fill Executive Vice President, affédrsomrédet Decor

Den 18 december 2017 utségs Tomas Wulkan till Executive Vice President fér afférsomrddet Decor och till medlem av
bolagets ledningsgrupp. Tomas Wulkan filltrédde den 1 januari 2018 och rapporterar till Jan Astrém, VD och
koncernchef.

HALLBARHET

I maj 2017 fick Ahlstrom-Munksjé bedémningen Gold av EcoVadis, effer utvarderingen av koncernens CSR-arbete
(Corporate Social Responsibility). Bedémningen Gold &r ett resultat av prestationsférbétiringar inom alla fyra CSR-
dimensioner som bedéms av EcoVadis: milié, arbetsmetoder, réttvisa afférsmetoder och héllbara inkép. Det innebdér att
bolaget fillhér den &versta procenten av alla leverantdrer som utvérderas av platiformen, oavseft bransch.

Hdlsa och sGkerhet

Personalens hélsa och sGkerhet har hégsta prioritet p& Ahlstrom-Munksjé. Bolaget hade 27 olyckor med férlorad
arbetstid (LTA) under 2017, vilket &r betydligt IGgre dn de 58 LTA som rapporterades 2016. Olycksfrekvensen per miljon
arbetade timmar minskade till 253 fran 5,50.

AHLSTROM
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AFFARSOMRADESOVERSIKT

DECOR

Afférsomrddet Decor ér en ledande fillverkare av pappersbaserade
ytbeldggningar fér trdmaterial, som laminatgolv, mébler och inredningar.
Decor utvecklar tekniskt framstdende och innovativa papper fér hég- och
Idgtryckslaminat, tryckbaspapper och férimpregneratl papper.

Marknadsoéversikt oktober-december 2017:

Marknaden fér dekorprodukter var fortsatt stabil och p& bra nivd i samtiiga
segment. Affarsomrédet lyckades sékra ftiliréeklig tillgdng pé titandioxid, en
viktig rédvara i produktionen, i en marknad med ett begrénsat utbud.

Utveckling av netfoomsé&tining och resultat oktober-december 2017:
Nettoomsdéttningen steg med 6,2% fill MEUR 94,2 jamfért med MEUR 88,7
oktober-december  2016.  Okningen  berodde  frédmst pd  hégre
férsdljningspriser  effersom  férsdijningsvolymerna  var i line  med
j@mférelseperioden.

Jamférbar EBITDA sjénk till MEUR 8,6 (MEUR 11.4), vilket motsvarar 9.2%
(12.9%) av nettoomsdttningen. Hogre forsdljningspriser hade en positiv
inverkan pa@ resultatet, men detta uppvégde infe helt effekten av kraftigt
6kade ravarukostnader fér exempelvis fitandioxid och massa. Resultatet
pdaverkades ocksd positivt med cirka MEUR 2, relaterat fill lagerjustering och
energisubvention.

Utveckling av nettfoomsétining och resultat januari-december 2017:
Nettoomséttningen steg med 3,8% till MEUR 3784 jamfért med MEUR 364,6
januari-december 2016. Okningen berodde i huvudsak pd stérre
férséljiningsvolymer och hégre férséljningspriser.

Jamférbar EBITDA siénk till MEUR 33,8 (MEUR 53,7), vilket motsvarar 89%
(14,7%) av nettoomsdattningen. Stérre férsdljiningsvolymer och hégre priser
hade en positiv inverkan pd resultatet. Detta var dock inte fillréickligt for att
kompensera fér de kraftigt 6kade rdvarukostnaderna under dret.

MEUR Nettoomsaéttning
100 93 89 1 %

80
60
40
20

Ql Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
16 16 16 16 17 17 17 17

Jamforbar EBITDA och marginal
R

MEU %
20,0 20%
16,0 16%
12,0 12%
8,0 8%
4,0 4%
0,0 0%

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2Q3 Q4
16 16 16 16 17 17 17 17

MEUR KV 4 2017 KV 4 2016 FORANDR % 2017 2016 FORANDR %
Nettoomsdéttning 94,2 887 62% 3784 364,6 38%
Jamférbar EBITDA 86 4 -24,3% 338 537 -37,0%
Jamférbar EBITDA-marginal, % 92% 129% 89% 14,7%
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AFFARSOMRADESOVERSIKT

FILTRATION AND PERFORMANCE

Affarsomrddet Filtration and Performance tillverkar material till
motorolje-, bréinsle- och luftfilirering samt material till industriella luftfilter,
glasfiber fér golvbeldggningar och vindkraftverk, industriella
fiberduksmaterial fér applikationer inom fordons-, byggnads-, textil- och
hygienindustrin samt tapeter.

Marknadséversikt oktober-december 2017:

Efterfrégan pd filtreringsprodukter var fortsatt hég i alla regioner och inom
alla segment, sarskilt vad gdiller tunga fordon och industriella luftfilter. Inom
byggrelaterade marknader var efterfrégan pd fapeter stabil, och
efterfrdgan p& golvmaterial hég.

Utveckling av nettoomséttning och resultat oktober-december 2017:
Nettoomséttningen steg med 6,9% fill MEUR 1599 jamfért med MEUR 149,5
oktober-december 2016. Tillvéixten berodde pd& &kad férsdljning av
filtrerings- och nonwoven-material, fapefer samf en férbéitfrad produkfmix
och hégre forsdljningspriser. Ogynnsamma valufaflukfuationer hade en
negativ inverkan pd netfoomsdatiningen.

Jamférbar EBITDA &kade till MEUR 24,6 (MEUR 19,5), vilket motsvarar
154% (13,0%) av nettoomsattningen. Okningen berodde i huvudsak pd stdrre
férsdljningsvolymer och operativ effektivitet.

Utveckling av netfoomsétining och resultat januari-december 2017:
Nettoomsdttningen steg med 7,8% till MEUR 6653 jamfért med MEUR 617,2
januari-december 2016. Tillvéxten berodde p& 6kad férsdljning av filtrerings-
och nonwoven-material samf tapefer. Ogynnsamma valutafluktuationer hade
en negativ inverkan pd netfoomsdtiningen.

Jlamférbar EBITDA Skade till MEUR 120,6 (MEUR 94,0), vilket resulferade i
en rekordhég marginal pd 18,1% (152%) av nettoomsétiningen. Okningen
berodde pd stérre férsaliningsvolymer och en férbéttrad operativ
effektivitet.
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MEUR KV 4 2017 KV 4 2016 FORANDR % 2017 2016 FORANDR %
Nettoomséattning 1599 149,5 69 6653 617,2 7,8
Jamférbar EBITDA 24,6 195 26,6 120,6 94,0 283
J&mférbar EBITDA-marginal, % 154% 13,0% 181% 152%
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AFFARSOMRADESOVERSIKT

INDUSTRIAL SOLUTIONS

Affarsomrddet Industrial Solutions tillverkar releasepapper, slipbaspapper, VEUR Nettoomsattning
elektrotekniskt isoleringspapper, specialmassa, tunnpapper, balansfolie
. 180 162 164 162 159
samt konstndrs- och tryckpapper. 160 |58 148 156 156
140

Marknads&versikt oktober-december 2017: 120

N . . 100
Efterfragan var fortsatt h6g inom flera segment sdsom releasepapper, 80
elekfrotekniska isoleringspapper, slipbaspapper samt specialmassa. Den 60
inhemska marknaden for bestrukna specialprodukter i Brasilien forbattrades 40
négot 28
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Utveckling av nettoomsdtining och resultat oktober-december 2017: 16 16 16 16 17 17 17 17

Nettoomséttningen steg med 2,0% till MEUR 158,7 jamfort med MEUR 1555
oktober-december 2016. Tillvéxten berodde pd stérre férsdljiningsvolymer for
releasepapper och bestrukna specialpapper samt hégre forsaljningspriser
inom de flesta segmenten i afférsomrddet.

Jamférbar EBITDA sidnk till MEUR 253 (MEUR 287), vilket motsvarar 16,0% Jamférbar EBITDA och marginal

MEUR %
(18,4%) av nettoomsdtiningen. Resultatet pdverkades positivt av hégre 200 2(;/

férsdaliningspriser och stérre férsdljiningsvolymer samt en férbdttrad 18%
produktmix. Hégre ravarukostnader nér prisskillnaden krympte mellan kort- 30,0 /_/H 16%

14%
och Iangfibrig massa pdverkade resultatet negativt. Dessufom pdverkades 120

resulfatet negativi med cirka MEUR 4 fill 6ljd av det drliga 20,0 10%
underhdlisstoppet vid Aspa bruk i Sverige (2016 genomférdes stoppet i 202
september). 100 4%
2%
0,0 0%
Utveckling av nettoomsdattning och resultat januari-december 2017: Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Nettoomséttningen steg med 3,6% fill MEUR 640,8 jémfért med MEUR 618,4 16 16 16 16 17 17 17 17

januari-december 2016. Tillvéxten berodde i huvudsak pd stérre
férséljningsvolymer for releasepapper och bestrukna specialpapper samt
hégre férsdliningspriser inom de flesta segmenten i afférsomrédet.
Jamférbar EBITDA &kade till MEUR 108,5 (MEUR 931), vilket motsvarar
16,9% (15,1%) av nettoomséttningen. Okningen berodde frémst p& hégre
férsaliningspriser, en férbattrad produktmix samt stdrre forsdljningsvolymer.

MEUR KV 4 2017 KV 4 2016 FORANDR % 2017 2016 FORANDR %
Nettoomséttning 1587 1555 20 6408 6184 36
Jamférbar EBITDA 253 287 -6 1085 931 16,5
Jémférbar EBITDA-marginal, % 16,0% 184% 16,9% 151%
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AFFARSOMRADESOVERSIKT

SPECIALTIES

Afférsomrddet Specialties tillverkar material fér livsmedels- och
dryckesférpackningar, laboratorier och bioteknisk diagnostisering samt
vattenfiltrering, tejpprodukter och medicinska textilier. AffGrsomréadet
tillverkar ocksd@ material for filtrering av varm matolja och mjélk,
tryckpapper for klisterlappar och kuvert, metalliserade etiketter samt
tryckta och bestrukna produkter.

Marknadséversikt oktober-december 2017:

Efterfrégan pd produkter fill livsmedelsférpackningar var relativt stark.
medan det réddde fortsatt hdrd konkurrens p& marknaden fér obestrukna
och bestrukna papper. Efterfrégan pd savdl life science-produkter som
medicinska produkfer och tejpmaterial var god.

Utveckling av nettoomséttning och resultat oktober-december 2017:
Nettoomséttningen uppgick fill MEUR 138,9 vilket var i linfe med MEUR
139,8 fér okfober-december 20i6. Stérre volymer av fejpprodukfer och
medicinska produkfer samt pergamentfoapper som anvands i
livsmedelsférpackningar hade en positiv effekt pd netfoomséttningen.
Lagre volymer av tepdsmaterial, enkelsidiga bestrukna papper, tex.
metalliserade efiketter och grafiska fillbmpningar samt en negafiv
valutaeffekt hade en negativ inverkan pd nettoomséttningen.

Jamférbar EBITDA uppgick till MEUR 10,2 (MEUR 13,2). vilket motsvarar
7,.3% (9.4%) av nettoomsattningen. Hogre ravarukostnader hénforliga fill
massa och abaca samf operativa utmaningar inom verksamheten for
bestruket enkelsidigt papper fortsatte att pdverka Insamheten negativt.
Stérre forsdaljningsvolymer och Iagre fasta kostnader hade en positiv
inverkan p@ resultatet.

Férdelarna med den utékade produktportféljen, dér verksamheten for
bestruket enkelsidigt papper har infegrerats i Food Packaging-
verksamheten, vantas realiseras gradvis under 20I18.

Utveckling av netfoomsé&tining och resultat januari-december 2017:
Nettoomsdatiningen uppgick till MEUR 574,3 vilket var i linfe med MEUR
577,7 for januari-december 2016. En 6kad forsdljning av life science-,
tejo-. vattenrenings-. och kaffeprodukter hade en positiv inverkan pd
neffoomsd&ttningen. En minskad férsélining av enkelsidiga besfrukna
papper samt en negativ valutaeffekt hade en negativ inverkan pd
nettoomsdtiningen.

Jamférbar EBITDA uppgick fill MEUR 529 (MEUR 64,5), vilket
motsvarar 9.2% (11,2%) av nettoomsdttningen. Hégre kostnader for
révarumaterial och operativa utmaningar inom verksamheten for
bestruket enkelsidigt papper pdverkade I6nsamheten negativt. Storre
férséljningsvolymer och lagre fasta kostnader hade en positiv inverkan
pd resultatet.
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MEUR KV 4 2017 KV 4 2016 FORANDR % 2017 2016 FORANDR %
Nettoomséttning 1389 1398 -06 574,3 577,7 -06
Jémférbar EBITDA 102 132 -225 529 64,5 -180
Jamférbar EBITDA-marginal, % 7,3% 9,4% 92% 2%
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AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Ahlstrom-Munksjés aktie &r noterad p& Nasdaq Helsingfors och p& Nasdaq Stockholm. Samtliga aktier har en rést och
det finns bara ett aktieslag. Handelskoden &r AMI i Helsingfors och AMIS i Stockholm.

Den 31 december 2017 uppgick Ahistrom-Munksjé:s aktiekapital fill MEUR 85 och det fofala antfalet aktier sedan 1
april 2017 &r 96 438 573. Bolaget hade 11 526 aktieGgare vid rapportperiodens slut enligt Euroclear Finland Lid.
Ahlstrom-Munksjé hade tofalt 364 862 egna aktier, motsvarande cirka 0,4% av det totala antalet aktier och roster.

Nasdaq Helsingfors

Under 2017 omsattes fotalt 15,0 miljoner (6,9 miljoner) Ahlstrom-Munksjé-aktier fér totalt MEUR 263,7 (MEUR 78,2). Den
genomsnittliga dagliga volymen var 59 978 (27 161). Den Idgsta noterade kursen var EUR 13,75 och den hégsta var
EUR 20,49. Slutkursen den 29 december 2017 var EUR 18,17. Marknadsvérdet vid periodens slut uppgick till MEUR

1 745,7, exklusive moderbolagets egna akfier.

Nasdag Stockholm

Under 2017 omsattes totalt 2.3 miljoner (2,1 miljoner) Ahistrom-MunksjG-aktier for tofalt MSEK 3988 (MSEK 229,4). Den
genomsnittliga dagliga volymen var 9 339 (8 464). Den Idgsta noterade kursen var SEK 13150 och den hégsta var
SEK 199.50. Slutkursen den 29 december 2017 var SEK 177,30.

Aktieomsdattningen under rapportperioden fér de bada handelsplatserna var 18,0% (17,6%) av det totala antalet aktier.
Ahlstrom-Munksjés aktier handlas ocksd p& alfernativa handelsplatser, till exempel Cboa och Turquoise. Under
rapporteringsperioden utgjorde de aktier som handlades p& Nasdaq Helsingfors 80,2%. Nasdaq Stockholm 10,6% och
de alternativa handelsplatserna 9,2% av den totala handeln (k&ila: Fidessa Fragmentation Index).

FLAGGNINGSMEDDELANDEN

Féréandring i Ahlstrom Capital:s innehav
Den 1 september 2017 mottog Ahistrom-Munksjé en anmdlan frén Ahistrém Capital Oy fér AC Invest Five BV och AC
Invest Six BV.

Enligt anmdlan hade AC Invest Six BV fusionerats till AC Invest Five BV per den 31 augusti 2017. Bdda bolagen &r
helégda indirekta dotterbolag till Ahistrém Capital Oy. Till f6ljd av detta hade aktieinnehavet av AC Invest Five BV i
Ahlstrom-Munksjé Oyj Gverskridit tréskeln pd 15% (frén 12.68% fill 18,36%). Samtidigt har aktieinnehavet av AC Invest Six
BV i Ahistrom-Munksjé Oyj fallit under tréskein pd 5% (frén 569% till 0,00%). Inga anmdiningsgranser har Sverskridits
pd koncernnivd och Ahistrém Capitals totala aktieinnehav var 18,36% vid anmdiningsdagen (via AC Invest Five BV).

Férandringar i limarinen:s innehav

Den 3 april 2017 mottog Ahlstrom-Munksjé Oyj en anmdian frén Omsesidiga Pensionsférsdkringsbolaget limarinen:s del.
Enligt anmé&lan hade limarinens innehav i Ahistrom-Munksjé underskridit grénsen pd 5% fill folid av fusionen varvid

Ahlstrom Abp fusionerades med Munksjé Oyj llmarinens direkta innehav uppgick den 1 april 2017 fill 4 474 546 akfier,

vilket motsvarar 4,64% av det fotala antalet aktier och réster i Ahlstrom-Munksjo.

Férandringar i Ahlstrém Capital:s innehay
Den 3 april 2017 mottog Ahistrom-Munksjé Oyj en anmdélan frén Ahistrém Capital Oy f6r AC Invest Five BV:s och AC
Invest Six BV:s del.

Enligt anmd&lan hade andelen Ahlstrom-Munksjé akfier som &gs av AC Invest Five BV, elt indirekt helGgt dotterbolag
till Ahlstrém Capital Oy, underskridit flaggningsgrénserna pd 15% och 10% den 1 april 2017 (frdn 18,11% fill 9,63%) till folid
av fusionen varvid Ahlstrom Abp fusionerades med Munksjo Oyj. Dartill hade andelen Ahistrom-Munksjo aktier som &gs
av AC Invest Six BV, ett indirekt helégt dotterbolag fill Ahistrém Capital Oy, &verskridit flaggningsgrénsen pd 5% den 1
april 2017 (frén 0% fill 5,69%). P& koncernnivd har ingen flaggningsgrdns &verskridits eller underskridits.

ATERKOP AV EGNA AKTIER

Den 2 maj 2017 beslét styrelsen att anvénda det bemyndigande fér Gterkép av egna aktier som gavs av
bolagsstémman den 6 april 2016 om att dterképa maximalt 300 000 egna aktier. Aterképen fortsatte den 17 maj
utifrdn det bemyndigande som gavs av bolagsstémman 2017 som hélls den 16 maj 2017.
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Aterképen av aktier infeddes den 3 maj 2017 och aviutades den 13 juni 2017. Antalet av Ahlstrom-Munksjé Gterképta
aktier under denna period uppgdr fill 300 000 aktier, vilket motsvarar cirka 0.3% av totala antalet aktier och réster.
De aktier som dterképts kommer frémst aft anvéndas fér att genomféra bolagets framfida aktfiebaserade
incitamentsprogram.

NYTT LANGSIKTIGT AKTIEBASERAT INCITAMENTSPROGRAM
Den 24 oktober 2017 beslutade Ahlstrom-Munksjés styrelse att inféra ett nytt Idngsiktigt aktiebaserat
incitamentsprogram for bolagets nyckelpersoner. Syftet med programmet ar att férena aktieGgarnas respektive
nyckelpersonernas mdlsattningar att éka bolagets varde samt att behdlla nyckelpersoner i bolaget genom ett
incitamentsprogram som baserar sig pd innehav av aktier i Ahlstrom-Munksjé.

Dartill har styrelsen beslutat att inféra ett Sverbryggande incitamentsprogram for att tacka den lucka som uppstod
i det I&ngsiktiga incitamentsprogrammet som en konsekvens av samgd&endet mellan Ahistrom och Munksjé, samt
6vergdngen ftill den nya programstrukturen som hérmed offentliggérs. Programmet fér évergdngsperioden técker de
mest kritiska peronalresurserna pd& ledningsnivd i Ahistrom-Munksjé. Planen innehdller en rullande struktur av individuella
prestationsplaner, var och en med en tredrig intjénandeperiod. Den férsta intiGnandeperioden bérjar frén och med
2017. Inférandet av nya programperioder f&rutsétter styrelsens drliga godkénnande. Resultatkriteriet for
intidnandeperioden 2017-2019 &r totalavkastningen pd Ahistrom-Munksjés aktie (TSR, total shareholder return)
beaktande aktiekursutveckiingen samt dividender (utdelningar) som utbetalas under intjgnandeperioden. En
férutséttning for utbetalning &r aven att en av styrelsen uppsatt miniminivd fér EBITDA nés.

Styrelsen har nominerat cirka 65 personer som berdttigade att delfa i det forsta programmet 2017-2019.

Eventuell utbetalning frén det férsta programmet sker véren 2020. Utbetalningen sker enligt bolagets val antingen i
bolagets aktier eller kontant. Fullsténdiga detaljer om den I&dngsiktiga incitamentsplanen publicerades som ett
bérsmeddelande den 24 oktober 2017 och finns pd www.ahlstrom-munksjo.com/sv/Media/Meddelanden.

ORDINARIE BOLAGSSTAMMA

Ahlstrom-Munksjé Oyj:s ordinarie bolagssfGmma hélls den 16 maj 2017. Bolagsstdmman faststallde bokslutet for 2016
samt beviliade styrelseledaméterna och verkstéllande direktéren ansvarsfrinet fér rékenskapsdret 2016.

Bolagsstémman faststélide i enlighet med styrelsens férslag att ingen dividend foér rdkenskapsdret 2016 utdelas.
Styrelsen beslutade, pd basis av bolagets bokslut fér 2016, om en utbefalning frén fonden fér inbetalt fritt eget kapital
som kapitalaterbdéring fill eft belopp om 0,23 euro per aktie i september 2017.

Kapitaldterbdringen betalades fill de aktieigare som pd& avstdmningsdagen fér betalningen. den 6 september 2017,
var registrerad anfingen i Ahisirém-Munksjos aktieGgarférfeckning som fors av Euroclear Finland Oy eller
avstdmningsregistret som fors av Euroclear Sweden AB. KapifalGterb&ringen foér Euroclear Sweden AB:s regisirerade
aktier kommer att vidarebefodras av Euroclear Sweden AB. Utbetalningsdagen fér kapitalGterbéringen var den 13
september 2017.

Bolagsstamman faststdlide i enlighet med valberedningens forslag att antalet styrelseledaméter &r nio. Hans
Sohistrém, Peter Seligson, Elisabet Salander Bjorklund, Alexander Ehrnrooth, Jan Inborr (avied den 24 juni 2017). Harri-
Pekka Kaukonen, Johannes Gullichsen och Hannele Jakosuo-Jansson omvaldes. Pernilla Walfridsson valdes ftill styrelsen
som ny ledamot. Styrelsens mandatperiod I6per fill utgéngen av nésta ars ordinarie bolagsstGmma.

Bolagsstamman faststdélide i enlighet med styrelsens férslag att atervdljia KPMG Oy Ab il revisor. KPMG Oy Ab har
utsett CGR Anders Lundin till huvudansvarig revisor.

BEMYNDIGANDE AV STYRELSEN ATT FORVARVA OCH AVYTTRA BOLAGETS EGNA AKTIER SAMT ATT
MOTTA EGNA AKTIER SOM PANT

Bolagsstdmman bemyndigade styrelsen aft besluta om forvérv och avyttring av bolagets egna aktier samt
mottagande av bolagets egna aktier som pant i en eller flera omgdngar enligt féljande villkor:

Genom bemyndigandet kan hégst 8 000 000 stycken av bolagets egna aktier forvarvas eller mottas som pant,
férutsatt att aktiebolagslagens bestGmmelser om maximiantalet egna aktier som kan innehas eller mottas som pant av
bolaget eller dess dottersammansiutningar beaktas. Aktierna kan forvarvas eller mottas som pant i en eller flera
omgdngar och p& annat satt én i férhdllande fill aktieGgarnas tidigare aktieinnehav. Aktierna skall férvarvas med
bolagets fria egna kapifal i offentlig handel fill gé&llande marknadspris.

Styrelsen &r bemyndigad aftt besluta om alla &vriga villkor angéende férvérv och mottagande som pant av
bolagets egna akfier.
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Genom bemyndigandet har styrelsen rétt att beslutfa om avyttring av hégst 8 000 000 egna aktier som bolaget
innehar i en eller flera omgdngar.

Bemyndigandet ger styrelsen rétt att beslufa om alla villkor angdende avytiring av egna aktier som bolaget
innehar, inklusive rétten att avvika frdn aktieGgarnas férefrGdesr&tt. Aktierna kan fill exempel anvéndas som vederlag i
foretagskép och i andra arrangemang samt fill aft implementera bolagets aktiebaserade incentivsystem eller fill andra
syffen i enlighet med vad styrelsen beslutar. Styrelsen har ocksd rétt att besluta om avytfring av egna aktier i offentlig
handel for finansiering av eventuella féretagskdp. Genom bemyndigandet har styrelsen ocksd rétt att besluta om
avyttring av aktier som mottagits som pant.

Bemyndigandena &r i kraft fill utgdngen av féljande drs ordinarie bolagsstémma, dock hégst arton (18) manader
frédn ordinarie bolagsstémmans utgdng.

BESLUT TAGNA AV STYRELSEN EFTER BOLAGSSTAMMAN
Vid sitt konstituerande mdfe, som holls genast effer bolagsstGmman, valdes Hans Sohistrém till ordférande och Peter
Seligson och Elisabet Salander Bjérkiund till vice ordféranden.

Styrelsen besldt att fillsGtta fre permanenta utskott, revisionskommittén, strategikommittén och personalkommittén
(tidigare ersattningskommittén). Medlemmar av revisionskommittén &r Elisabet Salander Bjérklund (ordférande),
Alexander Ehrnrooth, Harri-Pekka Kaukonen och Pernilla Walfridsson.

Medlemmar av strategikommittén &r Peter Seligson (ordférande), Alexander Ehrnrooth och Hans Sohlstrém (Jan
Inborr avied den 24 juni 2017). Medlemmar av personalkommittén &r Hans Sohlstrém (ordférande), Johannes Gullichsen
och Hannele Jakosuo-Jansson.

FORANDRING | STYRELSENS SAMMANSATTNING
Den 24 juni 2017 avied Jan Inborr effter en kort tids sjukdom. Styrelsen kommer att fortsétta med étta ledaméter fram
til nGsta drsstémma 2018. Styrelsen har utsett Hans Sohistrém till att ersétta Jan Inborr i strategikommittén.

VALBEREDNINGEN

Ahlstrom-Munksjés tre stérsta registrerade aktieGgare baserade pd innehav den 31 maj 2017 nominerade foljande
personer som deras férefrédare i Ahlstrom-Munksids valberedning:

1 Thomas Ahlstrém (Ahistrém Capital Oy och fyra andra aktieGgare)

1 Alexander Ehrnrooth (Viknum AB och Belgrano Inversiones Qy)

1 Mikko Mursula (Omsesidiga Pensionsférsékringsbolaget limarinen)

Styrelsens ordférande Hans Sohistrém, och Pefer Seligson, som nominerats av styrelsen, medverkar som sakkunniga
medlemmar i valberedningen. Den 7 juni 2017 valde valberedningen Thomas Ahlsirém bland sina ledamdter som
ordférande.

Valberedningen framstéller férslag till bolagsstémman om medlemmarna i styrelsen samt ersétiningen f6r styrelsens,
styrelsekommittéernas och valberedningens mediemmar.

Hans Sohistrém har avstétt frén ait delfa i valberedningen efter att han ufsetts fill VD och koncernchef den 21
december 2017.

Den 29 januari 2018 beslutade valberedningen om férslag fill drsstamman 2018 angdende erséttning ftill styrelsens
medlemmar, antalet styrelseledaméter samt styrelseledaméter. Det fullstndiga meddelandet finns tillgéngligt p&
www.ahlstrom-munksjo.comy/sv/Media/Meddelanden.

INFORMATION OM DRIFTSTOPP 2018

De drliga underhdlls- och sésongsstoppen, som i huvudsak sker under fredje och fiGrde kvartalen vantas genomféras i
ungefér samma omfattning som under 2017. Det drliga underhdlisstoppet vid massaproduktionsaniéggningen i Aspa i
Sverige &r planerat till det figrde kvartalet 2018 och kommer att pdverka jGmférbar EBITDA med cirka MEUR 4.

AHLSTROM
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VASENTLIGA HANDELSER EFTER
RAPPORTPERIODEN

Den 12 februari 2018 beslutade styrelsen om inférandet av en ny programperiod inom ramen fér det Idngsiktiga
incitamentsprogrammet.

Den férsta intjignandeperioden bérjade frédn och med 2017, vilket beskrivs nGrmare i bérsmeddelandet som
publicerades den 24 oktober 2017. Styrelsen har nu beslutat om start for ytterligare en programperiod 2018-2020.
Resultatkriteriet for intignandeperioden 2018-2020 &r totalavkastningen pd& Ahistrom-Munksiés aktie (TSR, total
shareholder return) beaktande aktiekursutveckiingen samt dividender (utdelningar) som utbetalas under
intignandeperioden. En férutséttning for utbetalning &r, férutom ovannédmnda kriterium, att EBITDA ndr en viss niva.
Det fullsténdiga bérsmeddelandet finns tillgéngligt p&d www.ahlstrom-munksjo.com/sv/Media/Meddelanden.

STYRELSENS FORSLAG TILL UTDELNING

De utdelningsbara medlen i Ahlstrom-Munksjés balansrdkning per den 31 december 2017 uppgick fill 639 383 957,56
euro.

Styrelsen féreslér att arsstGmman beslutar, baserat pd bolagets finansiella resultat fér 2017, om en utdelning om
052 euro per aktie.

Utdelningen ska betalas ut i tvd omgdngar. Den forsta utbetfalningen om 0,26 euro per akfie ska betalas fill
aktieGgare som pd avst@mningsdagen for betfalningen, den 23 mars 2018, &r registrerad i bolagefs
aktieGgarforteckning vilken fors av Euroclear Finland Qy eller i avst&Gmningsregistret vilket fors av Euroclear Sweden
AB. Styrelsen féresidr den 3 april 2018 som utbetalningsdag fér detta belopp.

Den andra utbetalningen om 0,26 euro per aktie ska i september 2018 utbetalas till aktieégare som pd
avstdmningsdagen f&r betalningen &r registrerad i bolagets aktiedgarforfeckning vilken fors av Euroclear Finland Oy
eller i avstGmningsregistret som fors av Euroclear Sweden AB, vilket fillsammans med utbetalningsdag ska beslutas av
styrelsen under dess sammantrGde som &r planerat fill den 10 september 2018. Avstémningsdag fér betalningen &r d&
den 12 september 2018 och utbetalningsdag senast den 19 september 2018,

Dessutom féresld@r styrelsen att 100 000 euro reserveras fér donationer med full handlingsfrihet fér styrelsen.

KORTSIKTIGA RISKER

Ahlstrom-Munksjés verksamhet uts@tts for risker till folid av marknadsiGgef, det allménna ekonomiska IGget och
utvecklingen inom branschen samt risker i anslutning fill foretagets verksamhet, forandringar i omvarlden, den globala
ekonomiska utvecklingen och féréndringar i lagstiftningen. Om dessa risker redliseras kan de ha en negatfiv inverkan
p& Ahistrom-Munksjés verksamhet och dess resulfat samt p& bolagets ekonomiska stélining.

De stérsta riskerna med avseende pd bolagets verksamhet hGnfdr sig fill utvecklingen av efterfrdgan och priset p&
de produkter som sdljs, kosinaderna fér och tillgdngen av de huvudsakliga révarorna, finansieringsrisken samt évriga
omvdrldsfaktorer och situationen p& finansmarknaden. Kostnaden pd& viktiga révaror som massa och fitandioxid har
fortsatt att &ka och bolagets finansiella stdlining kan pdverkas av dess férméga och fidpunkt for att héja
férsdliningspriserna i syfte att minska kostnadsékningarna.

Ahlstrom-Munksjds huvudsakliga finansieringsrisker innefattar rénfe- och valutarisker, likviditetsrisker och kreditrisker.
Koncernen &r exponerad for skattemassiga risker till f6ljd av eventuella foréndringar i eller tillimpningar av
skattelagar och andra férordningar, eller som en féljd av pdgdende och framtida skatterevisioner eller -krav.

Bolaget bedriver verksamhet i flera Idnder och ibland &r tvister ounavikliga i den dagliga verksamheten. Foretaget
ar emellandt involverat i réttsliga atgérder, tvister, skadesténdsansprék och andra férfaranden. Utgdngen av dessa
kan inte férutses, men med h&nseende fill all den information som finns fillgénglig i nuldget férvéntas utgéngen infe
pdverka bolagets finansiella stélining i ndgon betydande utstréckning.

Ahlstrom-Munksjé redogér for risker och osékerhetsfaktorer i affdrsverksamheten och bolagets riskhantering pd&
www.ahlsfrom-munksjo.com

AHLSTROM
17 BOKSLUTSKOMMUNIKE 2017 MUNKSJO


http://www.ahlstrom-munksjo.com/

De faktiska siffrorna i denna rapport har upprdttats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS).
Jémférbara siffror avser samma period féregdende &r, om inget annat anges. Rapporten innehdller vissa
framdtblickande uttalanden som d&terspeglar dagens syn hos féretagets ledning. Uttalandena innehdller
osdkerhetsfaktorer och risker och @r dérmed féremdl f6r féréndringar av det allménna ekonomiska I&get och
féretagets verksamhet.

Ahlstrom-Munksjo Oyj
Styrelsen

OVRIG INFORMATION

Jan Astrém, VD och Koncernchef. +46 10 250 1001
Pia Aalfonen-Forsell, CFO, +46 10 250 1029
Juho Erkheikki, Investor Relations Manager, tel. +358 (0)I0 888 4731

WEBB- OCH TELEFONKONFERENS

En kombinerad press-, telefon- och webbkonferens anordnas pd publiceringsdagen den 13 februari 2018 kl. 10:00 CET
(11:00 EET) p& Ahlstrom-MunksjGs kontor i Helsingfors (Alvar Aallon katu 3C, métesrum Antt). Rapporten presenteras pd
engelska av Jan Astrém, VD och koncernchef, och Pia Aaltonen-Forsel, CFO.

DETALJER FOR WEBB- OCH TELEFONKONFERENSEN
Lénk till den kombinerade webb- och telefonkonferensen:

http://qsb.webcast.fi/a/ahlstrommunksjo/ahlstrommunksjo_2018_0213 g4/
Telefonnummer i Finland: +358 (Q)9 7479 0361

Telefonnummer i Sverige: +46 (0)8 5033 6574

Telefonnummer i Storbritannien: +44 (0) 330 336 9105

Konferenskod: 8057006

Deltagare i felefonkonferensen ombeds ringa in 5-10 minuter innan konferensen bérjar. En inspelning av konferensen
kommer att finnas tillgénglig p& Ahlstrom-Munksjds webbsida senare samma dag.

FINANSIELL KALENDER

1 Deldrsrapport januari-mars 2018 24 april, 2018
1 Halvarsrapport januari-juni 2018 26 juli 2018
1 Deldrsrapport januari-september 2018 30 oktober, 2018

Arsredovisningen inklusive bokslutet 2017 och verksamhetsberdttelsen kommer att offentliggéras senast den 28 februari
2018. Arsstémman kommer att héllas den 21 mars 2018.

AHLSTROM-MUNKSJO | KORTHET

Ahlstrom-Munksjé &r en global ledare inom fiberbaserade material som levererar innovativa och héllbara I6sningar fill
kunder &ver hela vériden. | vart erbjudande finns dekorpapper, filtermaterial, releasepapper, slipbaspapper,
nonwovens, elekifrotekniskt isoleringspapper, glasfibermaterial férpacknings- och etikettmaterial, tejo, material for
medicinska dndamdl och diagnostikidsningar. Kombinerad omséttning &r cirka EUR 2,2 miljarder och antalet
medarbetare &r cirka 6 000. Ahlstrom-Munksjés aktie &r noterad p&d Nasdaq i Helsingfors och Stockholm. Lds mer pd
www.ahlsfrom-munksjo.com.
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APPENDIX: KONCERNENS BOKSLUT

Arets faktiska siffror &r reviderade, medan samfliga proforma-siffror &r oreviderade. Jémférbara faktiska siffror avser
enbart Munksjé-koncernen som fristGende bolag.

RESULTATRAKNING

MEUR Q4/2017 Q4/2016 2017 2016
Nettoomséattning 547,1 282,4 1959,9 11429
Ovriga rérelseintéakter 1,2 2,2 12,7 7.5
Summa rorelsens intakter 548,3 284,6 1972,6 1150,4

Rorelsens kostnader

Forandring av varulager och pagaende arbeten -0,8 0,6 -6,4 2,7
Révaror och fornodenheter -257,3 -132,7 -920,2 -544,2
Ovriga externa kostnader -131,0 -67,4 -472,0 -269,0
Personalkostnader -106,3 -55,7 -363,7 -209,8
Avskrivningar och nedskrivningar -30,6 -13,1 -106,6 -55,2
Summa rorelsens kostnader -526,0 -268,2 -1868,9 -1075,5
Resultatandel i intresseforetag -0,2 0,0 -0,2 0,0
Rorelseresultat 22,1 16,4 103,5 74,9
Finansnetto -6,6 -1,7 -26,2 -15,9
Resultat fore skatt 15,5 14,7 77,3 59,0
Skatter 7,2 -2,9 -10,8 -15,7
Periodens resultat 22,7 11,8 66,5 43,3
AHLSTROM
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Nettoomséttning 547,1 527,5 2232,6 21479
Ovriga rérelseintakter 1,2 3,6 13,7 19,0
Summa rorelsens intakter 548,3 531,1 2246,4 2 166,9
Rorelsens kostnader

Forandring av varulager och pagaende arbeten -0,8 -4,9 7,5 -11,9
Révaror och férnédenheter -257,3 -237,1 -1 040,1 -983,3
Ovriga externa kostnader -131,0 -119,5 -529,8 -503,2
Personalkostnader -106,3 -114,3 -417,3 -428,6
Avskrivningar och nedskrivningar -30,6 -32,6 -126,5 -135,2
Summa rorelsens kostnader -526,0 -508,4 -2106,2 -2 062,2
Resultatandel i intresseforetag -0,2 0,0 -0,2 0,0
Rorelseresultat 22,1 22,8 140,0* 104,7
Finansnetto -6,6 -4,5 -30,4 -30,6
Resultat fore skatt 15,5 18,3 109,6 74,1
Skatter 3,8 -4,8 -21,1 -24,3
Periodens resultat 19,3 13,5 88,5* 49,8

* Vdardering till verkligt vérde av lagerjustering om MEUR 11 (MEURZ,6 efter skatter) exkluderas frén ackumulerade
siffror 2017, eftersom detta redan ingdr i proformasiffrorna fér 2016.
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KONCERNENSRAPPORT OVER TOTALRESULTAT
MEUR Q4/2017 Q4/2016

Periodens resultat 22,7 11,8 66,5 43,3

Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan omklassificeras till resultatrékningen
Periodens valutakursdifferenser vid omrékning av utlandska

-8,6 -0,1 -53,6 11,0

verksamheter

Séakringar av nettoinvesteringar i utlandska verksamheter 0,0 - 0,1 -

Forandringar i verkligt varde pa kassaflodessakr. -0,4 1,6 0,8 -2,4

Fprandrmgar i verkligt varde pa kassaflodessékr. dverfort till 06 11 07 31
periodens resultat
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrékningen

Aktuariella vinster och forluster -0,9 -3,3 5,9 -3,3
Skatt hanforlig till komponenter i dvrigt totalresultat 1,0 0,3 -1,7 0,7
Periodens totalresultat 13,3 11,4 17,2 52,4
Periodens resultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 22,6 11,8 65,9 43,1
Innehav utan bestammande inflytande 0,1 0,0 0,6 0,2
Periodens totalresultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 13,1 11,4 16,8 52,2
Innehav utan bestammande inflytande 0,2 0,0 0,4 0,2
Resultat per aktie
Genomsnittligt antal utestdende aktier ~ * 96 073 711 50 761 581 84 941 326 50 761 581
Resultat per aktie, EUR 0,23 0,23 0,78 0,85
Resultat per aktie, EUR (utspadd) 0,23 0,23 0,78 0,85
Resultat per aktie
Genomsnittligt antal utestdende aktier * 96 073 711 96 138 573 96 130 173 96 138 573
Resultat per aktie, EUR 0,20 0,14 0,91 0,51
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BALANSRAKNING

882,5
439,9
3319
2,2
13,4
80,3

1750,2

2915
277,6

31
200,6

772,8

25230

1062,6

466,6
0,9
109,6
185,3
12,5

774,9

166,5
4952
193
4,4

685,4

MEUR 31ldec, 2017 3ldec, 2016
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 841,7 4211
Goodwill 429,4 226,1
Ovriga immateriella tillgangar 309,2 43,1
Andelar i intressefdretag 1,2 2,2
Andra anlaggningstillgangar 7,6 9,0
Uppskjutna skattefordringar 15,1 40,8
Summa anlaggningstillgangar 1 604,2 742,3
Omsiéttningstillgangar

Varulager 282,3 158,2
Kundfordringar och évriga fordringar 259,3 138,3
Aktuella skattefordringar 51 1,7
Likvida medel 2459 146,0
Summa omsattningstillgangar 792,6 4442
SUMMA TILLGANGAR 2 396,8 1186,5
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 1038,0 437,7
Langfristiga skulder

Langfristig upplaning 542,3 293,5
Ovriga langfristiga skulder 0,5 0,9
Forpliktelser avseende ersattningar till anstéllda 98,1 54,7
Uppskjutna skatteskulder 105,5 66,6
Ovriga avséttningar 17,7 11,3
Summa langfristiga skulder 764,1 427,0
Kortfristiga skulder

Kortfristig upplaning 78,9 22,0
Leverantdrsskulder och dvriga skulder 502,9 283,2
Aktuella skatteskulder 4,1 11,9
Ovriga avséttningar 8,8 4,7
Summa kortfristiga skulder 594,6 321,8
Summa skulder 1358,8 748,8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2 396,8 1186,5

1460,3

2523,0
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

1) Aktiekapital

2) Fonden for inbetalt fritt eget kapital

3) Ovrig reserv

4) Egna aktier

5) Omrékningsreserv

6) Balanserat resultat och arets resultat

7) Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
8) Innehav utan bestdmmande inflytande

9) Summa eget kapital

MEUR 1 2 3 4 5 6 7 8 9
'Znogléee”de eget kapital 1 januari 150 2693 3875  -31 -209  -250,6 397,2 41 4013
Periodens resultat - - - - - 43,1 43,1 0,2 43,3
Ovrigt totalresultat - - -1,9 - 11,0 - 9,1 - 9,1
Periodens totalresultat - - -1,9 - 11,0 43,1 52,2 0,2 52,4
Kapitalaterbaringar och dividender - -15,2 - - - - -15,2 -0,3 -15,5
Transaktionskostnader aktieemission - - -1,2 - - - -1,2 - -1,2
A_\.ktlebatcferade incitamentsprogram ) ) ) ) ) 07 07 ) 07
for anstallda

Utgé&ende eget kapital 31 dec 2016 15,0 2541 384,4 -3,1 -9,9 -206,8 433,7 4,0 437,7
'Z”Ogla;e”de eget kapital 1 januari 150 2541 3844  -31  -99  -2068 433,7 40 4377
Periodens resultat 65,9 65,9 0,6 66,5
Ovrigt totalresultat - - 0,1 - -53,4 4,2 -49,1 -0,2 -49,3
Periodens totalresultat - - 0,1 - -53,4 70,1 16,8 0,4 17,2
Direktemission (samgéende) 70,0 311,8 - - - 250,8 632,6 4,8 637,4
Forandringar i egna aktier - - - -5,6 - - -5,6 - -5,6
Kapitalaterbaringar och dividender - -44,9 - - - - -44.9 -0,3 -45,2
Transaktionskostnader aktieemission - -3,4 - - - - -3,4 - -3,4
/ﬁktleba?erade incitamentsprogram ) ) ) 2.4 ) 23 01 ) 01
for anstallda

Utgé&ende eget kapital 31 dec 2017 85,0 517,6 384,5 -6,3 -63,3 111,7 1029,1 8,9 1038,0
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KASSAFLODESANALYS
MEUR Q4/2017 Q4/2016

Kassaflode fran den Iopande  verksamheten

Periodens resultat 22,7 11,8 66,5 43,3
Justeringar, totalt 30,9 17,7 138,3 86,8
Forandringar i nettordrelsekapital 22,2 16,4 25,2 5,0
Forandring i avsattningar 9,0 -1,7 9,5 -7,9
Finansnetto 1,1 -2,8 -17,3 -11,6
Skattebetalningar / -aterbaringar -8,7 -0,1 -35,6 -1,3
Nettokassaflode fran den lI6pande verksamheten 77,2 41,3 186,5 114,3

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Anskaffningar av materiella och immaterialla tillgangar -40,2 -10,7 -84,6 -39,2
Ovriga investeringsaktiviteter 1,9 - 4,8 -
Nettokassafldde fran investeringsverksamheten -38,3 -10,7 -79,7 -39,2

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Utbetald utdelning och 6vrigt -2,6 - -48,5 -15,5
Ranta for hybridlanet - - -6,9 -
Aterkép av hybridlan - - -100,0 -
Forandringar i l&n och 6vrig finansieringsverksamhet -11,1 -0,8 97,5 -18,4
Forsaljning / aterkop av egna aktier - - -5,6 -
Nettokassaflode fran finansieringsverksamheten -13,7 -0,8 -63,6 -33,9
Forandring av likvida medel 25,2 29,8 43,2 41,2
Likvida medel i borjan av perioden 225,7 116,2 146,0 105,1
Likvida medel fran fusionen - - 66,6 -
Omrakningsdifferenser i likvida medel 5,1 - -9,9 -0,3
Likvida medel vid periodens utgang 245,9 146,0 245,9 146,0
Nettokassaflode fran den I6pande verksamheten 75,6 212,9 232,1

NOTER TILL BOKSLUT

Redovisningsprinciper
Denna reviderade konsoliderade deldrsrapport har tagits fram i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering, i enlighet
med beslut i EU. Alla siffror har avrundats och som en foljd dérav kan summan av individuella siffror avvika frén den
presenterade summan. Dessufom kan alla procentsiffror ha avrundningsdifferenser. De fillémpade
redovisningsprinciperna kvarstéar oféréndrade jamfoért med drsredovisningen 2016 fér Munksjo.

Ytterligare information om ber&kningen av proforma-relaterade nyckeltal publicerades som bdrsmeddelande den 15
maj 2017 och finns Gven p& www.ahistrom-munksjo.com

IFRS 15 IntGkter frdn kontrakt med kunder

Koncernen kommer att anta den nya standarden IFRS 15 Intdkter fran kundkontrakt per den 1 januari 2018. Fér
rékenskapsd@r som bérjar den 1 januari 2018 &r en fullsténdig retrospektiv- eller en modifierad retrospektivmetod
obligatoriskt. Koncernen kommer att tillimpa den nya fullstindiga retrospektivmetoden. Under 2017 genomforde
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koncernen en beddmning av konsekvenserna av IFRS 15 och den nya standarden férvéntas infe medféra ndgra
vasentliga forandringar av redovisningen.

IFRS 9 Finansiella instrument

Koncernen kommer att anta den nya standarden IFRS 9 Finansiella instrument per den 1 januari 2018. Koncernen
kommer att tillémpa de nya reglerna retroaktivt frédn och med 1 januari 2018, med de praktiska hjgipmedel som &r
tillétna enligt standarden. Jamférelsesiffror f6r 2017 kommer inte att tas fram. Under 2017 genomférde koncernen en
bedbémning av konsekvenserna av IFRS 9-effekter och den nya standarden férvéntas inte medféra ndgra vésentliga
féréndringar av redovisningen.

Derivatinstrument
Vid utgéngen av fiérde kvartalet var det verkliga vérdet -0,2 miljoner euro p& valutainstrument och -0,2 miljoner euro
p& ranteinstrument. Hierarkinivén p& det verkliga véardet fér derivatinstrument ér 2.

Rérelseférvary

Samgdende mellan Munksjé Oyj och Ahlstrom Abp
Den 1 april 2017 gick Ahlstrom Abp samman med Munksié Oyj och namnel pd det sammansiagna
bolaget é@ndrades fill Ahistrom-Munksjé Oyj. Samgd&endet har skapat en global marknadsledare inom héllbara och
innovativa fiberbaserade I6sningar. Godkénnande frdn de extfra bolagsstémmorna i Ahistrom och Munksjé samt
Europeiska kommissionen mottogs den 11 januari 2017 respektive den 13 mars 2017.

Totalt emitterades 45 376 992 nya aktier i Ahlstrom-Munksié som fusionsvederlag till Ahistroms aktieGgare. Handel i
de nya aktierna pdbériades den 3 april 2017 pd bérserna Nasdaq Helsingfors och Nasdag Stockholm.

REDOVISADEBELOPP TILL ANTAGNA IDENTIFIERBARA TILLGANGAR OCH

SKULDER
MEUR
Kopeskilling 632,6
Verkligt
varde
Immateriella anlaggningstillgangar 288,8
Materiella anlaggningstillgangar 452,9
Ovriga anlaggningstillgangar 19,8
Uppskjutna skattefordringar 39,8
Lager 131,8
Kund - och 6vriga fordringar 192,0
Langfristiga och lépande 1an -316,8
Forpliktelser avseende ersattningar till anstéllda -55,0
Leverantors - och dvriga skulder -329,6
Totala identifierbara nettotillgngar 423,7
Innehav utan bestammande inflytande -4,8
Goodwill 213,7

Ataganden om 62,9 miljoner eurc Sverférdes till Ahistrom-Munksjé efter fusionen. Atagandena bestod i huvudsak av
garantier som ges pd dotterbolagens végnar.

Véarderingen av identifierbara immateriella tillgdngar vid férvérvsdagen dr MEUR 288,8 och inkluderar
kundrelationer samt tekniska immateriella anléggningstillgéngar. Goodwill som hérrér fran fusionen &r varderat till
MEUR 213,7 och reflekterar vérderingen av fusionens synergier, exempelvis minskningar av overheadkostnader,
minskade kostnader f&r inkdp och forb&tirad operativ effektivitet.

AHLSTROM
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Segmentinformation

FINANSIELL INFORMATIONPER SEGMENT OCH KVARTAL

MEUR Q4/2017 Q3/2017 Q2/2017

NETTOOMSATTNING, MEUR

Decor 94,2 90,5 98,2 95,4 88,7
Filtration and Performance 159,9 162,0 174,3 169,0 1495
Industrial Solutions 158,7 155,9 162,5 163,7 155,5
Specialties 138,9 138,3 151,1 145,9 139,8
Ovrigt och elimineringar -4,7 5,1 9,2 71 6,1
Koncernen 547,1 541,6 576,9 566,9 5275
JAMFORBAR EBITDA, MEUR

Decor 8,6 5,8 8,1 11,3 11,4
Filtration and Performance 24,6 311 33,1 31,8 19,5
Industrial Solutions 25,3 26,8 27,9 28,4 28,7
Specialties 10,2 10,4 14,7 17,5 13,2
Ovrigt och elimineringar -5,7 -3,7 -6,4 9,5 -11,4
Koncernen 63,1 70,4 77,4 79,4 61,3
JAMFORBAR EBITDA margin, %

Decor 9.2 % 6.4 % 8,2 % 11,8 % 12,9 %
Filtration and Performance 15,4 % 19,2 % 19,0 % 18,8 % 13,0 %
Industrial Solutions 16,0 % 172 % 17,2 % 17,4 % 18,4 %
Specialties 7,3 % 7,5 % 9,7 % 12,0 % 9,4 %
Ovrigt och elimineringar

Koncernen 11,5 % 13,0 % 13,4 % 14,0 % 11,6 %

Forpliktelser

STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

MEUR
Stallda sékerheter:

Inteckningar - 105,9
Pant 1,8 15
Eventualforpliktelser:

Garantier och ansvarsforbindelser &t koncernféretagens vagnar 68,6 25,9
Investeringsataganden 10,3 -
Ovriga garantier och ansvarsférbindelser 53 2,0

FRAMTIDA BETALNINGSATAGANDE FOR OPERATIONELLA LEASINGKONTRAKT

MEUR

Kortfristig andel 11,3 6,3

Langfristig andel 28,6 16,3

Summa 39,9 22,6
AHLSTROM
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Nyckeltal

Ar 2017 var ett féréndringens &r fér Ahisfrom-Munksjé. Ahistrom och Munksjé gick samman den 1 april 2017 och
skapade en global ledare inom innovativa och hdlibara fiberbaserade I6sningar. Med tanke p& omfattningen av
samgaendet mellan Ahlsirom och Munksjo, effekten av det sammansiagna bolagets resultat och finansiella stélining och
eftersom Munksjé &r redovisande férvérvare, ger fristGende historisk information om Munksjé inte vdra investerare en
rimlig grund fér jGmforelser av rérelseresultat eller historisk finansiell stélining.

Dérfér presenterar vi vissa nyckeltal f6r féretagets utveckling p& proformabasis fér att visa effekten av
samgdendet och refinansiering som om dessa fransaktfioner hade skett vid ett tidigare datum. Jémférbara nyckeltal for
kapitalstrukturen presenteras p& proformabasis per datum fér samgdendet eftersom historiska balansrékningsuppgifter
enbart innehdller information om Munksjé och inte utgér en grund fér jamférelser efter samgdéendet. Nyckeltalen
proforma presentferas endast som illustration och handlar om en hypoftetisk situation. Darfér representerar de inte
bolagets faktiska historiska rérelseresultat effersom sGdana historiska data bestér av fristdende information f6r enbart
Munksjo. Fér en utforlig grund fér upprattande och upplysningar om noter for ytterligare oreviderad
proformainformation se vart bérsmeddelande frén den 15 maj 2017 som finns p& vér webbplats p& www.ahlistrom-
munksjo.com.

Vissa nyckeltal &r inte nyckeltal som definieras eller anges enligt IFRS och de anses dérfér vara alfernativa
resultatmdtt. Vi presenterar dessa alternativa resultatmatt som tilldggsinformation till de nyckeltal som presenteras i
koncernredovisningen som upprdttas enligf IFRS. Bolaget anser att de alternativa resulfaimdtten ger betydelsefull
tilggsinformation om Ahisfrom-MunksjSs rérelseresultat, finansiella stélining och kassaflbden och de anvénds i stor
utstrickning av analytiker, investerare och andra parter samt ger tillbggsinformation vid analys av resulfat och
kapifalstruktur.

Alternativa resultatmatt bor infe bedémas enskilt eller som ersétining fér de nyckeltal som presenteras i vara
reviderade finansiella rapporter enligt IFRS. Féretag beréknar inte alternativa resultatmatt pd ett enhetligt sétt och
darfér kanske Ahlstrom-Munksjos alternativa resultatmétt inte &r jomférbara med métt med likartade beteckningar som
presenteras av andra foretag.

Alternativa resultatmdétt och nyckeltal proforma &r oreviderade.

KONCERNENS NYCKELTAL

Marginaler (jamforbar a)

Jamforbar EBITDA -marginal, % 11,5% 13,5% 12,7% 12,1%
Jamforbar rorelsemarginal, % 6,0% 8,9% 7,2% 7,3%
Avkastningsmatt (rullande 12 manader)
Avkastning pa operativt kapital, % (jamforbar) 13,2% 12,3% 13,2% 12,3%
Avkastning pa eget kapital, % 9,0% 10,2% 9,0% 10,2%
Kapitalstruktur vid periodens utgang
Operativt kapital, MEUR 1502,8 643,2 1502,8 643,2
Eget kapital, MEUR 1038,0 437,7 1038,0 437,7
Réantebarande nettoskuld, MEUR 375,3 169,5 375,3 169,5
Skuldsattningsgrad, % 36,2% 38,7% 36,2% 38,7%
Soliditet, % 43,3% 36,8% 43,3% 36,8%
Aktierelaterade nyckeltal
Resultat per aktie, EUR (fore och efter utspadning) 0,23 0,23 0,78 0,85
Eget kapital per aktie, EUR 10,7 8,6 10,7 8,6
Antal utestdende aktier i slutet av perioden 96 073 711 50 761 581 96 073 711 50 761 581
Investeringar, MEUR 40,2 10,7 84,6 39,2
Medeltal anstéllda, FTE 5895 2753 5109 2 755
AHLSTROM
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Avstémning av vissa resultatmatt proforma

AVSTAMNING AV JAMFORBAR EBITDA PREORMA MOT

RORELSERESULTAT, MEUR Q4/2017

Jamforbar EBITDA 63,1 61,3 290,4 268,7
Jamforelsestdrande poster

Jamforelsestorande poster som  historiskt redovisats i EBITDA 4,2 -13,0 -1,2 -16,4
Transaktions- och integrationskostnader -11,2 7,2 -11,7 -6,9
Vinst vid avyttring av verksamhet - - -5,0 57
Varulager till verkligt varde - - - -11,1
Ovrigt -3,4 - -5,9 -
Summa jamforelsestérande  poster -10,4 -5,9 -23,8 -28,8
Avskrivningar -30,6 -32,6 -126,5 -135,2
Rorelseresultat proforma 22,1 22,8 140,0 104,7
Rorelseresultat for det sammanslagna foretaget fore fusionen och

fusionsrelaterade poster - -6,4 -36,5 -29,8
Rorelseresultat 22,1 16,4 103,5 74,9
AVSTAMNING AV JAMFORBART R(")REL§ERESULTAT EXKLUSIVE

FUSIONSRELATERADE POSTER MOT RORELSERESULT. MEUR Q4/2017

Jamforbart rorelseresultat exklusive fusionsrelaterade poster 40,3 37,4 195,2 168,7
Avskrivningar till foljd av materiella anlaggningstillgangar D -7,8 -8,7 -31,4 -35,2
Jamforbart rorelseresultat 32,6 28,7 163,8 133,5
Jamforelsestérande poster

Jamforelsestdrande poster som historiskt redovisats i rorelseresultatet 4,2 -13,0 -1,2 -16,4
Transaktions- och integrationskostnader -11,2 7,2 -11,7 -6,9
Vinst vid avyttring av verksamhet - - -5,0 57
Varulager till verkligt varde - - - -11,1
Ovrigt -3,4 - -5,9 -
Summa jamforelsestdrande poster -10,4 -5,9 -23,8 -28,8
Rorelseresultat proforma 22,1 22,8 140,0 104,7
Rorelseresultat for det sammanslagna foretaget fore fusionen och

fusionsrelaterade poster - -6,4 -36,5 -29,8
Rorelseresultat 22,1 16,4 103,5 74,9

) Avskrivningar avseende forvary av verksamheten Label and Processing 2013 och av Ahistrom i april 2017.
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Rorelseresultat

Definitioner
Nettoresultat fore skatt och finansnetto

Rorelsemarginal, %

Rorelseresultat/nettoomséttning

Skal for att anvanda nyckeltalet

Rorelseresultat visar resultat som genereras
av den I6pande v erksamheten.

EBITDA

Rorelseresultat fore av skriv ningar

EBITDA-marginal, %

EBITDA/nettoomséttning

EBITDA anv ands for att mata koncernens
resultat.

EBITDA-marginal &r ett nyckeltal som

anv ands till v &ra l&ngsiktiga finansiella mal.

Jamforbar EBITDA

EBITDA exklusiv e jamforelsestérande poster

Jamforbar EBITDAmarginal, %

Jamforbar EBITDA/nettoomsattning

Jamforbart
rorelseresultat exklusive
fusionsrelaterade poster

Rorelseresultat exklusiv e fusionsrelaterade poster.

Fusionsrelaterade poster bestar av av skriv ningar
av justeringar av v erkligt

véarde av seende forvarv av verksamheten Label
and Processing 2013 och

av Ahlstrom i april 2017.

Jamforbart resultat per
aktie exklusive
fusionsrelaterade poster

Nettoresultat hanforligt till moderbolagets
aktieagare exKklusive

jamforelsestérande poster och fusionsrelaterade
poster/v iktat

genomsnittligt antal utestdende aktier

Jamforelsestérande
poster

Vasentliga poster utanfor den ordinarie

v erksamheten, som v inster och forluster vid
avyttringar av verksamheter, direkta
transaktionskostnader hanforliga till rorelseforv arv,
kostnader for av v eckling av v erksamheter och
omstruktureringar, engangsposter till félid av
fordelning av kopeskilling, t.ex. justeringar av
verkligt varde pa varulager, erséttning hanforlig till
miljoskador till foljd av ov antade eller séllsynta
handelser och andra poster, daribland viten (t.ex.
viten vid skatterevision) eller andra liknande
foreskriv na betalningar.

Jamforbar EBITDA, jamforbar EBITDA-

marginal, jamforbart rorelseresultat exklusive
fusionsrelaterade poster och jamforbart

resultat per aktie exklusiv e fusionsrelaterade
poster presenteras utdv er EBITDA och
rorelseresultat for att av spegla det

underliggande v erksamhetsresultatet och for

att forbattra jamforbarheten mellan

Ahl stromdMunl
jamforbara resultatmatt ger meningsfull

perioder.

kompletterande information genom att
exkludera poster utanfor den ordinarie
v erksamheten, daribland tillhérande
av skrivningar av materiella
anlaggningstillgdngar, vilket minskar
jamférbarheten mellan perioder.

Resultat per aktie fore
utspadning, EUR

Nettoresultat hanforligt till moderbolagets
aktiedgare/v iktat
genomsnittligt antal utestdende aktier

Rorelsekapital

Summa tillgdngar minus ranteb&rande tillgdngar,
uppskjutna och aktuella skattefordringar, andra
l&ng- och kortfristiga skulder, forpliktelser av seende
ersattningar till anstéllda, Iang- och kortfristiga

av sattningar, lev erantérsskulder, skulder till

inv esteringar som redov isas i eget kapital,
upplupna kostnader och uppskjutna intékter

Denna kv ot mater kapital som ar bundet i
v erksamheten.

Avkastning pa
rorelsekapital, %

Rorelseresultat (for de senaste tolv
manaderna)/rérelsekapital (genomsnitt per bérjan
och slut fér den senaste tolv manadersperioden)

Denna kv ot mater av kastning p& kapital
som &r bundet i verksamheten.

Nettoskuld

L&ng- och kortfristiga 1&n minus likvida medel

Nettoskuld &r en indikator nar det galler att
mata koncernens externa skuldfinansiering.

Skuldsattningsgrad, %

Nettoskuld/summa eget kapital

Ahlstrom-Munksjo anser att
skuldsattningsgraden  hjalper oss att visa
nivdn for finansiell risk och den &r ett
anvandbart matt for foretagsledningen — for
gvervakning av nivdn av  koncemens
skuldséttning. Skuldsattningsgrad &r ocksa ett

av vara métt for langsiktiga finansiella mal.

Soliditet, %

Summa eget kapital / summa tillgdngar

Ahlstrom-Munksjo anser att soliditet hjélper till
att visa nivan for finansiell riskoch att det ar
ett anvandbart matt for foretagsledningen
nar den overvakar nivan for koncemens
kapital som anv &nds i verksamheten.

Investeringar

Inkdp av materiella anlaggningstillgdngar och
immateriella anlaggningstillgdngar s& som de
redovisas i kassaflodesanalysen.

Investeringar ger ytterligare information om
v erksamhetens likv iditetsbehov .

Eget kapital per aktie, EUR

Eget kapital hanforligt till moderbolagets
aktieagare/antal utestdende aktier per periodens
slut
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