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RESULTATRÄKNING         

MEUR Q4/2017 Q4/2016 2017 2016 

Nettoomsättning  547,1 282,4 1 959,9 1 142,9 

Övriga rörelseintäkter  1,2 2,2 12,7 7,5 

Summa rörelsens intäkter  548,3 284,6 1 972,6 1 150,4 

          

Rörelsens kostnader         

Förändring av varulager och pågående arbeten -0,8 0,6 -6,4 2,7 

Råvaror och förnödenheter  -257,3 -132,7 -920,2 -544,2 

Övriga externa kostnader  -131,0 -67,4 -472,0 -269,0 

Personalkostnader -106,3 -55,7 -363,7 -209,8 

Avskrivningar och nedskrivningar -30,6 -13,1 -106,6 -55,2 

Summa rörelsens kostnader  -526,0 -268,2 -1 868,9 -1 075,5 

          

Resultatandel i intresseföretag -0,2 0,0 -0,2 0,0 

Rörelseresultat  22,1 16,4 103,5 74,9 

          

Finansnetto -6,6 -1,7 -26,2 -15,9 

Resultat före skatt  15,5 14,7 77,3 59,0 

          

Skatter 7,2 -2,9 -10,8 -15,7 

Periodens resultat 22,7 11,8 66,5 43,3 



Proforma RESULTATRÄKNING         

MEUR Q4/2017 Q4/2016 2017 2016 

Nettoomsättning  547,1 527,5 2 232,6 2 147,9 

Övriga rörelseintäkter  1,2 3,6 13,7 19,0 

Summa rörelsens intäkter  548,3 531,1 2 246,4 2 166,9 

          

Rörelsens kostnader         

Förändring av varulager och pågående arbeten -0,8 -4,9 7,5 -11,9 

Råvaror och förnödenheter  -257,3 -237,1 -1 040,1 -983,3 

Övriga externa kostnader  -131,0 -119,5 -529,8 -503,2 

Personalkostnader -106,3 -114,3 -417,3 -428,6 

Avskrivningar och nedskrivningar -30,6 -32,6 -126,5 -135,2 

Summa rörelsens kostnader  -526,0 -508,4 -2 106,2 -2 062,2 

          

Resultatandel i intresseföretag -0,2 0,0 -0,2 0,0 

Rörelseresultat  22,1 22,8 140,0* 104,7 

          

Finansnetto -6,6 -4,5 -30,4 -30,6 

Resultat före skatt  15,5 18,3 109,6 74,1 

          

Skatter 3,8 -4,8 -21,1 -24,3 

Periodens resultat 19,3 13,5 88,5* 49,8 



KONCERNENS RAPPORT ÖVER TOTALRESULTAT         

MEUR Q4/2017 Q4/2016 2017 2016 

 

        

Periodens resultat 22,7 11,8 66,5 43,3 

 

        

Övrigt totalresultat         

 
        

Poster som senare kan omklassificeras till resultaträkningen         

   Periodens valutakursdifferenser vid omräkning av utländska 

verksamheter 
-8,6 -0,1 -53,6 11,0 

   Säkringar av nettoinvesteringar i utländska verksamheter 0,0 - 0,1 - 

   Förändringar i verkligt värde på kassaflödessäkr. -0,4 1,6 0,8 -2,4 

   Förändringar i verkligt värde på kassaflödessäkr. överfört till 

periodens resultat 
-0,6 1,1 -0,7 3,1 

Poster som inte kommer att omklassificeras till resultaträkningen         

   Aktuariella vinster och förluster -0,9 -3,3 5,9 -3,3 

Skatt hänförlig till komponenter i övrigt totalresultat  1,0 0,3 -1,7 0,7 

Periodens totalresultat  13,3 11,4 17,2 52,4 

 

        

Periodens resultat hänförligt till         

Moderbolagets aktieägare 22,6 11,8 65,9 43,1 

Innehav utan bestämmande inflytande 0,1 0,0 0,6 0,2 

 

        

Periodens totalresultat hänförligt till          

Moderbolagets aktieägare 13,1 11,4 16,8 52,2 

Innehav utan bestämmande inflytande 0,2 0,0 0,4 0,2 

 
        

Resultat per aktie         

Genomsnittligt antal utestående aktier* 96 073 711 50 761 581 84 941 326 50 761 581 

Resultat per aktie, EUR 0,23 0,23 0,78 0,85 

Resultat per aktie, EUR (utspädd) 0,23 0,23 0,78 0,85 

          

Proforma Q4/2017 Q4/2016 2017 2016 

Resultat per aktie         

Genomsnittligt antal utestående aktier* 96 073 711 96 138 573 96 130 173 96 138 573 

Resultat per aktie, EUR 0,20 0,14 0,91 0,51 



BALANSRÄKNING 

   

Proforma 

MEUR 31 dec, 2017 31 dec, 2016 

 

1 april, 2017 

TILLGÅNGAR     

 

  

Anläggningstillgångar     

 

  

Materiella anläggningstillgångar 841,7 421,1 

 

882,5 

Goodwill 429,4 226,1 

 

439,9 

Övriga immateriella tillgångar 309,2 43,1 

 

331,9 

Andelar i intresseföretag 1,2 2,2 

 

2,2 

Andra anläggningstillgångar 7,6 9,0 

 

13,4 

Uppskjutna skattefordringar 15,1 40,8 

 

80,3 

Summa anläggningstillgångar  1 604,2 742,3 

 
1 750,2 

      

 
  

Omsättningstillgångar     

 
  

Varulager  282,3 158,2 

 
291,5 

Kundfordringar och övriga fordringar 259,3 138,3 

 
277,6 

Aktuella skattefordringar 5,1 1,7 

 
3,1 

Likvida medel  245,9 146,0 

 
200,6 

Summa omsättningstillgångar 792,6 444,2 

 

772,8 

SUMMA TILLGÅNGAR 2 396,8 1 186,5 

 

2 523,0 

      

 
  

EGET KAPITAL OCH SKULDER     

 
  

Eget kapital 1 038,0 437,7 

 
1 062,6 

      

 
  

Långfristiga skulder     

 
  

Långfristig upplåning 542,3 293,5 

 
466,6 

Övriga långfristiga skulder 0,5 0,9 

 
0,9 

Förpliktelser avseende ersättningar till anställda 98,1 54,7 

 
109,6 

Uppskjutna skatteskulder  105,5 66,6 

 
185,3 

Övriga avsättningar 17,7 11,3 

 
12,5 

Summa långfristiga skulder  764,1 427,0 

 

774,9 

      

 

  

Kortfristiga skulder     

 

  

Kortfristig upplåning 78,9 22,0 

 

166,5 

Leverantörsskulder och övriga skulder 502,9 283,2 

 

495,2 

Aktuella skatteskulder 4,1 11,9 

 

19,3 

Övriga avsättningar 8,8 4,7 

 

4,4 

Summa kortfristiga skulder  594,6 321,8 

 

685,4 

Summa skulder 1 358,8 748,8 

 
1 460,3 

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2 396,8 1 186,5 

 

2 523,0 



RAPPORT ÖVER FÖRÄNDRINGAR I EGET KAPITAL       

        

1) Aktiekapital 

   2) Fonden för inbetalt fritt eget kapital 

   3) Övrig reserv 

   4) Egna aktier 

   5) Omräkningsreserv 

   6) Balanserat resultat och årets resultat 

   7)  Summa eget kapital hänförligt till moderbolagets aktieägare 

   8) Innehav utan bestämmande inflytande 

   9) Summa eget kapital 

   

                    

MEUR 1) 2) 3) 4) 5) 6) 7) 8) 9) 

                    

Ingående eget kapital 1 januari 

2016 
15,0 269,3 387,5 -3,1 -20,9 -250,6 397,2 4,1 401,3 

                    

Periodens resultat - - - - - 43,1 43,1 0,2 43,3 

Övrigt totalresultat - - -1,9 - 11,0 - 9,1 - 9,1 

Periodens totalresultat - - -1,9 - 11,0 43,1 52,2 0,2 52,4 

                    

Kapitalåterbäringar och dividender - -15,2 - - - - -15,2 -0,3 -15,5 

Transaktionskostnader aktieemission - - -1,2 - - - -1,2 - -1,2 

Aktiebaserade incitamentsprogram 

för anställda 
- - - - - 0,7 0,7 - 0,7 

                    

Utgående eget kapital 31 dec 2016 15,0 254,1 384,4 -3,1 -9,9 -206,8 433,7 4,0 437,7 

                    

                    
Ingående eget kapital 1 januari 

2017 
15,0 254,1 384,4 -3,1 -9,9 -206,8 433,7 4,0 437,7 

                    

Periodens resultat   

 

      65,9 65,9 0,6 66,5 

Övrigt totalresultat - - 0,1 - -53,4 4,2 -49,1 -0,2 -49,3 

Periodens totalresultat - - 0,1 - -53,4 70,1 16,8 0,4 17,2 

                    

Direktemission (samgående) 70,0 311,8 - - - 250,8 632,6 4,8 637,4 

Förändringar i egna aktier - - - -5,6 - - -5,6 - -5,6 

Kapitalåterbäringar och dividender - -44,9 - - - - -44,9 -0,3 -45,2 

Transaktionskostnader aktieemission - -3,4 - - - - -3,4 - -3,4 

Aktiebaserade incitamentsprogram 

för anställda 
- - - 2,4 - -2,3 0,1 - 0,1 

                    

Utgående eget kapital 31 dec 2017 85,0 517,6 384,5 -6,3 -63,3 111,7 1 029,1 8,9 1 038,0 



KASSAFLÖDESANALYS         

MEUR Q4/2017 Q4/2016 2017 2016 

          

Kassaflöde från den löpande verksamheten         

Periodens resultat 22,7 11,8 66,5 43,3 

Justeringar, totalt 30,9 17,7 138,3 86,8 

Förändringar i nettorörelsekapital 22,2 16,4 25,2 5,0 

Förändring i avsättningar 9,0 -1,7 9,5 -7,9 

Finansnetto 1,1 -2,8 -17,3 -11,6 

Skattebetalningar / -återbäringar -8,7 -0,1 -35,6 -1,3 

Nettokassaflöde från den löpande verksamheten 77,2 41,3 186,5 114,3 

          

Kassaflöde från investeringsverksamheten         

Anskaffningar av materiella och immaterialla tillgångar -40,2 -10,7 -84,6 -39,2 

Övriga investeringsaktiviteter 1,9 - 4,8 - 

Nettokassaflöde från investeringsverksamheten -38,3 -10,7 -79,7 -39,2 

          

Kassaflöde från finansieringsverksamheten         

Utbetald utdelning och övrigt -2,6 - -48,5 -15,5 

Ränta för hybridlånet - - -6,9 - 

Återköp av hybridlån - - -100,0 - 

Förändringar i lån och övrig finansieringsverksamhet -11,1 -0,8 97,5 -18,4 

Försäljning / återköp av egna aktier - - -5,6 - 

Nettokassaflöde från finansieringsverksamheten -13,7 -0,8 -63,6 -33,9 

          

Förändring av likvida medel 25,2 29,8 43,2 41,2 

          

Likvida medel i början av perioden 225,7 116,2 146,0 105,1 

Likvida medel från fusionen - - 66,6 - 

Omräkningsdifferenser i likvida medel -5,1 - -9,9 -0,3 

Likvida medel vid periodens utgång 245,9 146,0 245,9 146,0 

KASSAFLÖDESANALYS         

Proforma   Q4/2016 2017 2016 

          

Nettokassaflöde från den löpande verksamheten   75,6 212,9 232,1 



REDOVISADE BELOPP TILL ANTAGNA IDENTIFIERBARA TILLGÅNGAR OCH 

SKULDER       

MEUR       

Köpeskilling     632,6 

      

Verkligt 

värde 

Immateriella anläggningstillgångar     288,8 

Materiella anläggningstillgångar     452,9 

Övriga anläggningstillgångar     19,8 

Uppskjutna skattefordringar     39,8 

Lager     131,8 

Kund- och övriga fordringar     192,0 

        

Långfristiga och löpande lån     -316,8 

Förpliktelser avseende ersättningar till anställda     -55,0 

Leverantörs- och övriga skulder     -329,6 

Totala identifierbara nettotillgångar     423,7 

Innehav utan bestämmande inflytande     -4,8 

Goodwill     213,7 



FINANSIELL INFORMATION PER SEGMENT OCH KVARTAL       Proforma Proforma 

MEUR Q4/2017 Q3/2017 Q2/2017 Q1/2017 Q4/2016 

NETTOOMSÄTTNING, MEUR           

Decor 94,2 90,5 98,2 95,4 88,7 

Filtration and Performance 159,9 162,0 174,3 169,0 149,5 

Industrial Solutions 158,7 155,9 162,5 163,7 155,5 

Specialties 138,9 138,3 151,1 145,9 139,8 

Övrigt och elimineringar -4,7 -5,1 -9,2 -7,1 -6,1 

Koncernen 547,1 541,6 576,9 566,9 527,5 

            

JÄMFÖRBAR EBITDA, MEUR           

Decor 8,6 5,8 8,1 11,3 11,4 

Filtration and Performance 24,6 31,1 33,1 31,8 19,5 

Industrial Solutions 25,3 26,8 27,9 28,4 28,7 

Specialties 10,2 10,4 14,7 17,5 13,2 

Övrigt och elimineringar -5,7 -3,7 -6,4 -9,5 -11,4 

Koncernen 63,1 70,4 77,4 79,4 61,3 

            

JÄMFÖRBAR EBITDA margin, %           

Decor 9,2 % 6,4 % 8,2 % 11,8 % 12,9 % 

Filtration and Performance 15,4 % 19,2 % 19,0 % 18,8 % 13,0 % 

Industrial Solutions 16,0 % 17,2 % 17,2 % 17,4 % 18,4 % 

Specialties 7,3 % 7,5 % 9,7 % 12,0 % 9,4 % 

Övrigt och elimineringar           

Koncernen 11,5 % 13,0 % 13,4 % 14,0 % 11,6 % 

STÄLLDA SÄKERHETER OCH EVENTUALFÖRPLIKTELSER     

MEUR 2017 2016 

Ställda säkerheter: 
  

Inteckningar - 105,9 

Pant 1,8 1,5 

Eventualförpliktelser: 
  

Garantier och ansvarsförbindelser åt koncernföretagens vägnar 68,6 25,9 

Investeringsåtaganden 10,3 - 

Övriga garantier och ansvarsförbindelser 5,3 2,0 

     

FRAMTIDA BETALNINGSÅTAGANDE FÖR OPERATIONELLA LEASINGKONTRAKT     

MEUR 2017 2016 

Kortfristig andel 11,3 6,3 

Långfristig andel 28,6 16,3 

Summa 39,9 22,6 



KONCERNENS NYCKELTAL         

  Q4/2017 Q4/2016 2017 2016 

Marginaler (jämförbara)         

Jämförbar EBITDA-marginal, % 11,5% 13,5% 12,7% 12,1% 

Jämförbar rörelsemarginal, %  6,0% 8,9% 7,2% 7,3% 

          

Avkastningsmått (rullande 12 månader)         

Avkastning på operativt kapital, % (jämförbar) 13,2% 12,3% 13,2% 12,3% 

Avkastning på eget kapital, %  9,0% 10,2% 9,0% 10,2% 

          

Kapitalstruktur vid periodens utgång         

Operativt kapital, MEUR 1 502,8 643,2 1 502,8 643,2 

Eget kapital, MEUR 1 038,0 437,7 1 038,0 437,7 

Räntebärande nettoskuld, MEUR 375,3 169,5 375,3 169,5 

Skuldsättningsgrad, % 36,2% 38,7% 36,2% 38,7% 

Soliditet, % 43,3% 36,8% 43,3% 36,8% 

          

Aktierelaterade nyckeltal         

Resultat per aktie, EUR (före och efter utspädning) 0,23 0,23 0,78 0,85 

Eget kapital per aktie, EUR 10,7 8,6 10,7 8,6 

Antal utestående aktier i slutet av perioden 96 073 711 50 761 581 96 073 711 50 761 581 

          

Investeringar, MEUR 40,2 10,7 84,6 39,2 

Medeltal anställda, FTE 5 895 2 753 5 109 2 755 



AVSTÄMNING AV JÄMFÖRBAR EBITDA PROFORMA MOT 

RÖRELSERESULTAT, MEUR Q4/2017 

Proforma 

Q4/2016 

Proforma 

2017 

Proforma 

2016 

Jämförbar EBITDA 63,1 61,3 290,4 268,7 

Jämförelsestörande poster 

 

      

Jämförelsestörande poster som historiskt redovisats i EBITDA 4,2 -13,0 -1,2 -16,4 

Transaktions- och integrationskostnader -11,2 7,2 -11,7 -6,9 

Vinst vid avyttring av verksamhet - - -5,0 5,7 

Varulager till verkligt värde - - - -11,1 

Övrigt -3,4 - -5,9 - 

Summa jämförelsestörande poster -10,4 -5,9 -23,8 -28,8 

Avskrivningar -30,6 -32,6 -126,5 -135,2 

Rörelseresultat proforma 22,1 22,8 140,0 104,7 

Rörelseresultat för det sammanslagna företaget före fusionen och 

fusionsrelaterade poster - -6,4 -36,5 -29,8 

Rörelseresultat 22,1 16,4 103,5 74,9 

AVSTÄMNING AV JÄMFÖRBART RÖRELSERESULTAT EXKLUSIVE 

FUSIONSRELATERADE POSTER MOT RÖRELSERESULTAT, MEUR Q4/2017 

Proforma 

Q4/2016 

Proforma 

2017 

Proforma 

2016 

Jämförbart rörelseresultat exklusive fusionsrelaterade poster 40,3 37,4 195,2 168,7 

Avskrivningar till följd av materiella anläggningstillgångar1) -7,8 -8,7 -31,4 -35,2 

Jämförbart rörelseresultat 32,6 28,7 163,8 133,5 

Jämförelsestörande poster         

Jämförelsestörande poster som historiskt redovisats i rörelseresultatet 4,2 -13,0 -1,2 -16,4 

Transaktions- och integrationskostnader -11,2 7,2 -11,7 -6,9 

Vinst vid avyttring av verksamhet - - -5,0 5,7 

Varulager till verkligt värde - - - -11,1 

Övrigt -3,4 - -5,9 - 

Summa jämförelsestörande poster -10,4 -5,9 -23,8 -28,8 

Rörelseresultat proforma 22,1 22,8 140,0 104,7 

Rörelseresultat för det sammanslagna företaget före fusionen och 

fusionsrelaterade poster - -6,4 -36,5 -29,8 

Rörelseresultat 22,1 16,4 103,5 74,9 



Nyckeltal Definitioner Skäl för att använda nyckeltalet

Rörelseresultat Nettoresultat före skatt och finansnetto

Rörelsemarginal, % Rörelseresultat/nettoomsättning

EBITDA Rörelseresultat före av skriv ningar EBITDA anv änds för att mäta koncernens 

resultat.

EBITDA-marginal, % EBITDA/nettoomsättning EBITDA-marginal är ett nyckeltal som 

anv änds till v åra långsiktiga finansiella mål.

Jämförbar EBITDA EBITDA exklusiv e jämförelsestörande poster

Jämförbar EBITDAmarginal, % Jämförbar EBITDA/nettoomsättning

Rörelseresultat exklusiv e fusionsrelaterade poster.

Fusionsrelaterade poster består av  av skriv ningar 

av  justeringar av  v erkligt

v ärde av seende förv ärv  av  v erksamheten Label 

and Processing 2013 och

av  Ahlstrom i april 2017.

Jämförbart resultat per

aktie exklusive

fusionsrelaterade poster

Nettoresultat hänförligt till moderbolagets 

aktieägare exklusiv e

jämförelsestörande poster och fusionsrelaterade 

poster/v iktat

genomsnittligt antal utestående aktier

Jämförelsestörande

poster

Väsentliga poster utanför den ordinarie 

v erksamheten, som v inster och förluster v id 

av yttringar av  v erksamheter, direkta 

transaktionskostnader hänförliga till rörelseförv ärv , 

kostnader för av v eckling av  v erksamheter och 

omstruktureringar, engångsposter till följd av  

fördelning av  köpeskilling, t.ex. justeringar av  

v erkligt v ärde på v arulager, ersättning hänförlig till 

miljöskador till följd av  ov äntade eller sällsynta 

händelser och andra poster, däribland v iten (t.ex. 

v iten v id skatterev ision) eller andra liknande 

föreskriv na betalningar.

Resultat per aktie före

utspädning, EUR

Nettoresultat hänförligt till moderbolagets 

aktieägare/v iktat

genomsnittligt antal utestående aktier

Rörelsekapital Summa tillgångar minus räntebärande tillgångar, 

uppskjutna och aktuella skattefordringar, andra 

lång- och kortfristiga skulder, förpliktelser av seende 

ersättningar till anställda, lång- och kortfristiga 

av sättningar, lev erantörsskulder, skulder till 

inv esteringar som redov isas i eget kapital, 

upplupna kostnader och uppskjutna intäkter

Denna kv ot mäter kapital som är bundet i 

v erksamheten.

Avkastning på

rörelsekapital, %

Rörelseresultat (för de senaste tolv  

månaderna)/rörelsekapital (genomsnitt per början 

och slut för den senaste tolv månadersperioden)

Denna kv ot mäter av kastning på kapital 

som är bundet i v erksamheten.

Nettoskuld Lång- och kortfristiga lån minus likv ida medel Nettoskuld är en indikator när det gäller att

mäta koncernens externa skuldfinansiering.

Skuldsättningsgrad, % Nettoskuld/summa eget kapital Ahlstrom-Munksjö anser att

skuldsättningsgraden hjälper oss att v isa

niv ån för finansiell risk och den är ett

anv ändbart mått för företagsledningen för

öv erv akning av niv ån av koncernens

skuldsättning. Skuldsättningsgrad är också ett 

av  v åra mått för långsiktiga finansiella mål.

Soliditet, % Summa eget kapital / summa tillgångar Ahlstrom-Munksjö anser att soliditet hjälper till

att v isa niv ån för finansiell risk och att det är

ett anv ändbart mått för företagsledningen

när den öv erv akar niv ån för koncernens

kapital som anv änds i v erksamheten.

Investeringar Inköp av  materiella anläggningstillgångar och 

immateriella anläggningstillgångar så som de 

redov isas i kassaflödesanalysen.

Inv esteringar ger ytterligare information om

v erksamhetens likv iditetsbehov .

Eget kapital per aktie, EUR Eget kapital hänförligt till moderbolagets 

aktieägare/antal utestående aktier per periodens 

slut

Jämförbart

rörelseresultat exklusive

fusionsrelaterade poster

Rörelseresultat v isar resultat som genereras 

av  den löpande v erksamheten.

Jämförbar EBITDA, jämförbar EBITDA-

marginal, jämförbart rörelseresultat exklusiv e 

fusionsrelaterade poster och jämförbart 

resultat per aktie exklusiv e fusionsrelaterade 

poster presenteras utöv er EBITDA och 

rörelseresultat för att av spegla det 

underliggande v erksamhetsresultatet och för 

att förbättra jämförbarheten mellan 

perioder. Ahlstrom–Munksjö anser att dessa 

jämförbara resultatmått ger meningsfull 

kompletterande information genom att 

exkludera poster utanför den ordinarie 

v erksamheten, däribland tillhörande 

av skriv ningar av  materiella 

anläggningstillgångar, v ilket minskar 

jämförbarheten mellan perioder.


