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STARK ORGANISK TILLVAXT

| denna deldrsrapport for 2017 presenteras siffrorna for januari-september 2017 samt alla jamférelsetal pd
proforma-basis for aft illustrera de finansiella effekterna av samgdendet mellan Ahlstrom och Munksjé som
om den hade slutforts i borjan av 2015. Endast siffrorna for perioden juli-september 2017 och april-juni 2017
redovisas enligt IFRS (International Financial Reporting Standards). Bilagan inklusive den oreviderade
koncernredovisningen har uppréttats enligt IFRS.

JULI-SEPTEMBER 2017 JAMFORT MED JULI-SEPTEMBER 2016

. Nettoomsdttningen uppgick fill MEUR 541,6 (MEUR 523,5), vilket motsvarade
en okning pd& 3,5%. Jamforbar nettoomsdttning dkade med 5,7% vid
oférandrade valutakurser.

. Jamforbar EBITDA uppgick till MEUR 70,4 (MEUR 70,2), vilket motsvarar
13,0% (13,4%) av neftoomsattningen

. EBITDA uppgick till MEUR 63,3 (MEUR 72,9) och inkluderar
jamforelsestorande poster om MEUR -7,0 (MEUR 2,7)

. Rorelseresultat MEUR 31,7 (MEUR 38,7)

. Nettoresultat MEUR 17,5 (MEUR 23,0)

. Resultat per aktfie 0,18 euro (0,24 euro)

. Jamforbart resultat per aktie exklusive fusionsrelaterade poster 0,34 euro
0,24 euro).

. Kassafléde fran den [6pande verksamheten MEUR 51,6 (MEUR 72,0)

JANUARI-SEPTEMBER 2017 JAMFORT MED JANUARI-SEPTEMBER 2016

. Nettoomsattningen uppgick fill MEUR 1685,5 (MEUR 1620,4), vilket
motsvarade en okning pd 4,0%. Jamférbar nettoomsdattning dkade med 4,0%
vid oférdndrade valutakurser.

. Jamforbar EBITDA uppgick till MEUR 227,2 (MEUR 207,3), vilket motsvarar
13,5% (12,8%) av nettoomsattningen

. EBITDA* uppgick till MEUR 213,9 (MEUR 184,4) och inkluderar
jamforelsestérande poster om MEUR -13,4 (MEUR -22,9)

. Rorelseresultat* MEUR 17,9 (MEUR 81,8)

. Nettoresultat* MEUR 69,2 (MEUR 36,3)

. Resultat per aktie* 0,71 euro (0,37 euro)

. Jamforbart resultat per aktie exklusive fusionsrelaterade poster 0,98 euro
(0,56 euro).

. Kassaflode frén den Ibpande verksamheten MEUR 135,7 (MEUR 156,5)

VIKTIGA HANDELSER
« Avkastning p& eget kapital om EUR 0,23 per aktie eller totalt cirka MEUR 22
betalades fill aktiedgarna i september 2017

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODEN
. Eft nytt ldngsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram har faststallts

KV 3/2017

OMSATTNINGS-
OKNING VID
OFORANDRADE
VALUTAKURSER

5,7%

JAMFORBAR
EBITDA-
MARGINAL

13,0%

SKULDSATTNINGS-
GRAD

39,3%

* Vardering fill verkligt vérde av lagerjusteringar om MEUR 11 exkluderas, d& detta redan ingér i proforma-siffrorna for 2016.
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NYCKELTAL

MEUR KV3 2017 KV3 2016 FORANDR, % JAN-SEP 2017 JAN-SEP 2016 FORANDR, % 2016
Nettoomsdattning 5416 523,5 35 1685,5 16204 4,0 2 147,9
Jamforbar EBITDA 70,4 70,2 03 2272 207,3 9,6 268,7
Jamférbar EBITDA-marginal, % 13,0 13,4 13,5 12,8 12,5
EBITDA 63,3 729 -131 213,9* 184,4 15,9 239,9
Jamférelsestérande poster inkluderade i EBITDA -7,0 2,7 -13,4* -22,9 -28,8
Rorelseresultat 317 38,7 -18,1 17,9* 81,8 44,2 104,7
Jamférbart rorelseresultat exkl. poster avseende 46,7 44,7 4,4 154,9 1313 18,0 168,7
rérelseforvary (materiella anléggningstillgéingar)

Nettoresultat 17,5 230 -23,8 69,2* 36,3 90,6 49,8
Resultat per aktie, EUR 018 0,24 -23,9 0,71* 0,37 92,8 0,51
Jamfoérbart resultat per aktie exklusive poster 0,34 0,24 40,0 0,98 0,56 74,3 0,71
avseende rorelseférvary (materiella

anlaggningstillgéngar)

Kassaflode frdn den I6pande verksamheten 51,6 72,0 -28,4 135,7 156,5 -13,3 2321
Investeringar 17,8 16,7 6,2 49,5 46,9 56 77,7
Nettoskuld** 404,2 N/A N/A 404,2 N/A N/A N/A
Skuldsattningsgrad, %** 393 N/A 39,3 N/A N/A
Medelantal anstdllda, FTE 5918 5987 -11 5905 5975 -2 5974

*Vardering fill verkligt vérde av lagerjusteringar om MEUR 11 exkluderas, d& detta redan ingdr i proforma-siffrorna fér 2016.
** Inga jamforelsesiffror for balansrdkningen pd proforma-basis finns tillgangliga.

De faktiska siffrorna fér januari-september 2017 och f&r motsvarande jamférelseperioder presenteras endast i bilagan.

Ahlstrom-Munksjé har antagit ESMA:s (European Securities and Markets Authority) riktlinjer om alternativa nyckeltal fér att avspegla

underliggande resultatutveckling och 6ka jamférbarheten. Dessa nyckeltal ska dock inte betraktas som en erséttning for resultatmétt

enligt IFRS. Alternativa nyckeltal hérleds frén nyckeltal som redovisas enligt IFRS genom att Iagga till eller dra av poster som pdverkar
jamférbarheten (j@mférelsestérande poster) eller férvarvsanalys och kallos j@mférelsesiffror.
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VD-KOMMENTAR

"Vi nddde en stark organisk tillvéxt p& over 5 procent for kvartalet och
kunde bibehélla vért operativa resultat trots hogre kostnader f6r négra
av véra viktigaste révaror. Utvecklingen beror &terigen pé utmarkta
resultat inom afférsomrédena Filtration and Performance samt Industrial
Solutions. Vi kommer att fortsatta arbetet med prishdjningar for att
motverka de &kade externa kostnaderna och hantera utmaningarna inom
bestruket enkelsidigt papper.

Integrationsarbetet efter samgéendet har accelererat och i slutet av
kvartalet uppnddde vi cirka MEUR 17 i synergieffekter pd drsbasis. Vi ar
overtygade om att vi nu kommer att kunna leverera dver det ursprungliga
madlet p&d MEUR 35 och uppskattar att érliga synergieffekter p& over
MEUR 40 kan nds under andra kvartalet 2019.

Jag ar saker pd att vi skapar l&ngsiktigt varde for véra kunder och
intfressenter. Vi ar dedikerade fill att vidareutveckla vara produkter och
l6sningar for att uppnd en annu starkare position p&d marknaden. Genom
aft samarbeta med véra kunder inom innovation och utveckling kommer vi
kunna fortsatta att bredda anvandningen av fibrer pd eft hdlibart saft.”

UTSIKTER FOR 2017

Ahlstrom-Munksjé upprepar utsikterna som publicerades den 25 juli 2017.

Marknadsutsikter: Efterfréigeutsikterna for 2017 for Ahlstrom-Munksjos
fiberbaserade produkter vantas forbli stabila i enlighet med den
nuvarande goda nivén for de flesta produktsegmenten och avspegla det
sasongsmassiga monstret, Prishdjningar kommer fortsétta aft
implementeras for att motverka kostnadsinflationen for révaror och dessa
kommer att f& effekt under resten av dret.

EBITDA: Jamférbar EBITDA for 2017 vantas bli hdgre an under
foregéende ér (proforma MEUR 268,7).

Produktionsstopp: De drliga underhdlls- och semesterstoppen under fjdrde
kvartalet forvantas genomféras i ungefdr samma omfattning som under
2016. Dock kommer det underhdlisstopp i svenska Billingsfors som vanligen
genomfors under tredje kvartalet att ersattas av kortare stopp under
andra och figrde kvartalen p& grund av foréndrade skift. 2017 érs
underhdlisstopp vid massaproduktionsanldggningen i Aspa i Sverige
genomfdrdes under oktober 2017.

Investeringar: Kassaflddeseffekten av investeringarna i fasta
anlaggningstillgdngar 2017 forvantas uppgéd till cirka MEUR 80. Utover
detta forvantas kassaflddeseffekterna av de strategiska investeringarna i
Arches och Madisonville uppgé fill cirka MEUR 18 i 2017.
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SAMGAENDET SLUTFORT

Den 1 april 2017 gick Ahlstrom Corporation samman med Munksjoé Oyj och namnet pd det sammanslagna bolaget
andrades till Ahlstrom-Munksjo Oyj. Samgdendet har skapat en global marknadsledare inom innovativa och héllbara
fiberbaserade material med en sammanlagd nettoomsattning proforma om cirka 2,15 miljarder euro, cirka 6 000
anstdlida och 41 produktions- och konverteringsanldggningar i 14 lander. Sammanlagt 45 376 992 nya aktier i Ahlstrom-
Munksjo emitterades som vederlag for samgéendet till Ahlstroms aktieGgare, vilket ger totalt 96 438 573 aktier. Handeln
i de nya aktierna inleddes den 3 april 2017.

Godkdnnande frén de extra bolagsstdmmorna i Ahlstrom och Munksjé samt Europeiska kommissionen erhdlls den 11
januari 2017 respektive den 13 mars 2017. | samband med samgd&endet delade Ahlstrom och Munksjé ut medel
uppgdende till ett totalbelopp om cirka MEUR 46, vilket motsvarar 0,49 euro per aktie i Ahlstrom och 0,45 euro per
aktie i Munksjo.

SYNERGIEFFEKTER
Ahlstrom-Munksjo uppskattar att drliga synergieffekter dver MEUR 40 (tidigare MEUR 35) gradvis ska redliseras och
vara helt synliga frédn andra kvartalet 2019. Besparingarna bestdr i huvudsak av légre fasta kostnader samt samordning
av inkdp och produktion efter samgdendet. Planen inkluderar éven yiterligare synergier, sésom integreringen av det
tidigare affarsomrédet Graphics and Packaging med det nya affdrsomrédet Specialties i syfte att ta fram ett
gemensamt produki- och fjansteerbjudande.

| slutet av rapportperioden uppgick drstakten for synergieffekterna fill cirka MEUR 17. Av de érliga synergierna fill
folid av samgé&endet avser den stérsta delen légre férsdlinings- och adinistrationskostnader och andra allménna
kostnader och d&terstoden avser minskade kostnader for sélda varor, forbattrad operativ effektivitet och
infaktssynergier. Det finansiella resultatet for tredje kvartalet 2017 inkluderar realiserade synergieffekter motsvarande
cirka MEUR 3,5.

Engdéngskostnader for att uppnd synergierna uppgick till MEUR 10,9 i slutet av rapportperioden, varav MEUR 7,0
bokfordes i det tredje kvartalet 2017. Den tidigare kommunicerade totala kostnaden for att uppnd synergierna uppgér
filll MEUR 30 inom tvé &r efter samgéendet. Kassaflodeseffekten uppgick till MEUR -5,7 i det tredje kvartalet 2017.

FINANSIELLA MAL
Bolagets styrelse har faststallt foljonde Iangsiktiga finansiella méil:

o EBITDA-marginal dverstigande 14 procent &ver en konjunkturcykel
e Nettoskuldsattningsgrad under 100 procent
e  En stabil och érligen 6kande utdelning, som ska betalas ut tvd génger per &r

AHLSTROM
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FINANSIELLT RESULTAT

NETTOOMSATTNING, UTVECKLING

NETTOOMSATTNING JAN-SEP JAN-SEP

PER AFFARSOMRADE, MEUR KV3 2017 KV3 2016 FORANDR % 2017 2016 FORANDR % 2016
Decor 90,5 84,9 6,6 284,2 2759 30 364,6
Filtration and Performance 162,0 156,5 35 505,4 4L67,6 81 617,2
Industrial Solutions 155,9 148,4 51 482,11 462,8 4,2 618,4
Specialties 138,3 1412 -2,0 435,4 438,0 -0,6 577,7
Ovrigt och elimineringar -5,1 -7,4 30,9 -21,5 -24,0 10,3 -30,1
Total nettoomsdattning 5416 5235 35 1685,5 16204 4,0 2 147,9

UTVECKLING AV VINST OCH LONSAMHET

JAMFORBAR EBITDA

PER AFFARSOMRADE, MEUR KV3 2017 KV3 2016 FORANDR % JAN-SEP 2017 JAN-SEP 2016 FORANDR % 2016
Decor 58 1,0 -47,5 252 42,3 -40,4 53,7
Filtration and Performance 311 29,7 4,8 959 74,5 28,7 94,0
Industrial Solutions 26,8 219 223 83,1 64,4 29,1 93,1
Specialties 10,4 16,5 -36,8 42,7 513 -16,9 64,5
Ovrigt och elimineringar =37 -8,9 58,6 -19,6 -25,2 223 -36,6
Total jamférbar EBITDA 70,4 70,2 03 227,2 207,3 9,6 268,7

JAMFORBAR EBITDA-MARGINAL

PER AFFARSOMRADEN, % KV3 2017 KV3 2016 FORANDR % JAN-SEP 2017 JAN-SEP 2016 FORANDR % 2016
Decor 6,4% 13,0% 8,9% 15,3% 14,7%
Filtration and Performance 19,2% 19,0% 19,0% 15,9% 152%
Industrial Solutions 17,2% 14,8% 17,2% 13,9% 15,1%
Specialties 7,5% 7% 9,8% 1,7% 1,2%

Ovrigt och elimineringar
Total jamférbar EBITDA-marginal, % 13,0% 13,4% 13,5% 12,8% 12,5%

JULI-SEPTEMBER 2017

Nettoomsattningen i juli-september 2017 uppgick fill MEUR 541,6, viket var en ékning med 3,5% jamfort med MEUR
523,5 som redovisades for jamforelseperioden. Vid oférandrade valutakurser var fillvéxten 5,7%, framst till f6lid av
hégre volymer samt en forbattrad produktmix och hégre forsdljningspriser.

Jamférbar EBITDA i juli-september 2017 uppgick till MEUR 70,4 (MEUR 70,2), vilket motsvarar 13,0% av
nettoomsattningen (13,4%). Resultatet pdaverkades av hégre forsdliningsvolymer och genomsnittliga forsdljningspriser,
samt en forbdatirad produkimix och lagre forsdlinings- och administrationskostnader och andra allménna kostnader.
Resultatet innefattar dven en vinst frén férsdlining av anldggningstillg&ngar i Jénképing. Hogre révarukostnader for
exempelvis massa och titandioxid hade en negativ inverkan med cirka MEUR 22 pé jamférbar EBITDA.
Jamforelsesiffran for 2016 paverkades negativt med cirka MEUR 4 avseende det drliga underhdlisstoppet vid Aspa bruk
i Sverige.

JaGmférelsestérande poster
Rorelseresultatet uppgick till MEUR 31,7 (MEUR 38,7). Jamforelsestorande poster uppgick till MEUR -7,0 (MEUR 2,7) och
avsdg i huvudsak integrationskostnader fér samgéendet.

Finansnetto
Finansnettot uppgick till MEUR -6,8 (MEUR -6,9), varav MEUR 4,9 avser réntekostnader.

AHLSTROM
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Skatt, resultat per aktie

Skatter uppgick till MEUR 7,4 (MEUR 8,7), vilket motsvarar en effektiv
skattesats p& 30% (27%). Periodens nettoresultat uppgick till MEUR 17,5
(MEUR 23,0) och resultatet per aktie fill 0,18 euro (0,24 euro). Jamférbart
resultat per aktie, exklusive fusionsrelaterade poster, uppgick till 0,34 euro
(0,24 euro).

JANUARI-SEPTEMBER 2017

Nettoomsdattningen i januari-september 2017 uppgick till MEUR 1 685,5, vilket
var en &kning med 4,0% jamfért med MEUR 1620,4 som redovisades for
j@mforelseperioden. Vid oférdndrade valutakurser var tillvéxten 4,0%, framst
fill f8lid av hdgre volymer, en forbattrad produkimix och dkade
forsdljningspriser.

Jamforbar EBITDA i januari-september 2017 uppgick till MEUR 227,2
(MEUR 207,3), vilket motsvarar 13,5% av nettoomsattningen (12,8%). Resultatet
paverkades positivt av hogre forsaliningsvolymer och ékade genomsnittliga
forsaliningspriser, en forbattrad produktmix och Iagre férsdlinings- och
administrationskostnader och andra allména kostnader.

Utdver detta inkluderade resultatet en vinst frén forsdlining av
anlaggningstillgdngar i Jonkdping. Hogre révarukostnader for exempelvis
massa och fitandioxid hade en negativ inverkan om cirka MEUR 24 pd
jomforbar EBITDA. Jamforelsesiffran péverkades negativt med cirka MEUR 4
avseende det d&rliga underhdllsstoppet vid Aspa bruk i Sverige.

Jlamférelsestérande poster

Rorelseresultatet exklusive vardering till verkligt varde av lagerjusteringar om
MEUR 11, uppgick till MEUR 117,9 (MEUR 81,8). Ovriga jamférelsestérande
poster uppgick till MEUR -13,4 (MEUR -22,9) och avsdg i huvudsak
integrationskostnader for samgdéendet.

Finansnetto
Finansnettot uppgick till MEUR -23,9 (MEUR -26,1) och inkluderar
refinansieringskostnader.

Skatt, resultat per aktie

Skatter uppgick fill MEUR 24,8 (MEUR 19,5), viket motsvarar en effektiv
skattesats pd 30% (35%). Periodens nettoresultat uppgick till MEUR 69,2
(MEUR 36,3) och resultatet per aktie till 0,71 euro (0,37 euro). Jamforbart
resultat per aktie, exklusive fusionsrelaterade poster, uppgick till 0,98 euro
0,56 euro).
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FINANSIERING OCH KASSAFLODE

KASSAFLODE

Juli-september
| juli-september 2017 uppgick kassaflodet frén den I6pande verksamheten till MEUR 51,6 (MEUR 72,0". Siffran
paverkades av rorelsekapitalet och hogre skattebetalningar.

Januari-september
| januari-september 2017 uppgick kassaflddet frédn den I6pande verksamheten fill MEUR 135,7 (MEUR 156,5"). Kassaflodet
péverkades av hogre skattebetalningar hanforligt till ackumulerade betalningar frén tidigare ar.

NETTOSKULD, SKULDSATTNING OCH LIKVIDITET
Bolagets réntebdrande nettoskuld uppgick till MEUR 404,2 per slutet av rapportperioden. Jamférbar balansrdkning
proforma a&r inte tillgénglig. Den uppskattade sammanslagna nettoskulden f&r Munksjé Oyj och Ahlstrom Corporation
uppgick emellertid till MEUR 430,3 den 30 september 2016. Skuldsattningsgraden uppagick till 39,3%. Per slutet av
rapportperioden uppgick den viktade genomsnittsrantan till 2,3%.

Ahlstrom-Munksjés har en fortsatt god likviditet. Vid periodens slut uppgick likvida medel till MEUR 225,7. Dessutom
hade foretaget outnyttjade garanterade kreditfaciliteter och garanterad checkrékningskredit pd MEUR 248,9 tillgangligt.

Refinansiering
Efter samgd&endet genomférdes en ny finansiering for Ahlstrom-Munksjé bestéende av tidsbundna 1&n i olika valutor, en
rorelsekredit och en bryggfacilitet.

Den 3 maj 2017 Ioste Ahlstrom-Munksjé in hybridobligationen om MEUR 100 med en fast érlig rantesats om 7,875%
enligt villkoren f&r obligationen. Inldsenvérdet uppgick till MEUR 106,9.

Ahlstrom-Munksjo erbjod innehavare av dess obligation om MEUR 100 med en rdnta pd& 4,125 och forfall den 15
september 2019 en mdjlighet sdlja innehavet mot kontant avrdkning. Det sammanlagda kapitalbeloppet for
obligationslédnet som erbjods for kop av obligationsinnehavarna uppgick till MEUR 89,2. Den 15 september 2017
utnytfjade bolaget sin ratt aft 16sa in de utestGende obligationerna med forfall 2019.

Den 14 juni 2017 emitterade bolaget en icke sdkerstdlld, inldsenbar obligation om MEUR 250 med en drlig kupong
om 1,875%. Obligationen forfaller den 9 juni 2022. Behdliningen frén emissionen anvandes till att betala tillbaka och
refinansiera en utestéende obligation med forfall 2019 samt vissa andra av bolagets 1én.

AKTIEKAPITAL

Den 30 september 2017 uppgick eget kapital till MEUR 1028,2 och summa tillg&ngar till MEUR 2 410,1. Eget kapital
pd&verkades negativt av en omrdkningseffekt om cirka MEUR 45 p& grund av negativa valutafluktuationer under
januari-september 2017. Munksjo-koncernens eget kapital uppgick till MEUR 424,9 och summa tillgéngar fill MEUR 1158,5
den 30 september 2016.

INVESTERINGAR

Ahlstrom-Munksjds investeringar exklusive forvarv uppgick till MEUR 49,5 under januari-september 2017 (MEUR 46,9)
och MEUR 17,8 under juli-september 2017 (MEUR 16,7). Investeringarna avsdg underhdll, kostnads- och
effektivitetsforbattringar samt uppgradering av filtreringsanléggningen i Madisonville i USA och ombyggnationen av
slipbaspappersmaskinen i Arches i Frankrike.

Den 7 juni 2017 meddelade bolaget att det skulle investera cirka MEUR 6,7 i sin anléggning i Saint Severin i
Frankrike for aft 6ka kapaciteten for vegetabiliska pergamentprodukter vika anvands framfor allt i livsmedels- och
baktilldampningar.

! De faktiska siffrorna for kassaflddet fér motsvarande jamforelseperioder presenteras endast i bilagan.

AHLSTROM
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PERSONAL

Ahlstrom-Munksjo sysselsatte i genomsnitt 5 905 personer i januari-september 2017 (5 975). Per 30 september 2017
fanns flest antal anstdllda i Frankrike (28%), Sverige (14%), USA (12%), Tyskland (9%) och Italien (9%).

Kundservice- och fransaktionscenfra anpassad fill decentraliserad driftsmodell

Ahlstrom-Munksjé planerar att stdnga kundservice- och finansiella transaktionscentra i Vilnius och Atlanta som ett led i
att anpassa organisationen till den decentraliserade verksamhetsmodellen som gdller efter samgé&endet. Syftet med
planen, som férvantas vara genomford i slutet av juni 2018, &r att optimera antalet kontor globalt och utnyttja den
befintliga infrastrukturen. Centren sysselsétter cirka 100 personer.

Overféring av ytterligare IT-verksamhet till Tech Mahindra

Som en del av arbetet att harmonisera IT-verksamheterna efter samgéendet planerar Ahlstrom-Munksjo att dverfora
ytterligare IT-verksamhet till sin befintliga spartner Tech Mahindra Ltd. Féliden ar aft allt arbete rérande IT-support,
underhdll, utvecklingsaktiviteter och projektrelaterad IT-verksamhet kommer att utféras av Tech Mahindra. Cirka 25
tidigare anstdllda i Munksjo planeras gé over il Tech Mahindra.

HALLBARHET

Ahlstrom-Munksjé tilldelades i maj 2017 “The Gold rating” av EcoVadis, efter beddmning av bolagets héllbarhetsarbete
(CSR). Tilldelningen av guldnivén d@r ett resultat av prestandaforbattringar i alla fyra CSR-dimensioner som beddmts av
EcoVadis; milio, arbetsforhdlianden, rattvisa affarsmetoder (fair business) och hdllbara inkdp. Resultatet placerar
foretaget bland de 1% bdsta av alla leverantdrer som utvérderas av plattformen, oavsett bransch.

Halsa och sé&kerhet

Personalens hdlsa och s@kerhet ar av hégsta prioritet for Ahlstrom-Munksjé. Bolaget hade 21 olyckor som orsakade
frénvaro (LTA) i januari-september 2017, vilket ér betydligt lagre dn de 42 som rapporterades for jamforelseperioden.
Olycksfrekvensen per miljion arbetstimme minskade till 2,64 frén 3,75.

AHLSTROM
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AFFARSOMRADESOVERSIKT

DECOR

Afférsomrddet Decor ér en ledande tillverkare av pappersbaserade
ytbeldggningar fér trdmaterial, som laminatgolv, mébler och inredningar.
Decor utveckiar tekniskt framstdende och innovativa papper fér hég- och
I&gtryckslaminat, tryckbaspapper och férimpregnerat papper.

Marknadsoéversikt juli-september 2017:
Marknaden for dekorprodukter var fortsatt stark i samtliga segment. Det
ré&dde viss brist p& den viktiga ré&varan titandioxid p& marknaden.

Utveckling av nettfoomsé&ttning och resultat juli-september 2017:
Nettoomsdattningen steg med 6,6% fill MEUR 90,5 jomfért med MEUR 84,9 i
juli-september 2016. Okningen berodde i huvudsak pd stérre volymer och
hogre forsaljningspriser.

Jamférbar EBITDA minskade till MEUR 5,8 (MEUR 11,0), vilkket motsvarar
6,4% (13,0%) av nettoomsdttningen. Stérre volymer hade en positiv inverkan
pé resultatet. Dock var den negativa effekten storre till folid av en
eftersldpning av prishdjningar for att kompensera for fortsatt dkade
kostnader for r@varumaterial, exempelvis titandioxid och massa.

Utveckling av netfoomsé&ttning och resultat januari-september 2017:
Nettoomsdattningen steg med 3,0% till MEUR 284,2 jamfort med MEUR 2759 i
januari-september 2016. Hogre forsdliningsvolym hade en positiv inverkan pd&
nettoomsattningen.

Jamférbar EBITDA sjonk fill MEUR 25,2 (MEUR 42,3), vilket motsvarar 8,9%
(15,3%) av neftoomsdttningen. Stérre volymer hade en positiv inverkan pd
resultatet. Detta motverkades emellertid av en eftersldpning av prishéjningar
for att kompensera for hogre kostnader for révarumaterial, exempelvis
fitandioxid och massa, samt férandringar i produktmixen.

MEUR Nettoomsattning

100
80
60
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20

Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3
16 16 16 16 17 17 17

Jamforbar EBITDA och marginal
MEUR

20,0 20%

16,0 16%
12,0 12%
8,0 8%

4,0 4%

0,0 0%
Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Kv1 Kv2 Kv3

16 16 16 16 17 17 17

JAN-SEP JAN-SEP
MEUR KV3 2017 KV3 2016 FORANDR % 2017 2016 FORANDR % 2016
Nettoomsdttning 90,5 84,9 6,6 284,2 2759 30 364,6
Jamforbar EBITDA 58 1,0 -47,5 25,2 42,3 40,4 53,7
Jamférbar EBITDA-marginal, % 6,4% 13,0% 8,9% 15,3% 14,7%
AHLSTROM
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AFFARSOMRADESOVERSIKT

FILTRATION AND PERFORMANCE

Affdrsomrddet Filtration and Performance fillverkar filtermaterial till

MEUR Nettoomsattning
motorolje-, brénsle-, luft- och industriella luftfilter, glasfiber for
golvbeldggningar och vindkraftverk, industriella fiberduksmaterial fér fgg 15 .9 74
applikationer inom fordons-, byggnads-, textil- och hygienindustrin, samt 160 | %2 17 150
fapeter. 140
120
100
Marknadséversikt juli-september 2017: 80
Efterfrégan for filfreringsprodukter var fortsatt stark i alla regioner och inom ig
alla segment, sarskilt vad géiller tunga fordon och industriella applikationer. 20
Inom byggrelaterade marknader var efterfrdgan pé tapeter stabil, och 0
efterfrégan p& golvmaterial var god. Kvl KvZ Kv3 Kv4 Kvl KvZ Kv3

16 16 16 16 17 17 17

Utveckling av nettoomséttning och resultat juli-september 2017:
Nettoomsdattningen dkade med 3,5% till MEUR 162,0 jamfért med MEUR VEUR Jamforbar EBITDA och marginal
156,5 i juli-september 2016. Tillvaxten steg p& grund av en dkad forsdlining

av filtreringsprodukter. Ogynnsamma valutafluktuationer hade en negativ %0 2%
inverkan pé& nettoomsdattningen. 300 20%
J&émfoérbar EBITDA &kade fill MEUR 31,1 (MEUR 29,7), vilket motsvarar 250
19,2% (19,0%) av nettoomséttningen. Okningen berodde i huvudsak p& hogre 200 1%
forsdliningsvolymer, operativ effektivitet och lagre konverteringskostnader. 15,0 10%
10,0
Utveckling av nettfoomséttning och resultat januari-september 2017: 5,0 o
Nettoomsdattningen steg med 8,1% till MEUR 505,4 j@mfort med MEUR 467,6 0,0 0%
i jonuari-september 2016. Tillvéixten berodde i huvudsak pd en hégre Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3

16 16 16 16 17 17 17
forsdlining av filtrerings- och glasfiberprodukter samt

vaggbekladnadsprodukter och produkter av nhonwoven-material.
Gynnsamma valutafluktuationer hade &ven en positiv inverkan pd
nettoomsattningen.

Jamforbar EBITDA dkade till MEUR 95,9 (MEUR 74,5), vilket motsvarar
19,0% (15,9%) av nettoomsdttningen. Okningen berodde i huvudsak pd hdgre
forsaljiningsvolymer, en forbattrad operativ effektivitet och lagre
konverteringskostnader.

JAN-SEP JAN-SEP

MEUR KV3 2017 KV3 2016 FORANDR % 2017 2016 FORANDR % 2016
Nettoomsattning 162,0 156,5 3,5 505,4 4L467,6 8,1% 617,2
Jamférbar EBITDA 31,1 29,7 4,8 95,9 74,5 28,7% 94,0
Jamférbar EBITDA-marginal, % 19,2% 19,0% 19,0% 15,9% 15,2%
AHLSTROM
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AFFARSOMRADESOVERSIKT

INDUSTRIAL SOLUTIONS

Affédrsomrddet Industrial Solutions tillverkar releasepapper, slipbaspapper,

MEUR Nettoomsattning

elektrotekniskt isoleringspapper, specialmassa, tunnpapper, balansfolie 200
samt konstndérs- och tryckpapper. 128 ey 162 156 164 163 e
Marknads&versikt juli-september 2017: 140
Efterfrégan var fortsatt hog inom flera segment s& som releasepapper, 1(2)8
elektrotekniska isoleringspapper, slipbaspapper samt speciaimassa. Den 80
inhemska marknaden for bestrukna specialprodukter i Brasilien var fortsatft 28
stabil. 20

0
Utveckling av nettoomséttning och resultat juli-september 2017: Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3

Nettoomsattningen steg med 5,1% till MEUR 155,9 j@mfort med MEUR 148,4 i 16 16 16 16 17 17 17

juli-september 2016. Tillvéxten berodde i huvudsak pd hdgre forsdlining och
forsdliningspriser av releasepapper, isoleringspapper och bestrukna VEUR Jamforbar EBITDA och marginal
specialprodukter samt specialmassa.

Jamforbar EBITDA okade till MEUR 26,8 (MEUR 21,9), vilket motsvarar 100 ig:ﬁ
17,2% (14,8%) av nettoomsattningen. Okningen berodde i huvudsak pé& hodgre 300 /ﬁ 16%
volymer och genomsnittliga forsdljningspriser samt en férbattrad operativ i::;z
effektivitet. Resultatet pdverkades negativt av ékade kostnader for 200 10%
rédvarumaterial nér prisskilnaden krympte mellan kort- och Iangfibrig massa. 8%
Jamforelsesiffran pdverkades negativi med cirka MEUR 4 till folid av det 10,0 i:ﬁ
drliga underhdlisstoppet vid Aspa bruk i Sverige (2017 érs stopp 2%
genomfordes under oktober 2017). 0.0 0%

Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Kv1 Kv2 Kv3
) o ) ) 16 16 16 16 17 17 17
Utveckling av nettoomséttning och resultat januari-september 2017:

Nettoomsattningen steg med 4,2% fill MEUR 482,1 jamfort med MEUR 4628 i
januari-september 2016. Tillvaxten berodde i huvudsak pd en okad
forsdlining av releasepapper, en forbattrad produktmix inom bestrukna
specialpappersprodukter i Brasilien samt hogre forsaliningspriser och volymer
for specialmassa.

Jamférbar EBITDA &kade till MEUR 83,1 (MEUR 64,4), viket motsvarar
17,2% (13,9%) av nettoomsatiningen. Okningen berodde i huvudsak p& hégre
forsdliningsvolymer och genomsnittliga forsdljningspriser samt en forbattrad
operativ effektivitet.

MEUR KV3 2017 KV3 2016 FORANDR % JAN-SEP 2017 JAN-SEP 2016 FORANDR % 2016
Nettoomsattning 155,9 148,4 51 482,1 462,8 4,2 618,4
Jamférbar EBITDA 26,8 219 22,3 83,1 64,4 291 93,1
Jamférbar EBITDA-marginal, % 17,2% 14,8% 17,2% 13,9% 15,1%
AHLSTROM
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AFFARSOMRADESOVERSIKT

SPECIALTIES

Afférsomrddet Specialties tillverkar material fér livsmedels- och
dryckesfoérpackningar, laboratorie- och bioteknisk diagnostisering samt
vattenfiltrering, tejpprodukter och medicinska textilier. AffGrsomréadet
tillverkar ocks@ material fér filfrering av varm matolja och mjélk,
tryckpapper for klisterlappar och kuvert, metalletiketter samt tryckta och
bestrukna produkter.

Marknadséversikt juli-september 2017:

Efterfrdgan p& produkter for livsmedels- och dryckesférpackningar var
ganska hdg, medan det réddde fortsatt hérd konkurrens p& marknaden for
obestrukna och bestrukna papper. Efterfrégan pd sévdl life science-
produkter som medicinska produkter och tejpprodukter var god.

Utveckling av nettoomséttning och resultat juli-september 2017:
Nettoomsattningen minskade med 2,0% till MEUR 138,3 jamfért med MEUR
141,2 i juli-september 2016. Nedgdngen berodde framst pé en lagre
forsalining av enkelsidigt bestruket papper, exempelvis metalletiketter och
papper for grafiska specialomrédden, samt en ogynnsam valutaeffekt. En
okad forsdlining av matlagnings-, life science-, tejp-, och
vattenreningsprodukter hade en positiv inverkan p& nettoomsattningen.

Jamforbar EBITDA uppgick till MEUR 10,4 (MEUR 16,5), vilket motsvarar
7,5% (1,7%) av nettoomsdttningen. Hogre révarukostnader och utmaningar
inom verksamheten for bestruket enkelsidigt papper péverkade 16nsamheten
negativt. En process for att dra nytta av den utvidgade produktportfdlien i
det sammanslagna affarsomrédet, med avseende pé tillvéxt, produktmix och
operdativ effektivitet, pdgér inom Food Packaging-verksamheten, som
inkluderar bestruket enkelsidigt papper. Resultatet av denna process vantas
gradvis ge effekt under 2018.

Utveckling av nettoomséttning och resultat januari-september 2017:
Nettoomsdattningen uppgick till MEUR 435,4 och var i linje med MEUR 438,0
for januari-september 2016. Minskningen berodde framst pé Iagre forsdlining
av enkelsidigt bestruket papper, exempelvis metalletiketter och papper for
grafiska specialomréden, samt en ogynnsam valutaeffekt. En dkad forsdlining
av matlagnings-, life science-, tejp-, vattenrenings- och kaffeprodukter hade
en positiv inverkan pé nettoomsattningen.

Jamforbar EBITDA uppgick fill MEUR 42,7 (MEUR 51,3), viket motsvarar 9,8%
(1,7%) av nettoomsattningen. Hoga kostnader for révarumaterial och
operativa utmaningar inom verksamheten for bestruket enkelsidigt papper
péverkade I6nsamheten negativt.

147

Nettoomsattning

49 10

151
146 138

Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3
16 16 16 16 17 17 17

Jamforbar EBITDA och margin
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MEUR KV3 2017 KV3 2016 FORANDR % JAN-SEP 2017 JAN-SEP 2016  FORANDR % 2016
Nettoomsattning 138,3 1412 -20 435,4 438,0 -0,6 577,7
Jamférbar EBITDA 10,4 16,5 -36,8 42,7 51,3 -16,9 64,5
Jémforbar EBITDA-marginl, % 7,5% 7% 9.8% 7% 1,2%
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AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Ahlstrom-Munksjos aktie ar noterad pé& Nasdaqg Helsingfors och pé& Nasdaqg Stockholm. Samtliga aktier har en rést och
det finns bara ett akfieslag. Handelskoden ér AMI i Helsingfors och AMIS i Stockholm.

Den 30 september 2017 uppgick Ahlstrom-Munksjo aktiekapital till MEUR 85 och det totala antalet aktier sedan 1
april 2017 ar 96 438 573. Bolaget hade 11 622 aktiedgare vid rapportperiodens slut. Ahlstrom-Munksjé hade totalt
364 862 egna aktier, motsvarande cirka 0,3% av det totala antalet aktier och roster.

Nasdaq Helsingfors

Under januari-september 2017 omsattes totalt 11,3 milioner (4,3 miljoner) Ahlstrom-Munksjé-aktier fér totalt MEUR 195,2
(MEUR 40,0). Den genomsnittiga dagliga volymen var 60 095 (22 262). Den lagsta noterade kursen var EUR 13,75 och
den hoégsta var EUR 20,49. Slutkursen den 30 september 2017 var EUR 17,56. Marknadsvardet vid periodens slut
uppgick till MEUR 1 687,], exklusive moderbolagets egna akfier.

Nasdaqg Stockholm

Under januari-september 2017 omsattes totalt 1,1 miljoner (1,4 miljioner) Ahlstrom-Munksjo-aktier for totalt MSEK 168,4
(MSEK 130,8). Den genomsnittiga dagliga volymen var 5 624 (7 658). Den lagsta noterade kursen var SEK 131,50 och
den hogsta var SEK 199,50. Slutkursen den 30 september 2017 var SEK 168,50.

Aktieomsattningen under rapportperioden for de bdda handelsplatserna var 12,9% (11,2%) av det totala antalet
aktier. Ahlstrom-Munksjos aktier handlas ocksé@ pd alternativa handelsplatser, till exempel BATS. Under
rapporteringsperioden utgjorde de aktier som handlades p& Nasdaq Helsingfors 80,2%, Nasdaq Stockholm 11,4% och
de alternativa handelsplatserna 8,4% av den totala handeln (kélla: Fidessa Fragmentation Index).

FLAGGNINGSMEDDELANDEN

Férandring i Ahlstréom Capital:s innehav
Den 1 september 2017 mottog Ahlstrom-Munksjo en anmdlan frédn Ahlstrom Capital Oy for AC Invest Five BV och AC
Invest Six BV.

Enligt anmdlan hade AC Invest Six BV fusionerats fill AC Invest Five BV per den 31 augusti 2017. Badda bolagen ar
heldgda indirekta dotterbolag till Ahistréom Capital Oy. Till f8lid av detta hade akfieinnehavet av AC Invest Five BV i
Ahlstrom-Munksjo Qyj overskridit froskeln pd 15% (frain 12,68% till 18,36%). Samtidigt har aktieinnehavet av AC Invest Six
BV i Ahlstrom-Munksjo Qyj fallit under troskeln pé& 5% (frén 5,69% fill 0,00%). Inga anmdlningsgranser har dverskridits pé
koncernnivé och Ahlstrom Capitals totala aktieinnehav var 18,36% vid anmdiningsdagen (via AC Invest Five BV).

Férandringar i limarinen:s innehav

Den 3 april 2017 mottog Ahlstrom-Munksj® Qyj en anmdlan frén Omsesidiga Pensionsforsakringsbolaget limarinen:s del.
Enligt anmdlan hade limarinens innehay i Ahlstrom-Munksjé underskridit gransen pé 5% till folid av fusionen varvid

Ahlstrom Abp fusionerades med Munksjo Qyij. limarinens direkta innehav uppgick den 1 april 2017 till 4 474 546 aktier,

vilket motsvarar 4,64% av det totala antalet aktier och roster i Ahlstrom-Munksjo.

Férandringar i Ahlstrém Capital:s innehay
Den 3 april 2017 mottog Ahlstrom-Munksjo Oyj en anmdlan frén Ahlstrom Capital Oy fér AC Invest Five BV:s och AC
Invest Six BV:s del.

Enligl anmdlan hade andelen Ahlsirom-Munksjo aktier som ags av AC Invest Five BV, ett indirekt helagt dotterbolag
till Ahlstrom Capital Oy, underskridit flaggningsgrdnserna pd 15% och 10% den 1 april 2017 (frdn 181% till 9,63%) till folid
av fusionen varvid Ahlstrom Abp fusionerades med Munksjo Oyj. Dartill hade andelen Ahlstrom-Munksjo akfier som &gs
av AC Invest Six BV, ett indirekt heldgt dotterbolag till Ahlstrom Capital Oy, Sverskridit flaggningsgransen pé& 5% den 1
april 2017 (frén 0% till 5,69%). P& koncernnivd har ingen flaggningsgrans overskridits eller underskridits.

ATERKOP AV EGNA AKTIER

Den 2 maj 2017 beslot styrelsen att anvénda det bemyndigande for dterkdp av egna aktier som gavs av
bolagsstémman den é april 2016 om att dterképa maximalt 300 000 egna aktier. Aterkdpen fortsatte den 17 maj
utifrdn det bemyndigande som gavs av bolagsstémman 2017 som holls den 16 maj 2017.

AHLSTROM
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Aterképen av aktier inleddes den 3 maj 2017 och aviutades den 13 juni 2017. Antalet av Ahlstrom-Munksjé &terképta
aktier under denna period uppgdr till 300 000 aktier, vilket motsvarar cirka 0,3% av totala antalet aktier och roster. De
aktier som éterkopts kommer framst att anvandas for att genomféra bolagets framtida aktiebaserade
incitamentsprogram.

ORDINARIE BOLAGSSTAMMA

Ahlstrom-Munksjo Oyj:s ordinarie bolagsstémma hélls den 16 maj 2017. Bolagsstémman faststdllde bokslutet for 2016
samt beviljiade styrelseledaméterna och verkstdllande direktéren ansvarsfrinet for rékenskapséret 2016.

Bolagsstémman faststdllde i enlighet med styrelsens forslag att ingen dividend for rakenskapséret 2016 utdelas.
Styrelsen beslutade, pé basis av bolagets bokslut for 2016, om en utbetalning frén fonden for inbetalt fritt eget kapital
som kapital&terbdring fill ett belopp om 0,23 euro per aktie i september 2017.

Kapitaldterbdringen betalades till de aktiedgare som p& avstdmningsdagen for betalningen, den 6 september 2017,
var registrerad antfingen i Ahlstrom-Munksjos aktiedgarforteckning som férs av Euroclear Finland Oy eller
avstdmningsregistret som fors av Euroclear Sweden AB. Kapital&terbdringen foér Euroclear Sweden AB:s registrerade
aktier kommer att vidarebefodras av Euroclear Sweden AB. Utbetalningsdagen fér kapitaldterbdringen var den 13
september 2017.

Bolagsstémman faststdllde i enlighet med valberedningens férslag aft antalet styrelseledaméter @r nio. Hans
Sohlstréom, Peter Seligson, Elisabet Salander Bjorklund, Alexander Ehrnrooth, Jan Inborr (avled den 24 juni 2017), Harri-
Pekka Kaukonen, Johannes Gullichsen och Hannele Jakosuo-Jansson omvaldes. Pernilla Walfridsson valdes till styrelsen
som ny ledamot. Styrelsens mandatperiod I6per fill utgdngen av nasta érs ordinarie bolagsstdmma.

Bolagsstamman faststdllde i enlighet med styrelsens forslag att dtervdlja KPMG Oy Ab Hill revisor. KPMG Oy Ab har
utsett CGR Anders Lundin fill huvudansvarig revisor.

BEMYNDIGANDE AV STYRELSEN ATT FORVARVA OCH AVYTTRA BOLAGETS EGNA AKTIER SAMT ATT
MOTTA EGNA AKTIER SOM PANT

Bolagsstdmman bemyndigade styrelsen att besluta om forvary och avytiring av bolagets egna akfier samt mottagande
av bolagets egna aktier som pant i en eller flera omgéngar enligt fdljande villkor:

Genom bemyndigandet kan hégst 8 000 000 stycken av bolagets egna aktier forvérvas eller mottas som pant,
forutsatt att aktiebolagslagens bestdmmelser om maximiantalet egna aktfier som kan innehas eller mottas som pant av
bolaget eller dess dottersammanslutningar beaktas. Aktierna kan férvarvas eller mottas som pant i en eller flera
omgdngar och pd annat satt an i forhéllande till aktiedigarnas tidigare aktieinnehav. Aktierna skall férvarvas med
bolagets fria egna kapital i offentlig handel fill gdllande marknadspris.

Styrelsen @r bemyndigad atft besluta om alla évriga villkor angdende forvary och mottagande som pant av
bolagets egna aktier.

Genom bemyndigandet har styrelsen ratt att besluta om avyttring av hégst 8 000 000 egna aktier som bolaget
innehar i en eller flera omgéngar.

Bemyndigandet ger styrelsen ratt att besluta om alla villkor ang&ende avyttring av egna aktier som bolaget innehar,
inklusive ratten att avvika frén aktiedgarnas foretradesratt. Aktierna kan till exempel anvandas som vederlag i
foretagskdp och i andra arrangemang samt fill att implementera bolagets akfiebaserade incentivsystem eller till andra
syften i enlighet med vad styrelsen beslutar. Styrelsen har ocksé ratt att besluta om avyttring av egna aktier i offentlig
handel for finansiering av eventuella foretagskdp. Genom bemyndigandet har styrelsen ocksé ratt att besluta om
avyttring av aktfier som mottagits som pant.

Bemyndigandena ¢r i kraft till utgdngen av foljande ars ordinarie bolagsstamma, dock hdgst arton (18) manader
frén ordinarie bolagsstémmans utgdng.

BESLUT TAGNA AV STYRELSEN EFTER BOLAGSSTAMMAN
Vid sitt konstifuerande méte, som holls genast efter bolagsstdmman, valdes Hans Sohlstrom fill ordférande och Peter
Seligson och Elisabet Salander Bjorklund fill vice ordféranden.

Styrelsen beslot att tillsGita fre permanenta utskott, revisionskommittén, strategikommittén och personalkommittén
(tidigare ersattningskommittén). Medlemmar av revisionskommittén @r Elisabet Salander Bjérklund (ordférande),
Alexander Ehrnrooth, Harri-Pekka Kaukonen och Pernilla Walfridsson.
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Medlemmar av strategikommittén dr Peter Seligson (ordférande), Alexander Ehrnrooth och Hans Sohlstrom (Jan
Inborr avled den 24 juni 2017). Medlemmar av personalkommittén @r Hans Sohlstrom (ordférande), Johannes Gullichsen
och Hannele Jakosuo-Jansson.

FORANDRING | STYRELSENS SAMMANSATTNING
Den 24 juni 2017 avled Jan Inborr efter en kort tids sjukdom. Styrelsen kommer att fortsatta med &tta ledamoter fram
till nGsta érsstémma 2018. Styrelsen har utsett Hans Sohlstrom till att ersatta Jan Inborr i strategikommittén.

VALBEREDNINGEN

Ahlstrom-Munksjos tre stdrsta registrerade aktieGgare baserade pd innehav den 31 maj 2017 nominerade foljande
personer som deras foretradare i Ahlstrom-Munksjds valberedning:

e Thomas Ahlstrom (Ahlstrom Capital Oy och fyra andra aktiedgare)

e Alexander Ehrnrooth (Viknum AB och Belgrano Inversiones Oy)

e Mikko Mursula (Omsesidiga Pensionsférsakringsbolaget limarinen)

Styrelsens ordférande Hans Sohlstrém, och Peter Seligson, som nominerats av styrelsen, medverkar som sakkunniga
medlemmar i valberedningen. Den 7 juni 2017 valde valberedningen Thomas Ahlsiréom bland sina ledamdéter som
ordférande.

Valberedningen framstdller forslag till bolagsstdmman om medlemmarna i styrelsen samt ersattningen for styrelsens,
styrelsekommittéernas och valberedningens medlemmar.

HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODEN

NYTT LANGSIKTIGT AKTIEBASERAT INCITAMENTSPROGRAM

Den 24 oktober 2017 beslutade Ahlstrom-Munksjos styrelse att infora ett nytt Iangsiktigt aktiebaserat
incitamentsprogram for bolagets nyckelpersoner. Syftet med programmet dr att férena aktiedgarnas respektive
nyckelpersonernas malsattningar att 6ka bolagets varde samt att behdlla nyckelpersoner i bolaget genom ett
incitamentsprogram som baserar sig pd innehav av aktier i Ahlstrom-Munksjo.

Dartill har styrelsen beslutat att inféra ett dverbryggande incitamentsprogram for atft técka den lucka som uppstod i
det 1&ngsiktiga incitamentsprogrammet som en konsekvens av samgéendet mellan Ahlstrom och Munksjo, samt
dvergdingen till den nya programstrukturen som hdrmed offentliggdrs. Programmet for dvergdngsperioden técker de
mest kritiska peronalresurserna pd ledningsnivé i Ahlstrom-Munksjo. Planen innehdller en rullande struktur av individuella
prestationsplaner, var och en med en tredrig intjidnandeperiod. Den forsta intjdnandeperioden borjar frén och med
2017. Inférandet av nya programperioder forutsatter styrelsens &rliga godkénnande. Resultatkriteriet for
intjdnandeperioden 2017-2019 dr totalavkastningen pd Ahlstrom-Munksjos aktie (TSR, fotal shareholder return)
beaktande aktiekursutvecklingen samt dividender (utdelningar) som utbetalas under infjanandeperioden. En forutsattning
for utbetalning ar aven att en av styrelsen uppsatt miniminivé for EBITDA nés.

Styrelsen har nominerat cirka 65 personer som berdattigade att delta i det forsta programmet 2017-2019.

Eventuell utbetalning frén det férsta programmet sker véren 2020. Utbetalningen sker enligt bolagets val antingen i
bolagets aktier eller kontant. Fullstdndiga detaljer om den lédngsiktiga incitamentsplanen publicerades som ett
boérsmeddelande den 24 oktober 2017 och finns p& www.ahlstrom-munksjo.com/media/releases.

AHLSTROM
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KORTSIKTIGA RISKER

Ahlstrom-Munksjos verksamhet utsatts for risker som féranleds av marknadsldget, det allménna ekonomiska IGget och
utvecklingen inom branschen samt risker i anslutning fill foretagets verksamhet, férandringar i omvdarlden, den globala
ekonomiska utvecklingen och féréndringar i lagstiftningen. Om de realiseras kan riskerna ha en negativ inverkan pé
bolagets verksamhet och dess resultat samt pé& foretagets ekonomiska stdlining.

De storsta riskerna och osdkerhetsfaktorerna med avseende pd bolagets verksamhet hanfér sig till utvecklingen av
efterfrégan och priset pd& de produkter som sdljs, kostnaderna fér och tillgéngen av de huvudsakliga révarorna,
finansieringsrisken samt dvriga omvdarldsfaktorer och situationen pé finansmarknaden. For nérvarande finns det en risk i
samband med tillgéngen pé titandioxid, ett viktigt rématerial for dekorpapper, pé& grund av brist p& utbud. Ahlstrom-
Munksjos huvudsakliga finansieringsrisker innefattar rénte- och valutarisker, likviditetsrisker och kreditrisker. Koncernen ar
exponerad for skattemdssiga risker till folid av eventuella forandringar i eller filldmpningar av skattelagar och andra
férordningar, eller som en folid av pdgdende och framtida skatterevisioner.

Ahlstrom-Munksjé har verksamhet i ménga ladnder och ibland kan tvister inte undvikas i den dagliga verksamheten.
Bolaget ar emellandt involverad i rattsliga drenden, erséttningskrav och andra forfaranden. Resultatet av dessa kan
inte forutses, men med hdanseende till all den information som finns ftillénglig till dagens datum, forvantas resultatet inte
paverka bolagets finansiella stallning i ndgon vasentlig grad.

Mer information om risker och os@kerhetsfaktorer relaterade fill Ahlstrom-Munksjos affdrsverksamhet och bolagets
riskhantering finns tillganglig p& www.ahlstrom-munksjo.com.

Denna rapport har uppréttats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS). Jamférbara siffror
avser samma period féregdende &r, om ingef annat anges. Rapporten innehdller vissa framdtblickande uttalanden
som dGterspeglar dagens syn p@ féretagets ledning. Uttalandena innehdller osékerheter och risker och &r dérmed
féremdl for foréndringar av det allménna ekonomiska Idget och forefagets verksamhet.

Ahlstrom-Munksjé OQyj
Styrelsen
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17 DELARSRAPPORT JANUARI-SEPTEMBER 2017 MUNKSJO


http://www.ahlstrom-munksjo.com/

OVRIG INFORMATION

Jan Astrém, VD och Koncernchef, +46 10 250 1001
Pia Aaltonen-Forsell, CFO, +46 10 250 1029
Anna Selberg, SYP, Communications & Investor Relations, +46 703 23 10 32

WEBB- OCH TELEFONKONFERENS

En kombinerad press-, telefon- och webbkonferens anordnas pd& publiceringsdagen den 25 oktober 2017 kl. 10:00 CEST
(11:00 EEST) pd restaurang Savoy i Helsingfors (Eteléiesplanadi 14). Resultatet presenteras av Jan Astrém, VD och
koncernchef, och Pia Aaltonen-Forsell, CFO. Konferensen hélls p& engelska.

DETALJER FOR WEBB- OCH TELEFONKONFERENSEN
Lank fill den kombinerade webb- och telefonkonferensen:
http://gsb.webcast fi/a/ahlstrommunksjo/ahlstrommunksjo_2017_1025 g3/

Telefonnummer i Finland: +358 (0)9 7479 0404
Telefonnummer i Sverige: +46 (0)8 5065 3942
Telefonnummer i Storbritannien: +44 (0) 330 336 9411
Telefonnummer i USA: +1 719 325 4746

Konferenskod: 5895267

Deltagare i telefonkonferensen ombeds ringa in 5-10 minuter innan konferensen bérjar. En inspelning av konferensen
kommer att finnas tillganglig p& Ahlstrom-Munksjés webbsida senare samma dag.

NASTA FINANSIELLA RAPPORT

e  Heldrsrapport 2017 13 februari 2018

AHLSTROM-MUNKSJO | KORTHET

Ahlstrom-Munksjo @r en global ledare inom fiberbaserade material som levererar innovativa och héllbara Ibsningar Hill
kunder 6ver hela varlden. | vart erbjudande finns dekorpapper, filtermaterial, releasepapper, slipbaspapper, nonwovens,
elektrotekniskt isoleringspapper, glasfibermaterial, forpacknings- och etikettmaterial, tejp, material for medicinska
andamdl och diagnostikldsningar. Kombinerad érlig omséttning ér cirka EUR 2,15 miljarder och antalet medarbetare ar
6 000. Ahlstrom-Munksjos aktie @r noterad pd Nasdaq i Helsingfors och Stockholm. Féretaget bildades 1 april 2017
genom en fusion av Ahlstrom Corporation och Munksjo Qyj. Lds mer p& www.ahlstrom-munksjo.com.
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APPENDIX: DELARSRESULTAT

Delérsresultatet ar oreviderat. Jamforelsesiffror hénvisar till Munksjo konceren som fristédende bolag.

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET
| SAMMANDRAG

JAN-SEP JAN-SEP

MEUR KV3 2017 KV3 2016 2017 2016
Nettoomsd&ttning 541,6 269,6 1 412,9 860,5 1142,9
Ovriga rérelseintékter 1,6 12 n5 53 7,5
Summa roérelsens intakter 543,3 270,8 1 424,3 865,8 1150,4
Rorelsens kostnader

Féréndring av varulager -0,4 0,0 -5,5 21 2,7
Ravaror och férnédenheter -256,8 -126,5 -662,9 -41,5 -544,2
Ovriga externa kostnader -124,9 -65,9 -334,7 -199,5 -266,2
Personalkostnader -97,8 -48,9 -263,8 -156,3 -212,6
Avskrivningar och nedskrivningar -31,6 -14,0 -76,0 -42,1 -552
Summa rérelsens kostnader -511,6 -255,3 -1 342,9 -807,3 -1 075,5
Resultatandel i intresseféretag 0,0 0,0 0,0 00 00
Rorelseresultat 31,7 15,5 81,4 58,5 74,9
Finansnetto -6,8 -3,7 -19,6 -14,2 -15,9
Resultat fére skatt 24,9 1,8 61,8 4L4,3 59,0
Skatter -7,4 -3,5 -18,0 -12,8 -15,7
Periodens resultat 17,5 8,3 43,8 31,5 43,3
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OVRIGT TOTALRESULTAT

Deldrsresultatet &r oreviderat. Jamforelsesiffror hénvisar till Munksjo konceren som fristéende bolag.

JAN-SEP JAN-SEP

MEUR KV3 2017 KV3 2016 2017 2016
Periodens resultat 17,5 8,3 43,8 31,5 43,3
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan omklassificeras fill
resultatrékningen

.If’erlodens valutakursdifferenser vid omrdkning av -10,0 4 45,0 8,9 10
utlédndska verksamheter

Sakringar av nettoinvesteringar i utlandska

0,0 - 01 - -

verksamheter

Forandringar i verkligh varde pd kassaflédessdkr. 13 -1,3 12 -4,0 -2,4
) Forvcznd‘rmgor i verkligt varde pd& kassaflddessdkr. a3 12 02 21 3
Sverfort till periodens resultat
Poster som inte kommer att omklassificeras fill
resultatrdkningen

Aktuariella vinster och forluster 2,3 0,0 6,8 0,0 -3,3
Skatt hanférlig till komponenter i dvrigh 06 0,0 27 0,4 07
totalresultat
Periodens totalresultat 9.3 6,9 4,0 38,9 52,4
Periodens resultat hanfoérligt fill
Moderbolagets aktiedgare 17,3 8,3 43,3 31,3 43,1
Innehav utan bestémmande inflytande 0,2 0,0 0,5 02 02
Periodens totalresultat hanfoérligt till
Moderbolagets aktiedgare 92 6,9 3,7 38,7 52,2
Innehav utan bestémmande inflytande 0,1 0,0 0,3 0,2 0,2
Genomsnittligt antal utestdende akfier* 96 073 71 50 761 581 81189 753 50 761 581 50 761 581
Resultat per aktie, EUR** 0,18 0,16 0,71 0,62 0,85
Resultat per aktie, EUR (utspadd)** 0,18 0,16 0,71 0,62 0,85
Jomforbort resultat per ?*khe exklusive 0,34 098
fusionsrelaterade poster
* Justerat fér innehav av egna aktier
** 1-9/2017 &r pro forma
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING I

Deldrsresultatet &r oreviderat. Jamforelsesiffror hénvisar till Munksjo konceren som fristéende bolag.

SAMMANDRAG

MEUR 30 sep 2017 30 sep 2016 31 dec 2016
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgdngar 834,8 416,1 4211
Goodwill 4L34,4 225,5 226,1
Ovriga immateriella tillgéngar 309,5 43,5 431
Andelar i intresseféretag 22 2,2 22
Andra anlaggningstillgéngar 14,1 32 9,0
Uppskjutna skattefordringar 16,7 48,3 40,8
Summa anlaggningstillgéngar 1611,6 738,8 742,3
Omsdattningstillgdngar

Varulager 273,2 156,0 158,2
Kundfordringar 236,1 15,2 104,8
Ovriga kortfristiga fordringar 56,1 30,4 33,5
Aktuella skattefordringar 7,4 12 17
Likvida medel 2257 16,2 146,0
Summa omsdattningstillgdngar 798,5 419,7 L44,2
SUMMA TILLGANGAR 2 410,1 1158,5 1186,5
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 1 028,2 4249 437,7
Langfristiga skulder

Langfristig uppléning 552,8 293,6 293,5
Ovriga langfristiga skulder 0,8 3,1 0,9
Forpliktelser avseende erséttningar till anstdlida 98,0 51,7 54,7
Uppskjutna skatteskulder 123,9 74,4 66,6
Ovriga avsattningar 20,3 17,7 16,0
Summa langfristiga skulder 795,8 440,5 431,7
Kortfristiga skulder

Kortfristig upplaning 77,1 22,4 22,0
Leverantorsskulder 2522 141,2 162,9
Skulder fill intresseféretag 7.8 59 7,1
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 213,0 103,6 98,7
Aktuella skatteskulder 14,4 8,0 1,9
Ovriga kortfristiga skulder och avsattningar 21,6 12,0 14,5
Summa kortfristiga skulder 586,1 293,1 317,1
Summa skulder 1 381,9 733,6 748,8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2 4101 1158,5 1186,5
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

1) Aktiekapital

2) Fonden for inbetalt fritt eget kapital
3) Ovriga reserver

4) Egna aktier

5) Omrdkningsresery

6) Balanserat resultat och drets resultat
7) Summa

8) Innehav utan bestémmande inflytande
9) Summa eget kapital

MEUR )} ) 3) 4) 5) () 7) 8) 9
'z'zﬁge"de eget kapital 1 januari 150 2693 388,1 31 209 2512 397,2 4 4013
Periodens resultat - - - - - 31,3 31,3 02 31,5
Ovrigt totalresultat - - -5 - 8,9 - 7,4 - 7,4
Periodens totalresultat - - -1,5 - 8,9 313 38,7 0,2 38,9
Kapitaldterbdringar och dividender - -15,2 - - - - -15,2 -0,3 -15,5
A.\.khebos.ferode incitamentsprogram _ _ _ _ _ 02 02 _ 02
for anstéllda
oagaende eget kapital 30 sep 150 2541 3866  -31  -120 2197 4209 40 4249
jggende eget kapital 1 januan 150 2541 3850 31 99 2074 4337 L0 4377
Periodens resultat 43,3 43,3 0,5 43,8
Ovrigt totalresultat - - 0,8 - -44,7 4,2 -39,7 -0,2 -39,9
Periodens totalresultat - - 0,8 - 44,7 47,6 3,7 0,3 4,0
Direktemission (samgdende) 70,0 31,8 - - - 250,8 632,6 4,8 637,4
Féréndringar i egna aktier - - - -5,6 - - -5,6 - -5,6
Kapitaldterbaringar och dividender - -44,9 - - - - -44,9 -0,3 -45,2
A.\.khebos“ercde incitamentsprogram B B _ 24 _ 23 o1 _ o1
for anstéllda
srgaende eget kapital 30 sep 850 52,0 3858  -63 546 886 10194 88 10282
AHLSTROM
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KASSAFLODESANALYS

JAN-SEP
MEUR KV3 2017 KV3 2016  JAN-SEP 2017 2016

Kassaflode fradn den I6pande verksamheten

Periodens resultat 17,5 8,3 43,8 31,5 43,3
Justeringar, totalt 41,6 21,2 107,3 69,1 86,8
Férandringar i neftordrelsekapital 2,5 10,0 3,0 -1,4 5,0
Férandring i avsatiningar 18 -2,6 0,5 -6,2 -7,9
Finansnetto -4,9 -2,9 -18,5 -8,8 -1,6
Skattebetalningar / -&terbdaringar -7,0 -14 -26,9 -1,2 -1,3
Nettokassaflode fradn den I6pande verksamheten 51,6 32,6 109,3 73,0 14,3

Kassafléde fran investeringsverksamheten
Anskaffningar av materiella och immaterialla

e -17,8 -10,6 -44,3 -28,5 -39,2
tillgdngar

Ovriga investeringsaktiviteter 33 0,0 2,9 0,0 0,0
Nettokassafléde fran investeringsverksamheten -14,5 -10,6 -41,4 -28,5 -39,2
Kassafléde fradn finansieringsverksamheten

Utbetald utdelning och &vrigt -19,5 0,0 -45,9 -15,5 -15,5
Ranta for hybridldnet - - -6,9 - -
Aterkép av hybridlén - - -100,0 - -
F.érdn.drl.ngor i 1&n och &vrig 4,7 -84 108,5 7.6 18,4
finansieringsverksamhet

Foérsdlining / &terkdp av egna aktier - - -5,6 - -
Nettokassaflode fran finansieringsverksamheten -34,2 -8,4 -50,0 -33,1 -33,9
Férandring av likvida medel 2,9 13,6 17,9 1,4 41,2
Likvida medel i bérjon av perioden* 2229 103,4 2125 1051 1051
Omrdakningsdifferenser i likvida medel 0,0 -0,8 -4,8 -0,3 -0,3
Likvida medel vid periodens utgang 225,7 16,2 225,7 16,2 146,0

*Inkluderar MEUR 66,6 i likvida medel fran fusionen

NOTER TILL DELARSRAPPORTEN

Redovisningsprinciper
Denna oreviderade konsoliderade deldrsrapport har tagits fram i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering, i enlighet med beslut i EU.
Alla siffror har avrundats och som en folid darav kan summan av individuella siffror avvika frdn den presenterade summan. Dessutom
kan alla procentsiffror ha avrundningsdifferenser. De tilldmpade redovisningsprinciperna kvarstar oférandrade jamfért med
drsredovisningen 2016 for Munksjo.

Ytterligare information om ber&kningen av proforma-relaterade nyckeltal publicerades som bérsmeddelande den 15 maj 2017 och
finns Gven p& www.ahlstrom-munksjo.com

IFRS 15 Inté&kter frén kontrakt med kunder

Utvarderingen av effekterna p& koncernens redovisning ndr IFRS 15 bérjar tilldmpas pdgér. Standarden férvantas inte ha ndgon
vasentlig inverkan pd intdktsredovisning for Ahlstrom-Munksjos typ av verksamhet, som i huvudsak utgérs av forsdlining av produkter
pd en etablerad marknad enligt en mogen affdrsmodell.

Derivatinstrument
Vid utgdngen av tredje kvartalet var det verkliga vérdet MEUR 0,3 pd valutainstrument och MEUR -0,2 pd rénteinstrument.
Hierarkinivén pd& det verkliga vardet for derivatinstrument &r 2.
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AVSTAMNING AV JUSTERAT EBITDA OCH EBIT

MEUR KV3 2017 KV3 2016 AT OER et

Jamférbar EBITDA 70,4 29,5 185,1 100,6 136,7
Avskrivningar och nedskrivningar -31,6 -14,0 -76,0 -421 -55,2
Jamforbar rorelseresultat 38,8 15,5 109,2 58,5 81,5
Jamforelsestérande poster i EBIT -7,0 0,0 =277 0,0 -6,6
Rérelseresultat 31,7 15,5 81,4 58,5 74,9

3:e kvartalets jamfoérbara EBITDA och rorelseresultat inkluderar intdkter frén en foérsdlining av en tillgéing till ett varde av MEUR 1,9.

KONCERNENS NYCKELTAL
JAN-SEP JAN-SEP
2017 2016

KV3 2017 KV3 2016

Marginaler (jamférbar)
EBITDA-marginal, % 13,0% 10,9% 13,1% 1,7% 12,0%
Rorelsemarginal, % 7.2% 57% 77% 6,8% 7%

Avkastningsmdtt (rullonde 12 mdénader)
Avkastning pd operativt kapital, % (usterat) 121% 10,1% 12,1% 10,1% 12,3%

Avkastning pd eget kapital, % 9,2% 9,4% 9,2% 9,4% 10,2%

Kapitalstruktur vid periodens utgdng

Operativt kapital, MEUR 1 544,4 657,6 1 544,4 657,6 643,2
Eget kapital, MEUR 1 028,2 424,9 1 028,22 424,9 4377
Rantebdrande nettoskuld, MEUR 404,2 199,8 404,2 199,8 169,5
Skuldsattningsgrad, % 39.3% 47,0% 39.3% 47,0% 38,7%
Soliditet, % 42,7% 36,7% 42,7% 36,7% 36,8%

Per aktie (fére och efter utspddning)

Resultat per aktie, EUR* 0,18 0,16 0,71 0,62 0,85
Eget kapital per aktie, EUR 10,7 8,3 10,7 8,3 8,6
Antal utestGende aktier i slutet av perioden 96 073 711 50 761 581 96 073 711 50 761 581 50 761 581
Investeringar, MEUR 17,8 10,6 44,3 28,5 39,2
Medelantal anstdllda, FTE 5918 2 784 4 847 2 756 2 755

* 1-9/2017 ar pro forma
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FINANSIELL INFORMATION PER SEGMENT OCH KVARTAL (PRO FORMA)

Delérsresultatet ar oreviderat. Jamforelsesiffror hénvisar fill Munksjo konceren som fristéende bolag.

KV3 2017 KVv2 2017 KV1 2017 KV4 2016 KV3 2016
Nettoomsdattning, MEUR
Decor 90,5 98,2 95,4 88,7 84,9
Filtration and Performance 162,0 174,3 169,0 149,5 156,5
Industrial Solutions 155,9 162,5 163,7 155,5 148,4
Specialties 138,3 1511 145,9 139,8 141,2
Ovrigt och elimineringar =51 -9,2 -7,1 -6,1 -7,4
Koncernen 541,6 576,9 566,9 527.5 523,5
Jamférbar EBITDA, MEUR
Decor 58 8,1 n3 N4 1,0
Filtration and Performance 311 33,1 31,8 19,5 29,7
Industrial Solutions 26,8 27,9 28,4 28,7 21,9
Specialties 10,4 14,7 17,5 13,2 16,5
Ovrigt och elimineringar -3,7 -6,4 -9,5 -4 -8,9
Koncernen 70,4 77,4 79,4 61,3 70,2
Jamférbar EBITDA marginal, %
Decor 64 % 8,2 % n8 % 12,9 % 13,0 %
Filtration and Performance 192 % 19,0 % 18,8 % 13,0 % 190 %
Industrial Solutions 172 % 17,2 % 17,4 % 18,4 % 14,8 %
Specialties 75 % 97 % 12,0 % 9.4 % 7 %
Ovrigt och elimineringar
Koncernen 130 % 13,4 % 14,0 % n6 % 13,4 %

AHLSTROM
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RORELSEFORVARV

Samgdende mellan Munksjé och Ahlstrom

Den 1 april 2017 gick Ahlstrom Abp samman med Munksjé Oyj och namnet p& det sammanslagna bolaget andrades Hill
Ahlstrom-Munksjo Oyj. Samgdendet har skapat en global marknadsledare inom héllbara och innovativa fiberbaserade
I&sningar.

Godkannande fradn de extra bolagsstdmmorna i Ahlstrom och Munksjé samt Europeiska kommissionen mottogs den 11 januari
2017 respektive den 13 mars 2017.

Totalt emitterades 45 376 992 nya akfier i Ahlstrom-Munksjé som fusionsvederlag till Ahlstroms aktiedgare, vilket ger totalt
96 438 573 aktier. Handel i de nya aktierna pdbdrjades den 3 april 2017 pd boérserna Nasdaq Helsingfors och Nasdaq

Stockholm.
Redovisade belopp till antagna identifierbara férvarvade tillgdngar och skulder MEUR
Kopeskilling 632,6
Verkligt varde
Immateriella anlaggningstillgédngar 288,8
Materiella anldggningstillgédngar 4529
Ovriga anldggningstillgéngar 19,8
Uppskjutna skattefordringar 38,9
Lager 122,0
Kund- och &vriga fordringar 205,7
Langfristiga och 16pande 1&n -308,9
Forpliktelser avseende erséttningar till anstalida -55,0
Leverantdrs- och dvriga skulder -345,2
Totala identifierbara nettotillgangar 418,9
Innehav utan bestdmmande inflytande -4,8
Goodwill 218,4

Ataganden om MEUR 62,9 éverférdes till Ahlstrom-Munksjé efter fusionen. Ataganden bestod i huvudsak av garantier som ges pd
dotterbolagens végnar.

Den prelimindra varderingen av identifierbara immateriella tillgéngar vid féorvarvsdagen éar MEUR 288,8 och inkluderar
kundrelationer samt tekniska immateriella anladggningstillgéngar. Preliminér goodwill om MEUR 218,4 reflekterar varderingen av
fusionens synergier, exempelvis minskningar av overheadkostnader, minskade kostnader fér inkdp och férbattrad operativ effektivitet.

AHLSTROM
26 DELARSRAPPORT JANUARI-SEPTEMBER 2017 MUNKSJO



BERAKNING AV NYCKELTAL

EBITDA
Rorelseresultat fére av- och nedskrivningar

EBITDA-marginal
EBITDA i procent av nettoomsdattning

Roérelsemarginal
Rorelseresultat efter av- och nedskrivningar i procent av nettoomséttning

Avkastning pé eget kapital
Arets resultat i procent av genomsnittligh eget kapital

Operativt kapital
Balansomslutningen minus réntebdrande tillgéngar och skattefordringar samt icke rdntebdrande rérelseskulder inkluderande
forpliktelser avseende erséttningar till anstallda

Avkastning pd operativt kapital
Rorelseresultat i procent av operativt kapital, baserat p& den senaste 12-mdénadersperioden

Rantebdrande nettoskuld
Rantebdrande tillgdngar (inklusive likvida medel) minus rdntebdrande skulder

Skuldsattningsgrad
Rantebdrande nettoskuld dividerad med eget kapital inklusive innehav utan bestémmande inflytande

Soliditet
Eget kapital (inklusive innehav utan bestédmmande inflytande) i procent av balansomslutningen

Resultat per aktie
Resultat fér perioden dividerat med genomsnittligt antal utestéende aktier

Eget kapital per akfie
Eget kapital dividerat med antal utestéende aktier vid periodens utgéng

Jamfoérbart resultat per aktie exklusive fusionsrelaterade poster
Jamférbart resultat fér perioden exklusive fusionsrelaterade poster - Innehav utan bestdmmande inflytande, dividerat med
genomsnittligh antal utestdende aktier.

Rantebdrande tillgéngar och skulder
Tillgdngar och skulder vilka enligt kontrakt eller dverenskommelse 16per med rdnta

Jamforelsestdrande poster
Intdkter eller kostnader som uppstdr frdn exeptionella transaktioner som inte @r relaterade fill dterkommande ndringsverksamhet
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