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VAHVAA ORGAANISTA KASVUA

Tassa tammi-syyskuun 2017 osavuosikatsauksessa luvut ja vertailuluvut on esitetty pro forma -lukuina. Ne
ilmentavat vaikutusta, joka Ahlstromin ja Munksjén sulautumisella olisi ollut, jos se olisi toteutunut vuoden 2015
alussa. Vain heind-syyskuun 2017 ja huhti-kesékuun 2017 luvut on esitetty IFRS-standardien mukaisesti.
Tilintarkastamattoman konsernitilinp&dtoksen siséltava lite on laadittu IFRS-standardien mukaisesti.

HEINA-SYYSKUU 2017 VERRATTUNA HEINA-SYYSKUUHUN 2016

« Liikkevaihto oli 541,6 miljoonaa euroa (523,5 milj. euroq), kasvua 3,5 %.
Vertailukelpoinen likevaihto kasvoi 5,7 % kiinteilld valuuttakursseilla laskettuna.

. Vertailukelpoinen kayttékate oli 70,4 milioonaa euroa (70,2 milj. euroa) eli
13,0 % (13,4 %) likevaihdosta.

. Kayttokate oli 63,3 miljoonaa euroa (72,9 milj. euroa). Vertailukelpoisuuteen
vaikuttavia erid oli -7,0 miljoonaa euroa (2,7 milj. euroa)

. Liiketulos oli 31,7 miljioonaa euroa (38,7 milj. euroq).

. Nettotulos oli 17,5 miljoonaa euroa (23,0 milj. euroq).

. Osakekohtainen tulos oli 0,18 euroca (0,24 euroaq).

. Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos ilman sulautumiseen liittyvic eric (PPA)
oli 0,34 euroa (0,24 euroq).

« Liikketoiminnan nettorahavirta oli 51,6 miljoonaa euroa (72,0 milj. euroq).

TAMMI-SYYSKUU 2017 VERRATTUNA TAMMI-SYYSKUUHUN 2016

. Liikevaihto oli 1685,5 milioonaa euroa (1 620,4 milj. euroq), kasvua 4,0 %.
Vertailukelpoinen likevaihto kasvoi 4,0 % kiinteilld valuuttakursseilla laskettuna.

. Vertailukelpoinen kayttékate oli 227,2 miljioonaa euroa (207,3 milj. euroa) eli
13,5 % (12,8 %) likevaihdosta.

. Kayttokate* oli 213,9 miljioonaa euroa (184,4 milj. euroq).
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erid oli -13,4 miljoonaa euroa (-22,9 milj.
euroaq)

. Liiketulos* oli 117,9 milioonaa euroa (81,8 milj. euroq).

. Nettotulos* oli 69,2 miljioonaa euroa (36,3 milj. euroq).

. Osakekohtainen tulos* oli 0,71 euroa (0,37 euroq).

. Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos ilman sulautumiseen liittyvid eric (PPA)
oli 0,98 euroa (0,56 euroq).

. Liiketoiminnan nettorahavirta oli 135,7 milioonaa euroa (156,5 milj. euroa).

MERKITTAVIA TAPAHTUMIA
« Syyskuussa 2017 osakkeenomistgijille maksettiin p&domanpalautus, mink&
suuruus oli 0,23 euroa osakkeelta ja yhteens@ noin 22 miljoonaa euroa

RAPORTOINTIKAUDEN JALKEISET MERKITTAVAT TAPAHTUMAT
. Uusi pitk&naikavdlin osakepohjainen kannustinjarjestelmé

Q3/2017

LIIKEVAIHDON
KASVU
KIINTEILLA
VALUUTTA-
KURSSEILLA

5,7 %

VERTAILU-
KELPOINEN
KAYTTOKATE-
PROSENTTI

13,0 %

VELKAANTU-
MISASTE

393 %

* Ei sis@lld vaihto-omaisuuden kdyvén arvon 11 milioonan euron oikaisua koska se on kirjattu jo vuoden 2016 pro forma lukuihin.
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AVAINLUKUJA

MIL. EUROA Q3/2017 Q3/2016 MUUTOS, % 1-9/2017 1-9/2016 MUUTOS, % 2016
Liikevaihto 5416 523,5 35 16855 16204 4,0 2 147,9
Vertailukelpoinen kayttokate 70,4 70,2 03 2272 207,3 9,6 268,7
Vertailukelpoinen kayttokateprosentti, % 13,0 13,4 13,5 12,8 12,5
Kayttokate 63,3 729 -131 213,9* 184,4 15,9 239,9
Kayttokatteen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat -7,0 27 -13,4* -22,9 -28,8
erat

Liiketulos 317 38,7 -18,1 17,9* 81,8 44,2 104,7
Vertailukelpoinen liketulos ilman sulautumiseen 46,7 44,7 4,4 154,9 1313 18,0 168,7
littyvia eric (PPA)

Nettotulos 17,5 230 -23,8 69,2* 36,3 90,6 49,8
Osakekohtainen tulos, euroa 0,18 0,24 -23,9 0,71* 037 92,8 0,51
Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos ilman 0,34 0,24 40,0 0,98 0,56 74,3 0,71
sulautumiseen liittyvid eria (PPA), euroa

Liiketoiminnan nettorahavirta 516 72,0 -28,4 1357 156,5 -13,3 2321
Investoinnit 17,8 16,7 6,2 49,5 46,9 56 77,7
Nettovelka** 404,2 N/A N/A 404,2 N/A N/A N/A
Velkaantumisaste, %** 393 N/A 39,3 N/A N/A
Henkildstomadara keskimadrin, kokoaikaisiksi 5918 5987 -11 5905 5975 -12 5974
muunnettuna

* Ei sisdlla vaihto-omaisuuden kdyvan arvon 11 miljoonan euron kirjausta koska se on kirjattu jo vuoden 2016 pro forma lukuihin.
** Taseen pro forma -vertailulukuja ei saatavilla.

Raportoidut luvut tammi-syyskuulta 2017 sekd vastaavat vertailukauden luvut on esitetty cinoastaan litteessd.

Ahlstrom-Munksjé on ottanut kdyttéon Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen (European Securities and Markets Authority, ESMA)
vaihtoehtoisia tunnuslukuja koskevat ohjeet. Yhtid kayttad vaihtoehtoisia tfunnuslukuja operatiivisen liketuloksen kuvaamiseen ja
vertailukelpoisuuden parantamiseen. Ne eivat kuitenkaan korvaa IFRS-standardien mukaisia tulosmittareita. Vaihtoehtoiset tunnusluvut
on johdettu IFRS-standardien mukaisesti raportoiduista tunnusluvuista lisddmalld tai véhentédmalld vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria
ja aiemman kauden korjauksia, ja niitd kutsutaan vertailukelpoisiksi.

AHLSTROM
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"Ylsimme vahvaan, yli viiden prosentin orgaaniseen kasvuun kolmannella
nelidnnekselld ja liketuloksemme pysyi vakaanag, vaikka joihinkin keskeisiin
raaka-aineisimme liittyvien kustannusten nousu nopeutui. Tulostamme
vahvistivat jdlleen etenkin Filiration and Performance - ja Industrial
Solutions -liiketoiminta-alueiden erinomaiset tulokset. Jatkamme tydtémme
hinnoittelun parissa vastataksemme kustannuspaineisiin, ja pyrimme
ratkaisemaan toispuolisten p&dllystettyjen paperien liiketoiminnan haasteet.

Yhdistymisen jalkeinen integrointityd etenee entistd vauhdikkaammin ja
katsauskauden loppuun mennessd saavutetut vuotuiset synergicedut olivat
yhteensd noin 17 miljoonaa euroa. Olemme nyt tdysin vakuuttuneito, etta
voimme ylitta& alkuperdisen 35 miljoonan euron tavoitteen. Arvioimme nyt
saavuttavamme vyli 40 miljoonan euron synergiaedut vuoden 2019 toiseen
neljdnnekseen mennessa.

Uskon, ett@ yhtiomme luo pitkalld aikavdlille todellista lisdarvoa
asiakkailleen ja sidosryhmilleen. Olemme omistautuneita kehittGmadn
edelleen tuotteitamme ja ratkaisujamme saavuttaaksemme aiempaakin
vahvemman markkina-aseman. Innovoimalla ja kehittdmalld yhdessa
asiakkaidemme kanssa voimme lagjentaa edelleen kuitujen kestavada
kaytoa.”

NAKYMAT VUODELLE 2017

Ahlstrom-Munksjé pitd& ennallaan 25.7.2017 julkistamansa ndkymat.

Markkinandkymat: Ahlstrom-Munksjon kuitupohjaisten tuotteiden kysynndn
ndkymien vuodelle 2017 odotetaan pysyvan nykyiselld hyvalla tasollaan
useimmilla tuotesegmenteilld ja heijastelevan tavanomaisia kausivaihteluja.
Jatkamme hinnankorotuksia lieventadksemme raaka-ainekustannusten
nousun vaikutusta loppuvuoden aikana.

Kdayttokate: Vertailukelpoisen kayttdkatteen odotetaan vuonna 2017
olevan edellisvuotta korkeampi (268,7 milj. euroa pro forma).

Seisokit: Vuoden viimeisen neljgnneksen aikana fapahtuvien vuotuisten
huolto- ja lomaseisokkien oletetaan olevan suunnilleen samanlagjuisia kuin
vuonna 2016. Ruotsissa Billingsforsin tehtaalla normaailisti kolmannen

TOIMITUSJOHTAJAN KOMMENTTI

“Ylsimme vahvaan, yli viiden
prosentin orgaaniseen kasvuun
kolmannella neljéinnekselld.”
Jan Astrém, toimitusjohtaja

vuosineljdnneksen aikana tapahtuva huoltoseisokki korvataan kuitenkin toisen ja viimeisen neli@nneksen aikana
tapahtuvilla lyhyemmilld seisokeilla tyévuoroja koskevien muutosten takia. Ruotsissa Aspan sellutehtaalla huoltoseisokki

toteutettiin lokakuussa 2017.

Investoinnit: Nykyisilld kayttdomaisuusinvestoinneilla odotetaan vuonna 2017 olevan noin 80 miljoonan euron vaikutus
rahavirtaan. Liséksi Archesin jo Madisonvillen tehtaiden strategisilla investoinneilla odotetaan olevan noin 18 miljoonan

euron vaikutus rahavirtaan vuonna 2018.
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SULAUTUMISEN TAYTANTOONPANO

Ahlstrom Oyj ja Munksjo Oyj sulautuivat yhteen 1.4.2017. Yhdistetyn yhtion nimeksi tuli Ahlstrom-Munksjoé Oyj.
Yhdistymisen myota syntyi yksi maailman johtavista toimijoista innovatiivisissa ja kestavan kehityksen mukaisissa
kuitupohjaisissa ratkaisuissa. Yhdistetyn yhtion pro forma -likevaihto on noin 2,15 mrd. euroq, ja silléd on noin 6 000
tyontekij@d ja 41 tuotanto- sekd jalostuslaitosta 14 maassa. Sulautumisvastikkeena laskettiin likkeeseen yhteensd
45 376 992 uutta Ahlstrom-Munksjon osaketta Ahlstromin osakkeenomistdiille, jolloin osakkeiden kokonaismddrd nousi
96 438 573:een. Kaupankdaynti uusilla osakkeilla alkoi 3.4.2017.

Ahlstromin ja Munksjon ylimadrdiset yhfidkokoukset hyvaksyivat sulautumisen 11.1.2017, ja sille saatiin Euroopan
komission hyvdksynt& 13.3.2017. Sulautumisen yhteydessd Ahlstrom ja Munksjo jakoivat noin 46 milj. euroa varoja eli 0,49
euroa Ahlstromin osaketta kohti ja 0,45 euroa Munksjon osaketfta kohti.

SYNERGIAEDUT

Ahlstrom-Munksjo arvioi nyt vuotuisten synergioetujen ylittvan 40 miljioonaa euroa (ciemmin 35 milj. euroa), mitkd
toteutuvat vdahitellen ja joiden vaikutuksen odotetaan nékyvan kokonaisuudessaan vuoden 2019 toisesta nelj@nneksestd
alkaen. Saastot koostuvat padasiassa kiinteiden kustannusten laskusta, hankintojen koordinoinnista ja yhdistymisen
jalkeisestd tuotannosta. Suunnitelma sis@ltad myds liiketoiminnan synergicetuja, kuten aiemman Graphics and Packaging
-liketoiminta-alueen yhdistGmisen uuteen Specialties-liketoiminta-alueeseen, jolle on tarkoituksena kehittdd yhdistetty
fuote- ja palveluvalikoima.

Katsauskauden loppuun mennessd saavutetut vuotuiset synergiaedut olivat yhteensd noin 17 miljoonaa euroa.
Yhdistymisen tuomista vuotuisista synergiasaddastoista valtaosa littyy myynnin, yhteisten toimintojen ja hallinnon kulujen
(SGA-kulujen) pienenemiseen ja loppuosa littyy myytyjen tuotteiden hankintamenon pienenemiseen, toiminnan
tehostumiseen ja suunniteltuihin liketoimintasynergioihin. Yuoden 2017 kolmannen neljgnneksen taloudellinen tulos sisaltaa
noin 3,5 miljoonaa euroa toteutuneita synergiaetuja.

Synergicetujen saavuttamiseen liittyvat kertaluonteiset kustannukset olivat katsauskauden lopussa noin 10,9 miljoonaa
euroq, josta 7 miljoonaa euroa kirjattiin vuoden 2017 kolmannella neljgnnekselld. Aiemmin ilmoitettu kokonaiskustannus,
joka liittyy synergiaetujen saavuttamiseen kahden vuoden kuluessa sulautumisesta, on 30 miljoonaa euroaq.
Rahavirtavaikutus oli -5,7 miljoonaa euroa vuoden 2017 kolmannella neljénneksellé.

TALOUDELLISET TAVOITTEET
Yhtion hallitus on asettanut seuraavat pitkdn aikavdalin taloudelliset tavoitteet:

o Kayttokateprosentti yli 14 % suhdannesyklin aikana
e Nettovelkaantumisaste alle 100 %
e Vakaa ja vuosittain kasvava osinko, joka maksetaan kaksi kertaa vuodessa

AHLSTROM
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TALOUDELLINEN KEHITYS

LIIKEVAIHDON KEHITYS

LIIKEVAIHTO LIIKETOIMINTA-ALUEITTAIN, MiLJ.

EUROA Q3/2017 Q3/2016 MUUTOS, % 1-9/2017 1-9/2016 MUUTOS, % 2016
Decor 90,5 84,9 6,6 284,2 2759 30 364,6
Filtration & Performance 162,0 156,5 35 505,4 467,6 81 617,2
Industrial Solutions 155,9 148,4 51 482,11 462,8 4,2 618,4
Specialties 138,3 1412 -2,0 435,4 438,0 -0,6 577,7
Muut ja eliminoinnit -5,1 -7,4 30,9 -21,5 -24,0 10,3 -30,1
Liikevaihto yhteensa 5416 5235 35 16855 16204 4,0 2 147,9
TULOKSEN JA KANNATTAVUUDEN KEHITTYMINEN

VERTAILUKELPOINEN KAYTTOKATE

LIIKETOIMINTA-ALUEITTAIN, MILJ. EUROCA Q3/2017 Q3/2016 MUUTOS, % 1-9/2017 1-9/2016 MUUTOS, % 2016
Decor 58 1,0 -47,5 252 42,3 -40,4 53,7
Filtration & Performance 311 29,7 4,8 959 74,5 28,7 94,0
Industrial Solutions 26,8 219 223 83,1 64,4 29,1 93,1
Specialties 10,4 16,5 -36,8 42,7 513 -16,9 64,5
Muut ja eliminoinnit -3,7 -89 58,6 -19,6 -25,2 22,3 -36,6
Vertailukelpoinen kayttokate yhteensa 70,4 70,2 03 227,2 207,3 9,6 2687
VERTAI"LUKELPOINEN

KAYTTOKATEPROSENTTI LIIKETOIMINTA-

ALUEITTAIN Q3/2017 Q3/2016 MUUTOS, % 1-9/2017 1-9/2016 MUUTOS, % 2016
Decor 6,4 % 13,0 % 89 % 153 % 147 %
Filtration & Performance 19.2 % 19,0 % 190 % 159 % 152 %
Industrial Solutions 17,2 % 14,8 % 17,2 % 13,9 % 151 %
Specialties 75 % n7 % 98 % 7 % n2 %
Muut ja eliminoinnit

Vertailukelpoinen kayttokateprosentti 130 % 13,4 % 13,5 % 12,8 % 125 %

yhteensa

HEINA-SYYSKUU 2017

Liikevaihto heind-syyskuussa 2017 oli 541,6 milioonaa euroa (523,5 milj. euroq). Likevainto kasvoi 3,5 % edellisvuoden
vastaavaan jaksoon verrattuna. Kiinfeilld valuuttakursseilla laskettuna liikevaihto kasvoi 5,7 %. Kasvu johtui pad&asiassa
volyymien kasvusta sekd entistd paremmasta tuotevalikoimasta ja myyntihintojen noususta.
Vertailukelpoinen kdyttdkate heind-syyskuussa 2017 oli 70,4 miljoonaa euroa (70,2 milj. euroq) eli 13,0 % likevaindosta
(13,4 %). Tulosta vahvistivat myyntimddrien ja keskimddrdisten myyntihintojen nousu, entistd parempi fuotevalikoima sekda
myynnin, yhteisten toimintojen ja hallinnon kulujen lasku. Lisdksi tulos sisdltad kayttéomaisuuden myyntivoiton Ruotsin
Jonkdpingissd. Selluun, tfitaanioksidiin ja muihin raaka-aineisiin liittyvien kustannusten nousulla oli noin 22 miljoonan euron
negatiivinen vaikutus vertailukelpoiseen kayttdkatteeseen. Vuonna 2016 Aspan erikoissellutehtaan vuotuisella

huoltoseisokilla Ruotsissa oli noin 4 miljoonan euron negatiivinen vaikutus.

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét

Liiketulos oli 31,7 milioonaa euroa (38,7 milj. euroa). Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét olivat -7,0 miljioonaa euroa

(2,7 milj. euroq) ja littyivat padasiassa sulautumisen aiheuttamiin integrointikustannuksiin.

Nettorahoituserét

Nettorahoituserét olivat -6,8 miljoonaa euroa (-6,9 milj. euroa), josta 4,9 miljoonaa euroa littyi korkokuluihin.
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Verot ja osakekohtainen tulos

Verot olivat 7,4 miljoonaa euroa (8,7 milj. euroa), ja efektiivinen veroaste oli
30 % (27 %). Kauden nettotulos oli 17,5 miljoonaa euroa (23,0 milj. euroa) ja
osakekohtainen tulos oli 0,18 euroa (0,24 euroa). Vertailukelpoinen
osakekohtainen tulos ilman sulautumiseen littyvia ericd (PPA) oli 0,34 euroa
(0,24 euroq).

TAMMI-SYYSKUU 2017

Liikevaihto tammi-syyskuussa 2017 oli 1 685,5 milioonaa euroa (1 620,4 mil;.
euroq). Likevaihto kasvoi 4,0 % edellisvuoden vastaavaan jaksoon
verrattuna. Kiinteillé valuuttakursseilla laskettuna liikevaihto kasvoi 4,0 %.
Kasvu johtui padasiassa volyymien kasvusta sekd entistd paremmasta
tuotevalikoimasta ja myyntihintojen noususta.

Vertailukelpoinen kayttdkate tammi-syyskuussa 2017 oli 227,2 miljoonaa
euroa (207,3 milj. euroq) eli 13,5 % likevaihdosta (12,8 %). Tulosta vahvistivat
myyntima&drien ja keskim&dardisten myyntihintojen nousu, entistd parempi
tuotevalikoima sekd myynnin, yhteisten toimintojen ja hallinnon kulujen lasku.
Lisdksi tulos sisaltad kayttdéomaisuuden myyntivoiton Ruotsin Jonkdpingissa.
Selluun, titaanioksidiin ja muihin raaka-aineisiin littyvien kustannusten nousulla
oli noin 24 miljoonan euron negatiivinen vaikutus vertailukelpoiseen
kayttokatteeseen. Aspan erikoissellutehtaan huoltoseisokki alensi vertailulukua
noin 4 miljoonaa euroa.

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét

Liiketulos ilman 11 miljoonan euron varaston kdypddn arvoon arvostamista
oli 117,9 miljoonaa euroa (81,8 milj. eurod). Muut vertailukelpoisuuteen
vaikuttavat erdt olivat -13,4 miljoonaa euroa (-22,9 milj. euroa) ja liittyivat
padasiassa yhdistymisen aiheuttamiin integrointikustannuksiin.

Nettorahoituserét
Nettorahoituserat olivat -23,9 miljoonaa euroa (-26,1 milj. euroa) ja sisdlsivat
uudelleenrahoituskuluja.

Verot ja osakekohtainen tulos

Verot olivat 24,8 miljioonaa euroa (19,5 milj. euroa), ja efektiivinen veroaste
oli 30 % (35 %). Kauden nettotulos oli 69,2 milioonaa euroa (36,3 mil;.
euroaq) ja osakekohtainen tulos oli 0,71 euroa (0,37 euroaq). Vertdilukelpoinen
osakekohtainen tulos iiman sulautumiseen littyvia eric (PPA) oli 0,98 euroa
(0,56 euroq).
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RAHOITUS JA RAHAVIRTA

RAHAVIRTA

Hein&-syyskuu
Liiketoiminnan nettorahavirta heind-syyskuussa 2017 oli 51,6 miljoonaa euroa (72,0 milj. eurod’). Liketoiminnan
kayttépaddomalla ja veromaksujen kasvulla oli negatiivinen vaikutus liketoiminnan nettorahavirtaan.

Tammi-syyskuu
Liiketoiminnan nettorahavirta tammi-syyskuussa 2017 oli 135,7 miljioonaa euroa (156,5 milj. euroa). Liketoiminnan
nettorahavirtaa heikensi veromaksujen kasvy, joka johtui aiemmilta vuosilta kertyneistd maksuista.

NETTOVELAT, VELKAANTUMISASTE JA MAKSUVALMIUS
Yhtién korollinen nettovelka katsauskauden lopussa oli 404,2 miljoonaa euroa. Vertailukelpoisia pro forma -tase-eria ei
ole saatavilla. Munksjé Oyjn ja Ahlstrom Oyjn arvioitu yhdistetty nettovelka oli 430,3 miljoonaa euroa 30.9.2016.
Velkaantumisaste oli 39,3 %. Painotettu keskikorko oli 2,3 % katsauskauden lopussa.

Ahlstrom-Munksjon maksuvalmius on pysynyt hyvand. Rahavarat olivat 225,7 miljoonaa euroa katsauskauden lopussa.
Lisaksi yhtiolla oli kayttamattomia sitovia luottolimiitteja ja konsernitililimiittej& 248,9 miljoonaa euroa.

Uudelleenrahoitus
Ahlstrom-Munksjon sulautumisen jalkeinen uusi rahoitusj@rjestely sisdlsi eri valuuttojen ehtoisia luottojdrjestelyja ja
valmiusluottojarjestelyn sekd filapdaisluottojdrjestelyn.

Ahlstrom-Munksjé ilmoitti 3.5.2017 lunastavansa 100 milioonan euron hybridilainan sen ehtojen mukaisesti. Lainan
vuosikorko oli 7,875 %. Lunastusarvo oli 106,9 miljoonaa euroa.

Ahlstrom-Munksjé tarjoutui ostamaan takaisin kéteiselld 15.9.2019 er&dntyvan 100 miljoonan euron
joukkovelkakirjalainansa, jonka vuosikorko oli 4,125 %. Velkakirjan haltijoiden patevésti ostettavaksi tarjoamien
lainaosuuksien kokonaismdadrd oli 89,2 miljoonaa euroa. Yhtié kaytti 15.9.2017 oikeuttaan lunastaa kaikki vuonna 2019
eraantyvat lainaosuudet.

Yhtio laski 14.6.2017 liikkeelle 250 miljoonan euron vakuudettoman joukkovelkakirjalainan, jonka vuotuinen kuponkikorko
on 1,875 %. Laina erddntyy 9.6.2022. Velkakirjoista saadut varat kdytettiin vuonna 2019 er&dntyvan joukkovelkakirjalainan
ja joidenkin muiden lainojen takaisinmaksuun.

OMA PAAOMA

Oma padoma oli 1028,2 miljoonaa euroa ja varat yhteensd olivat 2 410,1 milioonaa euroa 30.9.2017. Omaa p&&domaa
heikensi noin 45 miljioonan euron epdsuotuisa valuuttakurssivaikutus tammi-syyskuussa 2017. Munksjo-konsernin oma
padoma oli 424,9 miljoonaa euroa ja varat yhteensd 1158,5 miljoonaa euroa 30.9.2016.

INVESTOINNIT

Ahlstrom-Munksjon investoinnit ilman yritysostoja olivat 49,5 milioonaa euroa tammi-syyskuussa 2017 (46,9 milj. euroa) ja
17,8 milj. euroa heind-syyskuussa 2017 (16,7 milj. euroa). Investoinnit liittyivat kunnossapitoon, kustannusten alentamiseen
ja toiminnan tehostamiseen sek@ Madisonvillen suodatintehtaan parannuksiin Yhdysvalloissa ja hiomapaperin
pohjamateriaalikoneen uudistukseen Ranskan Archesissa.

Yhtio ilmoitti 7.6.2017 investoivansa lisdkapasiteettiin Saint Severinin tehtaallaan Ranskassa noin 6,7 miljoonaa euroa
vastatakseen pergamenttipaperien (Genuine Vegetable Parchment) kasvavaan kysyntddn. Pergamenttipapereita
kaytetddn pdadasiassa ruuanlaitossa ja paistamisessa.

! Vertailukauden toteutunut rahavirta on esitetty vain litetiedoissa
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HENKILOSTO

Ahlstrom-Munksjon palveluksessa oli keskim@drin 5 905 tydntekijad tammi-syyskuussa 2017 (5 975). Yhtidlla oli syyskuun
lopussa eniten tydntekijoitd Ranskassa (28 %), Ruotsissa (14 %), Yhdysvalloissa (12 %), Saksassa (9 %) ja Italiassa (9 %).

Asiakaspalvelukeskus ja talouspalvelukeskukset mukautetaan hajautettuun toimintamalliin

Ahlstrom-Munksjé aikoo sulkea asiakaspalvelu- ja taloushallintokeskuksensa Vilnassa ja Atlantassa yhdistymisen jalkeen
kayttéon otetun hajautetun toimintamallink mukaisesti. Suunnitelma on tarkoitus toteuttaa kesakuun 2018 loppuun
mennessd. Yhtidn tavoitteena on optimoida toimipisteiden madrd maailmanlagjuisesti ja hyddyntdd olemassa olevaa
infrastruktuuria. Keskusten palveluksessa on noin 100 tydntekijaa.

IT-toimintojen lis&siirfoja Tech Mahindralle

Osana sulautumisen jdlkeista IT-toimintojen yhdenmukaistamisen suunnitelmaa Ahlstrom-Munksjo aikoo siirtad lisaa IT-
foimintoja kumppanilleen Tech Mahindra Lid:lle. Lis@siirtojen jdlkeen Tech Mahindra vastaa kaikesta pdivittGisesta 1T-
tuesta sekd yllidpidosta, kehittGmisestd ja hankkeisiin littyvasté IT-tydstd. Noin 25:n Munksjon entisen tyontekijén
suunnitellaan siirtyvan Tech Mahindran palvelukseen.

YRITYSVASTUU

Ahlstrom-Munksjdlle mydnnettiin toukokuussa 2017 EcoVadisin Gold-luokitus konsernin yritysvastuun arvioinnin perusteella.
Yhtié oli parantanut suoritustaan kaikilla neljdlié EcoVadisin arvioimalla alueella: ympdaristdasioissa,
tyovoimakaytanndissd, reilun liiketoiminnan kaytdnndissd ja vastuullisessa hankinnassa. Ahlstrom-Munksjo sijoittuu
arvioinnissa kaikkien alojen toimittajien parhaan prosentin joukkoon.

Terveys ja turvallisuus

Tyontekijdiden terveys ja turvallisuus ovat Ahlstrém-Munksjolle ensisijaisen tarkeitd. Yhtiossa sattui tammi-syyskuussa 2017
yhteensa 21 poissaoloon johtanutta tapaturmaa (LTA). Se on huomattavasti véhemmdn kuin vertailukaudellg, jolloin LTA-
luku oli 42. Tapaturmataagjuus miljoonaa tydtuntia kohti laskettuna pieneni 3,75:stG 2,64:G8n.

AHLSTROM
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LIIKETOIMINTA-ALUEKATSAUS

DECOR
Decor-liiketoiminta-alue on yksi markkinoiden johtavista puupohjaisille Milj. Liikevaihto
materiaaleille, kuten laminaateille, huonekaluille ja sisustuselementeille, eurea 08 95 98
tarkoitettujen paperipohjaisten pddillysteiden valmistajista. Decor kehittda 100 %2 gs 89 .
huipputekniikkaa edustavia innovatiivisia papereita HP- ja LP-laminaatteihin, 80
painopohjapapereita ja esikylldstettyjé papereita. 60
Markkinakatsaus heiné-syyskuu 2017: 40
Koristepaperituotteiden markkinat pysyivat vahvoina kaikissa segmenteissa. 20
Ajoittain markkinoilla oli pulaa titaanioksidista, joka on koristepaperituotteiden
keskeinen raaka-aine. 0
Ql Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
Liikevaihdon ja kayttokatteen kehitys heind-syyskuussa 2017: 16 16 16 16 17 17 17
Liikevaihto oli 90,5 miljoonaa euroa (84,9 milj. euroaq). Likevaihto kasvoi 6,6 %
edellisvuoden vastaavaan jaksoon verrattuna. Kasvua vauhdittivat
myyntimé&darien kasvu ja vuosineljgnneksen loppua kohden nousseet myyntihinnat. erri(";o Ve”"it’;;'%‘l’("gf:prgs‘g‘?z“fe a
Vertailukelpoinen kayttdkate laski 5,8 miljoonaan euroon (11,0 milj. euroa) ja 200 20%
oli 6,4 % (13,0 %) likevaihdosta. Volyymien kasvulla oli positiivinen vaikutus
16,0 16%

tulokseen. Selluun, titaanioksidiin ja muihin raaka-aineisiin littyvien kustannusten
nousu jatkui. Viive myynfihintojen nostossa kumosi volyymien kasvun positiivisen 12,0 12%
vaikutuksen.

8,0 8%
Liikevaihdon ja kayttokatteen kehitys tammi-syyskuussa 2017: 40 2%
Liikevaihto oli 284,2 miljoonaa euroa (275,29 milj. euroq). Likevaihto kasvoi 3,0 %

0,0 0%

edellisvuoden vastaavaan jaksoon verrattuna. Myyntim&darien kasvu  vahvisti 01 02 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
likevaihtoa. 16 16 16 16 17 17 17

Vertailukelpoinen kayttokate laski 25,2 miljoonaan euroon (42,3 mil. euroa) ja
oli 8,9 % (15,3 %) likevaihdosta. Volyymien kasvulla oli positiivinen vaikutus
tulokseen. Viive myyntihintojen mukauttamisessa titaanioksidiin, selluun ja muihin
raaka-aineisiin littyvien kustannusten nousun jatkumiseen seké tuotevalikoiman
muutokset kumosivat ja vylittivat positiivisen vaikutuksen.

MILJ. EUROA Q3/2017 Q3/2016 MUUTOS, % 1-9/2017 1-9/2016 MUUTOS, % 2016
Liikevaihto 90,5 84,9 6,6 284,2 2759 3,0 364,6
Vertailukelpoinen kdayttokate 58 1.0 47,5 252 42,3 -40,4 537
Vertailukelpoinen kayttékateprosentti 6,4 % 130 % 89 % 153 % 147 %
AHLSTROM
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LIIKETOIMINTA-ALUEKATSAUS

FILTRATION & PERFORMANCE

Filtration & Performance -liiketoiminta-alue tuottaa moottorien Milj. Liikevaihto

suodatinmateriaaleja, feollisuuden ilimansuodatinmateriaaleja, eurod 160 174
lattiamateriaaleissa ja tuuliturbiineissa kdytettavad lasikuitua, o s 1w g 162
erikoiskuitukankaita aufo-, rakennus-, tekstiili- ja hygieniateollisuuden 140
kdyttokohteisiin sekd tapettimateriaaleja. 120
100
Markkinakatsaus heind-syyskuu 2017: 80
Suoddatintuotteiden kysynt& oli edelleen vahvaa kaikilla maantieteellisilla ig
alueilla  kaikissa segmenteissd. Erityisen vahvaa kysyntd oli raskaiden 20
ajoneuvojen ja teollisuuden suodatintuotteissa. Tapettimateriaalien kysynta 0
rakentamiseen liittyvilld markkinoilla pysyi vakaanag, ja lattiamateriaalien Ql Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3

kysyntd oli hyvalla tasolla. 16 16 16 16 17 17 17

Likevaihdon ja k&yttdkatteen kehitys heind-syyskuussa 2017:
Liikevaihto oli 162,0 milioonaa euroa (156,5 milj. euroq). Liikkevaihto kasvoi 3,5 Milj. Vertailukelpoinen kdyttokate ja

% edellisvuoden vastaavaan jaksoon verrattuna. Suodatinfuotteiden myynnin euroa kaytiokateprosentt
liséantyminen vauhditti kasvua. Epdsuotuisa valuuttakurssivaikutus heikensi 350 5%
likevaintoa. 300 20%

Vertailukelpoinen kdyttdkate nousi 31,1 mijioonaan euroon (29,7 milj. 250
euroa) ja oli 19,2 % (19,0 %) likevaihdosta. Kasvua vauhdittivat padasiassa 200 1%
myyntimadrien kasvu ja toiminnan tehostuminen sekd jalostuskustannusten 15,0 10%
lasku. 10,0

5,0 5%

Liikevaihdon ja k&yttokatteen kehitys tammi-syyskuussa 2017: 0.0 0%
Liikevaihto oli 505,4 miljoonaa euroa (467,6 milj. euroq). Likevaihto kasvoi 8,1 Ql Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3

% edellisvuoden vastaavaan jaksoon verrattuna. Suodatintuotteiden, 16 16 16 16 17 17 17

lasikuitutuotteiden, erikoiskuitukankaiden ja tapettimateriaalien myynnin kasvu
vauhditti kasvua. Suotuisilla valuuttakurssivaihteluilla oli positiivinen vaikutus
likevaihtoon.

Vertailukelpoinen kdyttdkate nousi 95,9 miljoonaan euroon (74,5 milj.
euroa) ja oli 19,0 % (15,9 %) likevaihdosta. Kasvua vauhdittivat
myynfimadrien kasvu ja toiminnan tehostuminen sekd jalostuskustannusten

lasku.

MIL. EUROA Q3/2017 Q3/2016 MUUTOS, % 1-9/2017 1-9/2016 MUUTOS, % 2016
Liikevaihto 162,0 156,5 35 505,4 467,6 81 % 617,2
Vertailukelpoinen kdayttokate 311 29,7 4,8 959 74,5 28,7 % 94,0
Vertailukelpoinen kayttékateprosentti 19.2 % 19,0 % 190 % 159 % 152 %
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LIIKETOIMINTA-ALUEKATSAUS

INDUSTRIAL SOLUTIONS

Industrial Solutions -liiketoiminta-alue tuottaa irrokepohjapapereita, Milj.

hiomapaperien pohjapapereita, sGhkéteknisié eristepapereita, erikoissellua, evrea Liikevainto
ohuita papereita, tukikalvoja sekd taide- ja painopapereita. 128 153 %%, 156 164162 156
140
Markkinakatsaus heind-syyskuu 2017: 120
Kysynt& pysyi hyvdlld tasolla monissa segmenteiss@: irrokepohjapapereissa, 100
sahkoteknisiss@ eristepapereissa, hiomapaperin pohjamateriaaleissa ja 80
erikoissellussa. PAdllystettyjen erikoispaperien markkinat pysyivat vakaina ig
Brasiliassa. 20
0
Liikevaihdon ja k&yttdkatteen kehitys heind-syyskuussa 2017: Ql Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3

Likevainto oli 155,9 milioonaa euroa (148,4 mil. euroq). Likevaihto kasvoi 5,1 % 16 16 16 16 17 17 17

edellisvuoden vastaavaan jaksoon verrattuna. Kasvua vauhdittivat
myyntim&drien ja myyntihintojen nousu irrokepohjapapereissq, eristepapereissa,
padllystetyissa erikoispapereissa ja erikoissellussa. Mili.  Vertailukelpoinen kayttGkate ja

Vertailukelpoinen kdyttokate nousi 26,8 miljoonaan euroon (21,9 milj. euroa) ja ;U(:oc kayttokateprosentt 2056
oli 17,2 % (14,8 %) likevaihdosta. Kasvua vauhdittivat myyntim&drien kasvu ja ' 18%
keskim&drdaisten myyntihintojen nousu sek& foiminnan tehostuminen. Tulosta 300 /_N 16%
rasitti raaka-ainekustannusten nousu, kun havupuusellun ja lehtipuusellun vélinen 1‘2‘:
hintaero pieneni. Vertailukaudella Aspan erikoissellutehtaan vuotuisella 200 10%
huoltoseisokilla Ruotsissa oli noin 4 miljoonan euron negatiivinen vaikutus 8%
(vuoden 2017 huoltoseisokki toteutettiin lokakuussa 2017). 10,0 i;

2%
Likevaihdon ja kayttdkatteen kehitys tammi-syyskuussa 2017: 0,0 0%
Likevaihto oli 482,1 miljoonaa euroa (462,8 mili. euroq). Likevaihto kasvoi 4,2 % Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3

. . L ) . 16 16 16 16 17 17 17
edellisvuoden vastaavaan jaksoon verrattuna. Kasvua vauhdittivat irrokepaperin

myynnin kasvu, padllystettyjen erikoispaperien entistd parempi valikoima
Brasiliassa sekd erikoissellun myyntihintojen nousu ja myyntim&drien kasvu.
Vertailukelpoinen kayttokate nousi 83,1 miljoonaan euroon (64,4 milj. euroa)
ja 0li 17,2 % (13,9 %) likevaihdosta. Kasvua vauhdittivat myyntimadrien kasvu ja
keskim&ardisten myynfihintojen nousu sek& toiminnan tehostuminen.

MILJ. EUROA Q3/2017 Q3/2016 MUUTOS, % 1-9/2017 1-9/2016 MUUTOS, % 2016
Likevaihto 155,9 148,4 51 482, 462,8 4,2 618,4
Vertailukelpoinen kayttékate 26,8 219 223 831 64,4 29,1 93,1
Vertailukelpoinen kayttdkateprosentti 172 % 14,8 % 17,2 % 139 % 151 %
AHLSTROM
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LIIKETOIMINTA-ALUEKATSAUS

SPECIALTIES
Milj. )
euroa Liikevaihto
Specialties-liiketoiminta-alue tuottaa elintarvike- ja juomapakkauksia,
laboratorio- ja biotiedediagnostiikkaa, vedenpuhdistusmateriaaleja, 160 147 M9 1y g 6
teippimateriaaleja ja terveydenhuollon materiaaleja. Liséksi se valmistaa igg
paistodbljyn ja maidon suodatusmateriaaleja, graafisia papereita 100
muistilappuja ja kirjekuoria varten, metallipddllysteisid etikettejéi seké 80
painettuja ja pddllystettyjé tuotteita. 60
40
Markkinakatsaus hein&-syyskuu 2017: 20
Elintarvike- ja juomapakkaustuotteiden kysyntd oli melko vahvaag, kun taas 0
padllystamattomien ja padllystettyjen paperien markkinat olivat edelleen erittdin Ql Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3

kilpaillut. Bioteknologiatuotteiden, terveydenhuollon kankaiden ja 16 16 16 16 17 17 17

teippimateriaalien kysynta oli hyvdlla tasolla.

Milj. Vertailukelpoinen kayttdkate ja

Likevaihdon ja k&yttdkatteen kehitys heind-syyskuussa 2017: euroa kayttokateprosentti
Liikevaihto oli 138,3 miljioonaa euroa (141,2 milj. euroa). Likevaihto laski 2,0 % 200 1%
edellisvuoden vastaavaan jaksoon verrattuna. Lasku johtui padasiassa 12%
metallipadllysteisten tarrojen, graafisten sovellusten ja muiden toispuolisesti 150 10%
padillystettyjen paperien myynnin pienenemisestd sekd epdsuotuisasta 8%
valuuttakurssivaikutuksesta. Ruoanlaitto-, biotiede-, teippi- ja 10,0 %
vedenpuhdistustuotteiden myynnin kasvu vahvisti liikevaihtoa.

Vertailukelpoinen kayttokate oli 10,4 miljioonaa euroa (16,5 milj. euroa) eli 7,5 5,0 4%
% (1,7 %) likevaindosta. Kannattavuutta rasittivat raaka-ainekustannusten nousu 2%
ja toiminnalliset haasteet toispuolisiin padllystettyihin papereihin littyvéassa 0,0 0%
liketoiminnassa. Elintarvikepakkaus-yksikéssd, johon myds toispuolisesti Ql Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3

16 16 16 16 17 17 17
padllystetyt paperit kuuluvat, on kdynnissd prosessi jossa pyritddn hyddyntGman 6 16 16 16

yhdistettyn liketoiminta-alueen lagjempaa tuotevalikoimaa kasvun, paremman
tuotevalikoiman ja operatiivisen tehokkuuden osalta. Prosessin tuloksien
odotetaan ndkyvan asteittain vuoden 2018 aikana.

Liikevaihdon ja k&yttokatteen kehitys tammi-syyskuussa 2017:
Liikevaihto oli 435,4 miljoonaa euroa ja pysyi vertailukauden tasolla (438,0 milj.
euroaq). Lasku johtui padasiassa metallipddllysteisten tarrojen, graafisten
sovellusten ja muiden foispuolisesti padllystettyjen paperien myynnin pienenemisestd sekd epdasuotuisasta
valuuttakurssivaikutuksesta. Ruoanlaitto-, biotiede-, teippi-, vedenpuhdistus- ja kahvituotteiden myynnin kasvu vahvisti
likevaihtoaq.

Vertailukelpoinen kayttokate oli 42,7 miljoonaa euroa (51,3 milj. euroaq) eli 9,8 % (11,7 %) likevaihdosta. Kannattavuutta
rasittivat raaka-ainekustannusten nousu ja toiminnalliset haasteet toispuolisiin p&dllystettyihin papereihin liittyvassa
liketoiminnassa.

MILJ. EUROA Q3/2017 Q3/2016 MUUTOS, % 1-9/2017 1-9/2016 MUUTOS, % 2016
Likevaihto 138,3 141,2 -20 435,4 438,0 -0,6 577,7
Vertailukelpoinen kayttokate 10,4 16,5 -36,8 42,7 51,3 -16,9 64,5
Vertailukelpoinen 75 % N7 % 98 % N7 % N2 %
kayttokateprosentti
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OSAKKEET JA OSAKEPAAOMA

Ahlstrom-Munksjon osake on listattu Nasdaqg Helsingissd ja Nasdag Tukholmassa. Kukin osake oikeuttaa omistajansa
yhteen ddneen ja yhtdldiseen adnioikeuteen. Kaupankdayntitunnus on AMI1 Helsingiss@ ja AMIS Tukholmassa.

Ahlstrom-Munksjon osakep&doma 30.9.2017 oli 85 miljoonaa euroa ja osakkeiden kokonaismadrd on ollut 96 438 573
huhtikuun 2017 alusta alkaen. Yhtidlla oli 11 622 osakkeenomistajaa katsauskauden lopussa. Ahlstrom-Munksjon hallussa oli
yhteensd 364 862 omaa osaketta eli noin 0,3 prosenttia kaikista osakkeista ja dénista.

Nasdaqg Helsinki

Tammi-syyskuussa 2017 vaihdettiin yhteensd 11,3 milioonaa Ahlistrom-Munksjon osaketta (4,3 milj. osaketta), joiden
kokonaisarvo oli 195,2 miljioonaa euroa (40,0 mili. euroa). Keskim&drdinen pdivittdinen kaupankdyntivolyymi oli 60 095
(22 262). Osakkeen alin kaupankdynfihinta oli 13,75 euroa ja ylin 20,49 euroa. Katsauskauden viimeinen kauppa tehtiin
30. syyskuuta 2017 hintaan 17,56 euroa. Osakkeiden markkina-arvo katsauskauden lopussa oli 1 687,1 miljoonaa euroa
iiman emoyhtidn omistamia omia osakkeita.

Nasdaqg Tukholma

Tammi-syyskuussa 2017 vaihdettiin yhteensd 1,1 milioonaa Ahlstrom-Munksjon osaketta (1,4 milj. osaketta), joiden
kokonaisarvo oli 168,8 milioonaa Ruotsin kruunua (130,8 milj. kruunua). Keskimddrdinen pdivittdinen kaupankdayntivolyymi
oli 5 624 (7 658). Osakkeen alin kaupankdyntihinta oli 131,50 kruunua ja ylin 199,50 kruunua. Katsauskauden viimeinen
kauppa tehtiin 30.9.2017 hintaan 168,50 kruunua.

Kafsauskauden osakevaihdon osuus Helsingin  ja  Tukholman porsseissé oli 129 % (112 %) osakkeiden
kokonaism&adrastd. Ahlstrom-Munksjon osakkeilla kéydddn kauppaa myds vaihtoehtoisilla kaupank&yntipaikoilla, kuten
BATSissa. Katsauskaudella Nasdag Helsingin osuus kaupankdynnin kokonaisvolyymista oli 80,2 %, Nasdaq Tukholman 11,4
% ja vaihtoehtoisten kaupankdyntipaikkojen 8,4 % (Iahde: Fidessa Fragmentation Index).

LIPUTUSILMOITUKSET

Muutos Ahlstrém Capitalin omistusosuudessa
Ahlstrom-Munksjé vastaanotti 1.9.2017 arvopaperimarkkinalain 9 luvun 5 §n mukaisen ilmoituksen Ahlstrom Capital Oy:ita
AC Invest Five BV:n ja AC Invest Six BV:n puolesta.

limoituksen mukaan AC Invest Six BV sulautui AC invest Five BV:hen 31.8.2017. Molemmat yhtiét ovat Ahlstrom
Capital Oy:n kokonaan vdlillisesti omistamia tytaryhtiGita. Tastd johtuen AC Invest Five BV:n omistamien Ahlstrom-
Munksjon osakkeiden osuus nousi yli 15 prosentin liputusrajan (12,68 prosentista 18,36 prosenttiin). Samanaikaisesti AC
Invest Six BV:n omistamien Ahlstrom-Munksjon osakkeiden osuus laski alle 5 prosentin liputusrajan (5,69 prosentista
nollaan). Konsernitasolla liputusrajaa ei rikottu ja Ahlstrom Capitalin yhteenlaskettu omistusosuus oli iimoituspdivand 18,36
prosenttia (AC Invest Five BV:n kautta).

Muutos limarisen omistusosuudessa
Ahlstrom-Munksjo vastaanotti 3.4.2017 liputusiimoituksen Keskindiseltd ElGkevakuutusyhtio limariselta.

limoituksen mukaan limarisen omistusosuus Ahlstrom-Munksjoss@ oli laskenut alle 5 %:n rajan Ahlstrom Oyjn ja
Munksjo Oyj:n sulautumisen seurauksena. limarinen omisti 1.4.2017 suoraan 4 474 546 osaketta, mik& vastasi 4,64 %:n
osuutta Ahlstrom-Munksjon osakkeista ja Génistd.

Muutos Ahlstrém Capitalin omistusosuudessa
Ahlstrom-Munksjé Oyj vastaanotti 3.4.2017 liputusilmoituksen Ahlstrdm Capital Oy:td AC Invest Five BV:n ja AC Invest
Six BV:n puolesta.

limoituksen mukaan Ahlstrom Capital Oy:n kokonaan vdlillisesti omistaman tytéaryhtion AC Invest Five BV:n omistamien
Ahlstrom-Munksjon osakkeiden osuus oli 1.4.2017 laskenut alle 15 ja 10 prosentin liputusrajojen (18,11 prosentista 9,63
prosenttiin) Ahlstrom Oyjn ja Munksjo Oyjn sulautumisen seurauksena. Lisdksi Ahlstrom Capital Oy:n kokonaan vdlillisesti
omistaman tytéryhtion AC Invest Six BV:n omistamien Ahlstrom-Munksjon osakkeiden osuus oli 1.4.2017 noussut yli 5
prosentin liputusrajan (O prosentista 5,69 prosenttiin). Konsernitasolla liputusrajaa ei ole rikottu.
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OMIEN OSAKKEIDEN HANKINTA
Ahlstrom-Munksjoé Oyjin hallitus p&atti 2.5.2017 kayttad 6.4.2016 pidetyn varsinaisen yhtidkokouksen mydntamad
valtuutusta hankkia omia osakkeita. Omia osakkeita hankitaan enintédn 300 000 kappaletta. Omien osakkeiden ostoa
jatkettiin 17.5.2017 vuoden 2017 varsinaisen yhtidkokouksen mydntadman valtuutuksen perusteella. Yhtiokokous pidettiin
16.5.2017.

Omien osakkeiden hankinta alkoi 3.5.2017 ja pdattyi 13.6.2017. Tuona aikana Ahlstrom-Munksjé hankki 300 000 omaa
osaketta, mik& vastaa noin 0,3 %:n osuutta osakkeista ja adnistd. Osakkeita hankittiin ensisijaisesti yhtion
osakeperusteisten kannustinjdrjestelmien toteuttamiseen.

VARSINAINEN YHTIOKOKOUS

Ahlstrom-Munksjén varsinainen yhtidkokous pidettiin 16.52017. Yhtidkokous vahvisti tilinp&adtdksen vuodelta 2016 ja
myonsi vastuuvapauden hallituksen jasenille sekd toimitusjohtajalle tilikaudelta 2016.

Yhtidkokous p&datti hallituksen ehdotuksen mukaisesti, ettd filikaudelta 2016 ei jaeta osinkoa. Yhtfidkokous padatti yhtidn
vuoden 2016 tilinpadtdksen perusteella jokaa varoja sijoitetun vapaan oman pddoman rahastosta padoman
palautuksena niin, eftd p&doman palautuksen madrd on 0,23 euroa osaketta kohden.

Padomanpalautus maksettiin niille osakkeenomistdijille, jotka maksun tasmaytyspdivand 6.9.2017 olivat merkitty joko
Euroclear Finland Oy:n pitdmdadn yhtion osakasluetteloon tai Euroclear Sweden AB:n pitdmadn omistajaluetteloon.
Euroclear Sweden AB huolehtii pGdomanpalautuksesta Euroclear Sweden AB:ssa rekisterdidyille osakkeille.
P&aaomanpalautuksen maksupdiva oli 13.9.2017

Yhtidkokous padtti, ettd hallituksen jasenten lukum&dard on yhdeksdan. Hallitukseen valittiin uudelleen Hans Sohlstrom,
Peter Seligson, Elisabet Salander Bjorklund, Alexander Ehrnrooth, Jan Inbor (menehtyi 24.6.2017), Harri-Pekka Kaukonen,
Johannes Gullichsen ja Hannele Jakosuo-Jansson. Uutena jasenend hallitukseen valittiin Pernilla Walfridsson. Hallituksen
foimikausi jatkuu seuraavan varsinaisen yhtidokokouksen p&attymiseen saakka.

Yhtiokokous padtti hallituksen esityksen mukaisesti, ettd ftilintarkastajaksi valitaan uvudelleen KPMG Oy Ab. KPMG Oy
Ab on ilmoittanut yhtién p&dvastuulliseksi tilintarkastajaksi KHT Anders Lundinin.

VALTUUTUS OMIEN OSAKKEIDEN HANKKIMISEEN, LUOVUTTAMISEEN JA PANTIKSI OTTAMISEEN
Yhtidkokous valtuutti hallituksen paattdmadn yhtion omien osakkeiden hankkimisesta, luovuttamisesta ja pantiksi
ottamisesta seuraavin ehdoin:

Valtuutuksen perusteella voidaan hankkia tai oftaa pantiksi yhteensd enintdén 8 000 000 yhtién omaa osaketta
ottaen kuitenkin huomioon osakeyhtidlain madraykset yhtion ja sen tytdryhteisdjen hallussa tai panttina kulloinkin olevien
omien osakkeiden enimmdismadrastd. Osakkeet voidaan hankkia tai oftaa pantiksi yhdessa tai useammassa erdssa ja
muutoin kuin osakkeenomistajien omistusten mukaisessa suhteessa. Osakkeet hankitaan julkisessa kaupankdynnissa
hankintahetken pdérssikurssiin yhtidon vapaalla omalla pddomalla.

Valtuutus sisaltad hallituksen oikeuden paattaa kaikista muista omien osakkeiden hankkimisen ja pantiksi ottamisen
ehdoista.

Valtuutuksen perusteella hallitus voi p&dattdd enintdéan 8 000 000 yhtidn hallussa olevan oman osakkeen
luovuttamisesta yhdessd tai useammassa erdssa.

Valtuutus sisaltad hallituksen oikeuden pdattdd kaikista yhtidn hallussa olevien omien osakkeiden luovuttamisen
ehdoista, mukaan lukien oikeuden poiketa osakkeenomistajan etuoikeudesta. Osakkeet voidaan luovuttaa muun muassa
vastikkeena yrityskaupoissa ja muissa jdrjestelyissd sekd yhtidn osakepohjaisten kannustinjdrjestelmien toteuttamiseen tai
muihin hallituksen paattamiin tarkoituksiin. Hallituksella on my&s oikeus paattdd osakkeiden myymisestd julkisessa
kaupankdynnissd mahdollisten yritysostojen rahoittamiseksi. Valtuutus sisaltad myds hallituksen oikeuden paattad pantiksi
otettujen omien osakkeiden myymisesta.

Valtuutukset ovat voimassa seuraavan varsinaisen yhtidkokouksen padttymiseen asti, mutta valtuutukset padttyvat
kuitenkin viimeistaan kahdeksantoista (18) kuukauden kuluttua varsinaisen yhtidkokouksen paattymisesta.

HALLITUKSEN PAATOKSET YHTIOKOKOUKSEN JALKEEN
Hallitus valitsi yhtiokokouksen jalkeen pitdmdassadn jarjestaytymiskokouksessa hallituksen puheenjohtajaksi Hans
Sohlstrémin ja varapuheenjohtajiksi Peter Seligsonin ja Elisabet Salander Bjérklundin.

Hallitus padtti perustaa kolme pysyvad valiokuntaa: tarkastusvaliokunnan, strategiavaliokunnan ja henkilbstdasiain
valiokunnan (ciemmin palkitsemisvaliokunta). Tarkastusvaliokunnan jasenet ovat Elisabet Salander Bjorklund
(puheenjohtaja), Alexander Ehrnrooth, Harri-Pekka Kaukonen ja Pernilla Walfridsson.
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Strategiavaliokunnan jasenet ovat Peter Seligson (puheenjohtaja), Alexander Ehrnrooth ja Hans Sohlstrom (Jan Inborr
menehtyi 24.6.2017). Henkilostéasiain valiokunnan jdsenet ovat Hans Sohlstréom (puheenjohtaja), Johannes Gullichsen ja
Hannele Jakosuo-Jansson.

MUUTOS HALLITUKSEN KOKOONPANOSSA

Ahlstrom-Munksjd Oyjin hallituksen jasen Jan Inborr menehtyi 24.6.2017 lyhytaikaisen sairauden murtamana. Hallitus
jatkaa kahdeksan jasenen kokoonpanolla vuoden 2018 varsinaiseen yhtiokokoukseen saakka. Hallitus on nimittanyt Hans
Sohlstromin strategiavaliokuntaan Jan Inborrin filalle.

OSAKKEENOMISTAIJIEN
NIMITYSTOIMIKUNTA

Ahlstrom-Munksjoén kolme suurinta rekisterditynyttd osakkeenomistajaa valitsivat 31.5.2017 edustajikseen

nimitystoimikuntaan seuraavat henkildt:
e Thomas Ahlstrém (Ahlstrom Capital Oy ja nelj@ muuta osakkeenomistajaa)
e  Alexander Ehrnrooth (Viknum AB ja Belgrano Inversiones Oy)
e Mikko Mursula (Keskindinen Eldkevakuutusyhtid limarinen)

Lis@ksi nimitystoimikuntaan kuuluvat hallituksen nimittdmind asiantuntijajasenind hallituksen puheenjohtaja Hans
Sohlstrédm ja Peter Seligson. Nimitystoimikunta valitsi 7.6.2017 keskuudestaan puheenjohtajaksi Thomas Ahlstrémin.

Nimitystoimikunta valmistelee yhtidkokoukselle esitett&vat ehdotukset hallituksen jdsenistd ja heiddn palkkioistaan sekd
hallituksen valiokuntien ja nimitystoimikunnan jasenten palkkioista.

KATSAUSKAUDEN JALKEISET
TAPAHTUMAT

UUSI PITKAN AIKAVALIN OSAKEPOHJAINEN KANNUSTINJARJESTELMA

Yhtion hallitus on 24.10.2017 paattanyt vuden osakepohjaisen pitkdn aikavdlin kannustinjarjestelméan perustamisesta
Ahlstrom-Munksjon avainhenkildille. Ohjelman tavoitteena on yhdenmukaistaa yhtién avainhenkildiden tavoitteet
osakkeenomistajien etujen kanssa yhtidon arvon kasvattamiseksi sekd sitouttaa avainhenkilét yhtidon Ahlstrom-Munksjon
osakkeiden omistamiseen perustuvan kannustinjarjestelman avulla.

Hallitus on lisdksi padttanyt perustaa sirtymdvaiheen pitkan aikavdlin kannustinohjelman, joka on tarkoitettu
kattamaan Ahlstromin ja Munksjon sulautumisen ja tallg tiedotteella tiedotettuun uuteen kannustinj@rjestelméadn siirtymisen
yhteydessd syntynyttd aukkoa palkitsemisjdrjestelmissa. Siirtymdavaiheen ohjelma kattaa Ahlstrom-Munksjoén kaikkein
tarkeimmat avainjohtajat. Jarjestelma@ koostuu vuosittain alkavista yksittdisista suoriteperusteisista osakepalkkio-ohjelmista,
joista kuhunkin kuuluu kolmivuotinen suoritusjakso. Ensimmdinen suoritusjakso alkaa vuoden 2017 alusta lukien. Kunkin
uuden yksittdisen ohjelman alkaminen edellyttdda yhtion hallituksen vuosittain tekemdd padtdstd. Suoritusjaksoon 2017-
2019 sovellettavat suorituskriteerit ovat yhtion osakkeen absoluuttinen kokonaistuoton kehitys (TSR) huomioiden osakkeen
hintakehityksen sekd& suoritusjakson aikana maksetut osingot. Palkkion maksaminen on liséksi ehdollinen hallituksen
asettaman kayttokatteen (EBITDA) vahimmdismadran saavuttamiselle.

Hallitus on valinnut noin 65 avainhenkilbd oikeutetuiksi osallistumaan ensimmaiseen, vuodet 2017-2019 kattavaan
ohjelmaan.

Ensimmdisen ohjelman nojalla mahdollisesti suoritettava palkkio maksetaan vuonna 2020. Palkkio voidaan yhtién
valinnan mukaan maksaa joko yhtion osakkeina tai rahassa. Yksityiskohtaisia lisatietoja pitkdn aikavalin osakepohjaisesta
kannustinjarjestelmdstd 16ytyy yhtion 24.10.2017 julkaisemasta porssitiedotteesta: www.ahlstrom-
munksjo.com/fi/Media/tiedotteet/
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LIIKETOIMINNAN LAHIAJAN RISKIT

Ahlstrom-Munksjon toimintaan kohdistuu markkinoista, yleisestd taloustilanteesta ja toimialakohtaisesta kehityksesta
johtuvia riskeja seka riskejd, jotka littyvat yrityksen toimintaan, liketoimintaympdriston muutoksiin, maailmantalouden
kehitykseen tai lainsdadénndn muutoksiin. Riskit voivat toteutuessaan olennaisesti vaikuttaa negatiivisesti Ahlstrom-
Munksjon toimintaan, tulokseen sekd yrityksen taloudelliseen asemaan.

Ahlstrom-Munksjon toiminnan merkitt@vimmat riskit ja epdvarmuustekijat littyvat tuotteiden kysynndn ja hintojen
kehitykseen, padraaka-aineiden saatavuuteen ja kustannuksiin, rahoitusriskiin, liketoimintaympdriston tekijoihin seka
yleiseen rahoitusmarkkinoiden tilaan.Titaanidioksidi on Decor-paperin tarked raaka-aine. Talla hetkelld on olemassa,
puutteellisen tarjonnan takia, tdman raaka-aineen saatavuuteen liittyva riski. Ahlstrom-Munksjon p&dasiallisia
rahoitusriskej& ovat korko- ja valuuttariski, maksuvalmiusriski ja luottoriski. Konserni on alfistunut veroriskeille mahdollisten
fulevien verolainsaadadnndn muutosten tai nykyisen verolainsddddnndn soveltamisp&dtdsten sekd kaynnissd olevien tai
fulevien verotarkastusten tai -vaatimusten myota.

Ahlstrom-Munksjé toimii usesissa maissqg, ja pdivittdisessa liketoiminnassa syntyy toisinaan kiistoja. Yhtid on joskus
osallisena oikeusmenettelyissd, riidoissa, vahingonkorvausvaatimuksissa ja muissa menettelyissd, joiden lopullista tulosta ei
voi ennustaa. Oftaen kaikki kauden lopussa saatavilla olleet tiedot huomioon, niiden lopputulosten ei kuitenkaan odoteta
vaikuttavan merkittavasti yhtion taloudelliseen asemaan.

Lisatietoja Ahlstrom-Munksjon riskienhallinnasta ja liketoimintaan liittyvista riskeistéd on julkaistu vuosikertomuksessa
osoitteessa www.ahlstrom-munksjo.com.

TéGma katsaus on laadittu kansainvdlisten tilinpdatésstandardien (IFRS) mukaisesti Vertailuluvut viittaavat edellisvuoden
vastaavaan ajanjaksoon, ellei toisin ole mainittu. Er&at kannanotof tassd tiedotteessa ovat fulevaisuutta koskevia
arvioitq, jotka perustuvat yhtién johdon tamdnheikisiin nGkemyksiin. Arviot sisGlfavat riskejd ja epdvarmuustekijoitd ja
ovat siten dlttiita yleisen taloudellisen tilanfeen ja yhtidn liiketoiminnan muutoksille.

Ahlstrom-Munksjé Oyj
Hallitus

LISATIETOJA

Jan Astrém, toimitusjohtaja, +46 10 250 1001
Pia Aaltonen-Forsell, talousjohtaja, +46 250 1029
Anna Selberg, SVP, viestintd ja sijoittajasuhteet, +46 703 23 10 32

WEBCAST-LAHETYS JA
PUHELINKONFERENSSI

Osavuosikatsauksen julkistamispdivand 25.10.2017 jdrjestetddn yhdistetty fiedotustilaisuus, puhelinkonferenssi ja suora
webcast-lahetys Helsingissé ravintola Savoyssa (Eteléesplanadi 14, 7. kerros) klo 11. Toimitusjohtaja Jan Astrém ja
talousjohtaja Pia Aaltonen-Forsell esittelevat katsauksen englanniksi.

WEBCAST-LAHETYS JA PUHELINKONFERENSSI
Tilaisuutta voi seurata osoitteessa
http://gsb.webcast fi/a/ahlstrommunksjo/ahlstrommunksjo_2017 1025 g3/

Puhelinnumero Suomessa: 09 7479 0404
Puhelinnumero Ruotsissa: +46 (0)8 5065 3942
Puhelinnumero Isossa-Britanniassa: +44 (0)330 336 9411
Puhelinnumero Yhdysvalloissa: +1 719 325 4746

Tunnus: 5895267

AHLSTROM
17 OSAVUOSIKATSAUS TAMMI-SYYSKUU 2017 MUNKSJO


http://qsb.webcast.fi/a/ahlstrommunksjo/ahlstrommunksjo_2017_1025_q3/

Puhelinkonferenssin osdllistujia pyydetddn soittamaan johonkin edelld mainituista numeroista 5-10 minuuttia ennen
filaisuuden alkua. Tallenne puhelinkonferenssista fulee saataville Ahlstrom-Munksjon verkkosivuille myShemmin samana
pdivand.

TALOUDELLINEN TIEDOTTAMINEN

Tilinp&atsstiedote 2017 13.2.2018

AHLSTROM-MUNKSJO LYHYESTI

Ahlstrom-Munksjé on johtava kuitupohjaisten materiaalien valmistaja maailmanlagjuisesti tarjoten innovatiivisia ja
kestavan kehityksen mukaisia ratkaisuja. Tuotteisimme kuuluvat koristepaperit, suodatinmateriaalit, irrokepohjapaperit,
hiomapaperit, kuitukankaat, elektrotekniset paperit, lasikuitumateriaalit, elintarvikepakkaukset ja etiketit, teipit,
terveydenhuollon kankaat sekd diagnostiikan sovellukset. Likevaihfomme on noin 2,15 miljardia euroa vuodessa ja meitd
on 6 000 henked. Ahlstrom-Munksjon osake on noteerattu Nasdaq Helsingissd ja Tukholmassa. Yhtid syntyi Ahlstrom
Oyijin ja Munksjoé Oyjin yhdistyttya 1.42017. Lue lisGd osoitteessa www.ahlstrom-munksjo.com.
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LIITE: KONSERNIN OSAVUOSIKATSAUS

Konsernin osavuosikatsaus on tilintarkastamaton. Vertailuluvut sisdltédvat ainoastaan Munksjé-konsernin

LYHENNETTY KONSERNIN LAAJA

TULOSLASKELMA

Milj. euroa Q3/2017 Q3/2016

Liikevaihto 541,6 269,6 1 412,9 860,5 11429
Liikketoiminnan muut tuotot 1,6 1,2 n5 53 7.5
Tuotot yhteensa 543,3 270,8 1 424,3 865,8 1150,4

Liiketoiminnan kulut

Varaston muutos -0,4 00 -55 2] 27
Materiaalit ja tarvikkeet -256,8 -126,5 -662,9 -41,5 -544,2
Liiketoiminnan muut kulut -124,9 -65,9 -334,7 -199,5 -266,2
Henkilostokulut -97,8 -48,9 -263,8 -156,3 -212,6
Poistot ja arvonalennukset =316 -14,0 -76,0 -42,1 -55,2
Liiketoiminnan kulut yhteensa -511,6 -255,3 -1 342,9 -807,3 -1 075,5

Osuus padomaosuusmenetelmdlld yhdisteltdvien

sijoitusten tuloksesta 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Liiketulos 31,7 15,5 81,4 58,5 74,9
Rahoituserdt, netto -6,8 =37 -19,6 -14,2 -15,9
Voitto/(tappio) ennen veroja 24,9 1,8 61,8 44,3 59,0
Tuloverot -7,4 -3,5 -18,0 -12,8 -15,7
Kauden tulos 17,5 83 43,8 31,5 43,3
AHLSTROM

19 OSAVUOSIKATSAUS TAMMI-SYYSKUU 2017 MUNKSJO



LAAJA TULOSLASKELMA

Konsernin osavuosikatsaus on filintarkastamaton. Vertailuluvut sisélitévat ainoastaan Munksjé-konsernin

Milj. euroa Q3/2017 Q3/2016
Kauden tulos 17,5 8,3 43,8 31,5 43,3
Muut lagjan tuloksen erét
Erat jotka saatetaan mydhemmin siirtaa
tulosvaikutteisiksi
Muuntoerot -10,0 -14 -45,0 8,9 1,0
Ulkomaisiin yksikéihin tehtyjen nettosijoitusten
suojaukset 00 - 01 - -
Rahavirran suojausrahaston muutos 13 -1,3 12 -4,0 -2,4
Rahavirran suojauksen siirrot t&dmdén kauden
tulokseen -3 12 -0,2 2,1 31
Erdat, joita ei siirretd tulosvaikutteisiksi
Vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot
etuuspohjaisista eldkejdrjestelyisté 23 00 6,8 0,0 -3,3
Muihin ladgjan tuloksen eriin liittyvat verot -0,6 0,0 -2,7 0,4 0,7
Lagja tulos yhteensa 2,3 6,9 4,0 38,9 52,4
Tuloksen jakautuminen:
Emoyhtién omistaijille 17,3 8,3 43,3 31,3 431
Madraysvallattomille omistdijille 02 00 05 02 02
Lagjan tuloksen jakautuminen:
Emoyhtién omistaijille 92 6,9 3,7 38,7 52,2
Madraysvallattomille omistdijille 01 00 03 02 02
Liikkeess& olevien osakkeiden keskimdadirdinen
lukumd&éré* 96 073 711 50 761 581 81 189 753 50 761 581 50 761 581
Tulos/osake, EUR ** 0,18 0,16 0,71 0,62 0,85
Tulos/osake, EUR (laimennettu)** 0,18 0,16 0,71 0,62 0,85
Vertailukelpoinen, laimentamaton osakekohtainen
tulos ilman sulautumiseen liittyvid ericé* 0,34 0,98
* Qikaistu omilla osakkeilla
**1-9/2017 on pro forma
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Konsernin osavuosikatsaus on filintarkastamaton. Vertailuluvut sisélitévat ainoastaan Munksjé-konsernin

TASE

Milj. euroa 30.9.2017 30.9.2016 31.12.2016
VARAT

PitkGaikaiset varat

Aineelliset kayttdomaisuushyoddykkeet 834,8 46,1 4211
Likearvo 4L34,4 2255 226,1
Muut aineettomat hyddykkeet 309,5 43,5 43,1
P&domaosuusmenetelmdlld yhdisteltavat sijoitukset 2,2 2,2 2,2
Muut pitk&aikaiset varat 14,1 3,2 9,0
Laskennalliset verosaamiset 16,7 48,3 40,8
PitkGaikaiset varat yhteensa 1 611,6 738,8 742,3
Lyhytaikaiset varat

Vaihto-omaisuus 273,2 156,0 158,2
Myyntisaamiset 236,1 15,9 104,8
Muut lyhytaikaiset varat 56,1 30,4 33,5
Tuloverosaamiset 7,4 1.2 17
Rahavarat 2257 16,2 146,0
Lyhytaikaiset varat yhteensa 798,5 419,7 L44,2
VARAT YHTEENSA 2 410,1 1158,5 1186,5
OMA PAAOMA JA VELAT

Oma pddoma yhteensa 1028,2 4249 437,7
Pitkaaikaiset velat

Pitk&aikaiset lainat 552,8 293,6 293,5
Muut pitkéaikaiset velat 0,8 3,1 0,9
Tydsuhde-etuuksiin liittyvat velvoitteet 98,0 51,7 54,7
Laskennalliset verovelat 123,9 74,4 66,6
Varaukset 20,3 17,7 16,0
Pitk&aikaiset velat yhteensa 795,8 440,5 4317
Lyhytaikaiset velat

Lyhytaikaiset lainat 77,1 22,4 22,0
Ostovelat 2522 141,2 162,9
Velat pddomaosuusmeneteimdlld yhdisteltéville sijoituksille 7,8 59 71
Siirtovelat 213,0 103,6 98,7
Tuloverovelat 14,4 8,0 1,9
Muut lyhytaikaiset velat ja varaukset 21,6 12,0 14,5
Lyhytaikaiset velat yhteensa 586,1 293,1 3171
Velat yhteensa 13819 733,6 748,8
OMA PAAOMA JA VELAT YHTEENSA 2 4101 1158,5 1186,5
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LASKELMA OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA

1) Osakepddoma

2) Sijoitetun vapaan oman p&&oman rahasto

3) Muut rahastot

4) Omat osakkeet

5) Muuntoerot

6) Kertyneet voittovarat
7) Yhteensa

8) Madrdysvallattomien omistajien osuus

9) Oma pddoma yhteensd

Milj. euroa
Oma padoma 1.1.2016 15,0 269,3 388,1 -3,1 -20,9 -251,2 397,2 4,1 401,3
Kauden tulos - - - - - 313 31,3 02 31,5
Muut lagjan tuloksen erat - - -1,5 - 8,9 - 7.4 - 7.4
Kauden lagja tulos - - -1,5 - 8,9 31,3 38,7 0,2 38,9
P&doman palautus ja osingot - -15,2 - - - - -15,2 -0,3 -15,5
Henk|lé§t§.n.osokepohj. _ _ _ _ _ 02 02 _ 02
kannustinjarjestely
Oma padoma 30.09.2016 15,0 254,1 386,6 -3,1 -12,0 -219,7 420,9 4,0 4249
Oma padoma 1.1.2017 15,0 254,1 385,0 -3,1 -9,9 -207,4 433,77 4,0 437,7
Kauden tulos 43,3 43,3 05 43,8
Muut lagjan tuloksen erat - - 0,8 - -44,7 4,2 -39,7 -0,2 -39,9
Kauden lagja tulos - - 0,8 - -44,7 47,6 3,7 0,3 4,0
suunnaftu osakeanti 70,0 31,8 - - - 250,8 632,6 4,8 637,4
(sulautuminen)
Muutokset omissa osakkeissa - - - -56 - - -56 - -5,6
P&doman palautukset ja osingot - -44,9 - - - - -44,9 -0,3 -45,2
Henk|lé§t§.n.osokepohj. _ _ _ 24 _ 23 0l _ o
kannustinjarjestely
Oma padoma 30.09.2017 85,0 521,0 385,8 -6,3 -54,6 88,6 1019,4 8,8 1.028,2
AHLSTROM
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Konsernin osavuosikatsaus on tilintarkastamaton.

RAHAVIRTAL

Milj. euroa

Liiketoiminnan rahavirta

Vertailuluvut siséitévat ainoastaan Munksjé-konsernin

Q3/2017

Q3/2016

1-9/2017

Kauden tulos 17,5 8,3 43,8 31,5 43,3
Oikaisut yhteensad 41,6 21,2 107,3 69,1 86,8
Nettokdyttdpddoman muutokset 2,5 10,0 3,0 -4 50
Varausten muutos 1,8 -2,6 05 -6,2 -7,9
Rahoituserdat -4,9 -2,9 -18,5 -8,8 -11,6
Maksetut / saadut tuloverot -7,0 -4 -26,9 -2 -3
Liiketoiminnan nettorahavirta 51,6 32,6 109,3 73,0 N4,3
Investointien rahavirta

Im@stomqﬁnalneelllsun ja aineettomiin 78 10,6 443 285 392
hyddykkeisiin

Muut investointitoiminnot 33 0,0 2,9 0,0 0,0
Investointien nettorahavirta -14,5 -10,6 -41,4 -28,5 -39,2
Rahoituksen rahavirta

Maksetut osingot ja muut -19,5 00 -45,9 -15,5 -15,5
Oman p&adoman ehtoisen lainan korof - - -6,9 - -
Oman p&&oman ehtoisen lainan takaisinosto = - -100,0 - -
Lainojen ja muiden rahoitustoimintojen 4,7 -84 108,5 17,6 18,4
muutokset

Omien osakkeiden myynti/lunastus - - -5,6 - -
Rahoituksen nettorahavirta -34,2 -8,4 -50,0 -33,1 -33,9
Rahavarojen muutos 2,9 13,6 17,9 N4 41,2
Rahavarat tilikauden alussa* 222,9 103,4 212,5 105,1 105,1
Valuuttakurssien muutosten vaikutus 0,0 -08 -4,8 -03 -03
Rahavarat tilikauden lopussa 225,7 16,2 225,7 16,2 146,0

*Sisdltéd 66,6 milj. euroa sulautumisessa siirtyneitd rahavaroja

OSAVUOSIKATSAUKSEN LIITETIEDOT

Laskentaperiaatteet

Tama tilintarkastamaton osavuosikatsaus on laadittu EU:ssa sovellettavaksi hyvdksytyn “IAS 34 Osavuosikatsaukset” -standardin

mukaisesti. Esittamisté varten yksittdiset luvut ja loppusummat on pydristetty miljooniksi yhdelld desimaadalilla, mik& saattaa aiheuttaa

pyo&ristyseroja yhteenlaskuissa. Téman liséksi myds prosenttiluvut saattavat sis@had pydristyksestd johtuvia eroja. Laadintaperiaatteet

ovat samat kuin Munksjén vuosikertomuksessa vuodelta 2016.

Liséa tarkeimpien pro forma -lukujen laskentaperusteista 16ytyy 15.5.2017 julkaistusta porssitiedotteesta ja yhtidn verkkosivuilta:

www.ahlstrom-munksjo.com

IFRS 15 Myyntituotot asiakassopimuksista

IFRS 15:n kayttédnoton vaikutuksia konsernin tilinpadtdkseen arvioidaan parhaillaan. Standardilla ei odoteta olevan olennaista

vaikutusta myynnin fulouttamiseen Ahlstrom-Munksjé konsernissa, jonka liiketoiminta on  p&dosin tfavaroiden myyntia vakiintuneella ja

kypsalld liketoimintamallilla.
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Johdannaissopimukset
Valuuttagjohdannaisten kdypé& arvo oli 0,3 milj. euroa ja korkojohdannaisten -0,2 milj. euroa kolmannen vuosinelj@nneksen lopussa.
Ké&yvan arvon hierarkiassa johdannaiset kuuluvat tasoon 2.

Konsernin osavuosikatsaus on filintarkastamaton. Vertailuluvut siséitavat ainoastaan Munksjé-konsernin

TASMAYTYSLASKELMA, OIKAISTUT KAYTTOKATE JA

LIIKEVOITTO

Milj. euroa Q3/2017 Q3/2016 1-9/2017 1-9/2016

Oikaistu kayttdkate 70,4 29,5 185,1 100,6 136,7
Poistot ja arvonalentumiset =316 -14,0 -76,0 -42,1 -552
Oikaistu liikevoitto 38,8 15,5 109,2 58,5 81,5
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat liikevoitossa -7,0 00 -27,7 00 -6,6
Liikevoitto 31,7 15,5 81,4 58,5 74,9

Vuoden 2017 kolmannen vuosinelj@nneksen oikaistu kayttékate ja likevoitto sisaltédvéat kayttdéomaisuuden myyntivoittoa 1,9 milj.euroa.

KONSERNIN TUNNUSLUVUT

Q3/2017 Q3/2016 1-9/2017 1-9/2016

Kate (oik)

Kayttokate, % 13,0% 10,9% 13,1% 7% 12,0%
Liiketulos, % 7.2% 57% 77% 6,8% 7%

Tuotto (12 kuukauden jatkuva)
Operatiivisen pddoman tuotto, % (oik) 121% 10,1% 121% 10,1% 12,3%
Oman pddoman tuotto, % 9,2% 9,4% 9,2% 9,4% 10,2%

P&domarakenne kauden lopussa

Operatiivinen p&adoma, milj. euroa 1 544,4 657,6 1 544,4 657,6 6432
Oma pd&oma, milj. euroa 10282 4249 10282 4249 437,7
Korollinen nettovelka, milj. euroa 404,2 199.8 404,2 199.8 169,5
Velkaantumisaste, % 39.3% 47,0% 39.3% 47,0% 38,7%
Omavaraisuusaste, % 42,7% 36,7% 42,7% 36,7% 36,8%

Osakekohtainen (laimentamaton ja laimennettu)

Osakekohtainen tulos, EUR* 0,18 0,16 0,71 0,62 0,85
Oma pddoma osaketta kohden, EUR 10,7 8,3 10,7 8,3 8,6
Liikkeessd olevien osakkeiden lukumd&drd kauden lopussa 96 073 711 50 761 581 96 073 711 50 761 581 50 761 581
Kayttdéomaisuusinvestoinnit, milj. euroa 17,8 10,6 44,3 28,5 39,2
Henkilostd keskim&drin, FTE 5 918 2784 4 847 2 756 2 755

*1-9/2017 on pro forma

AHLSTROM
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Konsernin osavuosikatsaus on filintarkastamaton. Vertailuluvut siséltévat ainoastaan Munksjé-konsernin

SEGMENTIT VUOSINELJANNEKSITTAIN (PRO FORMA)

Q3/2017

Q2/2017

Q1/2017

Q4/2016

Q3/2016

Liikevaihto, milj. euroa

Decor 90,5 98,2 95,4 88,7 84,9
Filtration & Performance 162,0 174,3 169,0 149,5 156,5
Industrial Solutions 155,9 162,5 163,7 155,5 148,4
Specialties 138,3 151,1 145,9 139,8 141,2
Muut ja eliminoinnit -5,1 -9,2 -7, -6,1 -7,4
Konserni 541,6 576,9 566,9 527.5 523,5
Vertailukelpoinen kayttékate (EBITDA),
milj. euroa
Decor 58 81 1,3 4 11,0
Filtration & Performance 31,1 33,1 31,8 19,5 29,7
Industrial Solutions 26,8 27,9 28,4 28,7 21,9
Specialties 10,4 14,7 17,5 13,2 16,5
Muut ja eliminoinnit -3,7 -6,4 -9,5 -4 -89
Konserni 70,4 77.4 79,4 61,3 70,2
Vertailukelpoinen kayttékate marginaali (EBITDA), %
Decor 6,4 % 82 % 1,8 % 12,9 % 13,0 %
Filtration & Performance 192 % 19,0 % 18,8 % 13,0 % 19,0 %
Industrial Solutions 172 % 172 % 17,4 % 18,4 % 14,8 %
Specialties 75 % 97 % 12,0 % QL % n7 %
Muut ja eliminoinnit
Konserni 13,0 % 13,4 % 14,0 % N6 % 13,4 %
AHLSTROM
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LIIKETOIMINTOJEN YHDISTAMINEN

Ahlstrom Oyj:n ja Munksjé Oyj:n sulautuminen

Ahlstrom Oyj ja Munksjé Oyj sulautuivat 1.4.2017. Yhdistetyn yhtidn nimeksi tuli Ahlstrom-Munksjé Oyj. Yhdistymisen my&té syntyi yksi
maailman johtavista toimijoista kestdvan kehityksen mukaisissa, innovatiivisissa kuitupohjaisissa ratkaisuissa.  Sulautumiselle saatiin

Ahlstromin ja Munksjén ylim&dérdaisten yhtidkokousten hyvéksynt& 1112017 ja Euroopan komission hyvdksyntd 13.3.2017.

Ahlstromin osakkeenomistgjille annettiin sulautumisvastikkeena yhteens& 45 376 992 Ahlstrom-Munksjon uutta osaketta. Osakkeiden
kokonaism&drad nousi 96 438 573 kappaleeseen. Kaupankaynti uusilla osakkeilla alkoi Nasdaq Helsingissé ja Tukholmassa 3.4.2017.

Alustavat hankituista varoista ja vastattavaksi otetuista veloista kirjatut maarat

Milj. euroa
Luovutettu vastike yhteensa 632,6

Kaypda arvo
Aineettomat hyddykkeet 288,8
Aineelliset kayttdomaisuushyddykkeet 452,9
Muut pitk&aikaiset varat 19,8
Laskennalliset verosaamiset 38,9
Vaihto-omaisuus 122,0
Myynti- ja muut saamiset 2057
Rahoituslainat -308,9
Tydsuhde-etuuksiin littyvat velvoitteet -55,0
Ostovelat ja muut velat -345,2
YksilSitdviss@ oleva nettovarallisuus yhteensad 418,9
Vadhemmistéosuus -4,8
Liikearvo 218,4

Sulautumisesta johtuen, Ahlstrom-Munksjé -konsernille siirtyi 62,9 milj. euroa vastuita, joka ovat p&dosin samaan konserniin kuuluvien

yhtididen puolesta annettuja takauksia.

Alustavat hankituista varoista jo vastaavaksi otetuista veloista kirjottavat aineettomat hyddykkeet hankintahetkellé ovat 288,8 mil).
euroq, sisdltden asiakassuhteet ja teknologiaan littyvét acineettomat hyddykkeet. Alustava likearvo on 218,4 milj. euroa ja sisdhtad
hankitun tydvoiman ja yhdistymisestd syntyvid synergiaetujo, esimerkiksi yleiskulujen véhenemisen, hankintatoimintojen kustannusten

vé@henemisen ja operatiivisen tehokkuuden paranemisen.
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TUNNUSLUKUJEN LASKENTAPERUSTEET

Kayttékate
Liiketulos ennen poistoja

Kayttdkateprosentti
Kayttokate suhteessa likevaihtoon

Liiketulosprosentti
Liketulos poistojen jalkeen suhteessa likevaihtoon

Oman padoman tuotto
Tilikauden tulos suhteessa tilikauden alun ja filikauden lopun oman p&d&doman keskiarvoon

Operatiivinen paagoma
Taseen loppusumma véhennettynd korollisilla saamisilla, verosaamisilla ja korottomilla veloillg, siséltden tydsuhde-etuuksiin liittyvat
velvoitteet

Operatiivisen padoman tuotto
Liiketulos suhteessa operatiiviseen padomaan laskettuna edellisten kahdentoista kuukauden perusteella

Korollinen nettovelka
Korolliset hyddykkeet (sisdltéen rahat ja pankkisaamiset) véhennettynd korollisilla veloilla

Velkaantumisaste
Korolliset nettovelat suhteessa emoyhtidn omaan padomaan, joka siséltad madraysvallattomien osuuden

Omavaraisuusaste
Emoyhtidn oma p&&oma, joka sisaltdd madrdysvallattomien osuuden, suhfeessa taseen loppusummaan

Osakekohtainen tulos
Tilikauden tulos - v&hemmistdosuus suhteessa keskimddrdiseen osakemddrdadn tilikaudella
Oma padoma osaketta kohden

Emoyhtién omistgijille kuuluva tulos suhteessa tilikauden lopun osakemd&drddn

Vertailukelpoinen, laimentamaton osakekohtainen tulos ilman sulautumiseen liittyvia erid, (PPA)
Vertailukelpoinen tilikauden tulos ilman sulautumiseen liittyvi@ erid suhteessa keskim&@dardiseen osakemdadradn tilikaudella

Korolliset velat ja saamiset
Velat ja saamiset, joihin liittyy sopimukseen perustuva velvollisuus tai oikeus saada korkoa rahoituslaitokselta

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat
Tuotot ja kulut, jotka perustuvat poikkeuksellisiin liketoimiin ja jotka eivat liity varsinaiseen liketoimintaan

AHLSTROM
27 OSAVUOSIKATSAUS TAMMI-SYYSKUU 2017 MUNKSJO



