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STRATEGI

Q3/2018 VS Q3/2017

Nettoomsattningen uppgick till MEUR 565,6 (MEUR 541,6), vilket motsvarar
en 6kning pa 4,4%. Vid oférdandrade valutor var tillvaxten 7,8%.

Jamférbar EBITDA uppgick till MEUR 71,8 (MEUR 70,4), vilket motsvarar
12,7% (13,0%) av nettoomsattningen

Okningen av de rorliga kostnarderna har fortsittningsvis framgangsrikt
kompenserats

Nettoresultat MEUR 19,4 (MEUR 17,5)

Resultat per aktie 0,20 euro (0,18 euro)

Jamforbart resultat per aktie exklusive avskrivningar hanforliga till forvarv
uppgick till 0,33 euro (0,29 euro)

VIKTIGA HANDELSER UNDER OCH EFTER RAPPORTPERIODEN

Stora framsteg for genomférandet av var strategi: Forvarven av Expera
Specialty Solutions och specialpappersanldaggningen i Caieiras starker i
betydande grad var narvaro i Nord- och Sydamerika

Investering pa MEUR 21 i syfte att forbattra produktmixen for anlaggningen
i Jacarei i Brasilien inom verksamheten Coated Specialties

En plan att permanent stanga en pappersmaskin for att avsevart forbattra
konkurrenskraften i produktsegmentet ensidigt bestruket papper
Bolagsstamman bemyndigade styrelsen att besluta om en emission till ett
varde om cirka 150 MEUR av nya aktier med foretradesratt for aktiedgarna

1-9 2018 JAMFORT MED 1-9/2017 PROFORMA

Nettoomsattningen uppgick till MEUR 1 725,8 (MEUR 1 685,5), vilket
motsvarar en 6kning pa 2,4%. Vid oférandrade valutor var tillvdaxten 6,3%.
Jamférbar EBITDA uppgick till MEUR 205,6 (MEUR 227,2), vilket motsvarar
11,9% (13,5%) av nettoomsattningen

Nettoresultat MEUR 62,7 (MEUR 69,2)

Resultat per aktie 0,64 euro (0,71 euro)

Jamforbart resultat per aktie exklusive avskrivningar hanforliga till forvarv
uppgick till 0,98 euro (0,98 euro)

I denna deldrsrapport dr siffrorna fér perioden januari-september 2017 och for heldret 2017 redovisade
som proformasiffror i syfte att belysa den ekonomiska effekten av samgdendet mellan Ahlstrom och Munksjé som om det hade slutférts i bérjan av 2015.

Bilagan inklusive den oreviderade koncernredovisningen har upprdttats enligt IFRS.
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NYCKELTAL

MEUR
Nettooms&ttning

Jamférbar EBITDA
Jamfoérbar EBITDA-marginal, %

Jamforelsestérande posteri EBITDA

EBITDA

Jamférbart rérelseresultat exkl. avskrivningar
hanforliga fill samgdéenden (PPA) **

Jamfoérbart rérelseresultat

J&mférbar rérelseresultatmarginal, %
Jamforelsestérande poster i rérelseresultat
Rorelseresultat

Nettoresultat

Resultat per aktie

Jamfoérbart resultat per aktie exkl. avskrivningar
hanférliga fill samgéenden **

Kassafléde frén den Idpande verksamheten
Avskrivningar och nedskrivningar ***
Investeringar

Nettoskuld

Skuldsattningsgrad, %

Q3/2018

565,6
71,8
12,7
-8.7
63,1

50,1

42,4

7.5
-8.7
33.7
19.4
0,20

0,33

28,0
29.4
38,5
456,6
44,1

Q3/2017
541,6

70,4
13,0
-7.0
63,3

46,7

38.8

7.2
-7.0
31,7
17.5
0,18

0,29

51,6
31.6
17.8
404,2
39.3

Q2/2018
587.8

67.1
11,4
-6,8
60,4

45,2

37,5

6,4
-6.8
30,7
221
0,22

0,34

27,5
29.6
31.4
422,2
41,6

1-9/2018
17258
205,6
11,9
20,5
185,1

139.8

116,9
6,8
-20,5
96,3
62,7
0,64

0,98

60,7
88,7
95.6
456,6
44,1

1-9/2017
1 685,5
2272
13,5
13,4
213,9*

154,9

1314
7.8
-13.4
117,9*
69,2*
0.71*

0,98

1357
95,9
49.5

404,2
39.3

2017
2232,6

290,4
13,0
-23.8
266,6*

195,2

163,8
7.3
-23.8
140,0*
88,5*
0.91*

1,32

212,9
126,5
89.7
3753
36,2

*Justering av vardering till verkligt virde med MEUR —11 (MEUR 7,6 efter skatt) pa forvarvsobjektet Ahlstroms varulager har exkluderats

eftersom det ar justerat i proformaresultatrakningen 2016.

** Exklusive avskrivningar fran samgaenden.

*** Avskrivningar till foljd av samgaenden uppgick till MEUR 7,7 (MEUR 7,8) for juli-september.

De faktiska siffrorna for Q1-Q3 2017 och helaret 2017 presenteras endast i bilagan.

Ahlstrom-Munksjo har antagit Esmas (European Securities and Markets Authority) riktlinjer om alternativa nyckeltal for att avspegla

underliggande resultatutveckling och 6ka jamforbarheten. Dessa nyckeltal ska dock inte betraktas som en ersattning for resultatmatt enligt IFRS.

Alternativa nyckeltal harleds fran nyckeltal som redovisas enligt IFRS genom att lgga till eller dra av poster som paverkar jamférbarheten

(jamforelsestorande poster) eller forvarvsanalys och kallas jamforelsesiffror. Mer information om alternativa nyckeltal och nyckeltal finns i

bilagan.
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VD-KOMMENTAR

Under tredje kvartalet utvecklades stérsta delen av vara verksamheter
bra. Det glader mig att var bruttomarginal for produkter forbattrades for
andra kvartalet i rad och 6versteg fjolarets niva. Vi fortsatte att vara
framgangsrika i att motverka de kraftigt 6kade ravaru- och
energikostnaderna. Tack vare var framgangsrika affarsstrategi och
forbattrad kostnadseffektivitet, till foljd av synergieffekter, forbattrades
jamforbar EBITDA for tredje kvartalet i rad och dversteg fjolarets niva.
Segmentet bestruket enkelsidigt papper, som ingar i verksamheten
Food Packaging inom affarsomradet Specialties, ar ett av fatal segment
dar vart erbjudande och var position inte dr optimalt anpassad efter
strategin med ett nischat fokus pa skrédddarsydda I6sningar. Vi har
visserligen fortsatt med de viktigaste delarna i var plan att vanda
utvecklingen for det hdr segmentet men verksamhetsmiljon har

forsamrats ytterligare pa grund av hogre ravarukostnader. | syfte att
forbattra konkurrenskraften betydligt har vi tagit fram en plan i oktober
for att permanent stanga en pappersmaskin Stenay i Frankrike och

” Det gldder mig att var jamférbar
EBITDA férbdttrades for tredje
kvartalet i rad och éversteg fjolarets
niva.”

Hans Sohlstrém, koncernchef och VD

rationalisera produkterbjudandet.

VARA STRATEGISKA SATSNINGAR BANAR VAG FOR ETT GLOBALT LEDARSKAP

Vara investeringsprojekt i syfte att uppna hogre kundvéarde och en I6nsam tillvaxt utvecklas som plane

rat. Genom slutférandet av investeringen i Madisonville i USA fortsatter vi att utdka var attraktiva verksamhet Filtration.
Investeringen starker vara tekniska mojligheter i regionen inom tillampningar for filtreringsmaterial, vilket hjalper vara kunder
med hallbara |6sningar och 6kar var kapacitet.

Vi har ocksa slutfort investeringen i linjen for pergamenterat papper i Saint Severin i Frankrike, i syfte att tillgodose en
vaxande efterfragan pa héllbara matlagnings- och bakplatspapper samt l6sningar for livsmedelsférpackningar. Vara
pergamentpapper tillverkas utan kemiska tillsatser och de flesta av dem ar biologiskt nedbrytbara och certifierade for
hushallskompostering. | augusti beslutade vi att investera i verksamheten Coated Specialties i syfte att férbattra produktmixen
och produktionseffektivitet pa anlaggningen i Jacarei i Brasilien.

Jag ar oerhort ndjd med att vi har slutfort forvarven av Expera och Caieiras och att vi ar i fas nar det galler implementeringen
av integrationen. Bada férvarven ar stora framsteg i genomférandet av var strategi. Det viktiga forvarvet av Expera kommer
nastan att tredubbla var nettoomsattning i USA och erbjuda en plattform for tillvaxt, medan Caieras kommer att stérka var
verksamhet i Latinamerika betydligt.

LEVERERA EXCEPTIONELLT KUNDVARDE

Jag ar sarskilt glad, och ocksa hedrad, 6ver att vi har utnamnts till arets leverantér (Supplier of the Year Award) av 3M, som ett
erkannande av vart bidrag till deras konkurrenskraft. Vi har ett ndra samarbete med vara kunder for att forsta hur vi kan
forbattra deras resultat och bidra till att deras verksamheter kan vaxa. Erkdnnande fran omvarlden 6kar trovardigheten for vara
strategiska prioriteringar och visar att vi ar pa ratt spar.

AHLSTROM
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UTSIKTER FOR 2018

Ahlstrom-Munksjé har oférédndrade marknadsutsikter for 2018. Enligt vad som meddelades den 10 oktober 2018 publicerar
bolaget inte ldngre utsikter fér jamférbar EBITDA 2018 pd grund av férvdrvet av Expera.

Marknadsutsikter: Efterfragan pa Ahlstrom-Munksjos fiberbaserade produkter vantas ligga kvar stabilt pa nuvarande goda niva
for storre delen av produktsegmenten och avspegla sdsongsmonstret.

FINANSIELLT RESULTAT

NETTOOMSATTNING, UTVECKLING

NETTOOMSATINING, MEUR Q3/2018  Q3/2017 Q2/2018  1-9/2018  1-9/2017 2017
Decor 96,5 90,5 101.8 298,0 284,2 378,4
Filtfration and Performance 168,3 162,0 174,7 510,0 505,4 665,3
Industrial Solutions 165,1 155,9 168.9 500,7 482,1 640,8
Specialties 142,6 138,3 150,9 439,4 435,4 574,3
Ovrigt och elimineringar -6,9 -5,1 -8,5 -22,3 -21,5 -26,2
Total nettoomsattning 565,6 541,6 587.8 17258 1685,5 2232,6

UTVECKLING AV VINST OCH LONSAMHET

JAMFORBAR EBITDA, MEUR Q3/2018  Q3/2017 Q2/2018  1-9/2018  1-9/2017 2017
Décor 6,0 58 8.9 21,2 252 33.8
Filtfration and Performance 31.2 31.1 30.2 90.1 95,9 120,6
Industrial Solutions 31.3 26,8 23,1 78.0 83,1 108.5
Specialties 7.5 10,4 10,2 29,7 42,7 52,9
Ovrigt och elimineringar -4,2 -3.7 -5.3 -13.4 -19.6 -25,3
Total jmforbar EBITDA 71,8 70,4 67,1 205,6 2272 290.4

JAMFORBAR EBITDA-marginal, % Q3/2018  Q3/2017 Q2/2018  1-9/2018  1-9/2017 2017
Decor 6,2 6,4 8.7 7.1 8.9 8.9
Filtfration and Performance 18,5 19.2 17.3 17.7 19.0 18,1
Industrial Solutions 19.0 17.2 13.7 15,6 17.2 16,9
Specialties 53 7.5 6,8 6,8 9.8 9.2
Ovrigt och elimineringar

Total jdmfdérbar EBITDA-marginal, % 12,7 13.0 11.4 11,9 13,5 13.0

AHLSTROM
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JULI-SEPTEMBER 2018

Nettoomsattningen uppgick till MEUR 565,6, vilket motsvarar en 6kning pa
4,4% jamfort med MEUR 541,6 som redovisades for tredje kvartalet 2017. Vid
ofdorandrade valutakurser var tillvéxten 7,8%, beroende framst pa betydligt
hogre forsaljningspriser inom alla affarsomraden, men sarskilt inom
affarsomradet Industrial Solutions. Levererade volymer for affairsomradet

Filtration and Performance lag pa samma niva som under jamférelseperioden.

Volymerna minskade for affairsomradena Decor, Industrial Solutions och
Specialties.

Jamforbar EBITDA uppgick till MEUR 71,8 (MEUR 70,4), vilket motsvarar
12,7% av nettoomsattningen (13,0%). Lonsamheten paverkades positivt av
nagot forbattrad bruttomarginal for produkter eftersom hogre
forsaljningspriser mer an uppvagde de betydligt hogre rorliga kostnaderna.
Hogre ravarukostnader, pa t.ex. massa och titandioxid, paverkade resultatet
negativt med cirka MEUR 28 jamfort med tredje kvartalet 2017. De fasta
kostnader 6kade delvis pa grund av de pagaende initiativen for tillvaxten.
Riktade synergieffekter och kostnadsminskningar genomfordes som planerat.

Jamfort med andra kvartalet 2018 6kade jamforbar EBITDA till MEUR 71,8
fran MEUR 67,1 andra kvartalet 2018 i huvudsak till foljd av lagre
sdsongsmassiga kostnader.

Jdmférelsestérande poster

Rorelseresultatet uppgick till MEUR 33,7 (MEUR 31,7). Jamférelsestérande
poster uppgick till MEUR —8,7 (MEUR —7,0) och avsag i huvudsak
transaktionskostnader fran forvarvet av Expera Specialty Solutions samt
integrationskostnader for samgaendet mellan Ahlstrom och Munks;j6.

Finansnetto

Finansnettot uppgick till MEUR —6,6 (MEUR —6,8). Siffran inkluderar
nettordantekostnader pa MEUR 4,7, valutakursforluster pa MEUR —0,0 och
ovriga finansiella kostnader pa MEUR 1,9.

Skatt, resultat per aktie

Vinst fore skatt uppgick till MEUR 27,0 (MEUR 24,9). Skatt uppgick till MEUR 7,6

(MEUR 7,4), vilket motsvarar en effektiv skattesats pa 28% (30%). Periodens

nettoresultat uppgick till MEUR 19,4 (MEUR 17,5) och resultat per aktie till 0,20

euro (0,18 euro). Jamforbart resultat per aktie exklusive avskrivningar
hanforliga till forvarv uppgick till 0,33 euro (0,29 euro).

JANUARI-SEPTEMBER 2018

Nettoomsattningen uppgick till MEUR 1 725,8, vilket motsvarar en 6kning pa

2,4% jamfort med MEUR 1 685,5 som redovisades for januari-september 2017.
Vid ofdérandrade valutakurser var tillvaxten 6,3%, beroende framst pa betydligt

hogre forsaljningspriser, sarskilt for affarsomradena Industrial Solutions och

FORANDRING |
NETTOOMSATTNING

Q3/2017

MEUR 542
Volym _o9
Forsaljningspris och produktmix, +10%
Valuta _3%
Q3/2018 MEUR 566

Nettoomsittning
MEUR
572 588

577
600 , %7 542 547

566
500
400
300
200
100
0

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
17 17 17 17 18 18 18

Jamforbar EBITDA och marginal

MEUR %
80 16%
70 14%
60 12%
50 10%
40 8%
30 6%
20 4%
10 2%
0 0%

Q1 Q2 Q3 @4 Q1 Q2 Q3
17 17 17 17 18 18 18

FORANDRING |
NETTOOMSATTNING

1-9/2017 MEUR 1 686
Volym o9,
Forséljningspris och

produktmix +8%
Valuta _4%
1-9/2018 MEUR 1 726

Decor. Leveransvolymerna 6kade for affarsomradet Filtration and Performance, men minskade for affarsomradena Industrial

Solutions, Decor och Specialties.

Jamforbar EBITDA uppgick till MEUR 205,6 (MEUR 227,2), vilket motsvarar 11,9% av nettoomsattningen (13,5%).
Lonsamheten minskade i huvudsak till foljd av betydligt hogre rorliga kostnader, som mer an motverkade klart hogre
forsaljningspriser. Hogre ravarukostnader for t.ex. massa och titandioxid hade en negativ inverkan med cirka MEUR 85. Nagot

hogre fasta kostnader och en negativ valutasakringseffekt hade en ogynnsam inverkan pa Ionsamheten. Riktade synergieffekter

och kostnadsminskningar genomférdes som planerat.
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Jdamférelsestérande poster

Rorelseresultatet uppgick till MEUR 96,3 (MEUR 117,9). Jamforelsestérande poster uppgick till MEUR —20,5 (MEUR —13,4) och
avsag i huvudsak transaktionskostnader fran forvarvet av Expera Specialty Solutions, integrationskostnader fér samgaendet
mellan Ahlstrom och Munksjoé och kostnader for att uppna synergifordelarna.

Finansnetto

Finansnettot uppgick till MEUR —12,0 (MEUR -23,9). Siffran innefattar nettordantekostnader pd MEUR 14,1, valutakursvinster pa
MEUR 6,5 och 6vriga finansiella kostnader pa MEUR 4,4. Den huvudsakliga skillnaden mellan rapporterade siffror och
jamforelsesiffror avser valutakursvinster respektive -forluster.

Skatt, resultat per aktie

Vinst fore skatt uppgick till MEUR 84,3 (MEUR 94,0). Skatt uppgick till MEUR 21,6 (MEUR 24,8), vilket motsvarar en effektiv
skattesats pa 26% (26%). Periodens nettoresultat uppgick till MEUR 62,7 (MEUR 69,2) och resultat per aktie till 0,64 euro (0,71
euro). Jamforbart resultat per aktie efter avdrag for nedskrivningar till foljd av samgdenden uppgick till 0,98 euro (0,98 euro).

FINANSIERING OCH KASSAFLODE

KASSAFLODE

For perioden juli-september 2018 uppgick kassaflédet fran den I6pande verksamheten till MEUR 28,0 (MEUR 51,6). Siffran
paverkades av en 6kning i rorelsekapital netto pa grund av hoégre varulager och fordringar, dels drivet av 6kad forsaljning. For
perioden januari-september 2018 uppgick kassaflodet fran den I6pande verksamheten till MEUR 60,7 (MEUR 135,7Y).

NETTOSKULD, SKULDSATTNING OCH LIKVIDITET
Bolagets rantebarande nettoskuld uppgick till MEUR 456,6 i slutet av rapportperioden (MEUR 375,3 per den 31 december 2017
respektive MEUR 404,2 per den 30 september 2017). Per slutet av rapportperioden uppgick den viktade genomsnittsrantan till
2,3%. Nettoskuldsattningen uppgick till 44,1%.

Ahlstrom-Munksj6 har en fortsatt god likviditet. Per periodens slut uppgick likvida medel till MEUR 194,9. Utover detta hade
bolaget outnyttjade garanterade kreditfaciliteter och garanterade checkrdkningskrediter pa MEUR 172,5 tillgangligt.

EGET KAPITAL

Den 30 september 2018 uppgick eget kapital till MEUR 1 034,4 och summa tillgangar till MEUR 2 406,0. Eget kapital paverkades
negativt av en omrakningseffekt om cirka MEUR 22,3 pa grund av negativa valutafluktuationer under perioden januari—
september 2018. Dividendutdelning effekten pa eget kapital uppgick till MEUR 50, eller 0,52 euro per aktie, och faststalld
utdelning bokfordes forsta kvartalet 2018 medan betalningen gjordes i andra och tredje kvartalet 2018.

SYNERGIFORDELAR OCH
KOSTNADSBESPARANDE
ATGARDER

Samgdendet som ledde till att Ahlstrom-Munksjo Oyj bildades var genomfért den 1 april 2017. Samgaendet skapade en global
ledare inom innovativa och fiberbaserade material. Ahlstrom-Munksjo har genomfort samtliga av de ursprungliga
integrationssatsningarna. Den framgangsrika sammanslagningen av de tva féretagen har skapat en stabil bas for forbattrat
resultat och bolaget har fortsatt arbetet med att forbattra den operativa effektiviteten.

Ahlstrom-Munksj6 har vidtagit atgarder avseende synergieffekter och kostnadsminskningar med en resultatférbattrande
effekt om MEUR 50 per ar i den befintliga verksamheten fram till slutet av det forsta kvartalet 2019.

Kostnadsrelaterade synergieffekter bestar framst av lagre fasta kostnader samt lagre rorliga kostnader genom samordning av
inkdpsverksamhet och optimering av produktionen. Planen innefattar dven synergieffekter for verksamheten till féljd av 6kad

! Den faktiska siffran for kassaflédet for jamférelseperioden presenteras endast i bilagan.

AHLSTROM
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forsaljning och forbattring av produktmixen, foretradesvis avseende integrationen av det tidigare affarsomradet Graphics and
Packaging i det nya affarsomradet Specialties, samt utveckling av ett kombinerat produkt- och tjansteerbjudande.

De kostnadsbesparande atgarderna innefattar justering av koncernstrukturen till Ahlstrom-Munksjos operativa modell, dar
affarsenheterna har tydligt ansvar och lokal ansvarsskyldighet. Den operativa modellen mojliggor operativ flexibilitet och
effektiva koncernfunktioner. Det innefattade dven koncentration och omlokalisering av huvudkontoret fran Stockholm till
Helsingfors.

| slutet av rapportperioden uppgick de arliga faktiska synergieffekterna till cirka MEUR 38. Kostnader avseende
genomfdrandet av atgarderna avseende synergieffekter och kostnadsbesparingar uppskattas bli MEUR 30-35 till slutet av forsta
kvartalet 2019.

Redliserade synergieffekter och tillhérande
kostnader, MEUR

Q2/17 Q3/17 Q4/17 Q1/18 Q2/18 Q3/18
Redaliserade synergieffekter pd drsbasis 13 17 19 26 32 38
Kvartalskostnader 4 7 8 2 3 2
Ackumulerade kostnader 11 19 21 24 25

INVESTERINGAR

Ahlstrom-Munksjos investeringar exklusive forvarv uppgick till MEUR 95,6 under januari-september 2018 (MEUR 49,5) och
MEUR 38,5 under juli-september 2018 (MEUR 17,8). Investeringarna avsag underhall, kostnads- och effektivitetsforbattringar
samt tillvaxtsatsningar.

Kassaflodeseffekten av nuvarande investeringar i fasta anlaggningstillgangar vantas uppga till cirka MEUR 150 f6r 2018 (MEUR
89,7 2017).

INVESTERINGAR | SYFTE ATT FORBATTRA EKONOMISKA OCH MILJORELATERADE RESULTAT

Insulation

Den 10 april 2018 offentliggjorde Ahlstrom-Munksj6 investeringar om cirka MEUR 27 for att forbattra finansiella och
miljorelaterade resultat. Investeringarna innefattar ombyggnad av en sodapanna pa anlaggningen i Billingsfors och
modernisering av en balpresslinje pa Aspa massaanldaggning, som bada ligger i Sverige och ingar i affarsomradet Industrial
Solutions.

Decor
Den 23 april 2018 offentliggjorde bolaget investeringar om MEUR 5 inom verksamheten Decor kommer bolaget att satsa pa
att ytterligare forbattra kvaliteten pa forimpregnerade dekorpapper som tillverkas pa anldggningen i Dettingen i Tyskland.

Medical
Den 23 april 2018 offentliggjorde bolaget investeringar om MEUR 4 inom verksamheten Medical kommer bolaget att bygga
om en konverteringslinje for sterila forpackningar som tillverkas pa anldggningen i Pont Audemer i Frankrike.

Filtration

Den 18 juni 2018 offentliggjorde Ahlstrom-Munksj6 en investering om cirka MEUR 28 for att utoka tillverkningskapaciteten
samt produktkapaciteten for industriella filtertillampningar i Turin i Italien samt i Stalldalen i Sverige och Malmedy i Belgien.
Projektet kommer att inledas under 2018 och véantas vara slutfort under forsta halvaret 2020.

Beverage & Casing

Den 18 juli 2018 offentliggjorde bolaget en investering i pa cirka MEUR 28 i syfte att starka marknadspositionen inom omradet
biologiskt nedbrytbara tepas-, kaffe- och fibertarmsmaterial i verksamheten Beverage & Casing Projektet inbegriper inkép av en
begagnad pappersmaskin som ska demonteras och fraktas till produktionsanldaggningen i Chirnside i Storbritannien. Maskinen
vantas vara helt fardiginstallerad i borjan av det fjarde kvartalet 2019.

Coated Specialties
Den 30 augusti 2018 offentliggjorde Ahlstrom-Munksjo en investering pa MEUR 21 i verksamheten Coated Specialties i syfte
att forbattra kapaciteten och flexibiliteten pa anldggningen i Jacarei i Brasilien samt for att kunna ge kunder i Sydamerika ett
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bredare erbjudande. Projektet vdntas vara slutfort tredje kvartalet 2019 och kommer att utéka anldggningens kapacitet for
bestrykning och kalandrering i pappersmaskinen.

PERSONAL

Ahlstrom-Munksj6 sysselsatte i genomsnitt 5 909 heltidsanstéllda under perioden januari-september 2018 (5 905). Per 30
september 2018 fanns flest antal anstallda i Frankrike (28%), Sverige (14%), USA (12%), Tyskland (9%) och Italien (9%).

HALLBARHET

Ahlstrom-Munksj6 publicerade sin forsta hallbarhetsrapport som sammanslaget foretag i februari 2018. Rapporten definierar
vara nio vasentliga aspekter och anger méal och nyckeltal fér var och en av dem. Aven om vi faststéllde kvantitativa basnivaer fér
2017 for malen for vara vasentliga aspekter, har vi inte relevanta historiska data sa att vi kan jamféra vart nuvarande
hallbarhetsresultat med tidigare resultat pa grund av samgaendet. Vi ser fram emot att kunna publicera sddana uppgifter i
framtida rapporter.

Den 14 juni 2018 fick Ahlstrom-Munks;jo férnyad bedémning Gold for bolagets hallbarhetsarbete och -resultat, for andra aret i
rad av EcoVadis. Bedomningen Gold &r ett resultat av prestationsférbattringar inom alla fyra CSR-dimensioner (foretagets
samhallsansvar ) som beddms av EcoVadis: miljo, arbetsmetoder, rattvisa affairsmetoder och hallbara inkop. Det innebar att
bolaget tillhor den Gversta procenten av alla leverantérer som utvarderas av plattformen, oavsett bransch.

HALSA OCH SAKERHET
Personalens hélsa och sdkerhet har hogsta prioritet pa Ahlstrom-Munksj6. Bolaget har valt tre prioriterade nyckeltal for att folja
utvecklingen inom detta omradet: totalt antal registrerade olyckor (TRIRz), olyckstillbud och skraddarsydd sdakerhetsutbildning
per anstalld per ar. Ahlstrom-Munksjo tror att ett mal pa noll olyckor ar maojligt och vart langsiktiga mal for TRI &r noll. F6r 2018
ar malet for olyckstillbud 2,9 och vi siktar pa att tillhandahalla 15 timmar skraddarsydd sakerhetsutbildning per anstalld.

For januari-september 2018 var TRIR 1,6, olyckstillbud 4,1 och 15,1 timmar utbildning genomférdes rdaknat per anstalld.

VIKTIGA HANDELSER EFTER
RAPPORTPERIODEN

AHLSTROM-MUNKSJO SLUTFORDE FORVARVET AV EXPERA

Den 10 oktober 2018 hade Ahlstrom-Munksjo slutfort forvarvet av den amerikanska specialpappersproducenten Expera Specialty
Solutions till ett foretagsvarde pa MUSD 615 (MEUR 526) pa kassa- och skuldfri basis. Det viktiga forvarvet kommer att 6ka
bolagets narvaro i Nordamerika och ytterligare starka dess erbjudande av avancerade skraddarsydda fiberbaserade material. Den
resultatstarkande affaren kommer nastan att tredubbla Ahlstrom-Munksjos nettoomsattning i USA och erbjuda en plattform for
tillvaxt.

Expera tillhoér de ledande specialpappersproducenterna i Nordamerika och har fyra pappersanldggningar, varav tva har
integrerad massaproduktion, i delstaten Wisconsin i USA. De forvarvade verksamheterna hade en nettoomsattning om MUSD
721 (MEUR 616) och en jamférbar EBITDA pd MUSD 71 (MEUR 61) 2017. Arliga synergieffekter pa kortare sikt p& omkring MUSD
10 (MEUR 8) véntas bli realiserade fram till slutet av 2019. Hela pressmeddelandet finns pa www.ahlstrom-munksjo.com

FORANDRINGAR | SEGMENTRAPPORTERINGEN

Expera har tagits in i koncernredovisningen som del av Ahlstrom-Munks;jo fran den 10 oktober 2018 och bildade bolagets femte
affarsomrade och rapporterande segment, med namnet North America Specialty Solutions. Ahlstrom-Munksjo planerar att
publicera oreviderad proformainformation senast i samband med en nyemission, som vantas ske under fjarde kvartalet 2018.

2
TRI: summan av alla registrerade arbetsplatsolyckor, LTA (olyckor som leder till forlorad arbetstid), yrkesskador, enklare incidenter och andra
registrerade incidenter. Totalt antal registrerade olyckor arligen (TRIR); (TRI/Totalt antal arbetade timmar) x 200 000.
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FORANDRINGAR | LEDNINGSGRUPPEN
Russ Wanke, tidigare koncernchef och VD for Expera, har utsetts till Executive Vice President, North America Specialty Solutions
och medlem i Ahlstrom-Munksjos ledningsgrupp.

AHLSTROM-MUNKSJO SLUTFORDE FORVARVET AV CAIEIRAS

Den 17 oktober 2018 slutférde Ahlstrom-Munksjo forvarvet av MD Papéis’ Caieiras specialpappersanlaggning i Brasilien for en
skuldfri kopeskilling om cirka MEUR 98. Férvarvet innebar en betydande forstarkning av Ahlstrom-Munksjos erbjudande i
Sydamerika och innebar ytterligare tillvaxtmojligheter. Den férvdrvade verksamheten hade en nettoomsattning pa cirka MEUR
76 och en jamforbar EBITDA pa MEUR 12 for 2017. Arliga synergieffekter pa upp till MEUR 6 véntas, huvudsakligen till féljd av
optimering av 6verlappande verksamheter. Hela pressmeddelandet finns pa www.ahlstrom-munksjo.com

AHLSTROM-MUNKSJO PLANERAR ATT AVSEVART FORBATTRA KONKURRENSKRAFTEN FOR
VERKSAMHETEN FOR ENSIDIGT BESTRUKNA PAPPER

Ahlstrom-Munksj6 planerar att avsevart forbattra konkurrenskraften for verksamheten for ensidigt bestrukna papper. Bolaget
Overvager att optimera produktionskapaciteten och justera produktutbudet for att beméta den Ionsamma efterfragan och
undersoker nedlaggningen av den andra pappersmaskinen (PM1) i Stenay, Frankrike. De personalprocesserna som ar anknutna
till planen inleds den 30 oktober 2018 och forvantas avslutas i januari 2019.

Produktsegmentet for ensidigt bestrukna papper, som &r en del av Food Packaging-verksamheten inom affarsomradet
Specialties, har en betydande 6verkapacitet pa den globala marknaden. Markandssituationen &r speciellt anstréangd i Europa och
bolagets produkterbjudande ar inte férenligt med strategin som ar fokuserad pa skradarsydda I6sningar for nisch-marknader.

Samtidigt som Ahlstrom-Munksjo har inlett atgarder for att forbattra situationen har verksamhetsmiljon ytterligare
forsamrats, framst pa grund av 6kade ramaterialkostnader. Genom att koncentrera orderingangen till den stérre
pappersmaskinen (PM3) vid fabriken i Stenay, kan kostnadsbesparingar ocksa uppnas genom hogre effektivitet inom anvandning
av ramaterial, energikonsumtion och produktionssvinn samt en forbattrad lagerhantering. De arliga kostnadsbesparingarna for
omvandlingsplanen skulle vara cirka 13 miljoner euro. Omstruktureringskostnadernas omfattning kommer att anges under
processen.
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DECOR

Affdrsomrddet Decor tillverkar pappersbaserade ytbeléggningar fér tramaterial,
som laminatgolv, mébler och inredningar. Decor utvecklar mdngsidiga och
hégteknologiska enfédrgade papper, tryckbaspapper och férimpregnerade papper
foér produktion av Idg- och hégtryckslaminat samt fdrdigfolietillimpningar.

Marknadséversikt juli-september 2018:

Efterfragan pa dekorprodukter mattades av i Europa till foljd av minskade lager i
hela branschen, men |ag kvar pa en bra niva i Nordamerika och Asien.
Konkurrensen har 6kat, i synnerhet pa marknader utanfér Europa, pa grund av
nya leverantorer.

Resultatutveckling juli-september 2018:
Nettoomséttningen steg med 6,6% till MEUR 96,5 jamfért med MEUR 90,5 juli—
september 2017. Okningen berodde pa hdgre forsaljningspriser och en férbattrad
produktmix. Forsaljningsvolymerna var lagre an under jamférelseperioden.
Jamforbar EBITDA steg till MEUR 6,0 (MEUR 5,8), vilket motsvarar 6,2% (6,4%)
av nettoomsattningen. Bruttomarginalen for produkter 6kade eftersom hégre
forsaljningspriser mer an uppvagde de fortsatt hogre titandioxid- och
massakostnaderna. De fasta kostnaderna 6kade.

Resultatutveckling januari-september 2018:

Nettoomsattningen steg med 4,9% till MEUR 298,0 jamfort med MEUR 284,2
januari-september 2017. Okningen berodde p3 hégre forsaljningspriser och en
forbattrad  produktmix.  Forséljningsvolymerna lagre under
jamforelseperioden.

Jamforbar EBITDA sjonk till MEUR 21,2 (MEUR 25,2), vilket motsvarar 7,1%
(8,9%) av nettoomsattningen. Hogre forsaljningspriser och en férbattrad
produktmix hade en positiv inverkan pa resultatet, och mer dn uppvagde de
kraftigt hojda kostnaderna for titandioxid och massa. Minskade
forsaljningsvolymer och hogre fasta kostnader hade en negativ inverkan pa

var an

AFFARSOMRADESOVERSIKT

resultatet.
MEUR Q3/2018 Q2/2018 Q1/2018
Nettooms&ttning 96,5 101,8 99.8
Jamfoérbar EBITDA 6,0 8.9 6,3
Jamférbar EBITDA-marginal, % 6,2 8,7 6,3
Investeringar 3.5 2,0 3.0
Avskrivningar och nedskrivningar 1.3 1.3 1.3
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Nettoomsattning

MEUR
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Andel av omsittning

Decor

Q4/2017 Q3/2017 2017
94,2 90,5 378,4
8,6 58 33.8
9.2 6,4 8.9
2,5 2,8 n/a
1.3 1.5 n/a
AHLSTROM
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FILTRATION AND PERFORMANCE

Affdrsomrddet Filtration and Performance utvecklar och tillverkar
filtreringsmaterial till motorolja, brénslen och luft samt till industrifiltrering. Det
tillverkar dven glasfiber till golvbeldggningar och vindturbinblad samt

fiberduksmaterial for tillimpning i fordon, byggsektorn, textilier och
hygienprodukter samt tapeter.

Marknadséversikt juli-september 2018:

Efterfragan pa filtreringsprodukter var stabil och lag pa en bra niva i manga
regioner och slutanvandarsegment, och var sarskilt god inom tunga fordon och
industriluft. Nar det géller byggrelaterade marknader var efterfragan pa
golvbeldggnings- och andra glasfibervdvmaterial god medan tapetmarknaden
fortsatte att mattas av i Europa.

Resultatutveckling juli-september 2018:

Nettoomséattningen steg med 3,9% till MEUR 168,3 jamfort med MEUR 162,0
juli-september 2017, till foljd av hogre férsaljningspriser. Inom
verksamhetsomradet Filtration var forsaljningsvolymerna fortsatt stabila.
Leveranser av glasfibervav inom verksamheten Building & Wind 6kade, medan
de minskade fér enheten Nonwovens.

Jamforbar EBITDA uppgick till MEUR 31,2 (MEUR 31,1), vilket motsvarar
18,5% (19,2%) av nettoomsattningen. Bruttomarginalen for produkter
forbattrades eftersom hogre forsaljningspriser och en forbattrad produktmix
mer an uppvagde hogre rorliga kostnader. Fasta kostnader 6kade, i huvudsak pa
grund av expansionen av verksamheten Filtration.

Resultatutveckling januari-september 2018:
Nettoomséttningen steg med 1,0% till MEUR 510,0, jamfért med MEUR 505,4
for januari—september 2017 eftersom storre volymer och hogre
forsaljningspriser delvis motverkades av en negativ valutaomrakningseffekt.
Jamforbar EBITDA foll till MEUR 90,1 (MEUR 95,9), vilket motsvarar 17,7%
(19,0%) av nettoomsattningen. Nedgangen berodde framst pa en 1ag minskning
av bruttomarginalen fér produkter, som avsag efterslapningen mellan 6kningen
av rorliga kostnader och prisjusteringar. Stérre volymer hade en positiv effekt
pa vinsten, medan fasta kostnader 6kade framst pa grund av expansionen av
verksamheten Filtration.

Nonwovens
Building &
Wind
MEUR Q3/2018 Q2/2018 Q1/2018 Q4/2017 Q3/2017 2017
Nettooms&ttning 168.3 174,7 167.0 159.9 162,0 665,3
Jamfoérbar EBITDA 31,2 30,2 28,7 24,6 311 120,6
Jamférbar EBITDA-marginal, % 18,5 17,3 17,2 154 19,2 18,1
Investeringar 8.0 12,6 6,7 14,6 4,8 n/a
Avskrivningar och nedskrivningar 10,4 10,5 10,5 11,0 10,7 n/a
INDUSTRIAL SOLUTIONS
AHLSTROM
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Affdrsomradet Industrial Solutions tillverkar ett stort antal produkter och Nettoomsittning

material som ofta anvdnds i tillverknings- eller produktionsprocesser. Nagra :OE:R

exempel dr slipbaspapper, elektrotekniskt isoleringspapper, releasepapper, 164 162 5 159 167 169 165
tunnpapper, specialmassa och balansfoliepapper. | afférsomradet ingdr édven 160

Arches konstndrs- och tryckpapper, som for med sig flera hundra drs tradition. 120

Marknadséversikt juli-september 2018: 80

Efterfragan pa slipbaspapper och specialmassa var god, medan den lag pa en 40

stabil niva for elektrotekniskt papper. Det radde konkurrens pa marknaderna for 0

releasepapper i Europa. Den inhemska marknaden for bestrukna Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
specialprodukter i Brasilien var fortsatt stabil. 17 17 17 17 18 18 18

Resultatutveckling juli-september 2018 Jimforbar EBITDA och marginal

Nettoomsattningen steg med 5,9% till MEUR 165,1 jamfért med MEUR 155,9 MEUR %

juli-september 2017. Tillvixten berodde framst pa hogre férsiljningspriser inom 40 20%

hela affairsomradet. Leveranserna 6kade inom verksamheterna Abrasive och \/ 16%

Coated Specialties, men minskade inom verksamheterna Release Liners och %0

Insulation. 2 12%
Jamforbar EBITDA 6kade till MEUR 31,3 (MEUR 26,8), vilket motsvarar 19,0% 8%

(17,2%) av nettoomsattningen. Bruttomarginalen for produkter forbattrades, 10 %

sarskilt inom verksamheten Insulation, eftersom hogre forsaljningspriser mer dn

uppvagde hogre rérliga kostnader. Ovriga kostnader var exceptionellt 1dga under 0 0%

kvartalet till foljd av tidpunkten for energisubventioner. (1371 ?72 ?? ?;1 ?81 (13: ?g

Resultatutveckling januari-september 2018
Nettoomsattningen steg med 3,9% till MEUR 500,7 jamfort med MEUR 482,1 for
januari—september 2017. Den positiva effekten fran hogre forsaljningspriser

Andel av omsittning

motverkades delvis av minskade forsaljningsvolymer.

Jamforbar EBITDA minskade till MEUR 78,0 (MEUR 83,1), vilket motsvarar
15,6% (17,2%) av nettoomsattningen. Bruttomarginalen for produkter
forbattrades eftersom hogre forsaljningspriser vagde upp de hogre rorliga
kostnaderna. Mindre férsaljningsvolymer och kostnadsinflation hade en negativ
inverkan pa resultatet. Resultatet pa verksamhetsniva var stabilt férutom en

mindre nedgang for Release Liners. SPeCiV

Abrasive

Coated

Insulation
Release

Liners

Q3/2018 Q2/2018 Q1/2018 Q4/2017 Q3/2017

Nettoomsdttning 165,1 168,9 166,7 158,7 155,9 640.,8
Jamférbar EBITDA 31,8 23,1 23,6 25,3 26,8 108.5
Jamférbar EBITDA-marginal, % 19.0 13.7 14,1 16,0 17.2 16,9
Investeringar 9.7 11,8 10,8 15,6 5.1 n/a
Avskrivningar och nedskrivningar 8.3 8.4 8.4 8.5 9.1 n/a
AHLSTROM
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SPECIALTIES

Affdrsomrddet Specialties tillverkar material fér livsmedels- och
dryckesférpackningar, laboratoriefilter och bioteknisk diagnostik, vattenfiltrering,
tejpprodukter och medicinska textilier. Det levererar ocksd material for filtrering
av varm matolja och mjélk, tryckpapper for klisterlappar och kuvert samt
metalliserade etiketter.

Marknadséversikt juli-september 2018:

Efterfragan pa forpackningsrelaterade pergamentprodukter var hog, medan det
radde hard konkurrens pa marknaden for obestruket och bestruket papper samt
for tepasmaterial. Efterfragan pa life science-produkter och avancerade
medicinska produkter var god, medan den lag pa en stabil niva for tejp.

Resultatutveckling juli-september 2018:
Nettoomsattningen steg med 3,1% till MEUR 142,6, jamfort med MEUR 138,3 for

Nettoomsittning
MEUR

160 | 146 1 138 139 146 191

143
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40
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Jamforbar EBITDA och marginal

juli-september 2017 eftersom hégre férsiljningspriser mer dn uppvigde MEUR %
minskade forsaljningsvolymer. Leveranserna 6kade for verksamheterna Advanced 20 16%
Liquid Technologies och Medical medan de minskade for verksamheterna Food
Packaging och Beverage & Casings. Leveranserna fér verksamheten Tape 1ag pa en 5 12%
stabil niva.

Jamférbar EBITDA minskade till MEUR 7,5 (MEUR 10,4), vilket motsvarar 5,3% 10 8%
(7,5%) av nettoomsattningen. Lonsamheten foll for verksamheten inom bestruket
enkelsidigt papper, ett produktsegment inom verksamheten Food Packaging, och 5 4%
for verksamheten Medical. For verksamheten inom bestruket enkelsidigt papper \

0 0%

paverkades ldnsamheten framst av hogre rorliga kostnader. Lonsamheten
forsamrades inom verksamheten Medical fran en exceptionellt hog niva i tredje
kvartalet 2017. Utvecklingen for 6vriga verksamheter var stabil.

Resultatutveckling januari-september 2018:

Nettoomsattningen steg med 0,9% till MEUR 439,4 jamfort med MEUR 435,4 for
januari—september 2017. Hogre forsaljningspriser motverkades av minskade
forsaljningsvolymer och en negativ valutaeffekt.

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
17 17 17 17 18 18 18

Andel av omsittning

Medical Tape
Advanced Liquid
Technologies

Jamforbar EBITDA uppgick till MEUR 29,7 (MEUR 42,7), vilket motsvarar 6,8% (B:‘:\;?;;ge &

(9,8%) av nettoomsattningen, framst pa grund av minskade volymer och hogre

rorliga kostnader i verksamheten for bestruket enkelsidigt papper. Utvecklingen E:‘C’gagmg

for 6vriga verksamheter var stabil.
MEUR Q3/2018 Q2/2018 Q1/2018 Q4/2017 Q3/2017 2017
Nettoomsdttning 142,6 150,9 145,9 1389 138,3 574,3
Jamfoérbar EBITDA 7.5 10,2 12,0 10,2 10,4 52,9
Jamfoérbar EBITDA-marginal, % 588 6.8 8,2 7.3 7.5 9.2
Investeringar 15,9 4,0 3.0 59 3.1 n/a
Avskrivningar och nedskrivningar 7.6 7.6 7.7 8,0 8.1 n/a
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AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Ahlstrom-Munksj6s aktier ar noterade pa bade Nasdaq Helsingfors och Nasdaqg Stockholm. Alla aktier har en rést och samma
rostratt. Handelskoden ar AM1 i Helsingfors och AM1S i Stockholm.

Den 30 september 2018 uppgick Ahlstrom-Munksjos aktiekapital till MEUR 85 och totalt antal aktier har sedan 1 april 2017
varit 96 438 573. Bolaget hade 11 666 aktiedgare per slutet av rapportperioden (11 526 per 31 december 2017), enligt Euroclear
Finland Oy. Ahlstrom-Munksjos innehav av egna aktier upp gick till sa mmanlagt 364 862 aktier, vilket motsvarar cirka 0,4% av
totalt antal aktier och roster.

AKTIEKURSUTVECKLING OCH HANDEL

Nasdaq Helsingfors Nasdaqg Stockholm
1-9/2018 1-9/2017* 1-9/2018 1-9/2017*

Aktiekursen per periodens slut, EUR/SEK 16,50 17,56 170,20 168,50
H&gsta aktiekurs, EUR/SEK 20,10 20,49 197,40 199,50
Lagsta aktiekurs, EUR/SEK 14,00 13,75 145,80 131,50

Borsvarde per periodens slut,** MEUR 15852 1687,1 N/A N/A

Handelsvarde, MEUR/MSEK 133,0 195,2 275.4 168,4

Handelsvolym, miljoner aktier 8.0 11,3 1.6 1.1

Genomsnittlig daglig handelsvolym, aktier 42 536 60 095 8 627 5624

* Januari-mars 2017 endast Munksjo Oyj

** Exklusive aktier som innehas av Ahlstrom-Munksjo

Ahlstrom-Munksjos aktier handlas ocksa pa alternativa handelsplatser, som Cboe, Turquoise och Posit. Dessa handelsplatser
motsvarade cirka 33% av det totala handelsvardet under rapportperioden (kalla: Fidessa Fragmentation Index).

BOLAGSSTAMMOR

ARSSTAMMA
Ahlstrom-Munksjés Oyj:s arsstimma holls den 21 mars 2018. Arsstimman godkande de finansiella rapporterna for ar 2017 och
befriade styrelsen och VD fran ansvar for rakenskapsaret 2017.

Arsstamman beslutade enligt styrelsens férslag om en utdelning pa 0,52 euro per aktie for rakenskapsaret som avslutades den
31 december 2017. Utdelningen betalades ut i tva omgangar. Den forsta betalningen, pa EUR 0,26 per aktie, gjordes den 3 april
2018 och den andra betalningen, pa EUR 0,26 per aktie, gjordes den 19 september 2018.

Arsstamman bekraftade att antalet styrelseledaméter ofdrandrat skall vara atta. Peter Seligson, Elisabet Salander Bjérklund,
Alexander Ehrnrooth, Johannes Gullichsen, Hannele Jakosuo-Jansson, Harri-Pekka Kaukonen och Pernilla Walfridsson valdes om.
Valerie A. Mars valdes till ny ledamot av styrelsen. Styrelsens ledamaoter valdes for perioden fram till och med néasta arsstamma.

Arsstimman beslutade enligt styrelsens forslag att valja om KPMG Oy Ab till bolagets revisor. KPMG Oy Ab har utsett
auktoriserad revisor Anders Lundin till ansvarig revisor.

Mandat att képa tillbaka egna aktier
Arsstamman gav styrelsen mandat att aterképa och dela ut bolagets egna aktier samt att acceptera dem som sikerhet i en eller
flera omgangar.

Antalet aktier som ska aterk6pas eller accepteras som sakerhet genom mandatet far inte Gverstiga 8 000 000 egna aktier i
bolaget, beroende av villkoren i den finska aktiebolagslagen rérande det hogsta antal akter som far dgas eller accepteras som
sakerhet av bolaget eller dess dotterféretag. Aktierna kan aterkopas eller accepteras som sdkerhet i en eller flera omgangar och i
annan proportion an den for befintliga aktieinnehav hos bolagets aktiedgare. Aktierna ska aterkdpas genom offentlig handel till
gallande marknadspris genom anvandning av fritt eget kapital.

Mandaten galler till och med nasta arsstdmma men hogst 18 (aderton) manader fran arsstamman.

AHLSTROM
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Beslut som fattats av styrelsen efter drsstimman
Pa styrelsens konstituerande mote, som holls direkt efter arsstamman, valdes Peter Seligson till ordférande och Elisabet Salander
Bjorklund till vice ordférande for styrelsen.

Styrelsen utsag tva fasta utskott: revisionsutskottet och HR-utskottet. Medlemmarna i revisionsutskottet ar Elisabet Salander
Bjorklund (ordforande), Alexander Ehrnrooth, Harri-Pekka Kaukonen, Valerie A. Mars och Pernilla Walfridsson.

Medlemmarna HR-utskottet ar Hannele Jakosuo-Jansson (ordférande), Johannes Gullichsen och Peter Seligson.

EXTRA BOLAGSSTAMMA
Ahlstrom-Munksjos Oyj:s extra bolagsstamma holls den 19 september 2018 i Helsingfors.

Mandat for styrelsen att besluta om aktieemission
| syfte att finansiera en del av forvarvet av Expera planerar Ahlstrom-Munksjo att genomféra en aktieemission pa cirka MEUR
150, vilken vdntas ske under fjarde kvartalet 2018.

Den extra bolagsstamman gav styrelsen mandat att besluta om emission av hogst 20 000 000 nya aktier enligt aktiedgarnas
foretradesratt till teckning (erbjudande om teckningsratter). Mandatet inkluderar styrelsens ratt att besluta om emission av
aktier som i slutet av teckningsperioden foér erbjudandet om teckningsratt inte har tecknats enligt aktiedgarnas foretradesratt till
teckning till parter som styrelsen bestammer (dvs. ett undantag fran aktiedgarnas foretradesratt). Styrelsen har mandat att
bestamma alla 6vriga villkor for emissionen av nya aktier.

Mandatet géller till och med nésta arsstamma, dock som langst till den 30 juni 2019 och det aterkallar inte bolagets mandat
att emittera aktier som arsstimman godkande den 21 mars 2018.

Beslut om antalet ledaméter i styrelsen och val av ny styrelseledamot
Den extra bolagsstimman godkédnde valberedningens forslag att antalet styrelsemedlemmar ska vara nio. Den extra
bolagsstaimman godkande valberedningens forslag att valja in Lasse Heinonen som ny medlem av styrelsen.

PLANERADE DRIFTSTOPP 2018

Det arliga underhallsstoppet vid massaproduktionsanlaggningen i Aspa i Sverige genomfordes i fjarde kvartalet 2018 (det arliga
underhalstopped 2017 genomfordes ocksa i fjarde kvartalet) och kommer att paverka jamférbar EBITDA med cirka MEUR 4.

KORTSIKTIGA RISKER

Ahlstrom-Munksjos verksamhet utsatts for risker till foljd av marknadslaget, det allmanna ekonomiska laget och utvecklingen
inom branschen samt risker i anslutning till foretagets verksamhet, forandringar i omvarlden, den globala ekonomiska
utvecklingen och forandringar i lagstiftningen. Om dessa risker realiseras kan de ha en negativ inverkan pa Ahlstrom-Munksjos
verksamhet och dess resultat samt pa bolagets ekonomiska stallning.

De storsta riskerna med avseende pa bolagets verksamhet hanfor sig till utvecklingen av efterfragan och priset pa de
produkter som séljs, kostnaderna for och tillgangen av de huvudsakliga ravarorna, finansieringsrisken samt évriga
omvarldsfaktorer och situationen pa finansmarknaden. Kostnaden pa viktiga ravaror som massa och titandioxid har fortsatt att
Oka och bolagets finansiella stallning kan paverkas av dess férmaga och tidpunkt for att hoja forsaljningspriserna i syfte att
minska kostnadsokningarna.

Ahlstrom-Munksjos huvudsakliga finansieringsrisker innefattar rante- och valutarisker, likviditetsrisker och kreditrisker.
Koncernen &r exponerad for skattemassiga risker till foljd av eventuella forandringar i eller tillampningar av skattelagar och andra
forordningar, eller som en féljd av pagaende och framtida skatterevisioner eller -krav.

Bolaget bedriver verksamhet i flera lander och ibland ar tvister oundvikliga i den dagliga verksamheten. Foretaget ar
emellanat involverat i rattsliga atgarder, tvister, skadestandsansprak och andra férfaranden. Utgangen av dessa kan inte forutses,
men med hanseende till all den information som finns tillganglig i nuldget férvantas utgangen inte paverka bolagets finansiella
stéllning i nagon betydande utstrackning.

Ahlstrom-Munksj6 redogor for risker och osdkerhetsfaktorer i affarsverksamheten och bolagets riskhantering pa
www.ahlstrom-munksjo.com
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http://www.ahlstrom-munksjo.com/

De faktiska siffrorna i denna rapport har upprdttats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS). Jimférbara
siffror avser samma period féregdende dr, om inget annat anges. Rapporten innehdller vissa framatblickande uttalanden som
dterspeglar dagens syn hos féretagets ledning. Uttalandena innehdller osédkerhetsfaktorer och risker och dr dérmed féremdl fér
férdndringar av det allmdnna ekonomiska Idget och féretagets verksamhet.

Ahlstrom-Munksj6 Oyj
Styrelsen

OVRIG INFORMATION

Hans Sohlstrom, VD och koncernchef, tel. +358 10 8882520

Pia Aaltonen-Forsell, CFO, tel +46 10 250 1029

Johan Lindh, Head of Investor Relations, + 358 10 888 4994

Juho Erkheikki, Investor Relations Manager, tel. +358 (0)10 888 4731

WEBB- OCH TELEFONKONFERENS

En kombinerad press-, telefon- och webbkonferens ordnas pa publiceringsdagen den 30 oktoberi 2018 kl. 14:00 EEST (13:00
EEST) pa Ahlstrom-Munksjos huvudkontor i Helsingfors (Alvar Aaltos gatan 3 C, motesrum Antti). Resultatet presenteras av Hans
Sohlstrom, VD och koncernchef, och Pia Aaltonen-Forsell, Ekonomi- och Finansdirektér. Konferensen halls pa engelska.

DETALJER FOR WEBB- OCH TELEFONKONFERENSEN

Lank till webbkonferensen:
http://gsb.webcast.fi/a/ahlstrommunksjo/ahlstrommunksjo_2018_1030_qg3/

Telefonnummer i Sverige: +46 (0)8 5033 6573
Telefonnummer i Finland: +358 (0)9 7479 0360
Telefonnummer i Storbritannien: +44 (0) 330 336 9104

Konferenskod: 3967538

Deltagare i telefonkonferensen ombeds ringa in 5—10 minuter innan konferensen bérjar. En inspelning av konferensen kommer
att finnas tillgdnglig pa Ahlstrom-Munksjés webbsida senare samma dag.

AHLSTROM-MUNKSJO | KORTHET

Ahlstrom-Munksjo ar en global ledare inom fiberbaserade material som levererar innovativa och hallbara kundlésningar. Var
mission ar att utvidga fiberbaserade I6sningars betydelse for en mer hallbar vardag. Vart erbjudande omfattar filtermaterial,
releasepapper, material for processer inom livsmedels- och dryckesindustrin, dekorpapper fér laminatindustrin, baspapper for
slippapper och tejp, elektrotekniskt isoleringspapper, glasfibermaterial, medicinska fibermaterial och l6sningar for diagnostik
samt ett utbud specialpapper for saval industriella processer samt konsumentprodukter. Var omséattning ar cirka EUR 3 miljarder
pa arsbasis och antalet medarbetare &r cirka 8 000. Ahlstrom-Munksjos aktie ar noterad pa Nasdaq i Helsingfors och Stockholm.
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APPENDIX: KONCERNENS

DELARSRAPPORT

Deldrsrapporten &r oreviderad.
Resultatrdkning

MEUR Q3/2018 Q3/2017  1-9/2018  1-9/2017 2017
Nettoomsdttning 565,6 541,6 17258 14129 19599
Ovriga rérelseintékter 2,8 1,6 6,3 11,5 12,7
Summa rérelsens intakter 568,3 543,3 17321 14243 1972,6
Rorelsens kostnader
Férandring av varulager och pdgdende arbeten 0,7 -0.4 28,8 -5,5 -6.4
Rdvaror och fornédenheter -278,8 -256,8 -860,9 -662,9 -920,2
Ovriga externa kostnader -132,1 -127,7 -408,6 -341,1 -472,0
Personalkostnader -95,1 -95.0 -306.3 -257.4 -363,7
Avskrivningar och nedskrivningar -29.4 -31,6 -88.7 -76,0 -106,6
Summa rérelsens kostnader -534,7 -511,6 -1635,8 -1342,9 -1868,9
Resultatandel i intresseféretag - 0,0 - 0,0 -0,2
Rorelseresultat 337 31,7 96,3 81,4 103,5
Finansnetto -6,6 -6,8 -12,0 -19.6 -26,2
Resultat fére skatt 27,0 24,9 84,3 61,8 77,3
Skatter -7,6 -7.4 -21,6 -18,0 -10,8
Periodens resultat 19.4 17.5 62,7 43,8 66,5
Nettoomsdattning 1 685,5 2232,6
Ovriga rérelseintékter 12,5 13,7
Summa rérelsens intakter 16981 22464
Rorelsens kostnader
Férandring av varulager och pdgdende arbeten 82 7.5
Rdvaror och fornédenheter -782,8 -1 040,1
Ovriga externa kostnader -398.8 -529.8
Personalkostnader -311,0 -417.3
Avskrivningar och nedskrivningar -95,9 -126,5
Summa rérelsens kostnader -1580,3 -2106,2
Resultatandel i intresseféretag 0,0 -0,2
Rorelseresultat 117,9* 140,0*
Finansnetto -23,9 -30,4
Resultat fore skatt 94,0 109.6
Skatter -24,8 -21,1
Periodens resultat 69,2* 88,5
* Justering av vardering till verkligt varde med MEUR —11 (MEUR -7,6 efter skatt) pa forvarvsobjektet Ahlstroms varulager har
exkluderats eftersom det ar justerat i proformaresultatrakningen 2016.
AHLSTROM
18 DELARSRAPPORT JANUARI-SEPTEMBER 2018 MUNKSIJO



Koncernens rapport 6ver totalresultat
MEUR Q3/2018 Q3/2017 1-9/2018 1-9/2017
Periodens resultat 19,4 17,5 62,7 43,8 66,5

Bvrigt totalresultat

Poster som senare kan omklassificeras fill
resultatrdkningen
Periodens valutakursdifferenser vid omrékning

av utlandska verksamheter -4,8 -10,0 -22,3 -45,0 -53.6
Sakringar av nettoinvesteringar i utldndska

verksamheter 0,1 0,0 0,0 0,1 0,1
Foéréndringar i verkligt vérde p&

kassaflddessakr. 3.2 1.3 -1,6 1.2 0.8
Forandringar i verkligt varde pd kassaflddessdkr.

Overfort fill periodens resultat 1.7 -1,3 3.6 -0,2 -0,7

Poster som inte kommer att omklassificeras fill
resultatrakningen

Aktuariella vinster och forluster 1,8 2,3 6,0 6,8 5,9
Skatt hanforlig till komponenter i 6vrigt

totalresultat -1,4 -0,6 -1,8 -2,7 -1,7
Periodens totalresultat 19,9 9.3 46,6 4,0 17,2

Periodens resultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 18,9 17.3 61,4 43,3 65,9
Innehav utan bestdmmande inflytande 0,4 0,2 1,3 0,5 0,6

Periodens totalresultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 19,6 9,2 45,4 3,7 16,8

Innehav utan bestdmmande inflytande 0,3 0,1 1,2 0,3 0,4

Resultat per aktie

Viktat genomsnittligt antal utestdende aktier 96073711 96073711 96073711 81189753 84941326
Resultat per aktie, EUR 0,20 0,18 0,64 0,53 0,78
Resultat per aktie, EUR (utsp&dd) 0,20 0,18 0,64 0,53 0,78
Viktat genomsnittligt antal utestéende aktier 96 149 201 96130173
Resultat per aktie, EUR 0,71 0,91
AHLSTROM
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Balansrdkning

MEUR
TILLGANGAR

Anldggningstillgdngar

Materiella anl&dggningstillgéngar 841,3 8348 841,7
Goodwill 428,0 434,4 4294
Ovriga immateriella anlaggningstillgédngar 297.2 309.5 309.2
Andelariintresseféretag - 2,2 1.2
Andra investeringar 1,6 0,5 0,5
Ovriga kortfristiga fordringar 8.6 13,5 7.1
Uppskjutna skattefordringar 2,5 16,7 15,1
Summa anléggningstillgangar 15791 1611,6 1604,2
Omsattningstillgangar

Varulager 329.5 273.2 282,3
Kundfordringar och évriga fordringar 300, 1 292,3 259,3
Skattefordringar 2.4 7.4 5.1
Likvida medel 194,9 225,7 245,9
Summa omsattningstillgangar 826,9 798,5 792,6
SUMMA TILLGANGAR 2 406,0 24101 2396,8
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 1034,4 1028,2 1038,0
Langfristiga skulder

Langfristiga 1&n 532,4 552,8 542,3
Ovriga langfristiga skulder 0,7 0,8 0,5
Forpliktelser avseende ersattningar till anstallda 90,3 98.0 98,1
Uppskjutna skatteskulder 94,0 123,9 105,5
Avsattningar 12,8 15,2 17.7
Summa langfristiga skulder 730,2 790,7 7641
Korffristiga skulder

Kortfristiga 1&n 119,2 771 78,9
Leverantoérsskulder och &vriga skulder 507 .4 494,6 502,9
Skatteskulder 9.5 14,4 4,1
Avsattningar 5.3 5.1 8.8
Summa kortfristiga skulder 6414 591,3 594,6
Summa skulder 1371,6 1381,9 1358,8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2 406,0 24101 2396,8
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

1) Aktiekapital
2) Fonden for inbetalt fritt eget kapital

3) Ovrig reserv

4) Egna aktier

5) Omrdkningsreserv

6) Balanserat resultat och drets resultat

7) Summa eget kapital hanférligt till moderbolagets aktieGgare
8) Innehav utan bestdmmande inflytande

9) Summa eget kapital

MEUR 1 p 3 4 5 [ 7 8 9

Ingdende eget kapital 1 januari

2017 150 2541 384,4 -3.1 -9.9 -206,8 433,7 4,0 437,7
Periodens resultat - - - - - 43,3 43,3 0,5 43,8
Owrigt totalresultat - - 0,8 - 44,7 4,2 -39,7 20,2 -39.9
Periodens totalresultat - - 0,8 - -44,7 47,6 3,7 0,3 4,0
Direktemission (samgdende) 700 3118 - - - 250,8 632,6 48 6374
Férandringar i egna aktier - - - 5,6 - - 5,6 - 5,6
Kapitaldterbdringar och dividender - _44.,9 - - - - -44,9 20,3 4572
Akfiebaserade incitamentsprogram

for anstallda - - - 2,4 - -2,3 0,1 - 0,1
Utgaende eget kapital 30

september 2017 850 521,0 3852 -6,3 -54,6 89.3 1019.4 88 10282

Utgdende eget kapital 31

december 2017 850 517,6 3845 -6,3 -63,3 111,7 1029,1 8,9 1038,0

Omklassificering enligt IFRS 9 - - - - - 21,6 21,6 - 21,6

Ingdende eget kapital 1 januari

2018 850 517,6 3845 -6,3 -63,3 110,1 1027,5 8,9 1036,5

Periodens resultat - - - - - 61,4 61,4 1.3 62,7

Ovrigt totalresultat - - 1,6 - 2272 4,6 -15,9 0,1 -16,1

Periodens totalresultat R - 1,6 R -22,2 66,0 45,4 1,2 46,6

Dividender och annat - - - - - -50,1 -50,1 0,3 50,4

Akfiebaserade incitamentsprogram

fér anstdllda - - - - - 1.7 1,7 - 1.7

Utgdende eget kapital 30

september 2018 85,0 5176  386,1 -6,3 -85,4 127,7 1024,6 98 10344
AHLSTROM
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Kassaflodesanalys

MEUR
Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Q3/2018

Q3/2017

1-9/2018

1-9/2017

Periodens resultat 19.4 17.5 62,7 43,8 66,5
Justeringar, totalt 44,0 41,6 120,8 107,3 138.3
Férandringar i nettorérelsekapital -16,4 2,5 -84,5 3.0 25,2
Férandring i avsattningar -5,4 1.8 -8,1 0,5 9.5
Finansnetto -4,2 -4,9 -16,8 -18,5 -17.3
Betald/erhdllen skatt -9.4 -7.0 -13.4 -26,9 -35,6
Nettokassafléde fran den I6pande 28,0 51,6 60,7 109.3 1865
verksamheten
Kassafléde fran investeringsverksamheten
Anslfoffn|ngor av materiella och immaterialla 38,5 7.8 95,6 4473 84,6
fillgangar
Ovriga investeringsaktiviteter -0.4 3.3 0.1 2.9 4,8
.Neﬂoka.ssaflode fran .38,9 145 -95.5 414 79.7
investeringsverksamheten
Kassafléde fran finansieringsverksamheten
D|V|de“no! (utdelning) och &terbetalt kapital 21,7 19,5 47,0 45,9 48,5
samt dvrigt
Ranta pd hybridldnet - - - -6,9 -6,9
Aterkép av hybridién - - - -100,0 -100,0
EoronQr{ngom I&n och &vrig 438 147 385 108.5 975
finansieringsverksamhet
Forsalining / &terkdp av egna aktier - - - -5,6 -5,6
Nettokassaflode fran 22,1 -34.2 -85 -50,0 -63,6
finansieringsverksamheten
Fordndring av likvida medel 11 2,9 -43,3 17.9 43,2
Likvida medel i bérjan av perioden 1871 2229 2459 146,0 146,0
Likvida medel som erhdllits | samg&endet - - - 66,6 66,6
Effekt av utldnska valuator pd likvida medel -3,3 0,0 -7.6 -4,8 -9.9
Likvida medel vid periodens utgang 194,9 2257 194,9 2257 2459
Nettokassafldéde frdn den I6pande verksamheten 135.7 212,9
AHLSTROM
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NOTER TILL BOKSLUT

Redovisningsprinciper

Denna oreviderade konsoliderade delarsrapport har tillampats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering, i enlighet med beslut i
EU. Alla siffror har avrundats och som en f6ljd darav kan summan av individuella siffror avvika fran den presenterade summan.
Dessutom kan alla procentsiffror ha avrundningsdifferenser. De tillampade redovisningsprinciperna kvarstar oférandrade jamfort
med arsredovisningen 2017 for Ahlstrom-Munksjo, med undantag for effekterna av de nya tillampade standarderna fran 1
januari 2018.

IFRS 15 Intéikter fran kontrakt med kunder

Koncernen har antagit den nya standarden IFRS 15 Intdktsredovisning fran kontrakt med kunder per den 1 januari 2018. IFRS 15
ersatter den gamla vagledningen om intdktsredovisning, daribland IAS 18 intakter, IAS 11 Entreprenadavtal och tillhérande
tolkningar. IFRS 15 faststaller en omfattande femstegsmodell for foretag att anvanda vid redovisning av intdkter hanforliga till
kundkontrakt. Grundprincipen enligt IFRS 15 &r att ett foretag redovisar en intdkt nar de uppfyllt sina prestationsataganden
genom att 6verfora en utlovad vara eller tjanst till kunden. Det belopp som redovisas som intakt ar det belopp som foretaget
tidigare har fordelat till det aktuella prestationsatagandet. Enligt IFRS 15 redovisar ett foretag intakter nar ett
prestationsatagande ar uppfyllt. Det vill sdga nar kunden erhallit kontroll 6ver den salda varan eller tjansten.

Koncernen levererar varor till kunden dar varje vara som tillhandahalls kunden skiljer sig at fran 6vriga varor. En typisk vara
kan besta utav ett paket med pappersark, en pappersrulle eller en kub av massa. Koncernen tillhandahaller inte tjanster.
Forsaljning av varor ar koncernens enda intaktsstrom och bestar utav féljande affarsomraden: Décor, Filtration and Performance,
Industrial Solutions och Specialties. Ett normalt kontrakt med en kund bestar av en inképsorder och orderbekraftelse, vilket
innefattar allméanna villkor for affaren. Jamfort med tidigare redovisningsstandard innebéar den nya standarden ingen forandring i
identifiering och redovisning av varor inom Ahlstrom-Munksj6. Intdkter redovisas vid tidpunkten nar kontroll av varan har forts
over till kunden.

Koncernen har antagit den nya standarden enligt den fullstandiga retrospektiva metoden. Koncernen genomférde under 2017
en beddmning av konsekvenserna av IFRS 15 och fann att det inte fanns nagra vasentliga redovisningsférandringar jamfort med
tidigare praxis och diarmed paverkades heller inte de finansiella rapporterna.

IFRS 9 Finansiella instrument

Koncernen har den 1 januari 2018 antagit den nya standarden IFRS 9 Finansiella instrument, som ersatter IAS 39 Finansiella
Instrument: redovisning och vardering. Den nya standarden behandlar klassificering, vardering och borttagande fran
balansrakningen av finansiella tillgangar och finansiella skulder, infér nya bestammelser for sakringsredovisning och en ny
nedskrivningsmodell for finansiella tillgangar. Effekten av inférandet av IFRS 9 ar beskrivet nedan.

Enligt IFRS 9 ar klassificeringen och varderingen av finansiella tillgdngar baserade pa kassaflodets karaktér och affarsmodellen
de forvaltas i. Koncernen har kategoriserat sina finansiella tillgangar i finansiella tillgangar till upplupet anskaffningsvarde, till
verkligt varde via resultatrakningen och till verkligt varde via 6vrigt totalresultat. Omklassificeringen har inte haft nagon effekt pa
det egna kapitalet.

Klassificering av finansiella tillgangar enligt IFRS 9:

Klassificering enligt IAS 39 Klassificering enligt IFRS 9
Kundfordringar och andra fordringar L&n och fordringar Upplupet ankaffningsvarde

Finansiella tillgdngar tillgéngliga for Verkligt v@rde via resultatr&kningen (eller
Ovriga investeringar forsdlining Ovrigt totalresultat)

Derivat som sdkringsinstrument (till
Sakringsredovisade derivat verkligt vérde i évrigt totalresultat) Verkligt v@rde via dvrigt totalresultat

Icke sdkringsredovisade derivat Verkligt v@rde via resultatrékningen Verkligt v@rde via resultatrékningen

De nya bestammelserna i IFRS 9 for sdkringsredovisning ar mer anpassade till vanliga riskhanteringsmetoder och tillater
kvittning. Koncernen tillampar de nya kraven pa sakringsredovisning framatriktat. Koncernen sakrar valutaflédena pa basis av
nettoexponeringen. Kassaflodessakringar tillampas mot det forvantade nettokassaflédet som bestar av relaterade forsaljningar
och ink6ép i samma valuta. De nya reglerna for IFRS9 for sdkringsredovisning hade ingen effekt pa rapporteringen for perioden.

Enligt IFRS 9 ar nedskrivningsbehovet av finansiella tillgdngar baserat pa metoden som bygger pa foérvantade kreditforluster.
Nedskrivningen baseras pa framatblickande information samt tidigare erfarenheter och nuvarande férvantningar. Koncernen
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uppskattar kreditrisken for finansiella tillgangar, huvudsakligen kundfordringar, varderade till upplupet anskaffningsvarde vid
slutet av varje rapporteringsperiod.

Koncernen tillampar det forenklade tillvdgagangssattet att bedéma kreditrisken. Forlusten méts enligt uppskattningen for de
forvantade forlusternas livslangd, vilka redovisas baserat pa alderskategorier for kundfordringar. Koncernen har en historisk lag
niva av realiserade kreditforluster fér kundfordringar och koncernen har ocksa ett kreditforsakringsprogram pa plats. Pa grund av
den nya kreditférlustmodellen har koncernen gjort en justering av -1,6 miljoner euro i balanserade vinstmedel och
kundfordringar till den ingdende balansen den 1 januari 2018. Jamforelsetalen for 2017 raknas inte om.

IFRS 16 Leasingavtal

IFRS 16 Leasingavtal trader i kraft den 1 januari 2019. Den nya standarden paverkar framst redovisningen hos leasingtagare och
resulterar i att ndstan samtliga leasingavtal kommer att redovisas i balansrakningen. Den nya standarden avlagsnar nuvarande
skillnad mellan operativa och finansiella leasingavtal samt formedlar ratten att kontrollera anvdandningen av den identifierade
tillgdngen fér en given tid i utbyte mot finansiell ersattning fér majoriteten av Ahlstrom-Munksjés leasingavtal. Aven
resultatrdkningen paverkas da den totala kostnaden vanligtvis ar hégre under de tidigare aren av ett leasingavtal och lagre under
de senare aren. Dessutom kommer delar av rorelsekostnaden att ersattas med rantekostnader och avskrivningar, vilket leder till
att nyckeltal sdsom EBITDA forandras. En frivillig lattnadsregel foreligger for korfristiga leasingavtal samt for leasingobjekt med
laga varden.

Ahlstrom-Munksj6 har utfort en forsta prelimindr konsekvensbedémning utifran identifierade befintliga kontrakt vid utgangen
av det forsta kvartalet 2018. Enligt denna beddmning skulle implementationen av IFRS 16 ha inneburit en 6kning av materiella
anlaggningstillgdngar i balansrakningen per den 30 juni 2018 med ungefar 42 MEUR. | koncernens resultatrakning minskar
rorelsekostnaden samtidigt som avskrivningar och rantekostnader 6kar da leasingkostnaden inte langre klassificeras som en
rorelsekostnad. Detta bidrar till en férbattring av EBITDA. Koncernen kommer att fortsdtta med implementeringen av IFRS 16
samt att ytterligare specificera den exakta paverkan av denna férandring.

Ahlstrom-Munksj6 forvantas anta IFRS 16 den 1 januari 2019 genom en férenklad metod (modifierad retrospektiv metod) dar
jamforelsesiffror inte kommer att raknas om. Koncernen raknar med att utnyttja ovriga tillgangliga lattnader i stérsta mojliga
utstrackning, vilket inkluderar uteslutandet av leasingavtal med kortare |6ptid &n 12 manader samt leasingobjekt uppgaende till
laga varden.

Derivatinstrument
Vid utgangen av tredje kvartalet var det verkliga vardet 1,0 miljoner euro pa valutainstrument och -0,0 miljoner euro pa
réanteinstrument. Hierarkinivan pa det verkliga vardet for derivatinstrument ar 2.

Segmentinformation
Finansiellt resultat uppdelat

pa affdrsomraden, MEUR Filiration and Industrial Ovrigt och

1-9/2018 Decor Performance Solutions Specialties elimineringar Koncernen
Nettoomsattning, extern 2952 501,7 500,2 4279 0.7 17258
Nettooms&ttning, intern 2.8 8.3 0,5 11,5 -23,0 -
Nettoomsattning 298,0 510,0 500,7 4394 -22,3 17258
Jamforbar EBITDA 21,2 90,1 78,0 29,7 -13.4 205,6
Jamforelsestérande poster -20,5
Av- och nedskrivningar -88.7
Rorelseresultat 96,3

Finansiellt resultat uppdelat

pa affdrsomraden, MEUR Filiration and Industrial Ovrigt och

1-9/2017 Decor Performance Solutions Specialties elimineringar Koncernen

Nettoomsattning, extern 282,3 330.9 4792 319.2 1.3 14129

Nettooms&ttning, intern 1.8 55 2,9 7.9 -18,1 -

Nettoomsdttning 2841 336,3 482,1 3271 ‘ -16,9 14129
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Jamforbar EBITDA 25,2 64,2 83,9 24,8 -131 185,1

Jamforelsestérande poster -27,7

Av- och nedskrivningar -76,0

Rorelseresultat 81,4

Kostnader i segmentet Ovrigt och elimineringar tillhér huvudkontoret som férdelar sig mellan féljande funktioner: VD (CEO),
koncernens ekonomiavdelning (Group Finance), finansiering (Treasury), investerarrelationer (Investor Relations), strategi
(Strategy), juridiska avdelning (Legal), kommunikation och Group HR-funktioner. Huvudkontorets kostnader bestar huvudsakligen
av Idner, hyror och arvoden till specialister. Till segmentet Ovrigt hér holding- och férsaljningsbolagens intékter och kostnader.
Till segmentet Ovrigt hor dven andra exceptionella kostnader som inte anvinds vid bedémning av affirsomradenas resultat.

Affarsomraden per kvartal

Q3/2018 Q2/2018 Q1/2018 Q4/2017 Q3/2017

NETTOOMSATINING, MEUR

Decor 96,5 101.8 99.8 94,2 90,5
Filtration and Performance 168,3 174,7 167.0 159.9 162,0
Industrial Solutions 165,1 168.9 166,7 158,7 155,9
Specialties 142,6 150.,9 145,9 138.,9 138,3
Ovrigt och elimineringar -6,9 -8,5 -6,9 -4,7 -5,1
Koncernen 565,6 587.8 572,4 5471 541,46

JAMFORBAR EBITDA, MEUR

Decor 6,0 8.9 6,3 8.6 5.8
Filtration and Performance 31,2 30,2 28,7 24,6 31,1
Industrial Solutions 31,3 23,1 23,6 25,3 26,8
Specialties 7.5 10,2 12,0 10,2 10,4
Ovrigt och elimineringar -4,2 -5.3 -39 -5.7 -3.7
Koncernen 71,8 67,1 66,7 63,1 70,4

JAMFORBAR EBITDA marginal, %

Decor 6,2 8.7 6,3 9.2 6.4

Filtration and Performance 18,5 17,3 17,2 15,4 19,2

Industrial Solutions 19,0 13,7 14,1 16,0 17,2

Specialties 58 6,8 8.2 7.3 7.5

Ovrigt och elimineringar

Koncernen 12,7 11,4 11,7 11,5 13,0
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Nettoomséittning uppdelat pd geografiska omrdden

MEUR Q3/2018 Q3/2017 1-9/2018 1-9/2017 2017
Europa 319.3 307.7 1003,5 843,0 1161,3
Nordamerika 108.3 92,0 304,3 212,7 299.6
Sydamerika 38.8 41,8 116,7 114,6 159.7
Asien 89,7 86,0 271,9 214,4 304,5
Ovriga vérlden 9.4 14,1 29,4 28,1 34,8
Totalt 565,6 541,64 17258 1412,9 1959.9
Férdndringar i materiella anléggningstillgangar
MEUR 1-9/2018 1-9/2017 2017
Planenligt restvarde i boérjan av perioden 841,7 4211 421,1
Samgdende - 451,8 448,9
Investeringar 85,2 45,0 88,0
Avyfttringar och utrangeringar -0,5 2.4 2,6
Avskrivningar -72,5 -63,0 -88.3
Omrdkningsdifferenser och annat -12,7 -17.8 -25,4
Planenligt restvarde vid periodens slut 8413 834.8 841,7

Forpliktelser

Stdllda sakerheter och eventualforpliktelser

MEUR
Stdllda sdkerheter:

Panter 1.0
Eventualforpliktelser:

Garantiférbindelser och dtaganden utfardade fér koncernbolags rakning 61,6
Investeringsdtaganden 6,6
Ovriga garantiféroindelser och &taganden 9.9

Framtida betalningsatagande fér operationella leasingkontrakt

MEUR

68,6
10,3
53

Kortfristig andel 11,4 11,3
L&ngfristig andel 31,1 28,6
Summa 42,5 39.9
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Nyckeltal

Ar 2017 var ett forvandlingens ar fér Ahlstrom—Munksjo. Ahlstrom och Munksjé gick samman den 1 april 2017 och skapade en
global ledare inom innovativa och hallbara fiberbaserade material. Med tanke pa omfattningen av samgdendet mellan Ahlstrom
och Munksjo, effekten av det sammanslagna bolagets resultat och finansiella stallning och eftersom Munksjo ar redovisande
forvarvare, ger fristaende historisk information om Munksj6 inte vara investerare en rimlig grund for jamforelser av
rorelseresultat eller historisk finansiell stallning.

Darfor presenterar vi vissa nyckeltal for foretagets utveckling pa proformabasis for att visa effekten av samgaendet och
refinansiering som om dessa transaktioner hade skett vid ett tidigare datum. Jamforbara nyckeltal for kapitalstrukturen
presenteras pa proformabasis per datum fér samgaendet eftersom historiska balansrakningsuppgifter enbart innehaller
information om Munksj6 och inte utgor en grund for jamforelser efter samgaendet. Nyckeltalen proforma presenteras endast
som illustration och handlar om en hypotetisk situation. Darfor representerar de inte bolagets faktiska historiska rorelseresultat
eftersom sddana historiska data bestar av fristdende information for enbart Munksj6. For en utforlig grund for upprattande och
upplysningar om noter for ytterligare oreviderad proformainformation se vart bérsmeddelande fran den 15 maj 2017 som finns
pa var webbplats pa www.ahlstrom-munksjo.com.

Vissa nyckeltal ar inte nyckeltal som definieras eller anges enligt IFRS och de anses darfér vara alternativa resultatmatt. Vi
presenterar dessa alternativa resultatmatt som tillaggsinformation till de nyckeltal som presenteras i koncernredovisningen som
upprattas enligt IFRS. Bolaget anser att de alternativa resultatmatten ger betydelsefull tillaggsinformation om Ahlstrom—
Munksjos rorelseresultat, finansiella stallning och kassafléden och de anvands i stor utstrackning av analytiker, investerare och
andra parter samt ger tillaggsinformation vid analys av resultat och kapitalstruktur.

Alternativa resultatmatt bor inte bedomas enskilt eller som ersattning for de nyckeltal som presenteras i vara reviderade
finansiella rapporter enligt IFRS. Foretag beraknar inte alternativa resultatmatt pa ett enhetligt satt och darfor kanske Ahlstrom—
Munksjos alternativa resultatmatt inte ar jamférbara med matt med likartade beteckningar som presenteras av andra foretag.
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Koncernens nyckeltal
MEUR, eller vad som anges Q3/2018 Q3/2017 1-9/2018 1-9/2017 2017

Nettoomsdttning 565,6 541,6 17258 14129 1959,9
Rorelseresultat 33,7 31,7 96,3 81,4 103,5
Roérelsemarginal, % 6,0 579 5,6 58 53
Netforesultat 19,4 17,5 62.7 43,8 66.5
EBITDA 63,1 63,3 185,1 157.4 210,1
EBITDA-marginal. % 11,1 11,7 10,7 11,1 10,7
Jamforelsestérande poster 8,7 7,0 -20,5 27,7 -38,1
Jémférbar EBITDA 71,8 70,4 205,6 185,1 248,2
Jamférbar EBITDA-marginal, % 12,7 13,0 11,9 13,1 12,7
Jamforbart rérelseresultat 42,4 38,8 116,9 109,2 141,7
Jamférbar rérelseresultatmarginal,

% 7.5 7.2 6,8 7.7 7.2
Jamférbart rérelseresultat exkl. avskrivningar

hanforliga till samgéenden (PPA) * 50,1 46,7 139,8 125,8 166,1
Jamférbar avkastning pd

sysselsatt kapital, rullande 12 manader, % 9.1 11,1 9,9
Sysselsatt kapital, genomsnitt for 12

mdnader 1642,6 12090 1436,4
Eget capital 1034,4 10282 1034,4 10282 1038,0
Nettoskuld 456,6 404,2 456,6 404,2 375.3
Skuldsattningsgrad, % 44,1 39.3 44,1 39.3 36,2
Soliditet, % 43,0 42,7 43,0 42,7 43,3
Nettoskuld/EBITDA, jGmfdrbar,

rullande 12 mé&nader 1,7 1,8 1,5
Resultat per aktie, EUR (fére och

efter utsp&dning) 0,20 0,18 0,64 0,53 0,78
Jamférbart nettoresultat 26,1 22,6 78.4 63,3 93.3
Jamforbart resultat per aktie, EUR 0,27 0,23 0,80 0,77 1,09

Jamférbart nettoresultat exkl.

avskrivningar hanférliga fill

samgdenden (PPA) * 31,8 28,0 95,6 74,9 110,3
Jamfoérbart resultat per aktie exkl.

avskrivningar hanférliga fill

samgdenden * 0,33 0,29 0,98 0,92 1,29
Kassafléde frdn den 16pande

verksamheten per aktie, EUR 0,29 0,54 0,63 1,35 2,20
Eget kapital per aktie, EUR 10,7 10,6 10,7 10,6 10,7
Antal utestdende aktier i slutet av

perioden 96073711 96073711 96073711 96073711 96073711
Viktat genomsnittligt antal

utestdende akfier 96073711 96073711 96073711 81 189 753 84 941 326
Investeringar 38,5 17.8 95.6 44,3 84,6
Medeltal anstdlida, FTE 5932 5918 5909 4847 5109

* Avskrivningar avseende forvarv av verksamheten Label and Processing 2013 och av Ahlstrom i april 2017.
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Avstidmning av vissa resultatmatt

Q3/2018 Q3/2017 1-9/2018 1-9/2017

Jamforelsestorande poster

Transaktions- och integrationskostnader -8,1 -7.0 -17.7 -16,8 -23,0
Varulager ftill verkligt vérde - - - -11,1 -11.1
Omistruktureringskostnader -0,2 - -2,6 -0,3 -1,0
Miljdavsattningar -0,2 - -0.2 -0.2 -1,5
Vinst vid avyttring av verksamhet = - = 0.7 0.7
Ovrigt -0,2 - 0,0 - 2,3
Summa jamférelsestérande poster -8,7 -7.0 -20,5 -27,7 -38,1
Jamforbar EBITDA

Rorelseresultat 33,7 31.7 96,3 81.4 103,5
Summa jamforelsestérande poster 8,7 7.0 20,5 27,7 38,1
Av- och nedskrivningar 29,4 31,6 88,7 76.0 106,6
Jamforbar EBITDA 71,8 70,4 205,6 185,1 248,2

Jamforbart rorelseresultat exkl. avskrivningar
hanférliga till samgdenden (PPA)

Rorelseresultat 33,7 31,7 96,3 81.4 103,5
Summa jGmforelsestérande poster 8,7 7.0 20,5 27,7 38.1
Jamforbart rérelseresultat 42,4 38,8 116,9 109.2 141,7
Avskrivningar avseende forvarv* 7.7 7.8 23,0 16,6 24,4
Jamforbart rérelseresultat exkl. avskrivningar

hanférliga till samgdenden (PPA) 50,1 46,7 139.8 125,8 166,1

Jamforbart nettoresultat exkl. avskrivningar
hanférliga till samgdaenden (PPA)

Nettoresultat 19.4 17.5 62,7 43,8 66,5
Summa jamforelsestérande poster 8,7 7.0 20,5 27,7 38,1
Skatter relaterade fill jdmfdrelsestdrande

poster -2,0 -2,1 -4,9 -8.3 -11,4
Jamforbart nettoresultat 261 22,6 78,4 63,3 93,3
Avskrivningar avseende forvarv* 7.7 7.8 23,0 16,6 24,4
Skatter relaterade fill avskrivningar

hanférliga till samgdéende (PPA) -2,0 -2,3 -5.8 -5,0 -7.3
Jamforbart nettoresultat exkl. avskrivningar

hanférliga till samgdaenden (PPA) 31,8 28,0 95,6 74,9 110,3
Jamforbart resultat per aktie, EUR

Jamférbart nettoresultat 26,1 22,6 78.4 63.3 93.3
Periodens resultat h&anforligt till innehav utan

bestémmande inflytande -0.4 -0,2 -1,3 -0,5 -0,6
Jamférbart nettoresultat hanforligt fill

moderbolagets aktiedgare 25,7 22,3 77.0 62,8 92,7
Viktat genomsnittligt antal utestdende

aktier 96 073711 96073711 96073711 81 189 753 84 941 326
Jamforbart resultat per aktie, EUR 0,27 0,23 0,80 0,77 1,09

Jamforbart resultat per aktie exkl. avskrivningar
hanférliga till samgaenden
Jamférbart nettoresultat exkl. avskrivningar

hanforliga till samgdéenden (PPA) 31,8 28,0 95,6 74,9 110,3
Periodens resultat h&anforligt till innehav utan

bestdmmande inflytande -04 -0.2 -1.3 -0.5 -0,6
Jamférbart nettoresultat exkl. 31,3 27.8 94,2 74,4 109.8

avskrivningar hanférliga till samgdenden
(PPA) hanforligt till moderbolagets

aktiedgare

Viktat genomsnittligt antal utestdende

aktier 96073711 96073711 96073711 81189 753 84 941 326
Jamforbart resultat per aktie exkl. avskrivningar

hanférliga till samgaenden 0,33 0,29 0,98 0,92 1,29

* Avskrivningar avseende forvarv av verksamheten Label and Processing 2013 och av Ahlstrom i april 2017.
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Avstdmning av vissa Proforma resultatmdtt

Jamforelsestérande poster
Transaktionskosthader -12,8 -19.0
Varulager fill verkligt vérde 0.0 0.0
Omstruktureringskostnader -1,1 -1.8
Miljdavsattningar -0.2 -1,5
Vinst vid avyttring av verksamhet 0.7 0.7
Ovrigt - -2,3
Summa jamforelsestorande poster -13.4 -23,8
Jamforbar EBITDA
Rérelseresultat IFRS 81.4 103,5
Rorelseresultat for det sammanslagna féretaget fore fusionen och fusionsrelaterade poster 36,5 36,5
Rérelseresultat 117.9 140,0
Summa jamforelsestérande poster 13,4 23,8
Av- och nedskrivningar 95,9 126,5
Jamforbar EBITDA 227,2 290.4
Jamforbart rérelseresultat exkl. avskrivningar hanférliga till samgéenden (PPA)
Rorelseresultat IFRS 81.4 103,5
Rorelseresultat for det sammanslagna féretaget fore fusionen och fusionsrelaterade poster 36,5 36,5
Rérelseresultat 117.9 140,0
Summa jamfdrelsestérande poster 134 23,8
Jamforbart rérelseresultat 131.4 163.8
Avskrivningar avseende forvarv* 23,6 31,4
Jamforbart rérelseresultat exkl. avskrivningar hanférliga till samgéenden (PPA) 154,9 195,2
Jamfdérbart nettoresultat exkl. avskrivningar hdnférliga till samgaenden (PPA)
Nettoresultat IFRS 43,8 66,5
Nettoresultat fér det sammanslagna féretaget fére fusionen och fusionsrelaterade poster 25,4 22,0
Nettoresultat 69.2 88,5
Summa jamforelsestérande poster 13,4 23,8
Skatter relaterade fill jdmfoérelsestérande poster -4,0 -7.1
Jamfoérbart nettoresultat 78,6 105,1
Avskrivningar avseende forvarv* 23,6 31,4
Skatter relaterade fill avskrivningar hénférliga till samgéende (PPA) -7.1 -9.4
Jamfdrbart nettoresultat exkl. avskrivningar hanférliga till samgaenden (PPA) 951 1271
Jamforbart resultat per aktie exkl. avskrivningar hénférliga till samgdenden
Jamfoérbart nettoresultat exkl. avskrivningar hanférliga till samgdenden (PPA) 95,1 127,1
Periodens resultat h&nforligt till innehav utan bestémmande inflyfande -0.6 -0.7
Jamfoérbart nettoresultat exkl. avskrivningar hanférliga fill
samgdenden (PPA) hanférligt till moderbolagets
aktiedgare 94,5 126,4
Viktat genomsnittligt antal utest&ende aktier 96 149 201 96130 173
Jamférbart resultat per aktie exkl. avskrivningar hdnférliga till samgaenden 0,98 1,32
K Avskrivningar avseende forvarv av verksamheten Label and Processing 2013 och av Ahlstrom i april 2017.
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HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Ahlstrom-Munksjé slutférde forvirvet av Expera

Den 10 oktober 2018 hade Ahlstrom-Munksjo slutfort forvarvet av den amerikanska specialpappersproducenten Expera Specialty
Solutions till ett foretagsvarde pa MUSD 615 (MEUR 526) pa kassa- och skuldfri basis. Det viktiga férvarvet kommer att 6ka
bolagets narvaro i Nordamerika och ytterligare starka dess erbjudande av avancerade skraddarsydda fiberbaserade material. Den
resultatstarkande affaren kommer nastan att tredubbla Ahlstrom-Munksjos nettoomsattning i USA och erbjuda en plattform for
tillvaxt.

Expera tillhor de ledande specialpappersproducenterna i Nordamerika och har fyra pappersanldggningar, varav tva har
integrerad massaproduktion i delstaten Wisconsin i USA. De forvarvade verksamheterna hade en nettoomsattning om MUSD 721
(MEUR 616) och en jamférbar EBITDA pd MUSD 71 (MEUR 61) 2017. Arliga synergieffekter pa kortare sikt pa omkring MUSD 10
(MEUR 8) véntas bli realiserade fram till slutet av 2019. Hela pressmeddelandet finns pa www.ahlstrom-munksjo.com.

Ahlstrom-Munksjé slutférde férvérvet av Caieiras

Den 17 oktober 2018 slutférde Ahlstrom-Munksjo forvarvet av MD Papéis’ Caieiras specialpappersanlaggning i Brasilien for en
skuldfri kopeskilling om cirka MEUR 98. Foérvarvet innebar en betydande forstarkning av Ahlstrom-Munksjos erbjudande i
Sydamerika och innebar ytterligare tillvaxtmojligheter. Den férvdrvade verksamheten hade en nettoomsattning pa cirka MEUR
76 och en jamforbar EBITDA pa& MEUR 12 for 2017. Arliga synergieffekter pa upp till MEUR 6 vintas, huvudsakligen till foljd av
optimering av 6verlappande verksamheter. Hela pressmeddelandet finns pa www.ahlstrom-munksjo.com.

Ahlstrom-Munksjé planerar att avsevdirt férbdéttra konkurrenskraften fér verksamheten fér ensidigt bestrukna papper
Ahlstrom-Munksj6 planerar att avsevart forbattra konkurrenskraften for verksamheten for ensidigt bestrukna papper. Bolaget
Overvager att optimera produktionskapaciteten och justera produktutbudet for att beméta den I6nsamma efterfragan och
undersoker nedlaggningen av den andra pappersmaskinen (PM1) i Stenay, Frankrike. De personalprocesserna som ar anknutna
till planen inleds den 30 oktober 2018 och férvantas avslutas i januari 2019.

Produktsegmentet for ensidigt bestrukna papper, som &r en del av Food Packaging-verksamheten inom affarsomradet
Specialties, har en betydande 6verkapacitet pa den globala marknaden. Markandssituationen &r speciellt anstréangd i Europa och
bolagets produkterbjudande &r inte férenligt med strategin som &r fokuserad pa skradarsydda I6sningar for nisch-marknader.

Samtidigt som Ahlstrom-Munksjo har inlett atgarder for att forbattra situationen har verksamhetsmiljon ytterligare
forsamrats, fraimst pa grund av 6kade ramaterialkostnader.Genom att koncentrera orderingangen till den storre
pappersmaskinen (PM3) vid fabriken i Stenay, kan kostnadsbesparingar ocksa uppnas genom hogre effektivitet inom anvandning
av ramaterial, energikonsumtion och produktionssvinn samt en forbattrad lagerhantering. De arliga kostnadsbesparingarna for
omvandlingsplanen skulle vara cirka 13 miljoner euro. Omstruktureringskostnadernas omfattning kommer att anges under
processen.
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BERAKNING AV NYCKELTAL

Definitioner

Skal for att anvdnda nyckeltalet

Rorelseresultat

Nettoresultat fére skatt och finansnetto

Rorelsemarginal, %

Rorelseresultat/nettoomsattning

Rérelseresultat visar resultat som genereras av
den I6pande verksamheten.

EBITDA

Rorelseresultat fore avskrivningar

EBITDA-marginal, %

EBITDA/nettoomséttning

EBITDA anvdands for att méta koncernens
resultat.

EBITDA-marginal &r ett nyckeltal som anvands fill
vara langsiktiga finansiella mal.

Jamférbar EBITDA

EBITDA exklusive jdmf&relsestérande poster

Jamférbar EBITDA-marginal, %

Jamférbar EBITDA/nettoomséttning

Jamférbart rérelseresultat

Rorelseresultat exklusive j@mfdrelsestdrande poster.

Jamforbart rérelseresultatmarginal, %

Jamforbart rérelseresultat / nettoomséattning

Jamforbart
rorelseresultat exklusive
avskrivningar hanférliga fill forvarv

Rorelseresultat  exklusive avkrivningar hanférliga il
férvary

Avskrivningar hanfoérliga till forvary ar avskrivningar for
justeringar av verkligt varde avseende férvarv av
verksamheten Label and Processing 2013 och

av Ahlstrom i april 2017.

Jamfoérbart resultat for perioden

Periodens resultat exklusive jdmforelsestérande poster
efter skatt

Jamférbart resultat per akfie, EUR

Jamfoérbart resultat fér perioden - periodens resultat
hanférliga till innehav utan bestdmmande inflytande /
viktat

genomsnittligt antal utestdende aktier

Jamférbart resultat fér perioden exklusive
avskrivningar hanférliga till férvarv

Periodens resultat exklusive j@mforelsestdrande poster
efter skatt och avskrivningar hanférliga till forvary

Jamfoérbart resultat per
aktie exklusive
avskrivningar hanférliga fill forvéarv

Periodens resultat exklusive avskrivningar hanférliga till
férvarv - periodens resultat hanférliga till innehav utan
bestdmmande inflyfande / viktat genomsnittligt antal
utestdende aktier

Jamforelsestérande
poster

Vasentliga poster utanfér den ordinarie verksamheten,
som vinster och férluster vid avyttringar av
verksamheter, direkta transaktionskostnader
hanfoérliga till rorelseférvary, kostnader for avveckling
av verksamheter och omstruktureringskostnader
inklusive uppsagningskostnader, engéngsposter fill
félid av férdelning av képeskilling, t.ex. justeringar av
verkligt varde pd& varulager, ersattning hanforlig till
miljéskador till féljd av ovéntade eller sallsynta
hdndelser och andra poster, déribland viten (t.ex.
viten vid skatterevision) eller andra liknande
féreskrivna betalningar och rattstvist.

Jamférbar EBITDA, j@mférbar EBITDA-marginal,
j@mforbar rérelseresultat, jGmférbar
rérelsemarginal, j@mférbart rorelseresultat
exklusive avskrivningar hanférliga till férvary,
jamforbart resultat for perioden, jamférbart
resultat per aktie, jdmférbart resultat for
perioden exklusive avskrivningar hanférliga till
férvarv och jamférbart resultat per aktie
exklusive avskrivningar hénférliga till férvary
presenteras utdver EBITDA och rorelseresultat,
resultat for perioden och resultat per aktie for
att avspegla det underliggande
verksamhetsresultatet och for att forbattra
ja@mforbarheten mellan perioder.
Ahlstrom—-Munksjé anser att dessa jamférbara
resultatmatt ger meningsfull kompletterande
information genom aftt exkludera poster utanfér
den ordinarie verksamheten, déribland
tillhérande avskrivningar av materiella
anlaggningstillgangar, vilket minskar
jédmférbarheten mellan perioder.

Resultat per aktie fére
utspddning, EUR

Nettoresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare
/ viktat
genomsnittligt antal utestGende aktier
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Nyckeltal Definitioner for att anvdnda nyckeltalet

Sysselsatt kapital Eget kapital och skulder

Jamfoérbar rorelseresultat (fér de senaste tolv
mdnaderna)/ sysselsatt kapital (genomsnitt fér den
senaste tolvmdanadersperioden)

Jamfdérbar avkastning pa
sysselsatt kapital, rullande 12 manader, %

Nettoskuld ar en indikator nér det gdller att

Nettoskuld Lang- och kortfristiga Idn minus likvida medel mata koncerens externa skuldfinansiering.

Ahlstrom-Munksjé anser att skuldséttningsgraden
hjélper oss att visa nivan for finansiell risk och
den &r ett anvandbart matt fér

Skuldsattningsgrad, % Nettoskuld/summa eget kapital féretagsledningen fér dvervakning av nivén av
koncernens skulds&ttning. Skuldsattningsgrad ar
ocksd ett av véra matt fér langsiktiga finansiella
mail.

Ahlstrom-Munksjé anser att soliditet hjalper fill
att visa nivén for finansiell risk och att det dr ett

Soliditet, % Summa eget kapital/Summa tillgéngar anvandbart matt fér féretagsledningen ndr den
dvervakar nivan fér koncernens kapital som
anvdands i verksamheten.

Nettoskuld/EBITDA, jamférbar, rullande 12 Nettoskuld / jdmférbar EBITDA (for de senaste tolv
mdanader md&naderna)

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare /

Eget kapital per akfie, EUR antal utest&ende aktier per periodens slut

Inkép av materiella anldggningstillgdngar och
Investeringar immateriella anldggningstillgdngar s& som de
redovisas i kassaflddesanalysen.

Investeringar ger ytterligare information om
verksamhetens likviditetsbehov.

Kassafléde fran den I6pande Nettokassafldde fr&n den I6pande verksamheten /
verksamheten per akfie, EUR viktat genomsnittligt antal utestédende aktier
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