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IFRS nyckeltal, MEUR Q4/2018  Q4/2017  Q3/2018  2018 2017 

Nettoomsättning  712,2 547,1 565,6 2 438,0 1 959,9 

Jämförbar EBITDA  72,1 63,1 71,8 277,7 248,2 

Jämförbar EBITDA-marginal, %  10,1 11,5 12,7 11,4 12,7 

Jämförelsestörande  poster i EBITDA -34,5 -10,4 -8,7 -55,1 -38,1 

EBITDA 37,5 52,7 63,1 222,6 210,1 

Jämförbart rörelseresultat exkl. avskrivningar  hänförliga till 

allokering av köpeskilling*   
46,3 40,3 50,1 186,1 166,1 

Jämförbart rörelseresultat  34,5 32,6 42,4 151,4 141,7 

Jämförbar rörelseresultatmarginal, %  4,9 6,0 7,5 6,2 7,2 

Jämförelsestörande poster i rörelseresultat  -42,2 -10,4 -8,7 -62,7 -38,1 

Rörelseresultat  -7,7 22,1 33,7 88,7 103,5 

Periodens resultat  -19,8 22,7 19,4 42,9 66,5 

Resultat per aktie  -0,20 0,23 0,20 0,43 0,78 

Jämförbart resultat per aktie exkl. avskrivningar  hänförliga 

till allokering av köpeskilling * 
0,20 0,37 0,33 1,18 1,29 

Kassaflöde från den löpande verksamheten  30,9 77,2 28,0 91,6 186,5 

Avskrivningar och nedskrivningar  45,2 30,6 29,4 133,9 106,6 

Investeringar  64,5 40,2 38,5 160,1 84,6 

Anskaffning av dotterbolag minskat med likvida medel  608,0 - - 608,0 - 

Nettoskuld  971,3 375,3 456,6 971,3 375,3 

Skuldsättningsgrad, %  83,6 36,2 44,1 83,6 36,2 

Pro forma  nyckeltal , MEUR Q4/2 018 Q4/2017  Q3/2018  2018 2017 

Nettoomsättning  734,8 718,9 745,2 2 996,9 2 961,5 

Jämförbar EBITDA  71,4 80,5 89,4 329,9 366,3 

Jämförbar EBITDA-marginal, %  9,7 11,2 12,0 11,0 12,4 

Jämförelsestörande poster i EBITDA  -24,0 -10,5 -4,4 -39,6 -94,0 

EBITDA 47,4 70,0 85,0 290,3 272,2 

Jämförbart rörelseresultat exkl. avskrivningar  hänförliga till 

allokering av köpeskilling * 
45,3 53,0 63,8 225,5 251,7 

Jämförbart rörelseresultat  32,9 40,5 51,6 176,6 200,4 

Jämförbar rörelseresultatmarginal, %  4,5 5,6 6,9 5,9 6,8 

Jämförelsestörande poster i rörelseresultat  -31,7 -10,5 -4,4 -47,3 -94,0 

Rörelseresultat  1,3 30,0 47,2 129,4 106,4 

Periodens resultat  -10,3 27,6 25,7 63,2 41,9 

Resultat per aktie  -0,09 0,24 0,22 0,54 0,36 

Jämförbart resultat per aktie exkl. avskrivnin gar  hänförliga 

till allokering av köpeskilling * 
0,18 0,38 0,33 1,15 1,32 

Avskrivningar och nedskrivningar  46,2 40,0 37,8 161,0 165,9 

Investeringar  65,9 51,3 44,6 176,3 124,7 

 



 



Nettoomsättning  per affärsområde ,  

MEUR Q4/2018  Q4/2017  Q3/2018  2018 2017 

Decor  115,1 107,8 109,1 451,9 431,8 

Filtration and Performance  162,6 159,9 168,3 672,5 665,3 

Industrial Solutions  163,4 167,8 174,5 691,2 678,4 

North America Specialty Solutions  155,5 149,2 157,6 626,0 637,9 

Specialties  140,9 138,9 142,6 580,3 574,3 

Övrigt och elimineringar  -2,7 -4,7 -6,9 -25,1 -26,2 

Total nettoomsättning  734,8 718,9 745,2 2 996,9 2 961,5 

Jämförbart EBITDA per affärsområde ,  

MEUR Q4/2018  Q4/2017  Q3/2018  2018 2017 

Decor  11,5 11,0 7,0 37,1 43,8 

Filtration and Performance  24,5 24,6 31,2 114,7 120,6 

Industrial Solutions  17,7 26,2 32,9 99,7 112,1 

North America Specialty Solutions  12,5 14,1 15,0 57,0 62,2 

Specialties  7,9 10,2 7,5 37,6 52,9 

Övrigt och elimineringar  -2,7 -5,7 -4,2 -16,2 -25,3 

Total jämförbart EBITDA 71,4 80,5 89,4 329,9 366,3 

Jämförbar EBITDA-marginal  per affärsområde ,  

% Q4/2018  Q4/2017  Q3/2018  2018 2017 

Decor  10,0 10,2 6,5 8,2 10,2 

Filtration and Performance  15,1 15,4 18,5 17,0 18,1 

Industrial Solutions  10,8 15,6 18,8 14,4 16,5 

North America Specialty Solutions  8,0 9,5 9,5 9,1 9,7 

Specialties  5,6 7,3 5,3 6,5 9,2 

Övrigt och elimineringar            

Total jämförbar EBITDA -marginal, %  9,7 11,2 12,0 11,0 12,4 



 

 

FÖRÄNDRING I 
NETTOOMSÄTTNING 

 
Q4/2017 

MEUR 719  

Volym 
-6 % 

Försäljningspris och produktmix 
+8 % 

Valuta 
-0 % 

Q4/2018  
MEUR 735  

FÖRÄNDRING I 
NETTOOMSÄTTNING 

 

2017 MEUR 2 962  

Volym 
-3 % 

Försäljningspris och 
produktmix +8 % 

Valuta 
-4 % 

2018  MEUR 2 997  
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Realiserade syn ergieffekter 

och tillhörande kostnader, 

MEUR 

Q2/17  Q3/17  Q4/17  Q1/18  Q2/18  Q3/18  Q4/18  

Realiserade synergieffekter 

på årsbasis  

 

13 

 

17 

 

19 

 

26 

 

32 

 

38 41 

Kvartalskostnader  4 7 8 2 3 2 2 

Ackumulerade kostnader   11 19 21 24 26 28 





 

 



    

  



Pro forma, MEUR Q4/2018  Q3/2018  Q2/2018  Q1/2018  Q4/2017  2018 2017 

Nettoomsättning  115,1 109,1 114,7 112,9 107,8 451,9 431,8 

Jämförbar  EBITDA 11,5 7,0 10,2 8,3 11,0 37,1 43,8 

Jämförbar EBITDA-marginal, %  10,0 6,5 8,9 7,3 10,2 8,2 10,2 

Investeringar  5,8 3,7 2,3 3,7 2,9 15,5 11,2 

Avskrivningar och nedskrivningar  2,5 2,3 2,3 2,3 2,7 9,4 10,6 
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Pro forma, MEUR Q4/2018  Q3/2018  Q2/2018  Q1/2018  Q4/2017  2018 2017 

Nettoomsättning  162,6 168,3 174,7 167,0 159,9 672,5 665,3 

Jämförba r EBITDA 24,5 31,2 30,2 28,7 24,6 114,7 120,6 

Jämförbar EBITDA-marginal, %  15,1 18,5 17,3 17,2 15,4 17,0 18,1 

Investeringar  11,4 8,0 12,6 6,7 14,6 38,7 27,4 

Avskrivningar och nedskrivningar  10,7 10,4 10,5 10,5 11,0 42,1 44,8 
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Pro forma, MEUR Q4/2018  Q3/2018  Q2/2018  Q1/2018  Q4/2017  2018 2017 

Nettoomsättning  163,4 174,5 177,3 176,0 167,8 691,2 678,4 

Jämförbar EBITDA  17,7 32,9 24,4 24,7 26,2 99,7 112,1 

Jämförbar EBITDA-marginal, %  10,8 18,8 13,7 14,1 15,6 14,4 16,5 

Investeringar  23,7 9,8 12,0 11,4 15,9 57,0 35,7 

Avskrivningar och nedskrivningar  9,0 9,0 9,1 9,2 9,4 36,4 40,1 
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Pro forma, MEUR Q4/2018  Q3/2018  Q2/2018  Q1/2018  Q4/2017  2018 2017 

Nettoomsättning  155,5 157,6 156,8 156,1 149,2 626,0 637,9 

Jämförbar EBITDA  12,5 15,0 13,0 16,5 14,1 57,0 62,2 

Jämförbar EBITDA-marginal, %  8,0 9,5 8,3 10,6 9,5 9,1 9,7 

Investeringar  8,9 5,7 4,9 2,0 10,4 21,6 31,0 

Avskrivningar och nedskrivni ngar  6,6 6,6 7,3 6,9 7,1 27,4 31,0 
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Pro forma, MEUR Q4/2018  Q3/2018  Q2/2018  Q1/2018  Q4/2017  2018 2017 

Nettoomsättning  140,9 142,6 150,9 145,9 138,9 580,3 574,3 

Jämförbar  EBITDA 7,9 7,5 10,2 12,0 10,2 37,6 52,9 

Jämförbar EBITDA-marginal, %  5,6 5,3 6,8 8,2 7,3 6,5 9,2 

Investeringar  9,6 15,3 4,0 3,0 5,9 31,8 14,6 

Avskrivningar och nedskrivningar  15,3 7,6 7,6 7,7 8,0 38,2 30,0 
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Nasdaq Helsingfors  Nasdaq Stockholm  

  2018 2017* 2018 2017* 

Aktiekursen per periodens slut, EUR/SEK  12,12 18,17 124,40 177,30 

     Högsta aktiekurs, EUR/SEK 20,10 20,49 197,40 199,50 

     Lägsta aktiekurs, EUR/SEK 10,68 13,75 110,00 131,50 

Börsvärde per periodens slut,** MEUR  1 397,3 1 745,7 N/A  N/A  

Handelsvärde, MEUR/MSEK  192,0 263,7 335,2 398,8 

Handelsvolym, miljoner aktier  12,8 15,0 2,2 2,3 

Genomsnittlig daglig handelsvolym, aktier  51 343 59 978 8 825 9 339 

  



  

  

 



 

 

https://www.ahlstrom-munksjo.com/


 

https://qsb.webcast.fi/a/ahlstrommunksjo/ahlstrommunksjo_2019_0214_q4/


Resultaträkning          

MEUR Q4/2018  Q4/2017  2018 2017 

Nettoomsättning  712,2 547,1 2 438,0 1 959,9 

Övriga rörelseintäkter  3,3 1,2 9,6 12,7 

Summa rörelsens intäkter  715,6 548,3 2 447,7 1 972,6 

          

Rörelsens kostnader          

Förändring av varulager och pågående arbeten  -3,8 -0,8 25,0 -6,4 

Råvaror och förnödenheter  -347,3 -257,3 -1 208,2 -920,2 

Övriga externa kostnader  -180,9 -131,0 -589,5 -472,0 

Ersättningar till anställda  -146,1 -106,3 -452,4 -363,7 

Avskrivningar och nedskrivningar  -45,2 -30,6 -133,9 -106,6 

Summa rörelsens kostnader  -723,2 -526,0 -2 359,0 -1 868,9 

          

Resultatande l i intresseföretag  0,0 -0,2 0,0 -0,2 

Rörelseresultat  -7,7 22,1 88,7 103,5 

          

Finansnetto  -13,3 -6,6 -25,3 -26,2 

Resultat före skatt  -21,0 15,5 63,3 77,3 

          

Skatter  1,2 7,2 -20,4 -10,8 

Periodens resultat  -19,8 22,7 42,9 66,5 

Proforma Resultaträkning (oreviderad)          

MEUR Q4/2018  Q4/2017  2018 2017 

Nettoomsättning  734,8 718,9 2 996,9 2 961,5 

Övriga rörelseintäkter  3,4 1,7 10,9 21,2 

Summa rörelsens intäkter  738,2 720,6 3 007,8 2 982,6 

          

Rörelsens kostnader          

Förändring av varulager och pågående arbeten  -4,7 4,3 24,7 -6,0 

Råvaror och förnödenheter  -350,3 -331,8 -1 445,7 -1 344,4 

Övriga externa kostnader  -184,8 -175,4 -715,3 -770,2 

Ersättningar till anställda  -150,8 -147,5 -581,2 -589,6 

Avskrivningar och nedskrivningar  -46,2 -40,0 -161,0 -165,9 

Summa rörelsens kostnader  -736,9 -690,4 -2 878,5 -2 876,1 

          

Resultatandel i intresseföretag  0,0 -0,2 0,0 -0,2 

Rörelseresultat  1,3 30,0 129,4 106,4 

          

Finansnetto  -12,7 -12,2 -42,5 -59,2 

Resultat före skatt  -11,4 17,8 86,9 47,2 

          

Skatter  1,2 9,8 -23,6 -5,3 

Periodens resultat  -10,3 27,6 63,2 41,9 



Koncernens rapport över totalresultat          

MEUR Q4/2018  Q4/2017  2018 2017 

Periodens resultat  -19,8 22,7 42,9 66,5 

 

        
Övrigt totalresultat          

 
        

Poster som senare kan omklassificeras till resultaträkningen          

Periodens valutakursdifferenser vid omräkning av utländska 

verksamheter  
8,8 -8,6 -13,5 -53,6 

Säkringar av nettoinvesteringar i utländska verksamheter  - -0,0 -0,0 0,1 

Förändringar i verkligt värde på kassaflödessäkr.  1,9 -0,4 0,3 0,8 

Förändringar i verkligt värde på kassaflödessäkr. överfört till 

periodens resultat  
-3,1 -0,6 0,4 -0,7 

Poster som inte kommer att omklassificeras till resultaträkningen          

Aktuariella vinster och förluster  -5,4 -0,9 0,6 5,9 

Skatt hänförlig till komponenter i övrigt totalresultat  0,7 1,0 -1,1 -1,7 

Periodens totalresultat  -16,9 13,3 29,8 17,2 

 

        

Periodens resultat hänförligt till          

Moderbolagets akti eägare  -19,8 22,6 41,6 65,9 

Innehav utan bestämmande inflytande  0,0 0,1 1,4 0,6 

 

        

Periodens totalresultat hänförligt till          

Moderbolagets aktieägare  -17,0 13,1 28,4 16,8 

Innehav utan bestämmande inflytande  0,1 0,2 1,3 0,4 

 
        

Resultat per aktie          

Viktat genomsnittligt antal utestående aktier  98 788 561 96 073 711 96 758 002 84 941 326 

Resultat per aktie, EUR  -0,20 0,23 0,43 0,78 

Resultat per aktie, EUR (utspädd)  -0,20 0,23 0,43 0,78 

  

    
Proforma Resultat per aktie (ore viderad)          

  Q4/2018  Q4/2017  2018 2017 

Viktat genomsnittligt antal utestående aktier  115 288 453 115 288 453 115 288 453 115 344 915 

Resultat per aktie, EUR  -0,09 0,24 0,54 0,36 



Balansräkning  Dec 31,  Dec 31,  

MEUR 2018 2017 

TILLGÅNGAR     

Anläggningstillgångar      

Materiella anläggningstillgångar  1 117,2 841,7 

Goodwill  630,6 429,4 

Övriga immateriella tillgångar  505,1 309,2 

Andelar i intresseföretag  1,1 1,2 

Övriga långfristiga tillgånger  15,4 7,6 

Uppskjutna skattefordringar  7,5 15,1 

Summa anläggningstillgångar  2 276,9 1 604,2 

      

Omsättningstillgångar      

Varulager  429,6 282,3 

Kundfordringar och övriga fordringar  374,0 259,3 

Skattefordringar  3,3 5,1 

Likvida medel  151,0 245,9 

Summa omsättningstillgångar  957,9 792,6 

SUMMA TILLGÅNGAR 3 234,9 2 396,8 

      

EGET KAPITAL OCH SKULDER     

Eget kapital  1 162,2 1 038,0 

      

Långfristiga skulder      

Långfristig upplåning  1 023,4 542,3 

Övriga långfristiga skulder  1,7 0,5 

Förpliktelser avseende ersättningar till anställda  92,7 98,1 

Uppskjutna skatteskulder  150,6 105,5 

Långfristiga avsättningar  25,9 17,7 

Summa långfristiga skulder  1 294,3 764,1 

      

Kortfristiga skulder      

Kortfristig upplåning  142,6 78,9 

Leverantörsskulder och övriga skulder  615,3 502,9 

Skatteskulder  8,1 4,1 

Kortfristiga avsättningar  12,3 8,8 

Summa kortfristiga skulder  778,4 594,6 

Summa skulder  2 072,6 1 358,8 

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3 234,9 2 396,8 



Rapport över förändringar i eget kapital      

      

1) Aktiekapital  

  2) Fonden för inb etalt fritt eget kapital  

  3) Övrig reserv  

  4) Egna aktier  

  5) Omräkningsreserv  

  6) Balanserat resultat och årets resultat  

  7) Summa eget kapital hänförligt till moderbolagets aktieägare  

  8) Innehav utan bestämmande inflytande  

  9) Summa eget k apital  

  

                    

MEUR 1) 2) 3) 4) 5) 6) 7) 8) 9) 

Ingående eget kapital  

1 januari 2017  
15,0 254,1 384,4 -3,1 -9,9 -206,8 433,7 4,0 437,7 

Periodens resultat  - - - - - 65,9 65,9 0,6 66,5 

Övrigt totalresultat  - - 0,1 - -53,4 4,2 -49,1 -0,2 -49,3 

Periodens totalresultat  - - 0,1 - -53,4 70,1 16,8 0,4 17,2 

Direktemission (samgående)  70,0 311,8 - - - 250,8 632,6 4,8 637,4 

Förändringar i egna aktier  - - - -5,6 - - -5,6 - -5,6 

Kapitalåterbäringar och 

dividender  
- -44,9 - - - - -44,9 -0,3 -45,2 

Transaktionskostnader 

aktieemission  
- -3,4 - - - - -3,4 - -3,4 

Aktiebaserade 

incitamentsprogram för 

anställda  

- - - 2,4 - -2,4 - - - 

Utgående eget capital  

31 december 2017  
85,0 517,6 384,5 -6,3 -63,3 111,7 1 029,1 8,9 1 038,0 

                    

Omkla ssificering enligt IFRS 9 - - - - - -1,6 -1,6 - -1,6 

Ingående eget capital  

1 januari 2018  
85,0 517,6 384,5 -6,3 -63,3 110,1 1 027,5 8,9 1 036,5 

Periodens resultat  - - - - - 41,6 41,6 1,4 42,9 

Övrigt totalresultat  - - 0,6 - -13,4 -0,3 -13,1 -0,1 -13,2 

Periodens totalresultat  - - 0,6 - -13,4 41,3 28,4 1,3 29,8 

Aktieemission med 

företrädesrätt  
- 150,1 - - - - 150,1 - 150,1 

Dividender och annat  - - - - - -50,1 -50,1 -0,3 -50,4 

Transaktionskostnader 

aktieemission med 

företrädesrätt  

- -5,9 - - - - -5,9 - -5,9 

Aktiebaserade 

incitamentsprogram för 

anställda  

- - - - - 2,2 2,2 - 2,2 

Utgående eget kapital  

31 december 2018  
85,0 661,8 385,1 -6,3 -76,7 103,5 1 152,3 9,9 1 162,2 



Kassaflödesanalys          

MEUR Q4/2018  Q4/2017  2018 2017 

Kassaflöde från den lö pande verksamheten          

Periodens resultat  -19,8 22,7 42,9 66,5 

Justeringar, totalt  53,9 30,9 174,7 138,3 

Förändringar i nettorörelsekapital  -0,1 22,2 -84,6 25,2 

Förändring i avsättningar  10,6 9,0 2,5 9,5 

Finansnetto  -6,1 1,1 -23,0 -17,3 

Betald/er hållen s katt  -7,6 -8,7 -21,0 -35,6 

Nettokassaflöde från den löpande verksamheten  30,9 77,2 91,6 186,5 

          

Kassaflöde från investeringsverksamheten          

Anskaffning av dotterbolag minskat med likvida medel  -608,0 - -608,0 - 

Anskaffningar av ma teriella och immaterialla tillgångar  -64,5 -40,2 -160,1 -84,6 

Övriga investeringsaktiviteter  -0,3 1,9 -0,2 4,8 

Nettokassaflöde från investeringsverksamheten  -672,8 -38,3 -768,3 -79,7 

          

Kassaflöde från finansieringsverksamheten          

Dividend er och annat  -3,3 -2,6 -50,3 -48,5 

Aktieemission med företrädesrätt  148,5 - 148,5 - 

Ränta för hybridlånet  - - - -6,9 

Återköp av hybridlån  - - - -100,0 

Förändringar i lån och övrig finansieringsverksamhet  449,2 -11,1 487,7 97,5 

Försäljning / återköp av  egna aktier  - - - -5,6 

Nettokassaflöde från finansieringsverksamheten  594,4 -13,7 585,9 -63,6 

          

Förändring av likvida medel  -47,5 25,2 -90,9 43,2 

          

Likvida medel i början av perioden  194,9 225,7 245,9 146,0 

Likvida medel från samgåen det  - - - 66,6 

Omräkningsdifferenser i likvida medel  3,6 -5,1 -4,0 -9,9 

Likvida medel vid periodens utgång  151,0 245,9 151,0 245,9 



 



 

Klassificering enligt IAS 39  Klassificering enligt IFRS 9  

Kundfordringar och andra 

fordringar  Lån och fordringar  Upplupet ank affningsvärde  

Övriga investeringar  
Finansiella tillgångar tillgängliga för 

försäljning  
Verkligt värde via resultaträkningen (eller 

övrigt totalresultat)  

Säkringsredovisade derivat  
Derivat som säkringsinstrument (till 

verkligt värde i övrigt totalresultat)  

Derivat som säkringsinstrument (verkligt v ärde 

via övrigt totalresultat)  

Icke säkringsredovisade derivat  Verkligt värde via resultaträkningen  Verkligt värde via resultaträkningen  



Derivatinstrument, MEUR  

Redovisat värde för 

redovisade finansiella 

tillgångar/skulder( -) 

Ramavtal 

avseende 

kvitting  Nettobelopp  

2018 
    

Tillgångsderivat  
 

0,8 -0,6 0,2 

Skuldderivat    -0,9 0,6 -0,3 

2017 
    

Tillgångsderivat  
 

1,4 -1,2 0,2 

Skuldderivat    -1,8 1,2 -0,6 

MEUR 

Expera Specialty  

Solutions  

MD Pap®isõ 

Caieiras  

Preliminär kontant köpeskilling    525,0 95,0 



MEUR 

Expera Specialty  

Solutions  

MD Pap®isõ 

Caieiras  

Anläggningstillgångar  
   

Materiella anläggningstillgångar  
 

198,7 44,9 

Övriga immateriella anläggningstillgångar  

 

179,0 28,1 

Övriga investeringar  

 

0,1 - 

Övriga långfristiga tillgångar    0,6 0,2 

Omsättningstillgångar  
   

Varulager  

 

90,8 14,3 

Kundfordringar och övriga fordringar  

 

67,7 11,4 

Inkomstskattefordran  

 

0,0 - 

Likvida medel    7,7 - 

Långfristiga skulder  
   

Långfristiga lån  
 

-10,7 - 

Övriga långfristiga skulder  
 

0,0 - 

Uppskjutna skatteskulder  
 

-45,3 -13,4 

Långfristiga avsättningar    -9,1 - 

Kortfristiga skulder  

 
 

 Kortfristiga lån  
 

-46,5 - 

Leverantörsskulder och övriga skulder  
 

-83,0 -20,7 

Inkomstskatteskulder  
 

-0,1 - 

Kortfristiga av sättningar    -0,1 - 

Summa förvärvade nettotillgångar    349,7 64,8 

Goodwill  
 

171,8 30,1 

Säkringsvinst, netto efter skatt    3,5 - 

Preliminär köpeskilling  
 

525,0 95,0 

    Kassaflöde  

   Preliminär köpeskilling  
 

525,0 95,0 

Säkringsvinst 
 

-4,4 - 

Likvida medel i de förvärvade enheterna  
 

-7,7 - 

Skuld/fordran hänförlig till justeringar av köpeskillingen    -1,8 1,9 

Erlagd köpeskilling  
 

511,2 96,9 


