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TYYDYTTAVA KANNATTAVUUS RAAKA-
AINEHINTOJEN NOUSUN ONNISTUNEEN
KOMPENSOINNIN ANSIOSTA - MERKITTAVAA
EDISTYMISTA STRATEGISISSA
KASVUHANKKEISSA

Q2/2018 VS. Q2/2017

. Likevaihto oli 587,8 miljoonaa euroa (576,9 milj euroq), kasvua 1,9
%. Vertailukelpoisilla valuutfakursseilla laskettuna kasvu oli
65 %.

. Kokonaisuudessaan kysyntd oli vakaata ja hyvalla fasolla

Q2/2018

useimmilla markkinoifla.

Vertailukelpoinen k&yttckate oli 67,1 miljoonaa euroa (77,4 mil
euroa) eli 14 % (13,4 %) likevaihdosta ympdristéssd, jossa raaka-
ainekustannukset nousivat merkittGvasti,

Nettovoitto oli 22,1 miljoonaa euroa (27,5 milj. euroq).
Osakekohtainen tulos oli 0,22 euroa (0,28 euroaq).
Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos ilman sulautumisiin liittyvia
poistoja oli 0,34 euroa (0,36 euroq).

Tarkennettu ohjeistus vertailukelpoisen kayttGkatteen osalfa:
Vertailukelpoisen k&yttékatffeen odofefaan vuonna 2018 olevan hieman
edellisvuotta pienempi (2904 milj. euroa pro forma) ja siten
vahvistuvan vuoden foisella puoliskolia.

KOHOKOHDAT KATSAUSKAUDELLA JA SEN JALKEEN

Sopimus yhdysvaltalaisen erikoispaperinvalmistajan Experan
hankinnasta 615 miljooonalla dollarilla laajentaa merkittGvasti
Ahlstrom-Munksjon IGsndoloa Pohjois-Amerikassa. Experan
likevaihto on noin 731 miljoonaa dollaria.

Rahoitussiftoumukset varmistetfu transaktion fofeuttamista varten.
Ahlstrom-Munksjé suunnitfelee noin 150 miljoonan euron
merkint&oikeusantia. joka alkaisi vuoden 2018 neliénnen
vuosineljinneksen aikana.

LIIKEVAIHDON KASVU
VERTAILU-
KELPOISILLA
VALUUTTA-
KURSSEILLA
LASKETTUNA

6,5 %
VERTAILUKELPOINEN
KAYTTOKATE-
PROSENTTI
N4 %

VELKAANTUMISASTE
41,6 %

Investointi biohajoavien ja kompostoitavien teepussi-. kahvi- ja lihankvorimateriaalien markkina-aseman

vahvistamiseen Beverage and Casing -likefoiminnassa

Investointi Filtration-likefoiminnan kasvattamiseen lagjentamalla vaativien suodatinmateriaalien kapasiteettia |
Sopimus Caieirasin erikoispaperitehtaan hankkimisesta Brasiliassa vahvistaa Ahlsfrom-Munksjén IGsnéoloa

alueella

1-6/2018 VS. 1-6/2017 PRO FORMA
Likkevaihto oli 1 160,2 miljoonaa euroa (1 1438 milj. euroq), kasvua 14 %. Vertailukelpoisilla valuuttakursseilla

laskettuna liikkevaihto kasvoi 6,0 %.

Vertailukelpoinen ké&yttékate oli 1338 miljoonaa euroa (156,8 mil. euroq) eli 1.5 % (13,7 %) likevaihdosta.

Nettovoitto oli 43,3 miljoonaa euroa (51,7 milj. euroq).
Osakekohtainen tulos oli 0,44 euroa (0,54 euroq).

Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos ilman sulautumisiin liittyvid poistoja oli 0,65 eurca (0,69 euroq).

Tassé puolivuosikatsauksessa tammi-kesékuun 2017 luvut ja koko vuoden 2017 luvut on esitetty pro forma -lukuina. Ne ilment&vét vaikutusta, joka
Ahlstromin ja Munksjén sulautumisella olisi ollut, jos se olisi toteutunut vuoden 2015 alussa.

Tilintarkastamattoman konsernitilinp&étdksen siséltéava lite on laadittu IFRS-standardien mukaisesti.
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AVAINLUKUJA

Milj. euroa Q2/2018  Q2/2017 Q1/2018  1-6/2018  1-6/2017 2017
Likevaihto 587.8 576,9 572,4 1160,2 1143,8 2232,6
Vertailukelpoinen kayttékate 67,1 77.4 66,7 133,8 156,8 290,4
Vertailukelpoinen kayttékateprosentti, % 11,4 13,4 11,7 11,5 13,7 13,0
Z(r::gltﬁokoﬁeen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat 6.8 04 50 1.8 63 03,8
Kayttdkate 60,4 75,0* 61,7 122,0 150,5* 266,6*
;I/itet;t/oigulggzzgzgig liketulos iiman sulautumisiin 45,2 53,7 44,6 89,7 108,2 195,2
Vertailukelpoinen liiketulos 37.5 45,7 37.0 74,5 92,5 163,8
Vertailukelpoinen liiketulosprosentti, % 6.4 7.9 6,5 6.4 8,1 7.3
Liiketuloksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat -6,8 -2,4 -5,0 -11.8 -6,3 -23.8
Liketulos 30,7 43,3* 31.9 62,7 86,2* 140,0*
Nettovoitto 22,1 27,5* 21,2 43,3 51,7* 88,5*
Tulos/osake (perus), euroa 0,22 0,28* 0,22 0,44 0,54* 0,91*
Liketoiminnan kassavirta 27,5 41,2 52 32,7 84,1 212,9
Poistot *** 29.6 31,7 29.7 59.3 64,3 126.5
Investoinnit 31,4 15,4 25,6 57,1 31,8 89,7
Nettovelka 422,2 420,3 395.4 4222 420,3 375.3
Velkaantumisaste, % 41,6 41,3 39.8 41,6 41,3 36,2

* Ei sisalig -11 miljoonan euron (-7,6 miljf euroa verojen jdlkeen) kdypddn arvoon arvostamisen oikaisua, silld oikaisu on tehty
vuoden 2016 pro forma -tuloslaskelmassa.

** Ei siscillad sulautumisiin liittyvi& poistoja.

*** Sulautumisiin liittyvat poistot olivat 7,7 miljioonaa euroa (8,0 miljoonaa euroa) huhti-kesékuussa.

Tammi-kesékuun 2017 ja koko vuoden 2017 luvut on esitetty vain liitteessd.

Ahlstrom-Munksjé on ottanut kdyttéén Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen (European Securities and Markets Authority,
ESMA) vaihtoehtoisia tunnuslukuja koskevat ohjeet. Yhtié kdytad vaihtoehtoisia tunnusiukuja operatiivisen liketuloksen
kuvaamiseen ja vertailukelpoisuuden parantamiseen. Ne eivdt kuitenkaan korvaa IFRS-standardien mukaisia tulosmittareita.
Vaihtoehtoiset tunnusluvut on johdettu IFRS-standardien mukaisesti raportfoiduista tunnusluvuista lisédmdlla tai véhentdmdllc
verfailukelpoisuuteen vaikuttavia erid ja aiemman kauden korjauksia, ja niitd kutsutaan vertailukelpoisiksi. Lisdtietoja
vaihtoehtoisista funnusluvuista ja avainluvuista on liitteessd.

AHLSTROM
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TOIMITUSJOHTAJAN KOMMENTTI

“Vuoden foisella neliéinnekselld fuloskehityksemme pysyi hyvané
useimmissa likefoiminnoissamme. Olen erityisen iloinen siitg, eft&
foteutimme kaupallista strafegiaamme onnisfuneesti ja korotimme
hintoja suunnitellusti ympdaristdss@, jossa raaka-ainekustannuksef
nousivat merkittavasti. Olemme keskittyneet palvelua ja laafua
painottaviin asiakkaisiin, joilta olemme saaneet r&&téldityjen ja
pitkalle kehitettyjen erikoistuotteiden kannattavia tilauksia.
Onnistuneen kaupadllisen strafegiamme ansiosta pystyimme
kompensoimaan jyrkasti nousseiden raaka-ainekustannusten
vaikutukset. Tuotteidemme brutfokatteet paranivat edelliseen
neljénnekseen verratfuna ja olivat edellisvuoden tfasolla.

JGimme kuitenkin selvésti tavoitteistamme toispuolisesti
pdadllystettyjen paperien fuotesegmentissd . joka on osa
elintarviketeollisuuden pakkausmateriaaleja Specialties-liiketoiminta-
alueella. Siité huolimatta, eftd olemme vieneet efeenpdin tamdén
segmentin muutoksiin tahtG&van suunnitelman keskeisia
foimenpiteitd, likefoimintaympdristé on heikentynyt edelleen.
Muutossuunnitelma painottuu fuotteiden ja kustannusten
opftimointiin.

Kokonaisuudessaan kannattavuus pysyi tyydyttavailla fasolla
toisella neljGnnekselld, kun ofetaan huomioon raaka-
ainekustannusten noin 37 miljoonan euron nousu. Emme kuitenkaan yltGneet edellisvuoden tasolle. Luotan silti
vakaasti kykyymme parantaqa yhtidn tulosta, kun keskitymme edelleen kaupalliseen strategicamme ja
kasvuhankkeidemme efeenpdin viemiseen.

“Useimpien litketoimintojemme
tuloskehitys pysyi hyvdnd ja
etenemme kohti strategisia
lavoitteitamme”.

Hans Sohlstrom, toimitusjohtaja

KOHTI STRATEGISIA TAVOITTEITAMME

Olen iloinen myd&s siitd, ettd kannattavaan kasvuun fGhtadvat investointihankkeemme efenevét hyvin toimiessamme
kapasiteettimme ylgrajoilla monilla alueilla. N&ihin kasvuhankkeisiin liiittyen olemme lisGnneet vuoroja ja henkilbstod,
mik& on nosfanut kustannuksiamme. Koriste- ja hiomapaperien pohjamateriaalikoneen uudistus Ranskan Archesissa
ja investointi suodatinmateriaalikapasiteetin pullonkaulojen poistamiseen Italion Torinossa on saafu padtdkseen.
Investoinnit suodatinmateriaalien kyllGstyslinjaan Yhdysvalfojen Madisonvillessé ja uuteen pergamentointilinjaan
Ranskan Saint Severiniss@ efenevdét suunnifelman mukaan. LisGksi Caieirasin erikoispaperitehtaan hankinta
odotetaan saatavan pddtékseen vuoden kolmannella neljénnekselld. Caieiras vahvistaa merkittGvasti asemaamme
Latinalaisessa Amerikassa.

Kesdkuussa p&afimme investoida Filtration-liketoimintamme kasvattamiseen. Olemme jo vastanneet kysynnén
kasvuun lagjentamalla tuotantokapasiteettiomme maailmaniaqgjuisesti useilla viime vuosien kasvuinvestoinneilla. Uusi
investointi Italian Torinoon lisGd kapasiteettiamme ja vahvistaa asemaamme vaativissa suodatinmateriaaleissa.

Heindkuussa p&dtfimme vahvistaa osaamistamme ja monipuolistaa kehittyneiden kuitupohjaisten materiaalien
valikoimaamme investoimalla Beverage and Casing -fiikefoiminnan biohgjoaviin ja kompostoitaviin teepussi-, kahvi-
ja lihankuorimateriaaleihin.

SOPIMUS YHDYSVALTALAISEN ERIKOISPAPERIVALMISTAJA EXPERAN OSTOSTA 615 MILJOONALLA
DOLLARILLA

Yrityskauppa IGhes kolminkertaistaa Ahlstrom-Munksién liikevaihdon Yhdysvalloissa ja tarjoaa alustan kasvulle.
Olemme innoissamme voidessamme foivottaa Experan sek& Russ Wanken johtaman erittGin osaavan johforyhmdén
tervetulleiksi Ahlstrom-Munksjdlle. Toisiaan tdydenfdvan osaamisemme ja asiantuntemuksemme yhdistéminen
vahvistaa asemaamme kuitupohjaisissa materiaaleissa ja antaa meille mahdollisuuden luoda entisté enemmdén
arvonlisGd tuovia ratkaisuja asiakkaidemme hyvaksi

AHLSTROM
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NAKYMAT VUODELLE 2018

Ahlstrom-Munksjé tarkentaa ndkymiédn vuodelle 2018 vertailukelpoisen kéyttdkatteen osalta.

Markkinandkymdt: Ahlstrom-Munksjon kuitupohjaisten tuotteiden kysynndn odofetaan pysyvan nykyiselld hyvdalla
tasollaan useimmissa fuotesegmenteiss@ ja heijjastelevan tavanomaisia kausivaihfeluja.

Tarkennetut nGkymdat vertailukelpoisen kayttdkatteen osalta
Kdayttokate: Vertailukelpoisen k&yttékatteen odotetaan vuonna 2018 olevan hieman edellisvuotta pienempi (290,4
milj. euroa pro forma) ja siten vahvistuvan vuoden toisella puoliskolla.

Aiemmat ndkymdt vertailukelpoisen kdyttdkatfeen osalta
Kdayttokate: Vertailukelpoisen k&yttckatteen odotetaan vuonna 2018 olevan suunnilleen edellisvuoden tasolla (290,4

milj. euroa pro forma) tai hieman edellisvuotta pienempi. Vertailukelpoisen k&yttdkatteen odotetaan olevan vuoden
2018 ensimmadaisell& puoliskolla pienempi kuin vertailukaudella ja vahvistuvan vuoden foisella puoliskolla.

TALOUDELLINEN TOIMINTA

LIIKEVAIHDON KEHITYS

LIIKEVAIHTO LIIKETOIMINTA-ALUEITTAIN, milj.

eurod Q2/2018 Q2/2017 Q1/2018 1-6/2018  1-6/2017

Decor 101.8 98,2 99.8 201.,6 193.6 378.4
Filfration and Performance 1747 1743 167,0 3417 343,3 665,3
Industrial Solutions 168,9 162,5 166,7 3356 326,2 640,8
Specialties 150,9 1511 145,9 296,8 297.0 574,3
Muut ja eliminoinnit -8,5 -9.2 -6,9 -15.4 -16,3 -26,2
Liikevaihto yhteensd 587.8 576,9 572,4 1160,2 11438 2232,6

TULOS JA KANNATTAVUUDEN KEHITTYMINEN

VERTAILUKELPOINEN KAYTTOKATE LIIKETOIMINTA -

ALUEITTAIN, milj. euroa Q2/2018 Q2/2017 Q1/2018 1-6/2018  1-6/2017

Decor 89 8,1 6,3 15,2 19.4 33.8
Filtfration and Performance 30,2 33,1 28,7 59,0 64,9 120,6
Industrial Solutions 23,1 27,9 23,6 46,7 56,3 108.5
Specialties 10,2 14,7 12,0 22,2 32,2 52,9
Muut ja eliminoinnit -53 -6,4 -39 -9.2 -15,9 -253
Vertailukelpoinen kayttdkate yhteensd 67.1 77 .4 66,7 133.8 156,8 290,4

VERTAILUKELPOINEN KAYTTOKATEPROSENTTI

LIIKETOIMINTA-ALUEITTAIN, % Q2/2018 Q2/2017 Q1/2018 1-6/2018 1-6/2017

Decor 8.7 % 8.3 % 63% 7.5% 10,0 % 8.9 %
Filtration and Performance 17.3% 19.0 % 172 % 17.3% 18,9 % 18,1 %
Industrial Solutions 13,7 % 172 % 141 % 13.9 % 17.3% 16,9 %
Specialties 6.8 % 9.7 % 82 % 7.5% 10,8 % 9.2 %
Muut ja eliminoinnit

;oer’roﬂukelpomen kayttdkateprosentti yhteensd, M.4% 13.4% N7% 1M5% 13.7 % 13.0%

AHLSTROM
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HUHTI-KESAKUU 2018

Likevaihto oli 587,8 miljoonaa euroa (576,9 mili euroq). Likevaihto
kasvoi 1,9 % edellisvuoden vastaavaan jaksoon verrattuna.
Vertailukelpoisilla valuuttakursseilla laskettuna liikkevaihto kasvoi

65 %. Kasvua vauhditti myynfihinfojen merkittGvd nousu etenkin Decor-
ja Industrial Solutions -liiketoiminta-alueilla. Toimitusmadarat kasvoivat
Filtration and Performance -liiketoiminta-alueella, mutta laskivat Decor-,
Insulation- ja Specialties-liketoiminta-alueilla.

Vertailukelpoinen kdyttokate oli 67,1 miljoonaa euroa (77,4 mil. euroq)
eli 14 % likevaihdosta (13,4 %). Myyntihintojen nousfua muuttuvien
kustannusten merkittGvaa kasvua enemman fuotteidemme brutfokatteef
vahvistuivat hieman, mik& puolestaan paransi fulosta. Sellun,
titaanioksidin ja muiden raaka-ainekustannusten nousu rasitti tulosta
noin 37 miljoonalla eurolla. Myynfivolyymien lasku ja ep&edullinen
valuuttakurssien kehitys heikensivat fulosta. Tavoitellut synergiacedut ja
kustannusten sadstotoimet foteutuivat suunnitelmienn mukaan.LisGksi
kustannuksiin vaikuttivat k@ynnissé olevat kasvuhankkeet.

Vertailukelpoinen k&yfttékate nousi 67,1 miljoonaan euroon vuoden
2018 ensimmdisen neljénneksen 66,7 miljoonasta eurosta tuotfeidemme
bruttokatteiden ja myyntfim&drien nousun mydtd.

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét

Liketulos oli 30,7 miljoonaa euroa (43,3 milj. euroq).
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdét olivat -6,8 miljoonaa euroa

(-2.4 milj. euroq) ja ne liittyivat padasiassa Ahistromin ja Munksjén
sulautumisen aiheuttamiin integrointikustannuksiin sek& synergiaetujen ja
kustannussadastdjen saavuttamiseen.

Nettorahoituserét

Nettorahoituserdt olivat yhteensd -2,4 miljoonaa euroa (-9,1 milj. euroq).
Niihin sisGltyi nettokorkokuluja 4,7 miljoonaa euroq, valuuttakurssivoittoja
3.6 miljoonaa euroa ja muita rahoituskuluja 1.3 miljoonaa euroa. Muufos
raportoidun ja vertailuvun valilld johtuu pddasiassa
valuuttakurssimuutoksista.

Verot ja osakekohtainen tulos

Tulos ennen veroja oli 28,4 miljoonaa euroa (34,4 mil. euroq). Verot
olivat 6,3 miljoonaa euroa (6,9 mijj. euroaq), ja verokanta oli 22 %

(20 %). Verokantaan vaikutti laskennalliisen verotappion kirjaus Kiinassa.
Kauden nettovoitto oli 22,1 miljoonaa euroa (27,5 mili euroq) ja
osakekohtainen tulos oli 0,22 euroa (0,28 euroq). Vertailukelpoinen
osakekohtainen tfulos iiman sulautumisiin liittyvid poistoja oli 0,34 euroa
0.36 euroq).

TAMMI-KESAKUU 2018

Likevaihto oli 1 160,2 miljoonaa euroa (1 143,8 milj euroq). Likevaihto
kasvoi 14 % edellisvuoden vastaavaan jaksoon verratfuna.
Vertailukelpoisilla valuuttakursseilla lasketfuna liikkevaihto kasvoi 6,0
prosenttia. Kasvua vauhditti myyntihinfojen merkittGva nousu efenkin
Decor- ja Industrial Solutions

-liketoiminta-alueilla. Toimifusmdadrat kasvoivat Filfration and
Performance -liiketoiminta-alueella. mutta laskivat Decor-, Insulation- ja
Specialties-likefoiminta-alueilla.
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Liikevaihdon muutoksen
jakautuminen

Q2/2017

577 milj.
euroa

Volyymi

Myyntihinta ja tuotevalikoima

2%

+9 %

Valuutta

5%

Q2/2018

588 milj.
euroa
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Vertailukelpoinen ké&yttékate oli 1338 miljioonaa euroa (156,8 mil. euroq) eli 115 % likevaihdosta (13,7 %).
Kannatftavuuden lasku johtui pddasiassa muutfuvien kustannusten merkittGvasta kasvusta, joka yiitti selvasti
parempien myyntihinfojen vaikutuksen. Sellun, fitaanioksidin ja muiden raaka-aineiden kustannusten nousu rasitti
tulosta noin 79 miljoonalla eurolla. Synergiacedut ja kustannusten s&éstdtoimet tofeutuivarl suunnitelmien mukaan,
mutta k8ynniss@ olevat kasvuhankkeet vaikuttivat kustannuksiin epdedullisesti.

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét

Liiketulos oli 62,7 miljoonaa euroa (86,2 mili. euroq). Vertailukeipoisuuteen vaikuttavat erdt olivat -11,8 miljoonaa
euroa (-6,3 mili. euroq) ja liittyivat pddasiassa sulautumisen aiheuttamiin integrointikustannuksiin ja synergiaetujen
saavuttamiseen.

Nettorahoituserét

Nettorahoituserdt olivat yhteensd -5,4 miljoonaa euroa (-17,2 mili. euroa). Niihin sisGlityy nettokorkokuluja 9,4
miljoonaa euroq, valuuttakurssivoittoja 6.5 miljoonaa euroa ja muita rahoituskuluja 2,5 miljoonaa euroa. Muutos
raportoidun ja vertailuvun vélillad johtuu pddasiassa valuuttakurssimuutoksista.

Verot ja osakekohtainen tulos

Tulos ennen veroja oli 57,3 miljoonaa euroa (69,3 mil. euroq). Verot olivat 14,0 miljoonaa euroa (17,6 mili. euroa),
ja verokanta oli 24 % (25 %). Kauden netfovoitto oli 43,3 miljoonaa euroa (51,7 milj euroq) ja osakekohtainen tulos
044 euroa (0,54 euroq). Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos ilman sulautumisiin liithyvia poistoja oli 0,65 euroa
(0,69 euroq).

RAHOITUS JA RAHAVIRTA

RAHAVIRTA

Liketoiminnan nettorahavirta huhti-kesékuussa 2018 oli 27,5 miljoonaa euroa (41,2 milj. euroa). Rahavirtaan vaikutti
kayttépadoman nousu. joka johtui vaihto-omaisuuden ja saatavien kasvusta. Liketoiminnan nefforahavirta fammi-
kesakuussa 2018 oli 32,7 miljoonaa euroa (84,1 milj eurod).

NETTOVELKA, YVELKAANTUMISASTE JA MAKSUVALMIUS
Yhtién korollinen nettovelka katsauskauden lopussa oli 4222 miljoonaa euroa (31.12.2017: 3753 mil. Euroa ja
30.6.2017: 420,3 milj. euroq). Painotettu keskikorko oli 2.3 % katsauskauden lopussa. Velkaantumisaste oli
416 %.

Ahlstrom-Munksjon maksuvalmius on pysynyt hyvand. Rahavarat olivat 187,1 miljoonaa euroa katfsauskauden
lopussa. LisGksi yhtiolla oli kayttamdattdmia sitovia luottolimiittej& ja konsernitililimiittejd 2125 miljoonaa euroaq.

OMA PAAOMA

Oma p&&oma oli 1 0411 miljoonaa euroa ja varat 2 384,0 miljoonaa euroa 30.6.2018. Omaa p&ddomaa heikensi
17,4 miljoonan euron epdsuotuisa valuutfakurssivaikutus fammi-keséikuussa 2018. Osingon vaikutus omaan
p&ddomaan oli 50 miljoonaa euroa eli 0,52 euroa osakkeelfq, ja se kirjattiin vuoden 2018 ensimmdisell&
neliénnekselld. Osingon rahavirtavaikutus kirjataan vuoden 2018 toisella ja kolmannella neljGnnekselld.

SYNERGIAETUJA JA

KUSTANNUSSAASTOTOIMIA

Ahistrom Oyj:n ja Munksjo Oyj:n yhdistyminen saatiin pdd&tdkseen 1.4.2017. Yhdistymisen mydta syntyi maailman
johtava toimija innovatiivisissa ja kestvan kehityksen mukaisissa kuitupohjaisissa ratkaisuissa. Ahlstrom-Munksjé on
saanut padatdkseen kaikki alkuperdiset infegrointihankkeet. Liketoiminfojen onnistunut yhdistGminen on luonut

Vertailukauden toteutunut rahavirta on esitetty vain liitteessd.

AHLSTROM
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vakaan pohjan tuloksen parantamiselle, ja yritys on jatkanut toimenpiteitéén operatiivisen tehokkuutensa
paranfamiseksi.

Ahlstrom-Munksjon tavoittena on saavuttaa synergiaa lisGavilla ja kustannuksia vahentavilld hankkeilla 50
miljoonan euron vuotuinen fulosparannus yhtién nykyisissé liikefoiminnoissa vuoden 2019 ensimmaisen neljdnneksen
loppuun mennessa.

Kustannuksiin liittyvié synergiaetuja ovat pddasiassa kiinfeiden ja muuttuvien kustannusten aleneminen
hankintatoimien koordinoinnin sekd fuofannon opfimoinnin ansiosta. Suunnitelma sisGitaa myds lisGmyynnin ja
fuotevalikoiman parantamisen fuomat liketoiminfasynergiat. Ne liittyvét pddasiassa aiemman Graphics and
Packaging -liiketoiminta-alueen yhdistGmiseen uuteen Specialties-liikefoiminta-alueeseen sek& yhdistetyn tuote- ja
palveluvalikoiman kehittGmiseen.

Kustannussadstdtoimia ovat konsernirakenteen mukautfaminen Ahlstrom-Munksjon foiminfamalliin, jossa
liketoimintayksikSilla on selkedt vastuualueet ja paikallinen tulosvastuu. Tamdan foiminfamallin efuia ovat joustavuus
ja kevyet konsernifunktiof. T&mdén mukaisesti myds yhtibn pad&konttforitoiminnot keskitettiin Helsinkiin.

Katsauskauden loppuun mennessd saavutefut vuotuiset synergiaedut olivat yhteensé noin 32 miljoonaa euroa.
Vuoden 2018 toisen neljénneksen taloudellinen tulos sisaltdd noin 6,2 miljoonaa euroq fofeutuneita synergiaetuja.
Synergiaa lis&aviin ja kustannuksia vahentéviin toimenpiteisiin liittyvien muutoskustannusten arvioidaan olevan 30-35
miljoonaa euroa vuoden 2019 ensimmdisen neljénneksen loppuun asti

Saavutetut synergiaedut ja niihin liittyvat
kustannukset

Q2/17 Q3/17 Q4/17 Q1/18 Q2/18
Saavutet vuosittaiset synergiaedut 13 17 19 26 32
NeljiGnnesvuosittaiset kustannukset 4 7 8 2 6
Kumulatiiviset kustannukset 11 19 21 27

INVESTOINNIT

Ahlstrom-Munksjén investoinnit ilman yritysostoja olivat 57,1 miljoonaa euroa tammi-kesdkuussa 2018 (31,8 milj
euroq) ja 314 mili. euroa huhti-kesGkuussa 2018 (15,4 mill. euroq). Investoinnit liittyivat kunnossapitoon, kustannusten
pienenfdmiseen ja toiminnan tehostamiseen sekd kasvuhankkeisiin.

Nykyisillc k&yttéomaisuusinvestoinneilla sekd strategisilla investoinneilla odotetaan olevan noin 150 miljoonan
euron vaikutus kassavirtaan vuonna 2018 (89,7 milj euroa vuonna 2017). Yhtié oli aiemmin arvioinut
k&yttbomaisuusinvestointien olevan noin 120 miljoonaa euroa vuonna 2018.

TALOUDELLISEN JA YMPARISTOLLISEN SUORITUSKYVYN PARANTAMISEKSI TEHDYT
INVESTOINTIPAATOKSET

Ahlstrom-Munksjé ilmoitti 10.4.2018 noin 27 miljoonan euron investoinneista taloudellisen ja ympdristéllisen
suorituskykyns@ parantamiseen. Investoinnit liittyvat soodakattilan jélleenrakentamiseen Billingsforsin fehtaalla ja
paalauslinjan modernisointiin Aspan sellufehtaalla Ruoftsissa. Billingsforsin ja Aspan tehfaat kuuluvat Industrial
Solutions -liketoiminta-alueeseen.

Yhti& ilmoitti 23.4.2018 noin 9 miljoonan euron investoinneisfa. Decor-liketoiminta-alueella yhtib investoi Saksan
Dettingenin fehtaalla valmistettavien esikylidstettyjen koristepapereiden laadun parantamiseen entfisestadn.
Specialties-liiketoiminta-alueella yhtié investoi Ranskan Pont Audemerin tehtaalla valmistettavien steriilikGdreiden
muunfolinjan vudisfamiseen.

Ahlstrom-Munksjé ilmoitti 18.6.2018 investoivansa noin 28 miljoonaa euroa fuotantokapasiteetin lagjenfamiseen
sekd feollisten suodatussovellusten kehittGmiseen Italian Torinossa, Ruofsin Stélldalenissa ja Belgian Malmedyssa.
Hanke alkaa vuonna 2018, ja sen odofetaan valmistuvan vuoden 2020 ensimmdiselld puoliskolla.

Yhti& ilmoitti 18.7.2018 investoivansa noin 28 miljoonaa euroa markkina-asemansa vahvistamiseen biohgjoavissa
ja kompostoifavissa feepussi-. kahvi- ja lihankuorimateriaaleissa Beverage and Casing -liiketoiminnassa. Hanke
sisaltad kaytetyn paperinfuotantolinian hankinnan ja purkamisen sekd siirron Chirnsiden fuotanfolaitokseen Isoon-
Britanniaan. Linjan odotetaan olevan kayttévalmis vuoden 2019 nelidnnen neliGnneksen alussa.

AHLSTROM
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HENKILOSTO

Ahlstrom-Munksjén palveluksessa oli keskim&drin 5 897 (5 914) tydntekijad tammi-kesékuussa 2018 kokoaikaisiksi
muutettuina. Yhtidlia oli kesGkuun lopussa eniten tyéntekijéitd Ranskassa (28 %), Ruotsissa
(14 %), Yhdysvalloissa (12 %), Saksassa (9 %) ja Italiassa (? %).

YRITYSVASTUU

Ahlstrom-Munksjo julkaisi helmikuussa 2018 ensimmdisen vastuullisuusraporttinsa yhdistyneend yhtiond. Raportissa
esitet&dn yhtién yhdeksén olennaista vastuullisuusaihetta ja madritet&dn kunkin alueen mittarit ja tavoitteet.
Ma&aritimme vuonna 2017 mahdollisuuksien pitkdlle myds madardlliset suorituskyvyn vertailukohdat olennaisten
vastuullisuusaiheidemme tavoitteille, mutta Ahistrom-Munksjén sulautumisen vuoksi kGytettdvissd ei ole historiatietoja
vastuullisuuden vertailukohdaksi. N&mé& tiedot julkistetaan tulevissa raporteissa.

EcoVadis myoénsi 14.6.2018 Ahistrom-Munksjélle toisena perdttdisend vuonna Gold-tason luokituksen yhtion
vastuullisuusty&sté ja vastuullisuuden hallinnasta. Yhtié oli parantanut suoritustaan kaikilla neljéliaG EcoVadisin
arvioimalla alueella: ympdristdasioissa, tydvoimakdytanndissd, reilun liketoiminnan k&ytanndissé ja vastuullisessa
hankinnassa. Ahlstrom-Munksjé sijoittuu arvioinnissa kaikkien alojen tavarantoimittajien parhaimman prosentin
joukkoon.

TYOTERVEYS JA -TURVALLISUUS
Tydntekijoiden terveys ja turvallisuus ovat Ahlstrom-Munksjolle ensisijaisen tarkeifd. Yhtié on valinnut ferveyden ja
turvallisuuden seurantaan kolme p&émittaria: IGdketieteellista hoitoa vaatineiden tapaturmien (TRI?) tagjuus, IGheltd
piti -tilanfeiden faajuus ja radtéldidyn turvallisuuskoulutuksen funtim@dard tydntekijad kohti vuodessa. Ahlsfrom-
Munksjo uskoo, ettd nolla tapaturmaa -favoitteen saavuttaminen on mahdollistq, ja pitkén aikavdlin TRI-
tavoitteemme on nolla. Loheltd piti -tilanfeiden osalta tavoitteemme on 2,9 vuonna 2018. LisGksi tavoitfeenamme
on antaa 15 tuntia raataldityd turvallisuuskoulutusta tydntekijaa kohti

Tammi-kesGkuussa 2018 TRI-taqgjuus oli 1,6, I1Gheltd piti -tapausten tagjuus oli 3,9 ja koulutusta annettiin 15,6 tuntia
tyéntekijéd kohti

KATSAUSKAUDEN MERKITTAVAT
TAPAHTUMAT

HANS SOHLSTROM ALOITTI YHTION UUTENA TOIMITUSJOHTAJANA
Hans Sohlstrém aloitti yhtién toimitusjohtajana 16.4.2018 Hén seuraa tehtévéssa Jan Astrémia, joka jai elékkeelle.

SOPIMUS CAIEIRASIN ERIKOISPAPERITEHTAAN HANKINNASTA
Ahlstrom-Munksjo sopi 24.4.2018 ostavansa MD Papeisin Caierasin erikoispaperitehtaan Brasiliassa Formitex
Groupilta, joka on paperi- ja kemikaaliteollisuuden ja rakennustarvikealan monialayhtio.

lérjestely odofefaan saaftavan p&dtdkseen vuoden 2018 kolmannella neliénnekselld, ja sen tofeutuminen
edellyttGd tavanomaisten ehtojen tayttymistd, kuten asiaankuuluvien kilpailuviranomaisten hyvaksyntad.

Ostettavan Caierasin liiketoiminnan liikevaihto oli noin 80 miljoonaa euroa ja vertailukelpoinen k&yttdkate noin
13 miljoonaa euroa vuonna 2017. Velaton kauppahinta on noin 100 miljoonaa euroa. Vuotuisten synergiaetujen
arvioidaan olevan 6 miljoonaa euroa.

Kaupan mydt& Ahistrom-Munksjén IGsnéolo Brasiliassa vahvisfuu. YhtidllG on kolme fehdasfa S&o Paulon
1&histlla, yli 700 tydntekiiad ja noin 200 miljoonan euron vuosilikevaihto.

2 TRI: yhteismdadrd, joka sisGitad kaikki kirjatut tydtapaturmat, poissaoloon johfaneet tapaturmat, ammattitautitapaukset, pienet
tapaturmat ja muut kirjattavat tapaukset. TRI-tagjuus: IG&ketieteellistd hoifoa vaatineiden tapaturmien kokonaismdadrd jaettuna
kokonaistuntim&drdila ja kerrottuna 200 000dla.
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MUUTOKSIA YHTION JOHTORYHMASSA
Pia Aaltonen-Forsell, Ahisfrom-Munksjon talousjohtaja ja johtoryhmdén jasen, offi vastuulleen myds yhtidn viestintadn
ja sijoittajasuhteisiin liittyvét foiminnot 24.4.2018 alkaen.

Dan Adrianzon, joka johtaa Ahistromin ja Munksjén yhdistymisen jalkeistd integraatiohanketta, nimitettiin
henkilbsts- ja tySturvallisuusasioista vastaavaksi johtajaksi (Executive Vice President, People and Safety) ja yhticn
johtoryhmdn jaseneksi 24.4.2018 alkaen. Liséksi hdn johtaa infegraatiohanketta. Dan Adrianzon on toiminut useissa
yleisjohdon ja taloushallinnon johtotehtavissG Ahlstrom-Munksjéss@ ja aiemmin MunksjossG vuodesta 1998 alkaen.
Vuosina 1985-1997 han tydskenteli johtotehtdvissé ranskalaisessa Saint Gobain -konsernissa Ruofsissa ja Ranskassa.

Asa Jackson, henkilbstéhallinnosta sekd tydterveys- ja turvallisuusasioista vastaava johtaja, seké Anna Selberg,
viestinn@st& ja sijoitfajasuhteista vastaava johtaja. ovart padattivar siirtyd pois yhtion palveluksesta.

KATSAUSKAUDEN JALKEISET
TAPAHTUMAT

AHLSTROM-MUNKSJO OSTAA YHDYSVALTALAISEN ERIKOISPAPERIVALMISTAJA EXPERAN
Ahlstrom-Munksj6 ilmoitti 23.7.2018 sopineensa Specialty Papers Holding L.P:n kanssa ostavansa Yhdysvalloissa
toimivan erikoispaperivalmistaja Expera Specialty Solutionsin laajentaakseen foiminfaansa Pohjois-Amerikassa ja
vahvistaakseen entisestddn kehittyneiden ja raétdlsityjen kuitupohjaisten materiaalien farjonfaansa. Yrityskauppa
I&hes kolminkertaistaa Ahlsfrom-Munksjén liikevaihdon Yhdysvalloissa ja tarjoaa alustan kasvulle. Ahlstrom-Munksjén
ja Experan yhteenlasketfua kokoa havainnollistava likevaihto yhdessé huhtikuussa julkistetun Caieiras-yrityskaupan
kanssa oli 2 921 miljoonaa euroa vuonna 2017. Ahlstrom-Munksj® on varmistanut rahoitussitoumukset fransakfion
toteuttamista varten.

Ahlstrom-Munksjé suunnittelee noin 150 miljoonan euron merkint&oikeusantia jGrjestelyn osittaiseksi rahoittamiseksi.
Merkint&oikeusannin suunnifellaan alkavan vuoden 2018 neljénnen vuosineljdnneksen aikana.

Yhtié kutsuu erikseen koolle ylim&d&rdisen yhtidkokouksen hallituksen valtuuttamiseksi paattémdadn osakeannista.
Yhtibn osakkeenomistajat Ahlstrém Capital -konserniin kuuluva AC Invest Five B.V, Viknum AB, Belgrano Inversiones
Oy, Keskindinen ElGkevakuutusyhtid limarinen, Keskin&inen ElGkevakuutusyhtid Varma ja Baltiska Handels A.B, jotka
omistavat yhteensd noin 359 % (30.6.2018) yhtién osakkeista ja niiden tuottamista Ganistd, ovat
peruuttamattomasti sitoutuneet osallistuvansa ylimadardiseen yhtibkokoukseen ja Gdnestavansd
osakeantivaltuutuksen antamisen puolesta. Ahistrém Capital -konserniin kuuluva AC Invest Five B.V, Viknum AB,
Belgrano Inversiones Oy ja Baltiska Handels A.B. ovat liscksi iimaisseet fukensa ja aikomuksensa merkifG kullekin
omistuksensa suhtfeessa allokoitavan osuuden merkint&oikeusannista. Nordea ja SEB tulevat antamaan lopun
merkintGoikeusannin osalta merkintGfakauksen sitd koskevin tavanomaisin ehdoin.

Kaupasta on julkaistu tiedote osoitteessa www.ahlstrom-munksjo.com.

INVESTOINTI MARKKINA-ASEMAN VAHVISTAMISEEN BEVERAGE AND CASING -LIIKETOIMINNASSA
Yhtié ilmoitti 18.7.2018 investoivansa noin 28 miljoonaa euroa markkina-asemansa vahvistamiseen biohajoavissa ja
kompostoitavissa teepussi-. kahvi- ja lihankuorimateriaaleissa Beverage and Casing

-liketoiminnassa. Hanke sis@ltad kdytetyn paperintuotantolinian hankinnan ja purkamisen sekd siirron Chirnsiden
tuotantolaifokseen Isoon-Brifanniaan. Linjan odofetaan olevan k&yttévalmis vuoden 2019 neljGnnen neljinneksen
alussa.
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LIIKETOIMINTA-ALUEKATSAUS

DECOR

Decor-liiketoiminta-alue on puupohjaisiin materiaaleihin - kuten
laminaattilattioihin, kalusteisiin ja sisustustarvikkeisiin - tarkoitettujen
paperipohjaisten pinnoitusmateriaalien valmistaja. Decor kehittdd
monikdyttdisid ja huipputeknologisia vdrillisiG papereita,
painopohjapapereita sekd esikyliéistettyja papereita korkea- ja
matalapainelaminaatteihin ja viimeistelykalvoihin.

Markkinakatsaus huhti-keséGkuu 2018:

Koristepaperituotteiden kysyntd pysyi hyvalla fasolla kaikissa
segmenteissd. Kilpailu on kiristynyt etenkin Euroopan ulkopuolisilla
markkinoilla vusien toimittajien mydta.

Tuloskehitys huhti-kesGkuussa 2018:

Liikevaihto oli 101,8 miljoonaa euroa (98,2 mili. euroq). Likevaihto kasvoi
3,7 % vuoden 2017 vastaavaan jaksoon verrattuna. Kasvua vauhditfivat
myyntihinfojen nousu ja entistd parempi fuotevalikoima. Myyntim&arat
olivat vertailukautta pienemmdat.

Vertailukelpoinen kayttékate nousi 8,9 miljoonaan euroon (8,1 mif.
euroq) ja oli 87 % (83 %) likevaihdosta. Kasvua vauhditti fuotteiden
bruttokatteiden kasvu, samalla kun myynftihintojen nousu ja kiinteiden
kulujen lasku kumosivat titaanioksidin ja sellun kustannusten nousun
vaikutuksen. Myynfim&darien lasku heikensi fulosta.

Tuloskehitys tammi-kesGkuussa 2018:

Likkevaihto oli 201,6 miljoonaa euroa (193,6 milj euroq). Likevaihto kasvoi
4,1 % vuoden 2017 vastaavaan jaksoon verrattuna. Kasvua vauhdittivat
myyntihinfojen nousu ja entistd parempi tuotevalikoima. Myyntim&ardt
olivat vertailukautta pienemmdat.

Vertailukelpoinen kayftskate laski 152 miljoonaan euroon (194 milj
euroq) ja oli 7.5 % (10,0 %) likevaihdosta. Myyntihintojen nousun
mydnteinen fulosvaikutus kumosi IGhes kokonaan fitaanioksidin ja sellun
jyrké@n kustannusfen nousun vaikutuksen. Myyntim&drien lasku heikensi
tulosta.

Milj.
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Milj. euroa Q2/2018 Q1/2018 Q4/2017 Q3/2017 Q2/2017

Likevaihto 101,8 99.8 94,2 90,5 98,2 378,4
Vertailukelpoinen kayttdékate 8,9 6,3 8,6 58 8,1 33.8
Vertailukelpoinen k&yttékatemarginaali, % 8.7 % 6,3 % 92 % 6,4 % 8.3 % 8.9 %
Investoinnit 2,0 3.0 2,5 2,8 1.8 n/a
Poistot 1.3 1.3 1.3 1.5 1.5 n/a
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FILTRATION AND PERFORMANCE

Filtration and Performance -liiketoiminta-alue kehittdd ja valmistaa
suodatinmateriaaleja moottoribljyille, polttoaineille ja ilmalle sek&
teollisuuden suodattimiin. Lis¢iksi se valmistaa lattiamateriaaleissa ja
tuuliturbiinien lavoissa kdytettdvdd lasikvitua ja erikoiskuitukankaita
auto-, rakennus-, tekstiili- ja hygieniateollisuuden kdyttékohteisiin
sekd tapettimateriaaleja.

Markkinakatsaus huhti-kesékuu 2018:

Suodatinmateriaalien kysyntd oli vakaata monilla alueilla sekG monissa
loppukdayttdjdsegmenteissé ja efenkin raskaissa ajoneuvoissa ja
feollisuudessa. Lattiamateriaalien ja kipsilevymateriaalien kysynta oli
hyvdalla tasolla rakentamiseen liittyvilla markkinoilla, mutta
tapettimarkkinat hidastuivat Euroopassa.

Tuloskehitys huhti-kesGkuussa 2018:

Likkevaihto kasvoi 0,2 % ja oli 174,7 miljoonaa euroa (174,3 milj euroq),
kun valuuttakurssien epdedullinen vaikutus kumosi myyntimédarien
kasvun ja myyntihinfojen nousun vaikutuksen paikallisissa valuutoissa
laskettuna. Suodatin- ja kuitukangastuotteiden myyntim&ddrat kasvoivat
vain hieman, mutta lattiamateriaaleissa kdytettdvan lasikuidun myynnin
kasvu oli vahvempaa.

Vertailukelpoinen kayttékate laski 30,2 miljoonaan euroon (33,1 milj.
euroq) ja oli 17,3 % (19,0 %) likevaihdosta. Tuotteiden bruttokatteet
olivat edellisvuoden fasolla, kun raaka-ainekustannusfen nousu kumosi
myyntihinfojen nousun ja entistd paremman fuofevalikoiman
vaikutuksen. Volyymien kasvu ei fGysin kumonnut kiinfeiden kustannusten
nousun vaikutusta. Osa kustannuksista liittyi Filtration-liketoiminnan
lagjentamiseen.

Tuloskehitys tammi-kesdkuussa 2018:
Likkevaihto laski 0,5 % ja oli 341,7 miljoonaa euroa (343,3 milj euroq),
samalla kun valuuttakurssien epdedullinen vaikutus kumosi efenkin
Filtration-liketoiminnan myyntim@drien kasvun ja myynfihintojen nousun
myonteisen vaikutuksen paikallisissa valuutoissa laskettuna.
Vertailukelpoinen kayttékate laski 59,0 miljoonaan euroon (64,9 milj
euroq) ja oli 17,3 % (18,9 %) likevaihdosta. Lasku johtui tuotteiden
bruttokatteiden hienoisesta laskusfa, koska muuttuvien ja kiinteiden
kustannusten kasvu kumosi ja ylitti myyntihintojen nousun vaikutuksen.
Volyymien kasvu ei 1aysin kompensoinut kiinteiden kustannusten nousun
vaikutusta. Osa kustannuksista liittyi Filfration-liketoiminnan laajentamiseen.
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Milj. euroa Q2/2018 Q1/2018
Likevaihto 174,7 167,0
Vertailukelpoinen kayttdkate 30,2 28,7
Vertailukelpoinen kayttékatemarginaali, % 17.3% 172 %
Investoinnit 12,6 6,7
Poistot 10,5 10,5
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Q4/2017

1

Q3/2017  Q2/2017

159.9 162,0 1743 665,3
24,6 31,1 33,1 120,6
54% 19.2% 19.0% 18.1%
14,6 4,8 4,8 n/a
11,0 10,7 11,0 n/a
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INDUSTRIAL SOLUTIONS

Industrial Solutions -liiketoiminta-alueen lagjaa tuotteiden ja Milj. Liikevaihto
. . . . . e oo s oo N . . euroa
materiaalien valikoimaa kdytetddn pddasiassa valmistus- ja 200.0
tuotantoprosesseissa. Valikoimaan kuuluu muun muassa " 1637 1625 155 1587 1667 1689

hiomapaperien taustapapereita, sdhkéteknisia eristepapereita, 160,0
irrokepohjapapereita, ohutpapereita, erikoisselluja ja 1200
tukikalvopapereita. Lisdksi liiketoiminta-alueen valikoimaan kuuluvat
Arches-tuotemerkin taide- ja painopaperit, joilla on vuosisatojen 80.0
perinteet. 40,0
0,0

Markkinakatsaus huhti-kesékuu 2018: Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
Kysynt& oli vakaata useimmissa segmenteissa: irrokepohjapapereissa, 17 17 17 17 18 18
sGhkoteknisiss@ eristepapereissa, hiomapaperien faustapapereissa ja

erikoissellussa. Myds pdadllystettyjen erikoistuoffeiden kotimaanmarkkinat
pysyivat vakaina Brasiliassa. Milj. Vertailukelpoinen kéayttokate ja

euroa marginaali
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Tuloskehitys huhti-kesGkuussa 2018: 25,0
Likkevaihto oli 168,9 miljoonaa euroa (1625 milj. euroq). Likevaihto kasvoi 200 1%
39 % vuoden 2017 vastaavaan jaksoon verrattuna. Kasvua vauhdittivaf 150 10%
myyntihinfojen nousu ja entistd parempi fuotevalikoima koko
liketoiminta-alueella. Myyntim@drien lasku kumosi osan positiivisen 100 5%
kehityksen vaikutuksesta. Myyntim@ardt laskivat efenkin Insulation- 50

0,0 0%

liketoimintayksik6ssG, jossa erikoissellun toimitukset v&henivat tuofannon

tilapd&isen ongelman vuoksi. (1271 ?72 %’) %" %3[ (125
Vertailukelpoinen kayttékate laski 23.1 miljoonaan euroon (27,9 mil

euroq) ja oli 13,7 % (17,2 %) likevaihdosta. Myyntihintojen nousu ja

entistad parempi tuofevalikoima kumosivat muuttuvien kustannusten

nousun vaikutuksen. Myyntim&drien lasku heikensi tulosta.

Tuloskehitys tammi-kesdkuussa 2018:

Likkevaihto oli 335,6 miljoonaa euroq (326,2 mil. euroaq). Likevaihto
kasvoi 2,9 % vuoden 2017 vastaavaan jaksoon verrattuna. Kasvua
vauhdittivat myyntihinfojen nousu ja entistd parempi tuotevalikoima

koko liketoiminta-alueella. MyyntimGdrien lasku kumosi osan positiivisen Coatey
kehityksen vaikutuksesta. Speci /

Vertailukelpoinen kayttékate laski 46,7 miljoonaan euroon (56,3 milj.
euroq) ja oli 13,9 % (17,3 %) likevaihdosta. Myyntihintojen nousu ja Abrasive
entist&d parempi tuotevalikoima kumosival raaka-ainekusfannusten ja
energiakulujen nousun vaikufuksen. Myyntim&érien lasku heikensi tulosta.

Insulation Release
Liners

Milj. euroa Q2/2018 Q1/2018 Q4/2017 Q3/2017  Q2/2017

Likevaihto 168,9 166,7 158,7 155,9 162,5 640,8

Vertailukelpoinen kayttdkate 23,1 23,6 25,3 26,8 27,9 108.5

Vertailukelpoinen k&yttékatemarginaali, % 13.7 % 14,1 % 16,0 % 172 % 172 % 16,9 %

Investoinnit 11,8 10,8 15,6 5.1 6,6 n/a

Poistot 8.4 8.4 8.5 9.1 9.4 n/a
AHLSTROM
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SPECIALTIES

Specialties-liiketoiminta-alue tuottaa materiaaleja elintarvike- ja
juomapakkauksiin, biotieteiden diagnostiikkaan, vedensuodatukseen,
teippituotteisiin ja terveydenhuollon kankaisiin. Lisdksi se toimittaa
uppopaistodljyn ja maidon suodatusmateriaaleja, graafisia papereita
tarroja ja kirjekuvoria varten sekd metallipddilysteisid tarroja.

Markkinakatsaus huhti-kesékuu 2018:

Elintarvikepakkausten pergamenttipaperien kysyntd oli vahvaa, kun taas
padllystamdéttomien ja padllystettyjen paperien sek& feepussimateriaalien
markkinat olivat edelleen erittain kilpaillut. Biotiedefuotteiden,
ferveydenhuollon fuotteiden ja teijppimateriaalien kysynt& oli hyvalla
tasolla.

Tuloskehitys huhti-kesékuussa 2018:

Liikevaihto pysyi huhti-kesé@kuun 2017 tasolla ja oli 150,9 miljoonaa eurog,
kun myynfim&arien lasku kumosi myyntihintojen nousun vaikutuksen.
Terveydenhuollon materiaalien, laboratorio- ja
biotiedesuodatinmateriaalien sekd teippituotteiden myynti kasvoi, mutta
elintarvike- ja juomapakkausmateriaalien myynti véheni. Ep&edulliset
valuuttakurssit heikensivat likevaihtoaQ.

Vertailukelpoinen k&yttokate oli 10,2 miljoonaa euroa (14,7 mil. euroq)
eli 68 % (9.7 %) likevaihdosta. Tulosta rasittivat volyymien lasku ja
muuttuvien kustannusten nousu foispuolisesti padllystettyihin papereihin
liittyv@ssa liketoiminnassa. Muiden liiketoimintojen tuloskehitys oli vakaata.

Tuloskehitys tammi-kesGkuussa 2018:
Liikevaihto pysyi fammi-kesékuun 2017 tasolla ja oli 296,8 miljoonaa
euroq, kun myyntim&arien lasku kumosi myyntihinfojen nousun
vaikutuksen. Epdedulliset valuuttakurssit heikensivat liikevaihtoaq.
Vertailukelpoinen kayttokate oli 22,2 miljoonaa euroa (32,2 mil. euroq)
eli 75 % (10,8 %) likevaihdosta. Tulosta rasittivat pédasiassa volyymien
lasku ja muuttuvien kustannusten nousu toispuolisesti padllystettyihin
papereihin littyvassé liketoiminnassa. Muiden liiketoimintojen tuloskehitys
oli vakaata.

Milj. euroa Q2/2018  Q1/2018
Likevaihto 150,9 145,9
Vertailukelpoinen kayttdkate 10,2 12,0
Vertailukelpoinen kadyttékatemarginaali, % 6,8 % 82%
Investoinnit 4,0 3.0
Poistot 7.6 7.7
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OSAKKEET JA OSAKEPAAOMA

Ahlstrom-Munksjon osake on listattu Nasdaq Helsingissé ja Nasdaq Tukholmassa. Kukin osake oikeuttaa
omistajansa yhteen &dneen ja yhtdldiseen &Gdnioikeuteen. Kaupankdyntitunnus on AMI Helsingissd ja AMIS
Tukholmassa.

Ahlstrom-Munksjén osakep&ddoma 30.6.2018 oli 85 miljoonaa euroa ja osakkeiden kokonaism&dard on ollut
96 438 573 huhtikuun 2017 alusta alkaen. Euroclear Finland Oy:n mukaan yhtiélia oli katsauskauden lopussa 11 787
osakkeenomistajaa (3112.2017: 11 526). Katsauskauden lopussa yhtién hallussa oli yhteensd 364 862 omaa osaketta
eli noin 0,4 prosenttia kaikista osakkeista ja &dnistd.

OSAKKEEN KURSSIKEHITYS JA KAUPANKAYNTI

Nasdag Helsinki Nasdaq Stockholm

1-6/2018 1-6/2017* 1-6/2018 1-6/2017*

Pad&tdskurssi katsauskauden lopussa, euroa/kruunua 15,48 17.80 162,40 170,90
Ylin kaupankdayntihinta, euroa/kruunua 20,10 20,49 197,40 199,50
Alin kaupankd&ynftihinta, euroa/kruunua 15,00 13.75 154,80 131,50
Markkina-arvo katsauskauden lopussa**, milj. euroa 1 487,2 1710,1 N/A N/A
Kaupankd&ynnin volyymi, euroa/kruunua 80,8 97,5 103.,4 129.4
Kaupankdynnin volyymi, kpl 4,8 59 0,6 0.8
Keskim&dardinen pdivittdinen kaupankayntivolyymi, kpl 38 356 47 202 4 800 6 693

* Tammi-maaliskuu 2017 vain Munksjé Oyj
** llman Ahistrom-Munksjén omistamia omia osakkeita.

Ahlstrom-Munksjon osakkeilla k&ydadn kauppaa myds vaihtoehtoisilla kaupank&yntipaikoilla, kuten Cboella, Positilla
ja Turquoisella. Vaihtoehtoisten kaupank&yntipaikkojen osuus kaupankaynnin kokonaisarvosta katsauskaudella ol
36 % (Iahde: Fidessa Fragmentation Index).

VARSINAINEN YHTIOKOKOUS

Ahlstrom-Munksjon varsinainen yhtiGkokous pidettiin 21.3.2018. Yhtibkokous vahvisti tilinpddtdksen vuodelta 2017 ja
mydnsi vastuuvapauden hallituksen jasenille sekd foimitusjohtajalle filikaudelta 2017.

Yhtidkokous padtti hallituksen ehdofuksen mukaisesti, ettd 31.12.2017 p&déttyneeltd tilikaudelta maksetaan osinkoa
052 euroa osakkeelta. Osinko maksetaan kahdessa erdssd. Ensimmdinen erd (0,26 euroa osakkeelta) maksettiin
3.4.2018. Toinen erd (0,26 euroa osakkeelta) maksetaan syyskuussa 2018 osakkeenomistajalle, joka maksun
tasmaytyspdivind on merkitty osakkeenomistajaksi Euroclear Finland Oy:n pitdmdadn yhtibn osakasluetteloon fai
Euroclear Sweden AB:n pitGmdaén osakkeenomistajarekisteriin. Hallifus pa&ttad 10.9.2018 pidettévaksi sovitussa
kokouksessaan maksun tasmaytyspdivan ja maksupdivan. Maksun t&dsmdéytyspdivé olisi silloin 12.9.2018 ja
maksupdivd viimeist&an 19.9.2018.

Yhtiokokous pdadatti ettd hallituksen jasenten lukumdadrd on kahdeksan. Hallitukseen valittin vudelleen Peter
Seligson, Elisabet Salander Bjérklund, Alexander Ehrnrooth, Johannes Gullichsen, Hannele Jakosuo-jansson, Harri-
Pekka Kaukonen ja Pernilla Walfridsson. Valerie A. Mars vdlittiin hallifuksen uudeksi jaseneksi. Hallituksen toimikausi
jatkuu seuraavan varsinaisen yhtibkokouksen padttymiseen saakka.

Yhtiokokous pddtti hallifuksen esityksen mukaisesti ettd filinfarkastajaksi valifaan vudelleen KPMG Oy Ab. KPMG
Oy Ab on ilmoiftanut yhtidn p&dvastuulliseksi filinfarkastajaksi KHT Anders Lundinin.

VALTUUTUS YHTION OMIEN OSAKKEIDEN HANKKIMISEEN
Yhtiokokous valtuutti hallituksen paattGmadn yhtion omien osakkeiden hankkimisesta, luovuftamisesta ja pantiksi
oftamisesta yhdessd tai useammassa erdssa.

AHLSTROM
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Valtuutuksen perusteella voidaan hankkia fai otfaa pantiksi yhteensd enint&én 8 000 000 yhtion omaa osaketta
oftaen kuitenkin huomioon osakeyhtidlain mé&aréykset yhtion ja sen tytdryhteisdjen hallussa tai panttina kulloinkin
olevien omien osakkeiden enimmdaismadardstd. Osakkeet voidaan hankkia tai offaa pantiksi yhdessa tai
useammassa erdss@ ja muutoin kuin osakkeenomistajien omistusten mukaisessa suhfeessa. Osakkeet hankitaan
julkisessa kaupank&ynniss& hankintahetken pérssikurssiin yhtion vapaalla omalla p&ddomalla.

Valtuutukset ovat voimassa seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen padttymiseen asti mutta valfuutukset
paattyvat kuitenkin viimeistaén kahdeksantoista (18) kuukauden kuluttua varsinaisen yhtiGkokouksen padttymisestd.

HALLITUKSEN JARJESTAYTYMISKOKOUKSEN PAATOKSET
Hallitus valitsi heti yhtiSkokouksen jalkeen pitGmdassadn jarjestaytymiskokouksessa puheenjohtfajaksi Peter Seligsonin
ja varapuheenjohtajaksi Elisabet Salander Bjdrklundin.

Hallitus p&atti perustaa kaksi pysyvad valiokuntaa: farkastusvaliokunnan ja henkilbstéasiain valiokunnan.
Tarkastusvaliokunnan jasenet ovat Elisabet Salander Bjérklund (puheenjohtaja), Alexander Ehrnrooth, Harri-Pekka
Kaukonen, Valerie A. Mars ja Pernilla Walfridsson.

Henkilbstéasiain valiokunnan jGsenet ovat Hannele Jakosuo-jansson (puheenjohtaja), Johannes Gullichsen ja
Peter Seligson.

OSAKKEENOMISTAIJIEN
NIMITYSTOIMIKUNTA

Ahlstrom-Munksjon kolme suurinta rekisterditynytt& osakkeenomistajaa valitsivat 31.5.2018 edustajikseen
nimitystoimikunfaan seuraavat henkilbt:

o Mikael Lilius (Ahistrém Capital Oy)

e Alexander Ehrnrooth (Viknum AB ja Belgrano Inversiones Oy)

e Mikko Mursula (Keskindinen ElGkevakuutusyhtié limarinen)

Lis&ksi nimitystoimikuntaan kuuluvat hallituksen nimittGmin& asiantuntijajésenind hallituksen puheenjohfaja Pefer
Seligson ja Elisabet Salander Bjérklund. Nimitystoimikunta valitsi keskuudestaan puheenjohtajaksi Mikael Liliuksen.

Nimitystoimikunfa valmistelee yhtiGkokoukselle esitettévit ehdofukset hallifuksen jasenistd ja heiddn palkkioistaan
sekd hallituksen valiokuntien ja nimitystoimikunnan jasenfen palkkioista.

VUODEN 2018 SUUNNITELLUT
HUOLTOSEISOKIT

P&daasiassa kolmannen ja neljdnnen neljGnneksen aikana tapahtuvien vuotuisten huolto- ja kausiseisokkien oletefaan
olevan suunnilleen samanlagjuisia kuin vuonna 2017. Aspan sellunfuofantolaifoksen vuofuinen huoltoseisokki
Ruotsissa on m&dérd foteuttaa vuoden 2018 neliéinnelld neljGnnekselld, ja sillh on noin 4 miljoonan euron vaikutus
vertailukelpoiseen kdyttSkatteeseen.

LIIKETOIMINNAN LAHIAJAN RISKIT

Ahlstrom-Munksjo altistuu makrofalouden ja tfeollisuufeen liittyvien tapahtumien aiheuttamille markkinaolosuhteiden
muutoksille ja epdvarmuudelle sekd riskeille, joifta mahdollisesti syntyy sen toiminnoistq, liketoimintaympdristén
muutoksista, maailmantalouden kehityksestd fai lainsGaddnndn muutoksista. Tdllaisten riskien fofeutumisella saattaisi
olla oleellisia haittavaikutuksia yhtidn toimintaan, fuottfoihin ja taloudelliseen asemaan.

Yhtién merkitt&vat riskit ja epdvarmuustekijot liittyvat pddasiassa tuofteiden kysynndn ja hinfojen kehitykseen,
keskeisten raaka-aineiden kustannuksiin ja saafavuuteen ja rahoitusriskeihin sek@ muihin liiketoimintatekijsihin, kuten
rahoitusmarkkinoiden kehitykseen. Selluun, titaanidioksidiin ja muihin keskeisiin raaka-aineisiin liittyvien kustannusfen
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nousu on jatkunut, ja yhtidn taloudelliseen tulokseen voi vaikuttaa sen kyky nostaa hintoja kustannusinflaation
vaikutusten lieventamiseksi sek& hinnankorotusten gjoitus.

Ahlstrom-Munksjon keskeisiG rahoitusriskej& ovat korko- ja valuuttariskit, likviditeettiriski ja luottoriski. Konserni
alfistuu veroriskeille verolakien ja -s&dnndsten mahdollisten muutosten tai niiden soveltamisen seurauksena fai
k&ynnissd olevien fai tulevien verotarkastusten tai verovaateiden seurquksena.

Yhtiollg on foiminfaa monessa maassa, eika erimielisyyksilta voi paivittisissé foimissa aina vaittyd. Yhtié on
qgjoittain osallisena kanteissa, kiistoissa, vahingonkorvausvaateissa ja muissa menettelyissd. Niiden lopputulosta ei
ole mahdollista ennustaq, mutta kaiken saatavilla olevan fiedon perusteella niillé ei odoteta olevan merkiftavad
vaikutusta yhtion taloudelliseen asemaan.

Ahlstrom-Munksjén liiketoimintaan liittyvistd riskeistd ja ep&varmuustekijbista sekd yhtion riskienhallinnasta on
lisGtietoa osoitteessa www.ahisfrom-munksjo.com.

Tamé katsauksen viralliset luvut on laadittu kansainvdlisten tilinp&atésstandardien (IFRS) mukaisesti. Vertailuluvut
viittaavat edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon, ellei foisin ole mainitfu. Eréét kannanotot t&ss@ tiedotteessa ovat
fulevaisuutta koskevia arvioita, jotka perustuvat yhtién johdon tGmdnhefkisiin nGkemyksiin. Arviot sisGltavét riskejd ja
epdvarmuustekijoitd ja ovat siten altfiita yleisen taloudellisen tilanteen ja yhtion likefoiminnan muutoksille.

Ahlstrom-Munksjo Oyj
Hallitus

LISATIETOJA

Hans Sohistrém. toimitusjohfaja, +358 10 888 2520
Pia Aaltonen-Forsell, talousjohtaja, +46 250 1029
Johan Lindh, sijoitfajasuhdejohtaja, +46 259 10 38
Juho Erkheikki, sijoittajasuhdepddillikks, 050 413 4583

WEBCAST-LAHETYS JA
PUHELINKONFERENSSI

Yhdistetty tiedotustilaisuus, puhelinkonferenssi ja suora verkkolGhetys (webcast) jGriestetadn julkaisupGivand
26.7.2018 klo 13.00 Ahistrom-Munksjon pdadkonttorissa Helsingiss@ (Alvar Aallon katu 3 C, neuvoltteluhuone Antt).
Tuloksen esittelevét englanniksi toimitusjohtaja Hans Sohlstrém ja falousjohtaja Pia Aailfonen-Forsell.

Webcast-linkki ja puhelinkonferenssinumerot

Tiedotustilaisuutta voi seurafa suorana osoiffeessa:
http://qsb.webcast.fi/a/ahlstrommunksjo/ahlstrommunksjo 2018 0726 q2/

Suomessa +358 (0)9 7479 0361
Ruotsissa +46 (0)8 5033 6574
Iso-Britanniassa +44 (0) 330 336 9105

Osallistumiskoodi on 2302806

Puhelinkonferenssin osallistujia pyydet&dn soittamaan johonkin edelléd mainituista numeroista 5-10 minuuttia ennen
tilaisuuden alkua. Tallenne puhelinkonferenssista fulee saataville Ahlstrom-Munksjén verkkosivuille my&hemmin
samana pdivand. Soittaessaan puhenlinkonferenssiin, osallistuja hyvaksyy henkilétietojensa, kufen oman- ja
yrityksens& nimen, ker&dmisen puheluun osallistuessaan. Puhelu myds nauhoitetaan.
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TALOUDELLINEN TIEDOTTAMINEN

Osavuosikatsaus fammi-syyskuu 2018 30.10.2018
Ahlstrom-Munksjé jériestGd p&d&omamarkkinapdivén Helsingiss@ 7.9.2017.

AHLSTROM-MUNKSJO LYHYESTI

Ahlstrom-Munksjo on johtava kuitupohjaisten materiaalien valmistaja maailmanlaqgjuisesti farjoten innovatiivisia ja
kestavan kehityksen mukaisia ratkaisuja. Tuotteisimme kuuluvat koristepaperif, suodatinmateriaalf,
irrokepohjapaperit, hiomapaperit, kuitukankaat, elektfrotekniset paperit, lasikuitumateriaadlit, elinfarvikepakkaukset ja
etiketit, teipif, terveydenhuollon kankaat sek& diagnostikan sovellukset. Liikevaihfomme on noin 2,2 miljardia euroa
vuodessa ja meitd on 6 000 henked. Ahlstrom-Munksjon osake on noteerattu Nasdaqg Helsingiss@ ja Tukholmassa.
Lue lisGa osoitteessa www.ahlsfrom-munksjo.com.
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LIITE: KONSERNIN OSAVUOSIKATSAUS

Osavuosikatsaus on tilintarkastamaton.

TULOSLASKELMA

Milj. euroa Q2/2018 Q2/2017 1-6/2018 1-6/2017 2017
Likevaihto 587.8 576,9 1160,2 871,2 1959.9
Liketoiminnan muut tuotot 1.7 7.7 3.5 9.8 12,7
Liilketoiminnan tuotot yhteensa 589.5 584,7 11637 881,1 19726

Liiketoiminnan kulut
Valmiiden ja keskenerdisten tuotteiden varaston

muutos 12,4 -53 28,1 -5,1 -6,4
Materiaalit ja tarvikkeet -296,7 -268,5 -582,1 -406,1 -920,2
Liikketoiminnan muut kulut -137.8 -137.8 -276,6 -213.4 -472,0
Henkildstokulut -107,1 -109,1 -211,2 -162,4 -363,7
Poistot -29.,6 -31.7 -59.3 -44,4 -106,6
Liiketoiminnan kulut yhteensa -558,8 -552,4 -1101,1 -831,4 -1868,9
Osuus pddomaosuusmenetelmdlld yhdistelté@vien

sijoitusten tuloksesta - 0,0 - 0,0 -0,2
Liiketulos 30,7 32,3 62,7 49,7 103,5
Rahoituserdat, netto -2,4 -9.1 -5,4 -12,8 -26,2
Voitto ennen veroja 28,4 23,3 573 37,0 77,3
Tuloverot -6,3 -6,9 -14,0 -10,7 -10,8
Tilikauden voitto 22,1 16,4 43,3 26,3 64,5
Liikevainto 576,9 1143,8 2232,6
Liikketoiminnan muut tuotot 7.7 10,9 13,7
Liiketoiminnan tuotot yhteensd 584,7 1154,8 2244,4
Liiketoiminnan kulut

Valmiiden ja keskenerdisten tuotteiden varaston muutos 57 8,7 7.5
Materiaalit ja tarvikkeet -268,5 -525,9 -1 040,1
Liiketoiminnan muut kulut -137.8 -271,1 -529.8
Henkildstokulut -109,1 -216,0 -417,3
Poistot -31,7 -64,3 -126,5
Liiketoiminnan kulut yhteensa -541,4 -1 068,46 -2106,2
Osuus paddomaosuusmenetelmalld yhdisteltGvien sijoitusten

tuloksesta 0.0 0,0 -0,2
Liiketulos 43,3* 86,2* 140,0*
Rahoituserdt, netto -9,1 -17.2 -30,4
Voitto ennen veroja 34,4 69,3 109.6
Tuloverot -6,9 -17.6 -21,1
Tilikauden voitto 27,5* 51,7 88,5*

* Ei sis@liG hankitun yhtién vaihto-omaisuuden k&yvan arvon oikaisua 11 miljoonaa euroa (verojen jélkeen 7,6
miljoonaa euroq), koska oikaisu on tehty vuoden 2016 pro forma -tuloslaskelmassa.
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LAAJA TULOSLASKELMA
Milj. euroa

Q2/2018

Q2/2017

1-6/2018

1-6/2017

Tilikauden voitto 22,1 16,4 43,3 26,3 66,5

Muvut lagjan tuloksen erdt

Erdt, jotka saatetaan myéhemmin siirtda

tulosvaikutteisiksi

Tilikauden muuntoerot ulkomaisista yksikoist& 23 36,7 17,4 -35,0 -53,6

Ulkomaisiin yksikdihin tehtyjen nettosijoitusten

suojaukset -0,1 0.1 -0,1 0.1 0.1

Rahavirran suojausrahaston muutos 2.9 0,0 4,8 0,1 0.8

Tilikauden tulokseen siirretty rahavirran suojaus 2.1 0,6 1,8 1,1 0,7

Erat, joita ei siirretd tulosvaikutteisiksi

Vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot

etuusponhjaisista jarjestelyista 0.8 4,5 4,3 4,5 59

Muihin laajan tuloksen eriin liittyvdat verot 0,0 -2,0 -0,4 -2,1 -1,7

Laagja tulos yhteensa 19,7 -17,2 26,7 -53 17,2

Tilikauden voiton jakautuminen

Emoyhtidon osakkeenomistaiille 21,4 16,1 42,4 26,0 65,9

Madaraysvallattomille omistaijille 0,6 03 0,9 0.3 0,6

Laajan tuloksen jakautuminen:

Emoyhtidn osakkeenomistqijille 19,1 -17.,4 25,8 -5,5 16,8

Madaraysvallattomille omistaijille 0,6 0,2 0,9 0,2 0,4

Osakekohtainen tulos:

Ulkona olevan osakemddrdn painotettu keskiarvo 96073711 96536031 96073711 73775255 84941326

Laimentamaton osakekohtainen tulos, euroa 0,22 0,17 0,44 0,35 0,78

Laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen tulos,

euroa 0,22 0.17 0,44 0,35 0,78

Ulkona olevan osakemddrdn painotettu keskiarvo 96 236 031 96 236 031 96130173

Laimentamaton osakekohtainen tulos, euroa 0.28 0.54 0,91
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TASE

Milj. euroa 30.6.2018 30.6.2017 31.12.2017
VARAT

Pitkaaikaiset varat

Aineelliset kayttdomaisuushyddykkeet 828,5 848,8 841,7
Liikearvo 428,2 436,8 4294
Muut aineettomat hyddykkeet 301,2 317.8 309,2
Pa&domaosuusmenetelmdalld yhdisteltavat sijoitukset - 2,2 1,2
Muut sijoitukset 1.6 0,5 0,5
Muut saamiset 6,9 12,1 7.1
Laskennalliset verosaamiset 1,7 15,9 15,1
Pitkdaikaiset varat yhteensa 1568,1 16341 1604,2

Lyhytaikaiset varat

Vaihto-omaisuus 323,9 2731 282,3
Myyntisaamiset ja muut saamiset 302,2 291,5 259.3
Tuloverosaamiset 2,7 6.7 5.1
Rahavarat 187,1 2229 2459
Lyhytaikaiset varat yhteensd 815,9 794,2 792,6
VARAT YHTEENSA 2 384,0 24283 2396,8

OMA PAAOMA JA VELAT
Oma pddoma yhteensd 10141 1018,7 1038,0

PitkGaikaiset velat

Pitk&aikaiset lainat 531,4 566,9 542,3
Muut pitkGaikaiset velat 0,7 0.8 0,5
Tybsuhde-etuuksista johtuvat velvoitteet 92,8 102,0 98,1
Laskennalliset verovelat 92,2 125.4 105.5
Varaukset 15,5 16,4 17,7
Pitkdaikaiset velat yhteensa 732,7 811,46 7641

Lyhytaikaiset velat

Lyhytaikaiset lainat 77,9 76,3 78,9
Ostovelat ja muut velat 541,8 508,5 502,9
Tuloverovelat 11,0 11,1 4,1
Varaukset 6,5 2,2 8,8
Lyhytaikaiset velat yhteensd 637,2 598,0 594,6
Velat yhteensa 1369.9 1 409,46 1358,8
OMA PAAOMA JA VELAT YHTEENSA 2384,0 24283 23968
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LASKELMA OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA

1) Osakep&ddoma

2) Sijoitetun vapaan oman p&d&oman rahasto

3) Muut rahastot

4) Omat osakkeet

5) Kertyneet muuntoerot

6) Kertyneet voittovarat

7) Emoyhtidn osakkeenomistaijille kuuluva oma pddoma yhteensd
8) M&adaraysvallattomien omistajien osuudet

9) Oma pddoma yhteensd

Milj. euroa 1 2 3 4 5 6 7 8 9

Oma pédoma 1.1.2017 15,0 254,1 384,4 -3,1 -9,9  -206,8 433,7 4,0 437,7
Tilikauden voitto - - - - - 26,0 26,0 0,3 26,3
Muut laajan tuloksen erét - - 0,5 0,0 34,8 2,8 31,5 0,1 31,6
Kauden ladja tulos - - 0,5 0,0 -34,8 28,8 -5,5 0,2 -5,3
Sulautumisvastike 70,0 311,8 - - - 2508 632,6 4,6 637.1
Omien osakkeiden muutokset - - - 5.6 - - 5,6 - -5.6
P&doman palautukset ja osingot - _44.8 - - - - _44.8 -0,4 4572
Pitké&n aikavdlin kannustinjarjestelyt - - - 2,4 - 23 0,1 - 0,1
Oma pddoma 30.6.2017 85,0 521,1 384,9 -6,3 -44,7 70,5 10104 83 10187
Oma pddoma 31.12.2017 85,0 517,6 384,5 -6,3 -63,3 11,7  1029,1 89 10380
Oikaisu IFRS 9:n mukaisesti - - - - - -1,6 21,6 - -1.6
Oma pddoma 1.1.2018 85,0 517,6 384,5 -6,3 -63,3 1101 1027,5 89 10365
Tilikauden voitto - - - - - 42,4 42,4 0,9 43,3
Muut laajan tuloksen erét - - 23 - 2175 33 216.6 0,0 -16,6
Kauden lagja tulos - - -2,3 - -17,5 45,7 25,8 0.9 26,7
Osingot ja muut - - - - - 2501 -50,1 03 -50,4
Pitk&n aikavdlin kannustinjarjestelyt - - - - - 1,2 1,2 - 1,2
Oma p&doma 30.6.2018 85,0 517,6 382,1 -6,3 -80,8 1070 10045 9.5 10141
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RAHAVIRTALASKELMA

Milj. euroa Q2/2018 Q2/2017 1-6/2018 1-6/2017
Liiketoiminnan rahavirta

Tilikauden voitto 22,1 16,4 43,3 26,3 66,5
Oikaisut yhteensa 37.3 45,6 76,8 65,8 138.3
Nettokdyttdpddoman muutokset -24,2 10,2 -68,1 0,5 25,2
Varausten muutos 0.9 -2,0 -2,7 -1,2 9.5
Rahoituserat -8,8 -10,9 -12,7 -13,6 -17.3
Maksetut / saadut tuloverot 0,2 -17.9 -4,0 -19.9 -35,6
Liiketoiminnan nettorahavirta 27,5 41,2 32,7 57,7 186,5

Investointien rahavirta
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin

kayttéomaisuushyddykkeisiin -31,4 -154 -57,1 -26,5 -84,6
Muut investointitoiminnot 0,5 -0.4 0,5 -0.4 4,8
Investointien nettorahavirta -31,0 -15,8 -56,6 -26,9 -79,7

Rahoituksen rahavirta

Osingot, p&d&oman palautukset ja muut erét -25,0 -5,6 -25,3 -26,4 -48,5
Hybridilainan korko - -6,9 - -6,9 -6,9
Hybridilainan takaisinosto - -100,0 - -100,0 -100,0
Lainojen ja muiden rahoitustoimintojen muutokset -8,0 131,7 -53 123,3 97.5
Omien osakkeiden myynti/takaisinosto - 5.6 - 56 56
Rahoituksen nettorahavirta -32,9 13.4 -30,6 -15.,8 -63,6
Rahavarojen nettomuutos -36,4 38,9 -54,5 151 43,2
Rahavarat tilikauden alussa 2249 121.,9 2459 146,0 146,0
Sulautumisessa vastaanotetut rahavarat - 66,6 - 66,6 66,6
Valuuttakurssien vaikutus rahavaroihin 1,3 4,5 43 4,8 9,9
Rahavarat tilikauden lopussa 1871 222,9 1871 222,9 245,9
Liiketoiminnan nettorahavirta 41,2 84,1 2129

TILINPAATOKSEN LITETIEDOT

Laskentaperiaatteet

Témé tilintarkastamaton osavuosikatsaus on laadittu EU:ssa sovellettavaksi hyvaksytyn “IAS 34 Osavuosikafsaukset”
-standardin mukaisesti. Kaikki esitetyt luvut on pyd&ristetty ja taten yksittdisten lukujen summa saattaa poikefa
esitetyistd summaluvuista. Tamaén listksi mySs prosenttiluvut saattavat sisGlitad pydristyksestd johtuvia eroja.
Laadintaperiaatteet ja laskentamenetelmdt ovat samat kuin Ahistrom-Munksjén vuosikerfomuksessa vuodelta 2017
lukuun ottamatta vaikutuksia uusien standardien kayttédn otosta 1.1.2018 alkaen.

IFRS 15 Myyntituotot asiakassopimuksista

IFRS 15 standardj Myyntituotot asiakassopimuksista, ofettiin kGyttddn konsernissa 1.1.2018. IFRS 15 korvaa
fuloutusohjeistuksen, johon kuuluvat IAS 18 Tuotof, IAS 11 PitkGaikaishankkeet ja niihin liittyvat tulkinnat. IFRS 15
perustuu viisivaiheiseen malliin, jofa sovelletaan asiakassopimuksista syntyvien myyntifuotfojen fulouttamiseen. IFRS
15:n perusperiaatteena on, ettd myynfituottojen kirjoamisen fulee kuvasfaa luvattujen favaroiden fai palvelujen
lvovuttamista asiakkaalle, ja niiden kirjattavan mdadrdn fulee kuvastaa vastiketta, johon yritys odoftaa olevansa
oikeutettu kyseisia tavaroita tai palveluja vastaan. IFRS 15:n mukaan yritys kirjaa myyntituofot kun (tai sitéd mukaan
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kuin) suoritevelvoite taytet&adn, ts. kun asianomaisen suoritevelvoitteen perustana olevaa tavaraa tai palvelua
koskeva “madraysvalta” siirtyy asiakkaalle.

Konserni foimittaa favaroita asiakkaalle siten, ettd jokainen asiakkaalle toimifettava fuote on erillinen muihin
asiakkaalle tfoimitettaviin tuotteisiin nGhden. Tyypillinen fuote muodostuu pakatuista paperiarkeistq, paperirullasta tai
sellukuutiosta. Tavaroiden myynti on konsernin ainoa tulovirta ja se koosfuu seuraavista liiketoiminta-alueista:
Décor, Filtration and Performance, Industrial Solutions ja Specialties. Tyypillinen asiakassopimus koostuu
ostotilauksesta ja tilausvahvistuksesta, joka sisaltad jarjestelyn yleiset ehdof. Uusi standardi ei aiheuta muufoksia
tavarantoimitusten tunnistamiseen ja kirjanpitokdsittelyyn aiempaan standardiin verrattuna. Myynfituotot kirjataan
sillG hetkelld, kun tavaroita koskeva madaraysvalta on siirtynyt asiakkaalle.

Konserni otti uuden standardin k&yttdon t8ysin takaufuvasti IFRS 15:n vaikutukset on arvioity, ja arvioinnin
seurauksena on fodettu, ettei kirjanpitokdsittelyyn tule merkittGvid muutoksia, nGin olfen standardin kayttédnotolla
ei ollut vaikutusta konsernin tuloslaskelmaan tai faseeseen.

IFRS 9 Rahoitusinstrumentit

Konserni on otfanut k@yttédn IFRS 9, Rahoitusinstrumentit, standardin 1.1.2018. Uusi standardi korvaa IAS 39
standardin, Rahoitusinstrumentit: kirjaaminen ja arvostaminen. IFRS 9:ssG k&sitelldan rahoifusvarojen ja -velkojen
luokittelua, arvostamista ja kirjaamista pois faseesta sekd esitellédn vudet suojauslaskentaa koskevat sGanndt ja
uusi rahoitusvarojen arvonalentumismalli. IFRS 9:n k&yttédnoton vaikufukset kuvataan alla.

IFRS 9:n mukaan rahoifusvarojen luokittelu ja arvostaminen perusfuvat niistd saatavien rahavirtojen luonteeseen
sekd& varoja hallinnoivaan liikketoimintamalliin. Konserni on luokitellut rahoitusvaransa jaksofettuun hankintamenoon,
k&ypdadn arvoon tulosvaikutteisesti sek& kaypadn arvoon muihin lagjan tuloksen eriin kirjattaviin rahoitusvaroihin.
Uudelleen luokitelulla ei ollut vaikutusta omaan p&d&omaan.

Rahoitusvarojen luokittelu IFRS 9:n mukaan:
Luokittelu IAS 39:n mukaan Luokittelu IFRS 9:n mukaan

Myyntisaamiset ja muut saamiset Lainat ja muut saamiset Jaksotettuun hankinfamenoon

Kayp&dn arvoon tulosvaikutteisesti (tai
Muut sijoitukset Myytavissé olevat rahavarat muun lagjan tuloksen erien kautta)

Suojaukseen kaytettévat johdannaiset

Johdannaiset, joihin sovelletaan (k&yp&dan arvoon muun lagjan Kayp&a&n arvoon muun lagjan tuloksen
suojauslaskentaa tuloksen erien kautta) erien kautta

Johdannaiset, joihin ei sovelleta

suojauslaskentaa Kdypd&dn arvoon tulosvaikutteisesti Kayp&dn arvoon tulosvaikutteisesti

IFRS 9:n mukaiset uudet suojausiaskentas@dénnét IGhentévat suojausiaskentaa yleisiin riskienhallinnan k&ytéantdihin
ja sallivat nettomd&dardisen suojauksen. Konserni sovelfaa suojauslaskennan uusia sGanndoksié standardin
kayttéonottohetkestd efeenpdin. Konserni suojaa valuuttavirtoja nettoposition perusteella. Kassavirtasuojausta
kaytetaddn oletettujen nettorahavirtojen, jotka koosfuvat samassa valuutassa suoritettavista myyntifuotoista ja
ostoista, suojaamiseen. IFRS 9:n mukaisilla vusilla suojauslaskentas&annoksilla ei ollut vaikutusta raportointiin.

IFRS 9:n rahoitusvarojen mukainen arvonalentuminen perustuu odofetfavissa olevien luottotappioiden
madrittGmismalliin. Arvonalenfuminen pohjautuu tulevaisuuden informaatioon sekd aikaisempiin kokemuksiin ja
tdmdanhefkisiin odofuksiin. Konserni arvioi jokaisen raportointiperiodin p&dttyessd luottotappioriskin, joka liittyy
jaksotettuun hankinfamenoon arvostettuihin rahoitusvarohin, etupddssd myyntisaamisiin.

Konserni kGyttad yksinkertaistettua Iahestymistapaa madrittbessddn myyntisaamisten luottotappioriskid.
Odotettavissa olevat luottotappiot arvioidaan ja kirjafaan myyntisaamisten ik&analyysin mukaiseen luokitteluun
perustuen. Konsernin redlisoituneet luottotappiot ovart historiallisesti olleet alhaisella fasolla ja lisGksi konsernilla on
k&ytdssa luottovakuutusohjelma. Uuden odotettavissa olevien luotfofappioiden mallin mukainen oikaisu, EUR -1,6
miljoonaa, on kirjattu kertyneisiin voittovaroihin sek& myyntisaamisiin aloitfavassa taseessa 1.1.2018. Vuoden 2017
vertailulukuja ei ole oikaistu.

IFRS 16 Vuokrasopimukset

IFRS 16 Vuokrasopimukset -standardia sovelletaan 1.1.2019 lukien. Uusi standardi vaikuttaa IGhinnG vuokralle otfajien
soveltamaan kirjanpitok&sittelyyn ja johtaa sithen, eftd IGhes kaikki vuokrasopimukset merkit&an faseeseen. Uusi
vuokrasopimusstandardi poistaa nykyisen jaottelun operatiivisiin vuokrasopimuksiin ja rahoitusleasingsopimuksiin ja
sen mukaan valtaosasta Ahlstrom-Munksjén vuokrasopimuksia on kirjattava omaisuuserd (vuokratun hySdykkeen
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kayttéoikeus) ja vuokrien maksamista koskeva rahoitusvelka. Muutoksella on vaikutusta myés tuloslaskelmaan,
koska kokonaiskulu on tyypillisesti suurempi vuokrasopimuksen ensimmdisind vuosina ja pienempi myShempind
vuosina. LisGksi likekulujen tilalle tulee korkokuluja ja poistoja, jolloin keskeiset tunnusluvut, kuten k&yttdkate (EBITDA)
muuttuvat. Lyhytaikaisia ja arvolfaan vahaisia kohteita koskevia vuokrasopimuksia koskee valinnainen helpotus.

Ahlstrom-Munksjo on tehnyt ensimmdisen alustavan vaikufusarvion perustuen t&Gmdn vuoden ensimmdiselld
kvarttadlilla voimassaoleviin funnistettuihin vuokrasopimuksiin.  Karkealla tasolla fehdyn vaikutusarvioinnin
perusteella IFRS 16 kasvattaisi toisen kvarttaalin lopun faseeseen siséityvid aineellisia kGyttbomaisuushyddykkeitd
noin 42 miljoonalla eurolla. Konsernin tuloslaskelmassa liikketoiminnan kulut pienentyvalt, kun taas poistof ja
korkokulut kasvavat, koska vuokrakuluja ei endé luokitella liikketoiminnan kuluiksi. TGmd johtaa kdyttokatteen
(EBITDA) parantumiseen. Konserni jatkaa IFRS 16:n k&yttbonottoprojektia ja kdyttéénoton vaikutusten tarkempaa
selvittamista.

Konserni suunnittelee soveltavansa standardin kayttéénotossa 1.1.2019 yksinkertaistettua menettelyd (mukautettu
takautuva IGhestymistapa), jonka mukaan vertailutiefoja ei oikaista. LisGksi konserni odottaa k&yttavansa
mahdollisimman laagjasti muita helpotuksia, kuten juoksuajaltaan alle 12 kuukauden pituisten sopimusten ja arvoltaan
va3hdaisid omaisuuserid koskevien sopimusten jattGminen ulkopuolelle.

Johdannaissopimukset

Valuuttajohdannaisten k&ypd arvo oli -30 milj. euroa ja korkojohdannaisten -0,1 mili euroq foisen
vuosinelignneksen lopussa. K&yvan arvon hierarkiassa johdannaiset kuuluvat tasoon 2.

Segmentit

Q2/2018 Q1/2018 Q4/2017 Q3/2017 Q2/2017

LIKEVAIHTO, milj. euroa

Decor 101.,8 99.8 94,2 90,5 98,2
Filtration and Performance 174,7 167.0 159.9 162,0 174.3
Industrial Solutions 168.,9 166,7 158.7 155,9 162,5
Specialties 150,9 145,9 138,9 138,3 1511
Muut ja eliminoinnit -8,5 -6,9 -4,7 -5,1 -9,2
Konserni 587.8 5724 5471 541,6 576,9
VERTAILUKELPOINEN KAYTTOKATE, milj. euroa
Decor 8,9 6,3 8,6 5.8 8.1
Filtration and Performance 30,2 28,7 24,6 31,1 33,1
Industrial Solutions 23,1 23,6 25.3 26,8 27,9
Specialties 10,2 12,0 10,2 10,4 14,7
Muut ja eliminoinnit -5,3 -3.9 -5,7 -3,7 -6,4
Konserni 67,1 66,7 63,1 70,4 77.4
VERTAILUKELPOINEN KAYTTOKATEPROSENTTI, %
Decor 8,7 6,3 9.2 6.4 8,3
Filtration and Performance 17,3 17.2 15,4 19.2 19.0
Industrial Solutions 13,7 14,1 16,0 17.2 17.2
Specialties 6,8 8.2 7.3 7.5 9.7
Muut ja eliminoinnit
Konserni 11,4 11,7 11,5 13,0 13,4
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Liikevaihdon maantieteellinen jakauma

Milj. euroa Q2/2018 Q2/2017 1-6/2018 1-6/2017

Eurooppa 339,3 3254 684,1 5353 1161,3
Amerikka 142,0 151,2 273,9 193,5 459,3
Aasia 97.2 93,0 182,2 128,4 304,5
Muu maailma 9.3 7.4 20,0 14,0 34,8
Yhteensd 587,8 576,9 1160,2 871,2 1959.9

Aineellisten kayttbomaisuushybdykkeiden muutokset

Milj. euroa 1-6/2018 1-6/2017 2017
Kirjanpitoarvo 1.1. 841,7 421,1 421,1
Sulautuminen - 458,5 4489
LisGykset 45,8 24,8 88,0
Vahennykset -0,1 -0,1 -2,6
Poistot -48,5 -37.8 -88.3
Valuuttakurssierot jo muut muutokset -10,4 -17.7 -25.4
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 828,5 848.8 8417
Sitoumukset

TASEEN ULKOPUOLISET SITOUMUKSET

Milj. euroa 30.6.2018 31.12.2017
Vakuudeksi pantatut omaisuuserat:

Pantit 1.7 1.8
Sitoumukset:

Konserniyhtididen puolesta annetut fakaukset ja sitoumukset 62,1 68,6
Investointisitoumukset 7.9 10,3
Muut takaukset ja sitoumukset 4,0 53

TULEVAISUUDEN VASTUUT VUOKRASOPIMUKSISTA

Milj. euroa 30.6.2018 31.12.2017
Lyhytaikainen osa 11,5 11,3
Pitk&aikainen osa 32,8 28.6
Yhteensd 44,2 39.9

Vertailutietoa sitoumuksista ei esifetd, koska fiefoa ei ole saatavilla.

Tunnusluvut

Vertailuvuosi 2017 oli Ahlstrom-Munksjélle suurten muutosten vuosi. Ahistrom ja Munksjé sulautuivat 1.4.2017, jolloin
syntyi yksi maailman johtavista toimijoista kestdvan kehityksen mukaisissa ja innovatiivisissa kuitupohjaisissa
ratkaisuissa. Kun huomioidaan Ahistromin ja Munksjén yhdistymisen suuruusluokka ja vaikutus yhdistyneen yhtién
fulokseen ja taloudelliseen asemaan, ja koska Munksjé on kirjanpidollisesti katsotfuna hankkijaosapuolj Munksjién
historialliset erillistiedot eivat anna sijoittgjilemme riittévad perustaa liketoiminnan tuloksen ja historiallisen
taloudellisen aseman verfaamiselle.

Tdman vuoksi esittmme joitakin liketoimintamme tuloksellisuutta koskevia historiallisia avainlukuja pro forma -
perusteisesti iimentddksemme sulautumisen ja rahoitusjiGrjestelyjen vaikutusta k&an kuin kyseiset fransaktiot olisivat
foteutuneet aikaisempana ajankohtana. PGd&omarakennetta koskevat vertailuavainiuvut esitetdén pro forma -
perusteisesti sulautumisen tofeutumispdivan mukaising, sillé historialliset taseluvut sisalfavat pelk&staén Munksion
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tiedot eivétkd toimi pohjana sulautumisen jalkeiselle vertailulle. Pro forma - avainluvut esitetGdn vain
havainnollistamistarkoituksessa, ja ne koskevat hypoteettista tilannetta, eivatk& ne sen vuoksi edusta konsernin
toiminnan foteutunutta historiallista tulosta, koska t&illaiset hisforialliset tiedot sisditévart pelkdstaén Munksjidn
erillisluvut. EsittGmisperustaa koskevat yksityiskohtaiset tiedot ja filinfarkastamattomien pro forma -lisGtietojen
litetiedot kayvat ilmi 15.5.2017 julkaistusta pdrssitiedotteestamme, joka on saatavissa verkkosivuillomme osoitteessa
www.ahistrom-munksjo.com.

Tietyt avainlukumme eivat ole IFRS-standardien mukaan mdadriteltyj& fai nimettyj& tunnuslukuja, ja siksi niiden
katsotaan olevan vaihtoehtoisia funnuslukuja. NGm@& vaihtoehtoiset tunnusluvut esitetddn IFRS-standardien
mukaisesti laaditussa konsernitilinpG&tbksessa esitettavia lukuja taydentavindg lisGtietoina. Katsomme, ettd
vaihtoehtoiset funnusluvut antavat merkittavad lisGtietoa Ahlstrom-Munksjon likefoiminnan tuloksesta, taloudellisesta
asemasta ja rahavirroista ja analyytikot, sijoitfajat ja muut osapuolet hySdyntavat niitd lagjasti Ne antavat myds
lisGtietoa tuloksemme ja pG&omarakenteemme analysointia varten.

Vaihtoehtoisia tunnuslukuja ei pidd tarkastella erillién eikd tilintarkastetussa IFRS-tilinp&atdksessGmme esitettyjen
lukujen sijaan. Yritykset eivat laske vaihtoehtoisia funnuslukuja yhdenmukaisella tavalla, ja siksi Ahlstrom-Munksjon

vaihtoehtoiset funnusluvut eivat valttamatta ole vertailukelpoisia muiden yritysten esittGmien samalla favoin

nimettyjen lukujen kanssa.

Vaihtoehtoiset tunnusluvut ja pro forma -funnusluvut ovat filintarkastamattomia.

KONSERNIN TUNNUSLUVUT

Q2/2018

Q2/2017

1-6/2018

1-6/2017

Kayttdkateprosentti, % 10,3 11,1 10,5 10,8 10,7
Liketulosprosentti, % 5,2 5,6 5,4 5,7 5,3
Vertailukelpoinen sidotun p&d&oman tuotto, 12 kk
livkuva, % 8.9 11.3 9.9
Sidottu padoma, 12 kk keskiarvo, milj. euroa 1 646,1 979.,0 1 436,4
Oma p&doma yhteensd, milj. euroa 1014,1 1018,7 1014,1 1018,7 1038,0
Korollinen nettovelka, milj. euroa 4222 420,3 4222 420,3 3753
Velkaantumisaste, % 41,6 41,3 41,6 41,3 36,2
Omavaraisuusaste, % 42,5 42,0 42,5 42,0 43,3
Nettovelka/kayttdkate, vertailukelpoinen, 12 kk
liukuva 1,6 2,3 1,5
Osakekohtainen tulos, euroa (laimentamaton ja
laimennettu) 0.22 0.17 0,44 0.35 0,78
Vertailukelpoinen filikauden voitto, milj. euroa 28,8 29,9 55,1 46,9 104,7
Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos, euroa 0,28 0,26 0,53 0,55 1,09
Osakekohtainen liketoiminnan nettorahavirta,
euroa 0.29 0.43 0,34 0.78 2,20
Oma p&doma osaketta kohden, euroa 10,5 10,5 10,5 10,5 10,7
Ulkona olevien osakkeiden lukumd&drd kauden
lopussa 96073711 96073711 96073711 96073711 96073711
Ulkona olevan osakemd&drén painotettu keskiarvo 96073711 96 536 031 96 073 711 73 775 255 84 941 326
Kayttdomaisuusinvestoinnit, milj. euroa 31,4 15,4 57,1 26,5 84,6
Henkildston madrd keskimdadrin, kokoaikaisiksi
muunnettuna 5900 5903 5897 4327 5109
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Tasmaytyslaskelmat tietyistG avainluvuista

VERTAILUKELPOISEN KAYTTOKATTEEN TASMAYTTAMINEN

LIIKETULOKSEEN,
milj. euroa Q2/2018 1-6/2018

Vertailukelpoinen kayttokate 671 77.4 133.8 156,8 290.4
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdat

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt, jotka on

historiallisesti esitetty osana kayttokatetta - - - -5,4 -1,2
Syntyneet transaktio- ja integraatiokulut -5,5 -2,9 -8.3 4,2 -11,7
Voitto liiketoiminnan luovutuksesta - 0.7 = -5,0 -50
Muut -1.3 -0.2 -3,5 -0,1 -5,9
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat yhteensa -6,8 -2,4 -11,8 -6,3 -23,8
Poistot -29.,6 -31.7 -59.3 -64,4 -126,5
Liiketulos pro forma 30,7 43,3 62,7 86,2 140,0
Sulautuneen yhtion liketulos ennen sulautumista ja

sulautumiseen littyvét erat - -11,1 - -36,5 -36.5
Liiketulos 30,7 32,3 62,7 49,7 103,5

VERTAILUKELPOISEN LIIKETULOKSEN ILMAN

HANKINTAMENON KOHDISTAMISESTA AIHEUTUVIA
POISTOJA TASMAYTTAMINEN LIIKETULOKSEEN, milj. euroa Q2/2018 1-6/2018

Vertailukelpoinen liiketulos ilman hankintamenon

kohdistamisesta aiheutuvia poistoja 45,2 53,7 89,7 108,2 195,2
Hankintamenon kohdistamisesta (PPA) aiheutuvat

poistot* -7.7 -8,0 -15,3 -15,7 -31.4
Vertailukelpoinen liiketulos 37,5 45,7 74,5 92,5 163,8

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét, jotka on

historiallisesti esitetty osana liketulosta - - - -5.4 -1,2
Syntyneet transaktio- ja integraatiokulut -5,5 -2,9 -8,3 4,2 -11,7
Voitto liiketoiminnan luovutuksesta - 0.7 - -5,0 -5,0
Muut -1.3 -0.2 -3,5 -0,1 -5.9
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt yhteensda -6,8 -2,4 -11,8 -6,3 -23,8
Pro forma liiketulos 30,7 43,3 62,7 86,2 140,0
Sulautuneen yhtidn liiketulos ennen sulautumista ja

sulautumiseen littyvat erat = -11.1 = -36.5 -36,5
Liiketulos 30,7 32,3 62,7 49,7 103,5

* Poistot, jotka liittyy&t Label and Processing -liiketoiminnan yhdistdmiseen vuonna 2013 sekd Ahistromin yhdistdmiseen
huhtikuussa 2017.
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AVAINLUKUJEN MAARITELMAT

Liiketulos

Tilikauden voitto ennen veroja ja
nettorahoituserid.

Liiketulosprosentti, 7%

Liiketulos / liikevaihto

Miksi kaytetaan

Liiketulos osoittaa liiketoiminnasta kertyneen
fuloksen

Kayttokate

Liiketulos ennen poistoja

Kayttokateprosentti, 7%

Kayttokate / liikevaihto

Kayttokate on konsernin tuloksellisuutta
osoittava mittari.

Kayttokateprosentti on pitk&n aikavéalin
tavoitteissa kdytettdvd keskeinen mittari.

Vertailukelpoinen kdyttokate

Kayttokate ilman vertailukelpoisuuteen
vaikuttavia erid

Vertailukelpoinen kdyttékateprosentti, %

Vertailukelpoinen k&yttékate / likevaihto

Vertailukelpoinen liiketulos

Liiketulos ilman vertailukelpoisuuteen
vaikuttavia erid

Vertailukelpoinen liiketulosprosentti, %

Vertailukelpoinen liiketulos / liikevainto

Vertailukelpoinen liiketulos ilman
hankintamenon kohdistamisesta
aiheutuvia poistoja

Liiketulos iiman vertailukelpoisuuteen
vaikuttavia erié ja hankintamenon
kohdistamisesta aiheutuvia poistoja (PPA)

Sulautumiseen liittyvat erdt (PPA) koostuvat
poistoista, jotka aiheutuvat kéyp&é arvoa
koskevista oikaisuista. Oikaisut liittyvat Label
and Processing -liiketoiminnan hankintaan
vuonna 2013 sekd Ahistromin yhdistdmiseen
huhtikuussa 2017.

Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos
ilman hankintamenon kohdistamisesta
aiheutuvia poistoja

Emoyhtidn osakkeenomistqijille kuuluva
tilikauden voitto iiman vertailukelpoisuuteen
vaikuttavia erié ja hankinfamenon
kohdistamisesta aiheutuvia poistoja (PPA) /
ulkona olevan osakemdadrdn painotettu
keskiarvo

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat

Olennaisia tavanomaiseen liikketoimintaan
kuulumattomia erid@ kuten liiketoimintojen
luovutuksesta syntyvat voitot ja tappiot,
liketoimintojen hankkimiseen liittyvat valittéomat
transaktiomenot, liiketoimintojen lopettamisesta
ja uudelleenjarjestelystd johtuvat menot,
hankintahinnan kohdistamisesta aiheutuvat
kertaluonteiset erdt, kuten vaihto-omaisuuden
kdayp&d& arvoa koskevat oikaisut, sek&
odottamattomista tai harvinaislaatuisista
tapahtumista aiheutuviin ympdristévahinkoihin
liittyv &t korvaukset. Muita erié ovat sakot (kuten
arvonlisdverotarkastuksista aiheutuvat
seuraamukset) tai muut vastaavanlaiset
maksut.

Vertailukelpoinen kayttdkate, vertailukelpoinen
kayttdkateprosentti, vertailukelpoinen liiketulos
ilman sulautumiseen liittyvid erid (PPA) sekd
vertailukelpoinen osakekohtainen tulos ilman
sulautumiseen liittyvid erid (PPA) esitetddn
kayttdkatteen ja liiketuloksen lisaksi
tarkoituksena tuoda esiin taustalla oleva
liketoiminnan tulos ja parantaa eri kausien
keskindist& vertailukelpoisuutta. Anlstrom-
Munksjo katsoo, ettd ndmé& vertailukelpoiset
tunnusluvut antavat merkityksellistd lisGtietoa,
sillé niiden ulkopuolelle jatetddn olennaisia
tavanomaisesta liiketoiminnasta poikkeavia
erid, kuten hankintahinnan kohdistamiseen
(PPA) liittyvia poistoja, jotka heikent&vat eri
kausien keskindistd vertailukelpoisuutta.

Osakekohtainen tulos, laimentamaton,
euroa

Emoyhtion osakkeenomistaijille kuuluva
tilikauden voitto / ulkona olevan osakemd&ardn
painotettu keskiarvo

Sidottu padoma

Oma pa&doma ja velat

Vertailukelpoinen sidotun padoman
tuotto, 12 kk livkuva, %

Vertailukelpoinen likketulos (viimeiseltd 12
kuukaudelta) / sidottu pd&oma (viimeisen 12
keskiarvo)

Nettovelka

Lyhyt- ja pitk&aikaiset lainat véhennettynd
rahavaroilla

Nettovelka on mittari, joka osoittaa konsernin
ulkoista velkarahoituksen kokonaismadrad.

Velkaisuusaste 7%

Nettovelka / oman p&d&doman kokonaismadrd

Ahlstrom-Munksj6 katsoo, ettd velkaisuusaste
auttaa osoittamaan rahoitukseen liittyvan riskin
tasoa ja on hyddyllinen mittari, jonka avulla
johto seuraa konsernin velkaantumista.
Velkaisuusaste on myds yksi pitkan aikavalin
taloudellisia tavoitteifamme kuvaavista
mittareista.

Omavaraisuusaste, %

Oman pa&oman kokonaismdadrd / varojen
kokonaismadré

Ahlstrom-Munksjé katsoo, ettd
omavaraisuusaste auttaa osoittamaan
rahoitukseen liittyvan riskin tasoa ja on
hyddyllinen mittari, jonka avulla johto seuraa
konsernin liiketoiminnassa k&ytettavan
p&doman tasoaq.
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AVAINLUKUJEN MAARITELMAT

Madaritelma

Miksi kaytetadn

Nettovelka/kdayttékate, vertailukelpoinen,
12 kk liukuva

Nettovelka / vertailukelpoinen kayttokate
(viimeiselt& 12 kuukaudelta)

Vertailukelpoinen tilikauden voitto

Tilikauden voitto ilman vertailukelpoisuuteen
vikuttavia erié

Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos,
euroa

Vertailukelpoinen tilikauden voitto / ulkona
olevan osakemdadrdn painotettu keskiarvo

Oma pddoma osaketta kohden, euroa

Emoyhtidn osakkeenomistaijille kuuluva oma
pd&oma / kauden lopussa ulkona oleva
osakemdadré

Investoinnit

Rahavirtalaskelmassa esitetyt aineellisten
kayttéomaisuushyddykkeiden ja aineettomien
hyddykkeiden hankinnat.

Investointien m&dré antaa lisétietoa
liketoiminnan rahavirtatarpeista.

Osakekohtainen liiketoiminnan
nettorahavirta, EUR

Liiketoiminnan nettorahavirta / ulkona olevien
osakkeiden painotettu keskiarvo
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