


 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



Milj. euroa Q2/2018 Q2/2017 Q1/2018 1-6/2018 1-6/2017 2017 

Liikevaihto 587,8 576,9 572,4 1 160,2 1 143,8 2 232,6 

Vertailukelpoinen käyttökate 67,1 77,4 66,7 133,8 156,8 290,4 

Vertailukelpoinen käyttökateprosentti, % 11,4 13,4 11,7 11,5 13,7 13,0 

Käyttökatteen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat 

erät 
-6,8 -2,4 -5,0 -11,8 -6,3 -23,8 

Käyttökate 60,4 75,0* 61,7 122,0 150,5* 266,6* 

Vertailukelpoinen liiketulos ilman sulautumisiin 

liittyviä poistoja ** 
45,2 53,7 44,6 89,7 108,2 195,2 

Vertailukelpoinen liiketulos 37,5 45,7 37,0 74,5 92,5 163,8 

Vertailukelpoinen liiketulosprosentti, % 6,4 7,9 6,5 6,4 8,1 7,3 

Liiketuloksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erät -6,8 -2,4 -5,0 -11,8 -6,3 -23,8 

Liiketulos 30,7 43,3* 31,9 62,7 86,2* 140,0* 

Nettovoitto 22,1 27,5* 21,2 43,3 51,7* 88,5* 

Tulos/osake (perus), euroa 0,22 0,28* 0,22 0,44 0,54* 0,91* 

Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos ilman 

sulautumisiin liittyviä poistoja ** 
0,34 0,36 0,32 0,65 0,69 1,32 

Liiketoiminnan kassavirta 27,5 41,2 5,2 32,7 84,1 212,9 

Poistot *** 29,6 31,7 29,7 59,3 64,3 126,5 

Investoinnit 31,4 15,4 25,6 57,1 31,8 89,7 

Nettovelka 422,2 420,3 395,4 422,2 420,3 375,3 

Velkaantumisaste, %  41,6 41,3 39,8 41,6 41,3 36,2 



 



LIIKEVAIHTO LIIKETOIMINTA-ALUEITTAIN, milj. 

euroa Q2/2018 Q2/2017 Q1/2018 1-6/2018 1-6/2017 2017 

Decor 101,8 98,2 99,8 201,6 193,6 378,4 

Filtration and Performance 174,7 174,3 167,0 341,7 343,3 665,3 

Industrial Solutions 168,9 162,5 166,7 335,6 326,2 640,8 

Specialties 150,9 151,1 145,9 296,8 297,0 574,3 

Muut ja eliminoinnit -8,5 -9,2 -6,9 -15,4 -16,3 -26,2 

Liikevaihto yhteensä 587,8 576,9 572,4 1 160,2 1 143,8 2 232,6 

VERTAILUKELPOINEN KÄYTTÖKATE LIIKETOIMINTA-

ALUEITTAIN, milj. euroa Q2/2018 Q2/2017 Q1/2018 1-6/2018 1-6/2017 2017 

Decor 8,9 8,1 6,3 15,2 19,4 33,8 

Filtration and Performance 30,2 33,1 28,7 59,0 64,9 120,6 

Industrial Solutions 23,1 27,9 23,6 46,7 56,3 108,5 

Specialties 10,2 14,7 12,0 22,2 32,2 52,9 

Muut ja eliminoinnit -5,3 -6,4 -3,9 -9,2 -15,9 -25,3 

Vertailukelpoinen käyttökate yhteensä 67,1 77,4 66,7 133,8 156,8 290,4 

VERTAILUKELPOINEN KÄYTTÖKATEPROSENTTI 

LIIKETOIMINTA-ALUEITTAIN, % Q2/2018 Q2/2017 Q1/2018 1-6/2018 1-6/2017 2017 

Decor 8,7 % 8,3 % 6,3 % 7,5 % 10,0 % 8,9 % 

Filtration and Performance 17,3 % 19,0 % 17,2 % 17,3 % 18,9 % 18,1 % 

Industrial Solutions 13,7 % 17,2 % 14,1 % 13,9 % 17,3 % 16,9 % 

Specialties 6,8 % 9,7 % 8,2 % 7,5 % 10,8 % 9,2 % 

Muut ja eliminoinnit             

Vertailukelpoinen käyttökateprosentti yhteensä, 

% 
11,4 % 13,4 % 11,7 % 11,5 % 13,7 % 13,0 % 



Liikevaihdon muutoksen 
jakautuminen  

 
Q2/2017 577 milj. 

euroa 

Volyymi 
-2 % 

Myyntihinta ja tuotevalikoima 
+9 % 

Valuutta 
-5 % 

Q2/2018  588 milj. 
euroa 

Liikevaihdon muutoksen 
jakautuminen 

 
1-6/2017 1 144  milj. 

euroa 

Volyymi 
-1 % 

Myyntihinta ja tuotevalikoima 
+7 % 

Valuutta 
-5 % 

1-6/2018  1 160  milj. 
euroa 
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Milj. euroa Vertailukelpoinen käyttökate ja 
marginaali 

 





Saavutetut synergiaedut ja niihin liittyvät 

kustannukset 

     

 Q2/17 Q3/17 Q4/17 Q1/18 Q2/18 

Saavutet vuosittaiset synergiaedut 13 17 19 26 32 

Neljännesvuosittaiset kustannukset  4 7 8 2 6 

Kumulatiiviset kustannukset   11 19 21 27 







Milj. euroa Q2/2018 Q1/2018 Q4/2017 Q3/2017 Q2/2017 2017 

Liikevaihto 101,8 99,8 94,2 90,5 98,2 378,4 

Vertailukelpoinen käyttökate 8,9 6,3 8,6 5,8 8,1 33,8 

Vertailukelpoinen käyttökatemarginaali, % 8,7 % 6,3 % 9,2 % 6,4 % 8,3 % 8,9 % 

Investoinnit 2,0 3,0 2,5 2,8 1,8 n/a 

Poistot 1,3 1,3 1,3 1,5 1,5 n/a 
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Milj. euroa 
Vertailukelpoinen käyttökate ja 

marginaali 

Decor 



Milj. euroa Q2/2018 Q1/2018 Q4/2017 Q3/2017 Q2/2017 2017 

Liikevaihto 174,7 167,0 159,9 162,0 174,3 665,3 

Vertailukelpoinen käyttökate 30,2 28,7 24,6 31,1 33,1 120,6 

Vertailukelpoinen käyttökatemarginaali, % 17,3 % 17,2 % 15,4 % 19,2 % 19,0 % 18,1 % 

Investoinnit 12,6 6,7 14,6 4,8 4,8 n/a 

Poistot 10,5 10,5 11,0 10,7 11,0 n/a 
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Milj. 
euroa Vertailukelpoinen käyttökate ja 

marginaali 
 

Filtration 

Nonwovens 

Building and Wind 



Milj. euroa Q2/2018 Q1/2018 Q4/2017 Q3/2017 Q2/2017 2017 

Liikevaihto 168,9 166,7 158,7 155,9 162,5 640,8 

Vertailukelpoinen käyttökate 23,1 23,6 25,3 26,8 27,9 108,5 

Vertailukelpoinen käyttökatemarginaali, % 13,7 % 14,1 % 16,0 % 17,2 % 17,2 % 16,9 % 

Investoinnit 11,8 10,8 15,6 5,1 6,6 n/a 

Poistot 8,4 8,4 8,5 9,1 9,4 n/a 
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Milj. 
euroa 

Vertailukelpoinen käyttökate ja 
marginaali 

 
 

Release 
Liners 

Insulation 

Abrasive 

Coated 

 Specialties 



Milj. euroa Q2/2018 Q1/2018 Q4/2017 Q3/2017 Q2/2017 2017 

Liikevaihto 150,9 145,9 138,9 138,3 151,1 574,3 

Vertailukelpoinen käyttökate 10,2 12,0 10,2 10,4 14,7 52,9 

Vertailukelpoinen käyttökatemarginaali, % 6,8 % 8,2 % 7,3 % 7,5 % 9,7 % 9,2 % 

Investoinnit 4,0 3,0 5,9 3,1 2,6 n/a 

Poistot 7,6 7,7 8,0 8,1 8,2 n/a 
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Milj. euroa 
Vertailukelpoinen käyttökate ja 

marginaali 
 
 

Food 
Packaging 

 
Advanced Liquid 
Technologies 

Beverage 
and Casings 

Medical Tape 



 

 

Nasdaq Helsinki Nasdaq Stockholm 

  1-6/2018 1-6/2017* 1-6/2018 1-6/2017* 

Päätöskurssi katsauskauden lopussa, euroa/kruunua 15,48 17,80 162,40 170,90 

     Ylin kaupankäyntihinta, euroa/kruunua 20,10 20,49 197,40 199,50 

     Alin kaupankäyntihinta, euroa/kruunua 15,00 13,75 154,80 131,50 

Markkina-arvo katsauskauden lopussa**, milj. euroa 1 487,2 1 710,1 N/A N/A 

Kaupankäynnin volyymi, euroa/kruunua  80,8 97,5 103,4 129,4 

Kaupankäynnin volyymi, kpl 4,8 5,9 0,6 0,8 

Keskimääräinen päivittäinen kaupankäyntivolyymi, kpl 38 356 47 202 4 800 6 693 



 

 

 



 

 

 

 

http://www.ahlstrom-munksjo.com/


http://www.ahlstrom-munksjo.com/


TULOSLASKELMA             

Milj. euroa    Q2/2018 Q2/2017 1-6/2018 1-6/2017 2017 

Liikevaihto   587,8 576,9 1 160,2 871,2 1 959,9 

Liiketoiminnan muut tuotot   1,7 7,7 3,5 9,8 12,7 

Liiketoiminnan tuotot yhteensä   589,5 584,7 1 163,7 881,1 1 972,6 

Liiketoiminnan kulut            

Valmiiden ja keskeneräisten tuotteiden varaston 

muutos 12,4 -5,3 28,1 -5,1 -6,4 

Materiaalit ja tarvikkeet   -296,7 -268,5 -582,1 -406,1 -920,2 

Liiketoiminnan muut kulut     -137,8 -137,8 -276,6 -213,4 -472,0 

Henkilöstökulut   -107,1 -109,1 -211,2 -162,4 -363,7 

Poistot   -29,6 -31,7 -59,3 -44,4 -106,6 

Liiketoiminnan kulut yhteensä   -558,8 -552,4 -1 101,1 -831,4 -1 868,9 

Osuus pääomaosuusmenetelmällä yhdisteltävien 

sijoitusten tuloksesta   - 0,0 - 0,0 -0,2 

Liiketulos   30,7 32,3 62,7 49,7 103,5 

Rahoituserät, netto   -2,4 -9,1 -5,4 -12,8 -26,2 

Voitto ennen veroja   28,4 23,3 57,3 37,0 77,3 

Tuloverot   -6,3 -6,9 -14,0 -10,7 -10,8 

Tilikauden voitto   22,1 16,4 43,3 26,3 66,5 

pro forma TULOSLASKELMA         

Milj. euroa    Q2/2017 1-6/2017 2017 

Liikevaihto   576,9 1 143,8 2 232,6 

Liiketoiminnan muut tuotot   7,7 10,9 13,7 

Liiketoiminnan tuotot yhteensä   584,7 1 154,8 2 246,4 

Liiketoiminnan kulut          

Valmiiden ja keskeneräisten tuotteiden varaston muutos 5,7 8,7 7,5 

Materiaalit ja tarvikkeet   -268,5 -525,9 -1 040,1 

Liiketoiminnan muut kulut     -137,8 -271,1 -529,8 

Henkilöstökulut   -109,1 -216,0 -417,3 

Poistot   -31,7 -64,3 -126,5 

Liiketoiminnan kulut yhteensä   -541,4 -1 068,6 -2 106,2 

Osuus pääomaosuusmenetelmällä yhdisteltävien sijoitusten 

tuloksesta   0,0 0,0 -0,2 

Liiketulos   43,3* 86,2* 140,0* 

Rahoituserät, netto   -9,1 -17,2 -30,4 

Voitto ennen veroja   34,4 69,3 109,6 

Tuloverot   -6,9 -17,6 -21,1 

Tilikauden voitto   27,5* 51,7* 88,5* 



LAAJA TULOSLASKELMA             

Milj. euroa    Q2/2018 Q2/2017 1-6/2018 1-6/2017 2017 

Tilikauden voitto   22,1 16,4 43,3 26,3 66,5 

          
Muut laajan tuloksen erät           

        
Erät, jotka saatetaan myöhemmin siirtää 

tulosvaikutteisiksi    
        

Tilikauden muuntoerot ulkomaisista yksiköistä -2,3 -36,7 -17,4 -35,0 -53,6 

Ulkomaisiin yksiköihin tehtyjen nettosijoitusten 

suojaukset -0,1 0,1 -0,1 0,1 0,1 

Rahavirran suojausrahaston muutos -2,9 0,0 -4,8 -0,1 0,8 

Tilikauden tulokseen siirretty rahavirran suojaus 2,1 0,6 1,8 1,1 -0,7 

Erät, joita ei siirretä tulosvaikutteisiksi           

Vakuutusmatemaattiset voitot ja  tappiot 

etuuspohjaisista järjestelyistä 0,8 4,5 4,3 4,5 5,9 

Muihin laajan tuloksen eriin liittyvät verot 0,0 -2,0 -0,4 -2,1 -1,7 

Laaja tulos yhteensä 19,7 -17,2 26,7 -5,3 17,2 

        

Tilikauden voiton jakautuminen         

Emoyhtiön osakkeenomistajille 21,4 16,1 42,4 26,0 65,9 

Määräysvallattomille omistajille 0,6 0,3 0,9 0,3 0,6 

        

Laajan tuloksen jakautuminen:         

Emoyhtiön osakkeenomistajille 19,1 -17,4 25,8 -5,5 16,8 

Määräysvallattomille omistajille 0,6 0,2 0,9 0,2 0,4 

        

Osakekohtainen tulos:         

Ulkona olevan osakemäärän painotettu keskiarvo  96 073 711 96 536 031 96 073 711 73 775 255 84 941 326 

Laimentamaton osakekohtainen tulos, euroa 0,22 0,17 0,44 0,35 0,78 

Laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen tulos, 

euroa 0,22 0,17 0,44 0,35 0,78 

pro forma OSAKEKOHTAINEN TULOS           

  Q2/2017   1-6/2017 2017 

Ulkona olevan osakemäärän painotettu keskiarvo  96 236 031   96 236 031 96 130 173 

Laimentamaton osakekohtainen tulos, euroa   0,28   0,54 0,91 



TASE         

Milj. euroa    30.6.2018 30.6.2017 31.12.2017 

VARAT         

Pitkäaikaiset varat         

Aineelliset käyttöomaisuushyödykkeet   828,5 848,8 841,7 

Liikearvo   428,2 436,8 429,4 

Muut aineettomat hyödykkeet   301,2 317,8 309,2 

Pääomaosuusmenetelmällä yhdisteltävät sijoitukset - 2,2 1,2 

Muut sijoitukset   1,6 0,5 0,5 

Muut saamiset   6,9 12,1 7,1 

Laskennalliset verosaamiset   1,7 15,9 15,1 

Pitkäaikaiset varat yhteensä   1 568,1 1 634,1 1 604,2 

           

Lyhytaikaiset varat         

Vaihto-omaisuus   323,9 273,1 282,3 

Myyntisaamiset ja muut saamiset   302,2 291,5 259,3 

Tuloverosaamiset   2,7 6,7 5,1 

Rahavarat   187,1 222,9 245,9 

Lyhytaikaiset varat yhteensä   815,9 794,2 792,6 

VARAT YHTEENSÄ   2 384,0 2 428,3 2 396,8 

           

OMA PÄÄOMA JA VELAT         

Oma pääoma yhteensä   1 014,1 1 018,7 1 038,0 

           

Pitkäaikaiset velat         

Pitkäaikaiset lainat   531,4 566,9 542,3 

Muut pitkäaikaiset velat   0,7 0,8 0,5 

Työsuhde-etuuksista johtuvat velvoitteet   92,8 102,0 98,1 

Laskennalliset verovelat   92,2 125,4 105,5 

Varaukset   15,5 16,4 17,7 

Pitkäaikaiset velat yhteensä   732,7 811,6 764,1 

           

Lyhytaikaiset velat         

Lyhytaikaiset lainat   77,9 76,3 78,9 

Ostovelat ja muut velat   541,8 508,5 502,9 

Tuloverovelat   11,0 11,1 4,1 

Varaukset   6,5 2,2 8,8 

Lyhytaikaiset velat yhteensä   637,2 598,0 594,6 

Velat yhteensä   1 369,9 1 409,6 1 358,8 

OMA PÄÄOMA JA VELAT YHTEENSÄ   2 384,0 2 428,3 2 396,8 



LASKELMA OMAN PÄÄOMAN MUUTOKSISTA           

            

1) Osakepääoma 

2) Sijoitetun vapaan oman pääoman rahasto   

3) Muut rahastot   

4) Omat osakkeet   

5) Kertyneet muuntoerot   

6) Kertyneet voittovarat   

7) Emoyhtiön osakkeenomistajille kuuluva oma pääoma yhteensä   

8) Määräysvallattomien omistajien osuudet   

9) Oma pääoma yhteensä   

                      

Milj. euroa   1) 2) 3) 4) 5) 6) 7) 8) 9) 

Oma pääoma 1.1.2017   15,0 254,1 384,4 -3,1 -9,9 -206,8 433,7 4,0 437,7 

Tilikauden voitto   - - - - - 26,0 26,0 0,3 26,3 

Muut laajan tuloksen erät - - 0,5 0,0 -34,8 2,8 -31,5 -0,1 -31,6 

Kauden laaja tulos   - - 0,5 0,0 -34,8 28,8 -5,5 0,2 -5,3 

Sulautumisvastike   70,0 311,8 - - - 250,8 632,6 4,6 637,1 

Omien osakkeiden muutokset - - - -5,6 - - -5,6 - -5,6 

Pääoman palautukset ja osingot - -44,8 - - - - -44,8 -0,4 -45,2 

Pitkän aikavälin kannustinjärjestelyt - - - 2,4 - -2,3 0,1 - 0,1 

Oma pääoma 30.6.2017 85,0 521,1 384,9 -6,3 -44,7 70,5 1 010,4 8,3 1 018,7 

                      

  

Oma pääoma 31.12.2017 85,0 517,6 384,5 -6,3 -63,3 111,7 1 029,1 8,9 1 038,0 

Oikaisu IFRS 9:n mukaisesti - - - - - -1,6 -1,6 - -1,6 

Oma pääoma 1.1.2018   85,0 517,6 384,5 -6,3 -63,3 110,1 1 027,5 8,9 1 036,5 

Tilikauden voitto   - - - - - 42,4 42,4 0,9 43,3 

Muut laajan tuloksen erät - - -2,3 - -17,5 3,3 -16,6 0,0 -16,6 

Kauden laaja tulos   - - -2,3 - -17,5 45,7 25,8 0,9 26,7 

Osingot ja muut   - - - - - -50,1 -50,1 -0,3 -50,4 

Pitkän aikavälin kannustinjärjestelyt - - - - - 1,2 1,2 - 1,2 

Oma pääoma 30.6.2018 85,0 517,6 382,1 -6,3 -80,8 107,0 1 004,5 9,5 1 014,1 



RAHAVIRTALASKELMA             

Milj. euroa   Q2/2018 Q2/2017 1-6/2018 1-6/2017 2017 

Liiketoiminnan rahavirta             

Tilikauden voitto   22,1 16,4 43,3 26,3 66,5 

Oikaisut yhteensä   37,3 45,6 76,8 65,8 138,3 

Nettokäyttöpääoman muutokset   -24,2 10,2 -68,1 0,5 25,2 

Varausten muutos   0,9 -2,0 -2,7 -1,2 9,5 

Rahoituserät   -8,8 -10,9 -12,7 -13,6 -17,3 

Maksetut / saadut tuloverot   0,2 -17,9 -4,0 -19,9 -35,6 

Liiketoiminnan nettorahavirta   27,5 41,2 32,7 57,7 186,5 

            

Investointien rahavirta           

Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin 

käyttöomaisuushyödykkeisiin -31,4 -15,4 -57,1 -26,5 -84,6 

Muut investointitoiminnot   0,5 -0,4 0,5 -0,4 4,8 

Investointien nettorahavirta   -31,0 -15,8 -56,6 -26,9 -79,7 

            

Rahoituksen rahavirta           

Osingot, pääoman palautukset  ja muut erät -25,0 -5,6 -25,3 -26,4 -48,5 

Hybridilainan korko   - -6,9 - -6,9 -6,9 

Hybridilainan takaisinosto   - -100,0 - -100,0 -100,0 

Lainojen ja muiden rahoitustoimintojen muutokset -8,0 131,7 -5,3 123,3 97,5 

Omien osakkeiden myynti/takaisinosto - -5,6 - -5,6 -5,6 

Rahoituksen nettorahavirta   -32,9 13,4 -30,6 -15,8 -63,6 

            

Rahavarojen nettomuutos   -36,4 38,9 -54,5 15,1 43,2 

            

Rahavarat tilikauden alussa   224,9 121,9 245,9 146,0 146,0 

Sulautumisessa vastaanotetut rahavarat - 66,6 - 66,6 66,6 

Valuuttakurssien vaikutus rahavaroihin -1,3 -4,5 -4,3 -4,8 -9,9 

Rahavarat tilikauden lopussa   187,1 222,9 187,1 222,9 245,9 

pro forma RAHAVIRTALASKELMA         

Milj. euroa Q2/2017   1-6/2017 2017 

Liiketoiminnan nettorahavirta 41,2   84,1 212,9 



  Luokittelu IAS 39:n mukaan   Luokittelu IFRS 9:n mukaan   

Myyntisaamiset ja muut saamiset Lainat ja muut saamiset   Jaksotettuun hankintamenoon 

Muut sijoitukset Myytävissä olevat rahavarat 

Käypään arvoon tulosvaikutteisesti (tai 

muun laajan tuloksen erien kautta) 

Johdannaiset, joihin sovelletaan 

suojauslaskentaa 

Suojaukseen käytettävät johdannaiset 

(käypään arvoon muun laajan 

tuloksen erien kautta) 

Käypään arvoon muun laajan tuloksen 

erien kautta 

Johdannaiset, joihin ei sovelleta 

suojauslaskentaa Käypään arvoon tulosvaikutteisesti Käypään arvoon tulosvaikutteisesti 



              

    Q2/2018 Q1/2018 Q4/2017 Q3/2017 Q2/2017 

LIIKEVAIHTO, milj. euroa             
Decor   101,8 99,8 94,2 90,5 98,2 

Filtration and Performance   174,7 167,0 159,9 162,0 174,3 

Industrial Solutions   168,9 166,7 158,7 155,9 162,5 

Specialties   150,9 145,9 138,9 138,3 151,1 

Muut ja eliminoinnit   -8,5 -6,9 -4,7 -5,1 -9,2 

Konserni   587,8 572,4 547,1 541,6 576,9 

              

VERTAILUKELPOINEN KÄYTTÖKATE, milj. euroa           

Decor   8,9 6,3 8,6 5,8 8,1 

Filtration and Performance   30,2 28,7 24,6 31,1 33,1 

Industrial Solutions   23,1 23,6 25,3 26,8 27,9 

Specialties   10,2 12,0 10,2 10,4 14,7 

Muut ja eliminoinnit   -5,3 -3,9 -5,7 -3,7 -6,4 

Konserni   67,1 66,7 63,1 70,4 77,4 

              
VERTAILUKELPOINEN KÄYTTÖKATEPROSENTTI, %           

Decor   8,7 6,3 9,2 6,4 8,3 

Filtration and Performance   17,3 17,2 15,4 19,2 19,0 

Industrial Solutions   13,7 14,1 16,0 17,2 17,2 

Specialties   6,8 8,2 7,3 7,5 9,7 

Muut ja eliminoinnit             

Konserni   11,4 11,7 11,5 13,0 13,4 



            

Milj. euroa Q2/2018 Q2/2017 1-6/2018 1-6/2017 2017 

Eurooppa 339,3 325,4 684,1 535,3 1 161,3 

Amerikka 142,0 151,2 273,9 193,5 459,3 

Aasia 97,2 93,0 182,2 128,4 304,5 

Muu maailma 9,3 7,4 20,0 14,0 34,8 

Yhteensä 587,8 576,9 1 160,2 871,2 1 959,9 

        

Milj. euroa 1-6/2018 1-6/2017 2017 

Kirjanpitoarvo 1.1. 841,7 421,1 421,1 

Sulautuminen - 458,5 448,9 

Lisäykset 45,8 24,8 88,0 

Vähennykset -0,1 -0,1 -2,6 

Poistot -48,5 -37,8 -88,3 

Valuuttakurssierot ja muut muutokset -10,4 -17,7 -25,4 

Kirjanpitoarvo kauden lopussa 828,5 848,8 841,7 

TASEEN ULKOPUOLISET SITOUMUKSET         

Milj. euroa   30.6.2018   31.12.2017 

Vakuudeksi pantatut omaisuuserät:         

Pantit 1,7   1,8 

Sitoumukset:         

Konserniyhtiöiden puolesta annetut takaukset ja sitoumukset 62,1   68,6 

Investointisitoumukset 7,9   10,3 

Muut takaukset ja sitoumukset 4,0   5,3 

TULEVAISUUDEN VASTUUT VUOKRASOPIMUKSISTA       

Milj. euroa 30.6.2018   31.12.2017 

Lyhytaikainen osa 11,5   11,3 

Pitkäaikainen osa 32,8   28,6 

Yhteensä 44,2   39,9 

    



KONSERNIN TUNNUSLUVUT             

    Q2/2018 Q2/2017 1-6/2018 1-6/2017 2017 

Käyttökateprosentti, %   10,3 11,1 10,5 10,8 10,7 

Liiketulosprosentti, %   5,2 5,6 5,4 5,7 5,3 

Vertailukelpoinen sidotun pääoman tuotto, 12 kk 

liukuva, %     8,9 11,3 9,9 

Sidottu pääoma, 12 kk keskiarvo, milj. euroa     1 646,1 979,0 1 436,4 

Oma pääoma yhteensä, milj. euroa 1 014,1 1 018,7 1 014,1 1 018,7 1 038,0 

Korollinen nettovelka, milj. euroa 422,2 420,3 422,2 420,3 375,3 

Velkaantumisaste, %   41,6 41,3 41,6 41,3 36,2 

Omavaraisuusaste, %    42,5 42,0 42,5 42,0 43,3 

Nettovelka/käyttökate, vertailukelpoinen, 12 kk 

liukuva     1,6 2,3 1,5 

Osakekohtainen tulos, euroa (laimentamaton ja 

laimennettu) 0,22 0,17 0,44 0,35 0,78 

Vertailukelpoinen tilikauden voitto, milj. euroa 28,8 29,9 55,1 46,9 104,7 

Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos, euroa 0,28 0,26 0,53 0,55 1,09 

Osakekohtainen liiketoiminnan nettorahavirta, 

euroa 0,29 0,43 0,34 0,78 2,20 

Oma pääoma osaketta kohden, euroa 10,5 10,5 10,5 10,5 10,7 

Ulkona olevien osakkeiden lukumäärä kauden 

lopussa 96 073 711 96 073 711 96 073 711 96 073 711 96 073 711 

Ulkona olevan osakemäärän painotettu keskiarvo  96 073 711 96 536 031 96 073 711 73 775 255 84 941 326 

Käyttöomaisuusinvestoinnit, milj. euroa 31,4 15,4 57,1 26,5 84,6 

Henkilöstön määrä keskimäärin, kokoaikaisiksi 

muunnettuna 5 900 5 903 5 897 4 327 5 109 



VERTAILUKELPOISEN KÄYTTÖKATTEEN TÄSMÄYTTÄMINEN 

LIIKETULOKSEEN,  

milj. euroa Q2/2018 

pro forma 

Q2/2017 1-6/2018 

pro forma 

1-6/2017 

pro forma 

2017 

Vertailukelpoinen käyttökate   67,1 77,4 133,8 156,8 290,4 

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erät           

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erät, jotka on 

historiallisesti esitetty osana käyttökatetta - - - -5,4 -1,2 

Syntyneet transaktio- ja integraatiokulut  -5,5 -2,9 -8,3 4,2 -11,7 

Voitto liiketoiminnan luovutuksesta  - 0,7 - -5,0 -5,0 

Muut   -1,3 -0,2 -3,5 -0,1 -5,9 

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erät yhteensä  -6,8 -2,4 -11,8 -6,3 -23,8 

Poistot   -29,6 -31,7 -59,3 -64,4 -126,5 

Liiketulos pro forma 30,7 43,3 62,7 86,2 140,0 

Sulautuneen yhtiön liiketulos ennen sulautumista ja 

sulautumiseen liittyvät erät - -11,1 - -36,5 -36,5 

Liiketulos 30,7 32,3 62,7 49,7 103,5 

VERTAILUKELPOISEN LIIKETULOKSEN ILMAN 

HANKINTAMENON KOHDISTAMISESTA AIHEUTUVIA 

POISTOJA TÄSMÄYTTÄMINEN LIIKETULOKSEEN, milj. euroa Q2/2018 

pro forma 

Q2/2017 1-6/2018 

pro forma 

1-6/2017 

pro forma 

2017 

Vertailukelpoinen liiketulos ilman hankintamenon 

kohdistamisesta aiheutuvia poistoja 45,2 53,7 89,7 108,2 195,2 

Hankintamenon kohdistamisesta (PPA) aiheutuvat 

poistot* -7,7 -8,0 -15,3 -15,7 -31,4 

Vertailukelpoinen liiketulos    37,5 45,7 74,5 92,5 163,8 

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erät              

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erät, jotka on 

historiallisesti esitetty osana liiketulosta  - - - -5,4 -1,2 

Syntyneet transaktio- ja integraatiokulut    -5,5 -2,9 -8,3 4,2 -11,7 

Voitto liiketoiminnan luovutuksesta    - 0,7 - -5,0 -5,0 

Muut   -1,3 -0,2 -3,5 -0,1 -5,9 

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erät yhteensä -6,8 -2,4 -11,8 -6,3 -23,8 

Pro forma liiketulos   30,7 43,3 62,7 86,2 140,0 

Sulautuneen yhtiön liiketulos ennen sulautumista ja 

sulautumiseen liittyvät erät - -11,1 - -36,5 -36,5 

Liiketulos 30,7 32,3 62,7 49,7 103,5 



Avainluku Määritelmä Miksi käytetään

Liiketulos
Tilikauden voitto ennen veroja ja 

nettorahoituseriä.  

Liiketulosprosentti, % Liiketulos / liikevaihto

Käyttökate Liiketulos ennen poistoja 

Käyttökate on konsernin tuloksellisuutta  

osoittava mittari. 

Käyttökateprosentti, % Käyttökate / liikevaihto
Käyttökateprosentti on pitkän aikavälin 

tavoitteissa käytettävä keskeinen mittari.

Vertailukelpoinen käyttökate
Käyttökate ilman vertailukelpoisuuteen 

vaikuttavia eriä 

Vertailukelpoinen käyttökateprosentti, % Vertailukelpoinen käyttökate / liikevaihto

Vertailukelpoinen liiketulos
Liiketulos  ilman vertailukelpoisuuteen 

vaikuttavia eriä

Vertailukelpoinen liiketulosprosentti, % Vertailukelpoinen liiketulos / liikevaihto

Liiketulos ilman vertailukelpoisuuteen 

vaikuttavia eriä ja hankintamenon 

kohdistamisesta aiheutuvia poistoja (PPA)

Sulautumiseen liittyvät erät (PPA) koostuvat 

poistoista, jotka aiheutuvat käypää arvoa 

koskevista oikaisuista. Oikaisut liittyvät Label 

and Processing -liiketoiminnan hankintaan 

vuonna 2013 sekä Ahlstromin yhdistämiseen 

huhtikuussa 2017. 

Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos 

ilman hankintamenon kohdistamisesta 

aiheutuvia poistoja

Emoyhtiön osakkeenomistajille kuuluva 

tilikauden voitto ilman vertailukelpoisuuteen 

vaikuttavia eriä ja hankintamenon 

kohdistamisesta aiheutuvia poistoja (PPA) / 

ulkona olevan osakemäärän painotettu 

keskiarvo 

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erät 

Olennaisia tavanomaiseen liiketoimintaan 

kuulumattomia eriä kuten liiketoimintojen 

luovutuksesta syntyvät voitot ja tappiot, 

liiketoimintojen hankkimiseen liittyvät välittömät 

transaktiomenot, liiketoimintojen lopettamisesta 

ja uudelleenjärjestelystä johtuvat menot, 

hankintahinnan kohdistamisesta aiheutuvat 

kertaluonteiset erät, kuten vaihto-omaisuuden 

käypää arvoa koskevat oikaisut, sekä 

odottamattomista tai harvinaislaatuisista 

tapahtumista aiheutuviin ympäristövahinkoihin 

liittyvät korvaukset. Muita eriä ovat sakot (kuten 

arvonlisäverotarkastuksista aiheutuvat 

seuraamukset) tai muut vastaavanlaiset 

maksut. 

Osakekohtainen tulos, laimentamaton, 

euroa

Emoyhtiön osakkeenomistajille kuuluva 

tilikauden voitto / ulkona olevan osakemäärän 

painotettu keskiarvo

Sidottu pääoma Oma pääoma ja velat

Vertailukelpoinen sidotun pääoman 

tuotto, 12 kk liukuva, %

Vertailukelpoinen liiketulos (viimeiseltä 12 

kuukaudelta) / sidottu pääoma (viimeisen 12 

keskiarvo)

Nettovelka
Lyhyt- ja pitkäaikaiset lainat vähennettynä 

rahavaroilla 

Nettovelka on mittari, joka osoittaa konsernin 

ulkoista velkarahoituksen kokonaismäärää.

Velkaisuusaste % Nettovelka / oman pääoman kokonaismäärä 

Ahlstrom-Munksjö katsoo, että velkaisuusaste 

auttaa osoittamaan rahoitukseen liittyvän riskin 

tasoa ja on hyödyllinen mittari, jonka avulla 

johto seuraa konsernin velkaantumista. 

Velkaisuusaste on myös yksi pitkän aikavälin 

taloudellisia tavoitteitamme kuvaavista  

mittareista.  

Omavaraisuusaste, %
Oman pääoman kokonaismäärä / varojen 

kokonaismäärä 

Ahlstrom-Munksjö katsoo, että 

omavaraisuusaste auttaa osoittamaan 

rahoitukseen liittyvän riskin tasoa ja on 

hyödyllinen mittari, jonka avulla johto seuraa 

konsernin liiketoiminnassa käytettävän 

pääoman tasoa. 

Vertailukelpoinen liiketulos ilman 

hankintamenon kohdistamisesta 

aiheutuvia poistoja

Liiketulos osoittaa liiketoiminnasta kertyneen 

tuloksen 

Vertailukelpoinen käyttökate, vertailukelpoinen 

käyttökateprosentti, vertailukelpoinen liiketulos 

ilman sulautumiseen liittyviä eriä (PPA) sekä 

vertailukelpoinen osakekohtainen tulos ilman 

sulautumiseen liittyviä eriä (PPA) esitetään 

käyttökatteen ja liiketuloksen lisäksi 

tarkoituksena tuoda esiin taustalla oleva 

liiketoiminnan tulos ja parantaa eri kausien 

keskinäistä vertailukelpoisuutta. Ahlstrom-

Munksjö katsoo, että nämä vertailukelpoiset 

tunnusluvut antavat merkityksellistä lisätietoa, 

sillä niiden ulkopuolelle jätetään olennaisia 

tavanomaisesta liiketoiminnasta poikkeavia 

eriä, kuten hankintahinnan kohdistamiseen 

(PPA) liittyviä poistoja, jotka heikentävät eri 

kausien keskinäistä vertailukelpoisuutta. 



Avainluku Määritelmä Miksi käytetään 

Nettovelka/käyttökate, vertailukelpoinen, 

12 kk liukuva

Nettovelka / vertailukelpoinen käyttökate 

(viimeiseltä 12 kuukaudelta)

Vertailukelpoinen tilikauden voitto
Tilikauden voitto ilman vertailukelpoisuuteen 

vikuttavia eriä

Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos, 

euroa

Vertailukelpoinen tilikauden voitto / ulkona 

olevan osakemäärän painotettu keskiarvo

Oma pääoma osaketta kohden, euroa

Emoyhtiön osakkeenomistajille kuuluva oma 

pääoma / kauden lopussa ulkona oleva 

osakemäärä 

Investoinnit

Rahavirtalaskelmassa esitetyt aineellisten 

käyttöomaisuushyödykkeiden ja aineettomien 

hyödykkeiden hankinnat.

Investointien määrä antaa lisätietoa 

liiketoiminnan rahavirtatarpeista.

Osakekohtainen liiketoiminnan 

nettorahavirta, EUR

Liiketoiminnan nettorahavirta / ulkona olevien 

osakkeiden painotettu keskiarvo


