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VAHVA LIIKEVAIHDON KASVU
KIINTEILLA VALUUTTAKURSSEILLA;
SYNERGIAETUJEN TOTEUTUMINEN
JATKUU

Q1/2018 KOHOKOHDAT (VS Q1/2017 PRO FORMA)

. Liikevaihto oli 572.4 miljoonaa euroa (566,9 mili euroa), kasvua 1,0 %. Q ] / 2 0 I 8
kiinfeillé valuuttakursseilla laskettuna likevaihto kasvoi 59 % myyntihintojen
nousun myota

«  Kysynt& pysyi hyvané useimmilla markkinoilla
Vertailukelpoinen kdyttkate oli 66,7 miljoonaa euroa (79,4 milj euroq) eli U | KE\/ A| H DON
17 % (14,0 %) likevaihdosta aikana jolloin raaka-ainekustannusten nousu oli

merkittava KASVU KllNTElN
« Nettovoitto oli 21,2 miljoonaa euroa (24,2 mil. euroq) \/ A L U U—|——|— A KU R S-

. Osakekohtainen tulos oli 0,22 euroa (0,25 euroq)

Vertailukelpoinen osakekohfainen fulos ilman sulautumisiin liittyvid poistoja S E| N
oli 0,32 euroa (0,33 euroq) °
Yhdistymiseen liittyviG synergicetuja saavutettu etugjassa 5 ,9 /o

. Neli& investointia taloudellisen ja ympdristdsuorituskyvyn parantamiseksi
. Kolme strategista kasvuinvestointia etenevdt, investointi hiomaperien

pohjamateriaaleihin on k&ynnistyvaiheessa \/ E RT A l L U K E L-
KATSAUSKAUDEN JALKEISET TAPAHTUMAT POINEN
« Hans Sohlstrobm aloitti yhtién toimitusjohtajana 16.4.2018 N =
. Uusia synergiaetuja ja kustannussadstdia méadritetty KAYTTO KAT E_
. Sopimus Caieirasin erikoispaperitehtaan ostamisesta Brasiliassa PROSENTTI

N7 %

VELKAANTUMIS-
ASTE

39,8 %

Tassé osavuosikatsauksessa tammi-maaliskuun 2017 luvut ja koko vuoden 2017 luvut on esitetty pro forma -lukuina. Ne ilment&vét vaikutusta, joka
Ahlstromin ja Munksjén sulautumisella olisi ollut, jos se olisi toteutunut vuoden 2015 alussa.

Tilintarkastamattoman konsernitilinp&étdksen siséltava lite on laadittu IFRS-standardien mukaisesti.
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AVAINLUKUJA

Milj. euroa Q1/2018 Q1/2017 Q4/2017 2017
Likevaihto 5724 566,9 5471 2232,6
Vertailukelpoinen kayttdkate 66,7 79,4 63,1 290.4
Vertailukelpoinen kayttdkateprosentti, % 11,7 14,0 11,5 13,0
Kayttdkatteen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat -5,0 -4,0 -10,4 -23.8
Kayttdkate 61,7 75,5 52,7 266,6*
Vertailukelpoinen liketulos ilman sulautumisiin liittyvid poistoja** 44,6 54,5 40,3 195,2
Vertailukelpoinen liiketulos 37.0 46,8 32,6 163,8
Vertailukelpoinen liiketulosprosentti, % 6,5 8,3 6,0 7.3
Liiketuloksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt -5,0 -4,0 -10.4 -23.8
Liketulos 31.9 42,9 22,1 140,0*
Nettovoitto 21,2 24,2 19.3 88,5*
Tulos/osake (perus), euroa 0,22 0,25 0,20 0,91*
Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos iiman sulautumisiin liittyvi& 0,32 0,33 0,33 1,32
poistoja**

Liiketoiminnan kassavirta 5,2 42,9 77,2 212,9
Poistot *** 29,7 32,6 30,6 126,5
Investoinnit 25,6 16,4 40,2 89.7
Nettovelka 3954 432,4 375.3 375.3
Velkaantumisaste, % 39.8 40,7 36,2 36.2

* Ei sisélia -11 miljoonan euron (-7,6 mil. euroa verojen jdlkeen) kdypddn arvoon arvostamisen oikaisug, silld oikaisu on tehty vuoden
2016 pro forma -tuloslaskelmassa.

** Ei sisalléd sulautumisiin liittyvié poistoja

***Sulautumisiin liittyvé&t poistot olivat 7,6 miljoonaa euroa tammi-madaliskuussa 20I18.

Tammi-maaliskuun 2017 ja koko vuoden 2017 luvut on esitetty vain liitteessd.

Ahlstrom-Munksjé on ottanut kdyttésn Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen (European Securities and Markets Authority, ESMA)
vaihtoehtoisia funnuslukuja koskevat ohjeet. Yhtié kdyttdd vaihtoehfoisia funnusiukuja operatiivisen liiketuloksen kuvaamiseen ja
vertailukelpoisuuden parantamiseen. Ne eivdat kuitenkaan korvaa IFRS-standardien mukaisia tulosmittareita. Vaihtoehtoiset tunnusluvut
on johdettu IFRS-standardien mukaisesti raportoiduista tunnusluvuista lisGamdalia tai véhentdmdlla vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erié
ja aiemman kauden korjauksia, ja niitd kufsutaan vertailukelpoisiksi. LisGtietoja vaihfoehtoisista tunnusluvuista ja avainluvuista on
liitteessd.
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TOIMITUSJOHTAJAN KOMMENTTI

Olen hyvin iloinen saadessani aloitfaa Ahlstrom-Munksjon foimitusjohtajana.
Vertailukelpoinen k&yttokatteemme oli 11,7%. raaka-ainekustannusten
nousfessa merkittavésti Toteutamme strategiaamme ja jatkamme tyota
raaka-ainekustannusten nousun vaikutusten lievent@miseksi. Olemme jo
pystyneet parantamaan tehokkuutfamme ja nostamaan myyntihintojomme
samalla kun jatkamme kaupdallisen strafegiamme terdvoittGmistd ja uusien,
lisGarvoa fuovien, tuotteiden kehittGmista.

KASVUINVESTOINNIT
Olemme edenneet hyvin strafegisten ja faloudellisten favoitteidemme
mukaisesti. Olemme p&dttaneet tehdd nelja erillistd uutta kasvuinvestointia,
joilla parannamme taloudellista tulosta ja ympdristdtehokkuutta,
Jatkamme myds kolmea k&ynniss@ olevaa sfrategista
investointiprojektiamme, joiden favoitfeena on kannattava kasvu.
Ensimmdaiselld neljannekselld saatiin p&dfdkseen koriste- ja hiomapaperien
pohjamateriaalikoneen uudistus Ranskassa Archesissa. Yhdysvaltain
Madisonvilless& tehostefaan suodatinmatieriaalien fuofanfoa vudella
kyliastyslinjalla ja Ranskan Saint Severinissé ollaan saamassa loppuun
uutta pergamentointilinjoa. Kaikilla kolmella projekteilla nostetaan
kapasiteettia ja vastataan kasvavaan asiakaskysyntaan.

” Olemme jo pystyneet
parantamaan tehokkuuttamme
ja nostamaan myyntihintojamme
samalla kun jatkamme
kauppallisen strategiamme
terdivoittdmistd ja uusien,

VAHVISTAMME LASNAOLOA LATINALAISESSA AMERIKASSA lisdarvoa tuomivien, tuotteiden

Kasvutavoitteemme kannalta olen hyvin tyytyvdinen siitd, ettd padsimme kehittdmistd.”
MD Papelsin kanssa sopimukseen Caieirasin erikoispaperitehfaan ostosta
Brasiliassa. Caieirasin toiminta sopii erinomaisesti yhteen monien Hans Sohlstrém, toimitusjohtaja
fuotesegmenttien kanssq, ja se edesauttaa tavoifettamme silyttad
johtoasema valikoiduilla markkinoilla. Ahistrom-Munksjon ja Caieirasin
asiantuntemuksen yhdistGminen parantaa asiakkaiden saamaa palvelua,
lagjentaa tuotevalikoimaa ja parantaa foimitusvalmiuksia. Yrityskauppa
tarjoaa myds houkuttelevia pitkén aikavdlin mahdollisuuksia kasvulle sek&
tuotannon tehostamiselle.

KUSTANNUSTEHOKKUUS

Olemme selkedsti aikataulua edelld yhdistymiseen liittyvien synergiaefujen foteutfamisessa. Aiemmin ilmoitettujen
synergiaetujen liséksi olemme jatkaneet tydta ja funnistaneet synergiaa lisGdvié ja kustannuksia v&hentdvid vusia
hankkeita, joilla saadaan vuoden 2019 ensimmdisen neljnneksen loppuun mennessd aikaan kymmenen miljoonan euron
vuotuinen tulosparannus.

Uusiin kustannuksia v@hentaviin hankkeisiin kuuluu muun muassa konsernirakenteen mukauftaminen Ahlstrom-Munksjén
toimintamalliin. Se perustuu liiketoimintayksikdihin, joilla on selkedt vastuualueet ja paikallinen tulosvastuu, sekd foiminnan
joustavuuteen ja kustannusfehokkaisiin konsernifoimintoihin. Konsernitoimintojen kustannustehokkuutta koskevan tavoitteen
osana olemme k&ynnisténeet suunnifelman padkonttorin keskittGmisestd ja sijoittamisesta Helsinkiin. Valinta kahden
paikan vdlilla ei ollut helppo. koska molemmilla oli omat vahvuutensa. Toiminfojen jakaminen kahfeen paikkaan ei ole
kuitenkaan pitkdllc aikavalilla kestava ratkaisu.

Markkina-asemamme ja strategiset mahdollisuudet anfavat minulle vahvan uskon tulevaisuuteen, ja luotan myds
kykyymme paranfaa faloudellista tulosta ja lisdtd omistaja-arvoa. Ter&voittmme kaupdllista strategiaamme,
parannamme kustannustehokkuuttamme ja kehitmme valikoimaamme, jofta pystymme luomaan pitk&aikaista
menestystd osakkenomistgjille ja kaikille yhtidn sidosryhmille”, sanoo Ahistrom-Munksjon foimitusjohtajana 16. huhtikuuta
2018 aloittanut Hans Sohistrom.
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NAKYMAT VUODELLE 2018

Ahlistrom-Munksjén 13.2.2018 julkaisemat nédkymdt pysyvdt ennallaan. Investointien ohjeistusta on tarkennettu ja se
16ytyy sivulta 9.

Markkinandkymdt: Ahlstrom-Munksjon kuitupohjaisten tuotteiden kysynndn odofetaan pysyvan nykyiselld hyvalla
tasollaan useimmilla fuotesegmenteillé ja hejjastelevan tavanomaisia kausivaihteluja. Myyntihintojen korotuksia jatkefaan
raaka-ainekustannusten nousun vaikutusten lieventamiseksi

Kdayttokate: Vertailukelpoisen kayttckatteen odotetaan vuonna 2018 olevan suunnilleen edellisvuoden tasolla (2904 milj
euroa pro forma) tai hieman edellisvuotta pienempi. Vertailukelpoisen k&yttdkatteen odotetaan olevan vuoden 2018
ensimmdisellG puoliskolla pienempi kuin vertailukaudella ja vahvistuvan vuoden foisella puoliskolla.
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TALOUDELLINEN TOIMINTA

TAMMI-MAALISKUU 2018

LIIKEVAIHDON KEHITYS

LIIKEVAIHTO LIKETOIMINTA-ALUEITTAIN, MILJ. EUROA Q1/2018 Q1/2017  Q4/2017 2017
Decor 99.8 95,4 94,2 378,4
Filtration & Performance 167.,0 169.0 159.9 665,3
Industrial Solutions 166,7 163,7 158,7 640,8
Specialties 145,9 145,9 138,9 574,3
Muut ja eliminoinnit -6,9 -7.1 -4,7 -26,2
Likevaihto yhteens& 5724 566,9 5471 2232,6

TULOS JA KANNATTAVUUDEN KEHITTYMINEN

VERTAILUKELPOINEN KAYTTOKATE LIIKETOIMINTA-ALUEITTAIN, MILJ.

EUROA Q1/2018 Q1/2017  Q4/2017 2017
Decor 6,3 11,3 8.6 33.8
Filtration & Performance 28,7 31.8 24,6 120,6
Industrial Solutions 23,6 28,4 25,3 108,5
Specialties 12,0 17,5 10,2 52,9
Muut ja eliminoinnit -3.9 -9.5 -5,7 -25.3
Vertailukelpoinen kayttékate yhteensd 66,7 79,4 63,1 290.4
VERTAILUKELPOINEN KAYTTOKATEPROSENTTI LIIKETOIMINTA-ALUEITTAIN Q1/2018 Q1/2017 Q4/2017 2017
Decor 6,3 % 11.8% 92 % 8.9 %
Filtration & Performance 17.2 % 18,8 % 15,4 % 18,1 %
Industrial Solutions 14,1 % 17,4 % 16,0 % 16,9 %
Specialties 82 % 120 % 7.3% 9.2%
Muut ja eliminoinnit

Vertailukelpoinen kayttdkateprosentti ynteensa 11,7 % 140 % 11,5% 13,0 %
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Tammi-maaliskuu 2018 verratuna tammi-maaliskuu 2017 LIKEVAIHDON

Likevaihto tammi-maaliskuussa 2018 oli 572,4 miljoonaa euroa (566,9 mil. JMAUKUJSTTJS,;PNEN
euroq). Likevaihto kasvoi 1,0 % edellisvuoden vastaavaan jaksoon verrattuna. m
Kiinteilld valuuttakursseilla laskettuna liikevaihto kasvoi 5,9% myyntihintojen euroa
noustessa erityisesti Industrial Solutions jaFilfration and Performance Volyymi 0. %
liketoiminta-alueilia. Myyntim&d&rat kasvoivat Filtration and Performance sekd Myynfihinta ja +6,%
Specialties liiketoiminta-aleilla, kun faas Decor-liketoiminta-alueella ne fuotevalikoima '
Jaskivat Valuutta -5, %
Liikevaihto Q1/2018 57e2ur|gg
Vertailukelpoinen k&yttékate fammi-maaliskuussa 2018 oli 66,7 miljoonaa
euroa (794 mili euroa) eli 11,7 % likevaihdosta (14,0 %). Lasku ol seurausta Milj. Liikevaihto
padsadantdisesti merkittavasti nousseista raaka-ainekustannuksista, jotka euroa
kumosivat selkedsti nousseiden myyntihintojen ja synergiaetujen vaikutuksen. 600 | %7 T sz w7 O
Selluun, titaanioksidiin ja muihin raaka-aineisiin liittyvien kustannusten nousu 500
rasitti tulosta noin 41 miljoonalla eurolla. Valuuttakursseilla oli pieni 400
negatiivinen vaikutus. 300
200
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt 100
Liketulos oli 31,9 miljoonaa euroa (42,9 milj. euroq). Vertailukelpoisuuteen 0
vaikuttavat erdt olivat -50 miljoonaa euroa (-4,0 milj. euroq) ja liittyivat Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
padasiassa sulautumisen aiheuttamiin integrointikustannuksiin ja r 17 17 1r 18
synergiaetujen saavuttamiseen.
Nettorahoituserat
Netforahoifuserdt olivat yhteensé -30 miljoonaa euroa (-81 milj. euroa). e"lj';ga Vertailukelpoinen kayttokate
Niihin siséltyy nettokorkokuluja 4,7 miljoonaa euroq, kurssivoittoja 3,0 80 ja marginaali 16%
miljoonaa euroa ja muita rahoituskuluja 1.3 mijjoonaa euroq. 70 \_ 14%
60 12%
Verot ja osakekohtainen tulos ig ;;:/”
Tulos ennen veroja oli 28,9 miljoonaa euroa (34,9 mil. euroq). Verot olivat 30 6%
7,7 miljoonaa euroa (10,7 milj. euroq), ja verokanta oli 27 % (31 %). Kauden 20 4%
voitto oli 21,2 miljoonaa euroa (24,2 mil. euroq) ja osakekohtainen tulos oli 10 2%
022 euroa (0,25 euroq). Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos iiman 0 0%
. L . QL Q2 Q3 Q4 Q1
sulautumiseenn liittyvié poistoja oli 0,32 euroa (0,33 euroq). 17 17 17 17 18
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RAHOITUS JA RAHAVIRTA

RAHAVIRTA
Liketoiminnan nettorahavirta tammi-maaliskuussa 2018 oli 5,2 miljoonaa euroa (42,9 milj euroq)). Saatavien ja vaihfo-
omaisuuden kasvu nostikGyttdpadomaa, millé ofi negatiivinen vaikufus rahavirtaan.

NETTOVELKA, YVELKAANTUMISASTE JA MAKSUVALMIUS

Yhtién korollinen nettovelka katsauskauden lopussa oli 395,4 miljoonaa euroa (31.12.2017: 3753 milj. euroq; 31.3.2017:

4324 milj. euroa). Painotettu keskikorko oli 22 % katsauskauden lopussa. Velkaantumisaste oli 39,8 %.
Ahlstrom-Munksjén maksuvalmius on pysynyt hyvand. Rahavarat olivat 224,9 miljoonaa euroa katsauskauden

lopussa. LisGksi yhtiolla oli k&yttamdattdmic sitovia luottolimiitteja ja konsernitililimiittej& 2125 miljoonaa euroa.

OMA PAAOMA

Oma pd&oma oli yhteensd 993,9 miljoonaa euroa ja varat yhteensd 2 388,9 miljoonaa euroa 31. maaliskuuta 2018,
Omaa p&domaa heikensi 15,2 miljoonan euron epdsuotuisa valuuttakurssivaikutus katsauskaudella. Osingon vaikutus
omaan padomaan oli 50 miljoonaa euroa eli 0,52 euroa osakkeeltq, ja se kirjattin vuoden 2018 ensimmdisella
neljiénnekselld. Osingon rahavirfavaikutus kirjataan vuoden 2018 foisella ja kolmannella neliénnekselld.

SYNERGIAEDUT JA

KUSTANNUSSAASTOTOIMENPITEET

Yhdistyminen Ahlstrom-Munksjé Oyj:ss@ saatiin pddtdkseen 1. huhtikuuta 2017. Yhdistymisen mydtd syntyi maailman
johfava toimija innovatiivisissa ja kestdvan kehityksen mukaisissa kuitupohjaisissa ratkaisuissa. Ahlstrom-Munksjé on
saanut padatdkseen IGhes kaikki alkuperdiset infegroinfihankkeet. Likketoimintojen onnistunut yhdistGminen on luonut
vakaan pohjan tuloksen parantamiselle, ja yritys on jatkanut foimenpiteitG&n operatiivisen tehokkuutensa parantamiseksi.

Ahlstrom-Munksjé on mdadrittényt lisG& synergiaa lisGévié ja kustannuksia véhentévid hankkeita, jotka parantavat
fulosta kymmenen miljoonaa euroa vuodessa sen nykyisiss@ likefoiminnoissa. Uusien hankkeiden kanssa
tulosparannuksen odofefaan olevan 50 miljoonaa euroa vuodessa. Synergicefujen ja kustannuksia sGéstévien
lisGtoimenpifeiden kokonaisvaikutuksen odofefaan fofeufuvan asfteittain ja nékyvén kokonaan vuoden 2019 ensimmdisen
vuosineliéinneksen loppuun mennessd. Yhfid on aiemmin arvioinut, ettd noin 40 miljoonan euron synergiaedut olisivat
kokonaan ndhtévissd vuoden 2019 foisesta vuosineljanneksestd IGhtien.

Katsauskauden loppuun mennessd saavutetut vuotuiset synergicedut olivat yhteensd noin 25,6 miljoonaa euroa.
Vuoden 2018 ensimmdisen neljdnneksen taloudellinen tulos sisalitdd noin 58 miljoonaa euroa toteutuneifa synergiaetuja.

Kustannuksiin liittyvié synergiaetuja ovat padasiassa kiinteiden ja vaihtuvien kustannusten aleneminen hankinfafoimien
koordinoinnin sekd fuotannon optimoinnin ansiosta. Suunnitelma siséitGd myds liketoiminfasynergiat lisGmyynnistd ja
tuotevalikoiman parantamisesta. Ne liittyvat pddasiassa aiemman Graphics and Packaging -liketoiminta-alueen
yhdist&miseen uuteen Specidlties-likefoiminta-alueeseen sek& yhdistetyn tuotfe- ja palveluvalikoiman kehittGmiseen.

Mdadritettyja toimenpiteit&d ovat konsernirakenfeen mukauttaminen Ahistrom-Munksion toiminfamalliin, jossa
liketoimintayksikSillc on selkedt vastuualueet ja paikallinen tulosvastuu. Toimintamallin ansiosta foiminta on joustavaa ja
konsernin ty&skentely sujuvaa.

Mdadritettyihin hankkeisiin kuuluu myds suunnitelma keskift&d ja sijoittaa yhtidon pédkonttori Helsinkiin. TallG hetkella
pdadkonttori on Tukholmassa ja HelsingissG on useita eri  hallinnollisia toimintoja. Asiasta tehdddn pddarodksia, kun
tarvittavat tydntekijdiden kuulemisprosessit on saatu pddtdkseen. Prosessit aloitefaan mahdollisimman pian, ja ne
toteutetaan paikallisten k&ytantdjen ja lainsGdddnndn mukaisesti. Synergiaa lisGaviin ja kustannuksia vahentaviin
toimenpiteisiin liittyvien muutoskustannusten arvioidaan olevan noin 30-35 miljoonaa euroq, eli enemman kuin aiemmin
iimoitettu 30 miljoonaa euroq, vuoden 2019 ensimmdisen neli&nneksen loppuun asti

! Vertailukauden toteutunut rahavirta on esitetty vain liitteessd.
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Saavutetut synergiaedut ja niihin liittyvat kustannukset

Q2/17 Q3/17 Q4/17 Q1/18
Saavutet vuosittaiset synergiaedut 13 17 19 26
Neli@nnesvuosittaiset kustannukset 4 7 8 2
Kumulatiiviset kustannukset 11 19 21

INVESTOINNIT

Ahlstrom-Munksjon investoinnit ilman yritysostoja olivat 25,6 miljoonaa euroa fammi-madaliskuussa 2018 (16,4 mili. euroa).
Investoinnit liittyivat kunnossapifoon, kustannusten pienentdmiseen ja foiminnan tehostamiseen sek& Madisonvillen
suodatinmateriadlitehtaan strategisiin parannuksiin Yhdysvalloissa, hiomapaperin pohjamateriaalikoneen vudistukseen
Ranskassa Archesissa ja pddasiassa ruoaniaitossa ja paistamisessa kdytettavien pergamenttipaperien (Genuine
Vegetable Parchment) lisGkapasiteettiin Saint Severinin tehtaalla Ranskassa.

Yhtié ilmoitti 10.4.2017 suunnittelevansa noin 27 miljoonan euron invesfointeja paranfaakseen taloudellista ja
ympdristollistd suorituskyky&an. Investoinnit liittyvat soodakattilan jalleenrakentamiseen Billingsforsin tehtaalla ja
paalauslinjan modernisointiin Aspan sellutehtaalla Ruoftsissa. Billingsforsin ja Aspan fehfaat kuuluvat Industrial Solutions -
likefoiminta-alueeseen.

Ahlstrom-Munksjo ilmoitti 23.4.2018 noin 9 miljoonan euron investoinnesta. Decor-liketoiminta-alueella yhtié investoi
noin 5 miljoonaa euroa parantaakseen DettingenissG valmistetujen esikyllGstettyjen laminaattipaperien laafua.
Specialties-likefoiminta-alueella yhtid investoi noin 4 miljoonaa euroaq steriilikGareiden jatkojalostuslinian
i@lleenrakentamiseen Pont Audemerin tehfaalla Ranskassa.

Nykyisillé k&yttbomaisuusinvestoinneilla sek& strafegisilla investoinneilla odotfefaan olevan noin 120 miljoonan euron
rahavirtavaikutus vuonna 2018 (89,7 mili euroa vuonna 2017).

HENKILOSTO

Ahlstrom-Munksjén palveluksessa oli keskim@drin 5 893 tydntekijad tammi-maaliskuussa 2018 (5 925). Yhticla oli
maaliskuun lopussa eniten tydntekijoitd Ranskassa (28 %), Ruotsissa (14 %), Yhdysvalloissa (12 %), Saksassa (9 %) ja
Italiassa (9 %).

YRITYSVASTUU

Ahlstrom-Munksjo julkaisi helmikuussa 2018 ensimm&isen vastuullisuusraporttinsa yhdistyneend yhtiond. Raportissa
esitet&dn yhtién yhdeksén olennaista vastuullisuusaihetta ja madritetGdn mittarit ja tavoitteet kullekin alueelle.
Madritimme vuonna 2017 mahdollisuuksien mukaan madrdlliset suorituskyvyn vertailukohdat olennaisten
vastuullisuusaiheidemme tavoitteille, mutta sulautumisen vuoksi meillé ei ole historiatietoja vastuullisuuden
vertailukohdaksi. NGmd& ftiedot julkistefaan tulevissa raporteissa.

TERVEYS JA TURVALLISUUS
Tydntekijdiden terveys ja turvallisuus ovat Ahistrém-Munksjolle ensisijaisen tarkeitd. Yhtié on valinnut terveyden ja
turvallisuuden seurantaan kolme pddéasiallista mittaria: Ladketieteellistd hoitoa vaatineiden tapaturmien (TRI?) taajuus,
IGhelta piti -tilanteiden taqjuus ja raataldidyn turvallisuuskoulutuksen tunfim&daré tydnfekijdd kohti vuodessa. Ahlstrom-
Munksjo uskoo, eftd nolla tapaturmaa -favoitteen saavuttaminen on mahdollistq, ja pitkén aikavdlin TRI-favoitteemme
on nolla. L&heltd piti -tilanteiden osalfa favoitteemme on 2,9 vuodelle 2018. LisGksi tavoitteenamme on antaa 15 funtia
radétaloityd turvallisuuskoulutusta tydntekijad kohti

Tammi-maaliskuussa 2018 TRI-taqjuus oli 1,89, IGheltd piti -tapausten taqjuus oli 3,4 ja koulutusta annettiin 15,7 tuntia
tydntekija& kohtfi.

2 TRI: yhteismdadrd, joka sisGitad kaikki kirjatut tydtapaturmat, poissaoloon johfaneet tapaturmat, ammattitautitapaukset, pienet
tapaturmat ja muut kirjattavat tapaukset. TRI-tagjuus: IG&ketieteellistd hoifoa vaatineiden tapaturmien kokonaismdadrd jaettuna
kokonaistuntim&drdlla kerrottuna 200 000:la.
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KATSAUSKAUDEN JALKEISET
TAPAHTUMAT

SOPIMUS CAIEIRASIN ERIKOISPAPERITEHTAAN OSTAMISESTA BRASILIASSA
Ahlstrom-Munksjo on sopinut ostavansa MD Papeisin Caierasin erikoispaperitehfaan Brasiliassa Formitex Groupilta, joka
on paperi- ja kemikaadliteollisuuden ja rakennustarvikealan monialayhtio.

Jarjestelyn odofetaan saatavan pddtdkseen vuoden 2018 koimannella neliénnekselld ja se on ehdollinen
tavanomaisille viranomaishyvaksynndille mukaaniukien oleelliset kilpailuviranomaishyvéksynnét. Osfettavan liketoiminnon
likevaihto oli noin 80 miljoonaa euroa ja vertailukelpoinen ké&yttdkate noin 13 miljoonaa euroa vuonna 2017. Velaton
kauppahinta on noin 100 miljoonaa euroa. Vuotuisten synergiaetujen arvioidaan olevan noin é miljoonaa euroa ja
koostuvat padosin padllekkdisten liiketoiminfojen tehosfamisesta.

Kaupan mydtd Ahlstrom-Munksién IGsnéolo kasvaa Brasiliassa ja. Sillé on kolme tehdasta Sao Paolon I&histolld, se
tydllistad yli 700 henkilbd ja likevaihto fulee olemaan noin 200 miljoonaa euroa vuodessa.

MUUTOKSIA JOHTORYHMASSA
Pia Aaltonen-Forsell, Ahlstrom-Munksjon talousjohtaja (Executive Vice President and CFQO) sekd johtoryhmdn jdsen ottaa
vastuulleen myds yhtién viestintdén ja sijoittajasuhteisiin liittyvat toiminnot nykyisten tehtéviensd lisGksi 24.4.2018 alkaen.
Dan Adrianzon, joka johtaa Ahlsfromin ja Munksjon yhdistymisen j&lkeistd integraatiohanketta, on nimitetty henkildsto-
ja tydturvallisuusasioita vastaavaksi johtajaksi (Executive Vice President, People and Safety) ja yhtion johtoryhmdén
jGseneksi 24.4.2018 alkaen. Samalla hédn jatkaa infegraatiohankkeen johfajana. Dan Adrianzon on foiminut useissa
yleisjiohdon ja taloushallinnon johtotehtvissG Ahlstrom-Munksjéss@ ja aiemmin MunksjossG vuodesta 1998 alkaen.
Vuosina 1985 - 1997 hdn toimi useissa johfotehté&viss@ ranskalaisessa Saint Gobain -konsernissa Ruoftsissa ja Ranskassa.
Asa Jackson, henkilbstShallinnosta sekd tydterveys- ja turvallisuusasioista vastaava johtaja ja johtoryhmdén jésen, sekd
Anna Selberg, viestinn@st& ja sijoittajasuhteista vastaava johfaja ja johtoryhmdan jésen, ovat p&dttaneet siirtyd pois
yhtidn palveluksesta.

AHLSTROM
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LIIKETOIMINTA-ALUEKATSAUS

DECOR

Decor-liiketoiminta-alue on puupohjaisiin materiaaleihin - kuten
laminaattilattioihin, kalusteisiin ja sisustustarvikkeisiin - tarkoitettujen
paperipohjaisten pinnoitusmateriaalien valmistaja. Decor kehittédd
moniké&yttdisié ja huipputeknologisia vdrillisiG papereita,
painopohjapapereita ja esikylldstettyjé papereita korkea- ja
matalapainelaminaatteihin ja viimeistelykalvoihin.

Markkinakatsaus tammi-maaliskuu 2018:

Koristepaperituotteiden markkinat pysyivét vakaina hyvalla tasolla kaikissa
segmenteissd. Kilpailu on kiristynyt etenkin Euroopan ulkopuolella, markkinoille
tulleiden uusien foimittajien myotd.

Tuloskehitys tammi-maaliskuussa 2018:

Likevaihto oli 99,8 miljoonaa euroa (95,4 milj. euroaq). Likevaihto kasvoi 4,6 %
vuoden 2017 vastaavaan jaksoon  verratffuna. Kasvua  vauhdittivat
myyntihinfojen nousu ja entistG parempi tuotevalikoima. Myyntim&ardat olivat
vertailukautta pienemmat.

Vertailukelpoinen kayttékate laski 6,3 miljoonaan euroon (113 mil. euroq)
ja oli 63 % (11,8 %) likevaihdosta. Myyntihintojen nousun mydénteinen
tulosvaikutus ei faysin kumonnut raaka-ainekustannusfen nousun jatkumisen
vaikutusta. Esimerkiksi titaanioksidiin ja selluun liittyvat kustannukset nousivat
katsauskaudella.

Milj.
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'Decor

Osuus myynnista

Milj. euroa Q1/2018 Q1/2017  Q4/2017 2017
Likevaihto 99.8 95.4 94,2 378.4
Vertailukelpoinen kayttékate 6,3 11.3 8.6 33.8
Vertailukelpoinen kayttdkateprosentti 6,3 % 11.8% 92 % 8.9 %
AHLSTROM
11 OSAVUOSIKATSAUS TAMMI-MAALISKUU 2018 MUNKSIO



LIIKETOIMINTA-ALUEKATSAUS

FILTRATION AND PERFORMANCE

Filtration and Performance -liiketoiminta-alue kehittdé ja valmistaa . Liikevaihto
suodatinmateriaaleja moottoriéljyille, polttoaineille ja ilmalle sek& 200

teollisuuden suodattimiin. Liséiksi se valmistaa lattiamateriaaleissa ja

tuuliturbiinien lavoissa kéytettévdéd lasikuitua ja erikoiskuitukankaita auto-, 150

rakennus-, tekstiili- ja hygieniateollisuuden kdyttékohteisiin sekd

tapettimateriaaleja. 100

Markkinakatsaus tammi-maaliskuu 2018: 50

Svodatinmateriaalien kysyntd oli edelleen vahvaa kaikilla alueilla sek& 0

kaikissa segmenteissG ja etenkin raskaissa ajoneuvoissa ja feollisuudessa. Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
Rakentamiseen littyvilld markkinoilla tapettimateriaalien kysyntd pysyi 17 17 17 17 18

vakaana hyvalla tasolla, ja lattiamateriaalien kysyntd oli hyvailld tasolla.

Vertailukelpoinen kayttokate

Tuloskehitys tammi-maaliskuussa 2018: Milj. euroa ja marginaali

Likevaihto oli 167,0 miljoonaa euroa (1690 mili. euroa). Likevaihto laski 12 % 350 25%

vuoden 2017 vastaavaan jaksoon verrattuna. Suodafinmateriaalien 300 20%

myyntim@d&rdat kasvoival, mutta epdsuotuisa valuuttakurssivaikutus kumosi 250

myyntihinfojen nousun ja entistG paremman fuotevalikoiman vaikufuksen. 200 15%

Pyyhkimistuotemateriaalien ja muiden erikoiskuitukankaiden myynti kasvoi. 150 10%
Vertailukelpoinen kayttokate laski 28,7 miljoonaan euroon (31,8 mili. euroa) 10,0 oo

ja oli 17,2 % (188 %) likevaihdosta. Raaka-ainekustannusten nousu kumaosi 5,0

myyntim@drien kasvun, myyntihintojen nousun ja enfist& paremman 0,0 0%

fuotevalikoiman vaikufuksen. Tuotannon kiinted@t kustannukset nousivat Ql Q2 Q3 Q4 Q1

. . - o K L = L 17 17 17 17 18
Filtration-liketoiminnassa koska tydvuoroja lisattin kysynnén kasvun mydta.
Building
and Wind
Nonwovens

Filtration

Osuus myynnista

Milj. euroa Q1/2018 Q1/2017 Q4/2017 2017
Likevaihto 167,0 169.0 159.9 665,3
Vertailukelpoinen kayttékate 28,7 31,8 24,6 120,6
Vertailukelpoinen kayttdkateprosentti 172 % 18,8 % 154 % 18,1 %
AHLSTROM
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LIIKETOIMINTA-ALUEKATSAUS

INDUSTRIAL SOLUTIONS

Industrial Solutions -liiketoiminta-alueen lagjaa tuotteiden ja materiaalien
valikoimaa kdytetddn pddasiassa valmistus- ja tuotantoprosesseissa.
Valikoimaan kuuluu muun muassa hiomapaperien taustapapereita,
sdhkéteknisid eristepapereita, irrokepohjapapereita, ohutpapereita,
erikoisselluja ja tukikalvopapereita. Lisdksi liiketoiminta-alueen valikoimaan
kuuluvat Arches-tuotemerkin taide- ja painopaperit, joilla on vuosisatojen
perinteet.

Markkinakatsaus tammi-maaliskuu 2018:

Kysyntd pysyi hyvalla tasolla monissa segmenteiss@: irrokepapereissq,
sGhkoteknisiss@ eristepapereissa, hiomapaperin pohjamateriaaleissa ja
erikoissellussa. Padllystettyjen erikoistuotteiden kotimaanmarkkinat pysyivat
vakaina Brasiliassa.

Tuloskehitys tammi-maaliskuussa 2018:

Liikevaihto oli 166,7 miljoonaa euroa (163,7 milj. euroq). Likevaihfo kasvoi 18
% vuoden 2017 vastaavaan jaksoon verrattuna. Kasvua vauhdittivat
myyntihinfojen nousu ja entist& parempi fuofevalikoima koko likefoiminta-
alueella.

Vertailukelpoinen kdyttékate laski 23,6 miljoonaan euroon (28,4 milj
euroq) ja oli 14,1 % (17,4 %) likevaihdosta. EntistG parempi tuotevalikoima ja
myyntihinfojen nousu kumosivat osan raaka-ainekusfannusten ja
energiakulujen kasvun vaikutuksesta. Lyhytkuituisen ja pitkGkuituisen sellun
hintaero alkoi kasvaa tammi-maaliskuussa 2018, mutta pysyi pienempdnd
kuin vertailukaudella. Se kuitenkin heikensi katteita liketoiminta-alueen tasolla.
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Liners
Osuus myynnistéa
Milj. euroa Q1/2018 Q1/2017 Q4/2017 2017
Liikevainto 166,7 163,7 158,7 640,8
Vertailukelpoinen kayttékate 23,6 28,4 25,3 108,5
Vertailukelpoinen kayttdkateprosentti 14,1 % 174 % 16,0 % 16,9 %
AHLSTROM
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LIIKETOIMINTA-ALUEKATSAUS

SPECIALTIES
e,r:ltj)'a Liikevaihto
Specialties-liiketoiminta-alue fuottaa materiaaleja ruoka- ja 200
elintarvikepakkauksiin,laboratorioiden suodattimiin, biotieteiden
diagnostiikkaan,vedensuodatukseen, teippituotteisiin ja terveydenhuollon 150 | ¥ Bl 33 e M6
kankaisiin. Liséiksi se toimittaa uppopaistobljyn ja maidon
suodatusmateriaaleja ja graafisia papereita tarroja ja kirjekuoria varten 100
sekd metallipddillysteisiad tarroja.
50
Markkinakatsaus tammi-maaliskuu 2018: 0
Elintarvikepakkaustuotteiden kysyntd oli vahvaag, kun faas padllystamdattémien Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
ja pdadllystettyjen paperien markkinat olivat edelleen erittdin kilpaillut. 17 17 17 17 18
Biotiedetuotteiden, terveydenhuollon tuotteiden ja feippimateriaalien kysyntd
oli hyvdiié tasolia. Milj. Vertailukelpoinen kayttokate
euroa jamarginaali
Tuloskehitys tammi-maaliskuussa 2018: 20,0 14%
Liikevaihto tammi-maaliskuussa 2018 pysyi vertailukauden tasolla ja oli 1459 160 12%
miljoonaa euroaq. Elintarvikepakkauksissa kdytettGvien pergamenttipaperien 10%
sekd ferveydenhuollon kankaiden ja feippituotteiden myynti kasvoi. 12,0 8%
Likkevaihtoa heikensivét teepussimateriaalien volyymin lasku sek& epdsuotuisa . %
valuuttakurssivaikutus. ' ”»
Vertailukelpoinen kayttckate oli 12,0 miljoonaa euroa (17,5 mij. euroq) eli 40
82 % (12,0 %) likevaihdosta. Kannattavuutta rasittivat edelleen selluun ja 2
manillaan liittyvien raaka-ainekustannusten nousu sekd toiminnaliiset haasteet 0.0 o1 02 03 o4 o 0%
toispuolisesti padilystettyihin papereihin liittyvassa liketoiminnassa. 17 17 17 17 18
Myyntim&drien kasvulla, myyntihintojen nousulla ja entistd paremmalla Advanced Liquid  Tape
tuotevalikoimalia oli positiivinen tulosvaikutus. Technologies  Medioz
Toispuolisesti p&dillystettyihin papereihin liittyvén liketoiminnan yhdistGminen Ejé’ec’ggﬁ]gs
elintarviketeollisuuden pakkausmateriaalien yksikkbon edistyy, ja lagjennetun
tuotevalikoiman fuomien hydStyjen odotetaan alkavan ndkyd vahitellen vuonna Food
2018. packaging
Osuus myynnista
Milj. euroa Q1/2018 Q1/2017 Q4/2017 2017
Liikevainto 145,9 145,9 138.9 574,3
Vertailukelpoinen kayttékate 12,0 17.5 10,2 52,9
Vertailukelpoinen kadyttdkateprosentti 82 % 12,0 % 7.3% 9.2%
AHLSTROM
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OSAKKEET JA OSAKEPAAOMA

Ahlstrom-Munksjon osake on listattu Nasdaq Helsingissé ja Nasdaq Tukholmassa. Kukin osake oikeutfaa omistajansa
yhteen Gd&neen ja yhtdlbiseen Génioikeuteen. Kaupankdyntitunnus on AMI HelsingissG ja AMIS Tukholmassa.
Ahlstrom-Munksjon osakepddoma 31.3.2018 oli 85 miljoonaa euroa ja osakkeiden kokonaismadrd on ollut 96 438 573
huhtikuun 2017 alusta alkaen. Yhtiblia oli 11 643 osakkeenomistajaa katsauskauden lopussa. Ahlstrom-Munksjon hallussa
oli yhteensd 364 862 omaa osakefta eli noin 0,4 prosenttia kaikista osakkeista ja Gdnistd.

OSAKKEEN KURSSIKEHITYS JA KAUPANKAYNTI

Nasdaq Helsinki Nasdaqg Tukholma

Q1/2018 Q1/2017 Q1/2018 Q1/2017

Padatdskurssi katsauskauden lopussa, euroa/kruunua 16,94 13,94 172,00 133,50
Ylin kaupankéayntininta, euroa/kruunua 20,10 16,24 197,40 155,50
Alin kaupankdayntihinta, euroa/kruunua 15,58 13.85 154,80 132,25
Markkina-arvo katsauskauden lopussa*, milj. euroa 1627.5 707.6 N/A N/A
Kaupank&ynnin volyymi, euroa/kruunua 48 444 999 26273093 63353223 39422798
Kaupank&ynnin volyymi, kpl 2755090 1746813 352 666 276 025
Keskim&ardinen pdivittdinen kaupankdyntivolyymi, kpl 43732 27 294 5598 4313

* llman Ahlstrom-Munksjén omistamia omia osakkeita.

Ahlstrom-Munksjon osakkeilla k&ydadn kauppaa myds vaihtoehtoisilla kaupank&yntipaikoilla, kuten Cboella ja
Turquoisella. Vaihtoehtoisten kaupankd&ynfipaikkojen osuus kaupank&ynnin kokonaisvolyymista katsauskaudella oli 31 %
(lGhde: Fidessa Fragmentation Index).

VARSINAINEN YHTIOKOKOUS

Ahlstrom-Munksjén varsinainen yhtibkokous pidettiin 21. maaliskuu 2018. Yhtibkokous vahvisti tlinp&&téksen vuodelfa 2017
ja myoénsi vastuuvapauden hallifuksen jasenille sekd foimifusjohtajalle tilikaudelta 2017.

Yhti6kokous pd&dtti hallifuksen ehdotuksen mukaisesti ettd 31.12.2017 p&dttyneeltd tilikaudelfa maksetaan osinkoa 0,52
euroa osakkeelta. Osinko maksetaan kahdessa erdssd. Ensimmdinen erd (0,26 euroa osakkeelta) maksettin 3.4.2018.
Toinen erd (0,26 euroa osakkeelta) maksetaan syyskuussa 2018 osakkeenomistajalle, joka maksun tasmdaytyspdivénd on
merkitty osakkeenomistajaksi Euroclear Finland Oy:n pitdm&dn yhtidn osakasluetteloon tai Euroclear Sweden AB:n
pitdm&an osakkeenomistajarekisteriin, Hallitus padttad 10.9.2018 pidettdvaksi sovitussa kokouksessaan maksun
tasmaytyspdivan ja maksupdivan. Maksun tasmaytyspdiva olisi silloin 12.9.2018 ja maksupdivad viimeistadn 19.9.2018.

Yhtiokokous pddtt ettd hallituksen jasenten lukumdadrd on kahdeksan. Hallifukseen valittin vudelleen Pefer Seligson,
Elisabet Salander Bjérklund, Alexander Ehrnrooth, Johannes Gullichsen, Hannele Jakosuo-Jansson, Harri-Pekka Kaukonen
ja Pernilla Walfridsson. Valerie A. Mars valittiin hallifuksen uvudeksi jGseneksi. Hallituksen foimikausi jatkuu seuraavan
varsinaisen yhtibkokouksen pdadttymiseen saakka.

YhtiGkokous p&dtti hallituksen esityksen mukaisest ettd tilinfarkastajaksi valitaan uudelleen KPMG Oy Ab. KPMG Oy
Ab on ilmoittanut yhtidn p&é&vastuulliseksi filinfarkastajaksi KHT Anders Lundinin.

VALTUUTUS YHTION OMIEN OSAKKEIDEN HANKKIMISEEN
Yhtiokokous valtuutti hallituksen paattGmadn yhtion omien osakkeiden hankkimisesta, luovuftamisesta ja pantiksi
oftamisesta yhdessd fai useammassa erdssa.

Valtuutuksen perusteella voidaan hankkia tai ottaa pantiksi yhteensd enintédn 8 000 000 yhtion omaa osaketta
oftaen kuitenkin huomioon osakeyhtidlain m&daraykset yhtion ja sen tytdryhteisdjen hallussa tai panttina kulloinkin olevien
omien osakkeiden enimmaism&ardstd. Osakkeet voidaan hankkia tai otfaa pantiksi yhdessd tai useammassa erdssd ja
muutoin kuin osakkeenomistajien omistusten mukaisessa suhteessa. Osakkeetl hankitaan julkisessa kaupank&ynnissG
hankintahetken pdrssikurssiin yhtion vapaalla omalla padomalla.
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Valtuutukset ovat voimassa seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen padttymiseen astj mutta valtuufukset padttyvat
kuitenkin viimeistGdn kahdeksantoista (18) kuukauden kuluttua varsinaisen yhtikokouksen pddttymisestd.

HALLITUKSEN JARJESTAYTYMISKOKOUKSEN PAATOKSET
Hallitus valitsi heti yhtibkokouksen jélkeen pitmdassadn jarjestéytymiskokouksessa puheenjohfajaksi Pefer Seligsonin ja
varapuheenjohtajaksi Elisabet Salander Bjorklundin.

Hallitus p&atti perustaa kaksi pysyvad valiokunfaa: farkastusvaliokunnan ja henkilbstdasiainvaliokunnan.
Tarkastusvaliokunnan jasenet ovat Elisabet Salander Bjérklund (puheenjohtaja), Alexander Ehrnrooth, Harri-Pekka
Kaukonen, Valerie A. Mars ja Pernilla Walfridsson.

Henkilbstéasiainvaliokunnan jésenet ovat Hannele Jakosuo-Jansson (puheenjohtaja), Johannes Gullichsen ja Peter
Seligson.

VUODEN 2018 SUUNNITELLUT
HUOLTOSEISOKIT

P&daasiassa kolmannen ja neljdnnen neljGnneksen aikana tapahtuvien vuotuisten huolto- ja kausiseisokkien oletefaan
olevan suunnilleen samanlagjuisia kuin vuonna 2017. Aspan sellunfuofantfolaifoksen vuotuinen huolfoseisokki Ruofsissa on
mdadaré fofeuttaa vuoden 2018 neljénnelld neliGnnekselld, ja silld on noin 4 miljoonan euron vaikutus verfailukelpoiseen
k&yttokatteeseen.

LIIKETOIMINNAN LAHIAJAN RISKIT

Ahlstrom-Munksjé altistuu makrofalouden ja feollisuufeen liittyvien tapahtumien aiheuttamille markkinaolosuhteiden
muutoksille ja epdvarmuudelle sekd riskeille, joifta mahdollisesti syntyy sen toiminnoistq, liketoimintaympdriston
muutoksista, maailmantalouden kehityksestd fai lains&Gadddnndn muutoksista. Tdllaisten riskien toteutfumisella saattaisi olla
oleellisia haittavaikutuksia yhtion foiminfaan, fuottoihin ja faloudelliseen asemaan.

Yhtién merkittavat riskit ja epavarmuustekijat liittyvat pdaasiassa tuotteiden kysynnén ja hinfojen kehitykseen,
keskeisten raaka-aineiden kustannuksiin ja saafavuuteen ja rahoitusriskeihin sek& muihin likefoimintatekijéihin, kuten
rahoitusmarkkinoiden kehitykseen. Selluun, fitaanidioksidiin ja muihin keskeisiin raaka-aineisiin liittyvien kustannusfen nousu
on jatkunut, ja yhtién taloudelliseen fulokseen voi vaikuttaa sen kyky nostaa hinfoja kustannusinflaation vaikutusten
lieventGmiseksi sek& hinnankorotusten gjoitus.

Ahlstrom-Munksjén keskeisi& rahoitusriskejé ovat korko- ja valuuttariskit, likviditeettiriski ja luottoriski. Konserni alfisfuu
veroriskeille verolakien ja -sa&nndsten mahdollisten muutosten fai niiden soveltamisen seurauksena tai kdynnissd olevien
tai tulevien verotarkastusten fai verovaateiden seurauksena.

Yhtiolla on toiminfaa monessa maassq, eikd erimielisyyksiltda voi pdivittdisissG foimissa aina vaittyd. Yhtié on qjoittain
osallisena kanteissq, kiistoissa, vahingonkorvausvaateissa ja muissa menettelyissd. Niiden lopputulosta ei ole mahdollista
ennustaq, mutta kaiken saatavilla olevan fiedon perusteella niilld ei odotefa olevan merkittGvad vaikutusta yhtion
taloudelliseen asemaan.

Ahlstrom-Munksjén liiketoimintaan liittyvista riskeisté ja epdvarmuustekijbisté sekd yhtion riskienhallinnasta on lisGfiefoa
osoitfeessa www.ahlstrom-munksjo.com.

Téma katsauksen viralliset luvut on laadittu kansainvdlisten tilinpGatdsstandardien (IFRS) mukaisesti. Vertailuluvut
viittaavat edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon, ellei toisin ole mainittu. Er&at kannanotot fdssa tiedotteessa ovat
tulevaisuutta koskevia arvioita, jotka perustuvat yhtién johdon t&mdanhefkisiin nGkemyksiin. Arviot sisGltavat riskeid ja
epdvarmuustekijoitd ja ovat siten altfiita yleisen taloudellisen tilanteen ja yhtion liketoiminnan muutoksille.

Ahlstrom-Munksjo Oyj
Hallitus
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http://www.ahlstrom-munksjo.com/

LISATIETOJA

Hans Sohisfrém. foimitusjohtaja, +358 10 888 2520
Pia Aaltonen-Forsell, talousjohtaja, +46 250 1029
Johan Lindh, sijoittajasuhdejohtaja, +46 259 10 38
Juho Erkheikki, sijoittajasuhdepddillikks, 050 413 4583

WEBCAST-LAHETYS JA
PUHELINKONFERENSSI

Yhdistetty tiedotustilaisuus, puhelinkonferenssi ja suora verkkolGhetys (webcast) jarjestet&dn julkaisupdivénd 24.4.2018 klo
12.00 (klo 11.00 Ruotsin aikaa) Tukholman World Trade Centerissé (Klarabergsviadukten 70, Conference Center). Tuloksen
esittelevat englanniksi toimitusjohtaja Hans Sohistrom ja talousjohtaja Pia Aaltonen-Forsell.

WEBCAST-LAHETYS JA PUHELINKONFERENSSI
Tilaisuutta voi seurata osoitfeessa

http://qsb.webcast.fi/a/ahlstrommunksjo/ahlstrommunksjo 2018 0424 ql/

Suomessa +358 (0)9 7479 0361
Ruotsissa +46 (0)8 5033 6574
Iso-Britanniassa +44 (0) 330 336 9105

Tunnus: 7990757

Puhelinkonferenssin osallistujia pyydet&dn soittamaan johonkin edellé mainituista numeroista 5-10 minuuttia ennen
tilaisuuden alkua. Tallenne puhelinkonferenssista fulee saataville Ahlstrom-Munksjén verkkosivuille my&hemmin samana
paivand.

TALOUDELLINEN TIEDOTTAMINEN

Puolivuosikatsaus tammi-kesékuu 2018 26.7.2018
Osavuosikatsaus fammi-syyskuu 2018 30.10.2018

AHLSTROM-MUNKSJO LYHYESTI

Ahlstrom-Munksjo on johtava kuitupohjaisten materiaalien valmistaja maailmaniaqgjuisesti tarjoten innovatiivisia ja
kestavan kehityksen mukaisia ratkaisuja. Tuotteisiimme kuuluvat koristepaperif, suodatinmateriaalif, irrokepohjapaperif,
hiomapaperit, kuifukankaat, elekfrotekniset paperit, lasikuitumateriaalif, elinfarvikepakkaukset ja etiketit, teipit,
terveydenhuollon kankaat seké& diagnostikan sovellukset. Likevaihtomme on noin 2,2 miljardia euroa vuodessa ja meité
on 6 000 henked. Ahlstrom-Munksjon osake on notfeerattu Nasdaq Helsingissé ja Tukholmassa. Lue lisGd osoiffeessa
www.ahlstrom-munksjo.com.
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LIITE: KONSERNIN OSAVUOSIKATSAUS

Osavuosikatsaus on tilintarkastamaton. Vertailutieto QI/2017 sisGitGd ainoastaan Munksjé konsernin luvut.

TULOSLASKELMA

Milj. euroa Q1/2018 Q1/2017 2017
Likevaihto 572,4 294,3 19599
Liketoiminnan muut tuotot 1.8 2,1 12,7
Liilketoiminnan tuotot yhteensa 574,2 296.,4 19726

Liiketoiminnan kulut

Valmiiden ja keskenerdisten tuotteiden varaston muutos 15,7 0.2 -6,4
Materiaalit ja tarvikkeet -285,4 -137.6 -920,2
Liikketoiminnan muut kulut -138,8 -75.7 -472,0
Henkildstokulut -104,1 -53,3 -363.7
Poistot -29.7 -12,7 -106,6
Liiketoiminnan kulut yhteensa -542,3 -279,0 -1868,9
Osuus paddomaosuusmenetelmdlld yhdisteltdvien sijoitusten tuloksesta - - -0,2
Liiketulos 31,9 17.4 103,5
Rahoituserdt, netto -3.0 -3.7 -26,2
Voitto ennen veroja 28,9 13,7 77,3
Tuloverot -7.7 -3.8 -10,8
Tilikauden voitto 21,2 9.9 66,5
Likevaihto 566,9 22326
Liketoiminnan muut tuotot 3.2 13.7
Liiketoiminnan tuotot yhteensd 570,1 22446,4
Liiketoiminnan kulut

Valmiiden ja keskenerdisten tuotteiden varaston muutos 2,9 7.5
Materiaalit ja tarvikkeet -257.4 -1 040,1
Liikketoiminnan muut kulut -133.3 -529.8
Henkilostokulut -106,9 -417.,3
Poistot -32,6 -126.5
Liiketoiminnan kulut yhteensa -527,3 -2106,2
Osuus pddomaosuusmenetelmdlld yhdisteltdvien sijoitusten fuloksesta - -0,2
Liiketulos 42,9 140,0*
Rahoituserdt, netto -8,1 -30,4
Voitto ennen veroja 34,9 109.6
Tuloverot -10,7 -21,1
Tilikauden voitto 24,2 88,5*

* Ei siséliG hankitun yhtién vaihto-omaisuuden k&yvan arvon oikaisua 11 miljioonaa euroa (verojen jalkeen 7,6 miljoonaa
euroq), koska oikaisu on tehty vuoden 2016 pro forma -tuloslaskelmassa.
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LAAJA TULOSLASKELMA

Milj. euroa Q1/2018 Q1/2017 2017
Tilikauden voitto 21,2 9.9 66,5
Muvut laajan tuloksen erat

Erat jotka saatetaan myéhemmin siirtda tulosvaikutteisiksi

Tilikauden muuntoerot ulkomaisista yksikdisté -15,2 1.7 -53,6
Ulkomaisiin yksikdihin tehtyjen nettosijoitusten suojaukset 0.0 - 0.1
Rahavirran suojausrahaston muutos -1.9 -0,1 0.8
Tilikauden tulokseen siirretty rahavirran suojaus -0.3 0,5 -0,7
Erat, joita ei siirretd tulosvaikutteisiksi

Vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot etuuspohjaisista jérjestelyistd 3,9 - 59
Muihin laajan tuloksen eriin liittyvdat verot -0.4 -0,1 -1.7
Laagja tulos yhteensa 7.0 11,9 17,2
Tilikauden voiton jakautuminen

Emoyhtidon osakkeenomistaiille 21,0 9.9 65,9
Mdadaraysvallattomille omistaijille 0.2 0,0 0.6
Laajan tuloksen jakautuminen:

Emoyhtidon osakkeenomistaiille 6,7 11,9 16.8
Mdadaraysvallattomille omistaijille 0.3 0,0 0.4
Osakekohtainen tulos:

Ulkona olevan osakemdadrdn painotettu keskiarvo 96073 711 50 761 581 84 941 326
Laimentamaton osakekohtainen tulos, euroa 0,22 0,20 0,78
Laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen fulos, euroa 0,22 0,20 0,78

Osakekohtainen tulos:
Ulkona olevan osakemddrdn painotettu keskiarvo

96138 573 96130173

Laimentamaton osakekohtainen tulos, euroa 0,25 0,91
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TASE

Milj. euroa 31.3.2018 31.3.2017 31.12.2017

VARAT

PitkGaikaiset varat

Aineelliset kayttdomaisuushyddykkeet 826,0 419,5 841,7 882,5
Likearvo 4269 226,2 4294 439,9
Muut cineettomat hyddykkeet 302,6 43,1 309,2 331,9
P&domaosuusmenetelmdlld yhdisteltdvat sijoitukset - 2.2 1.2 2,2
Muut sijoitukset 1.6 0.2 0.5 0,5
Muut saamiset 6,9 59 7.1 12,8
Laskennalliset verosaamiset 1.9 39.9 15,1 80,3
Pitkaaikaiset varat yhteensd 1566,0 737,0 1604,2 1750,2

Lyhytaikaiset varat

Vaihto-omaisuus 301.,1 159.7 282,3 291,5
Myyntisaamiset ja muut saamiset 291,1 155,0 259.3 277.6
Tuloverosaamiset 5,7 2,2 5,1 3,1
Rahavarat 2249 121,9 2459 200,6
Lyhytaikaiset varat yhteensa 8229 438,8 792,6 7728
VARAT YHTEENSA 23889 11758 2396,8 25230

OMA PAAOMA JA VELAT
Oma padoma yhteensd 993,9 427 .4 1038,0 1062,6

PitkGaikaiset velat

Pitk&aikaiset lainat 538,8 285,3 542,3 466,6
Muut pitkdaikaiset velat 0,7 0,9 0,5 0,9
Tydsuhde-etuuksista johtuvat velvoitteet 93,0 54,6 98,1 109,6
Laskennalliset verovelat 92,7 66,7 105,5 185,3
Varaukset 16,6 14,6 17,7 12,5
Pitkaaikaiset velat yhteensa 741,9 4221 7641 774,9

Lyhytaikaiset velat

Lyhytaikaiset lainat 81,5 21.3 78.9 166,5
Ostovelat ja muut velat 559.9 289.4 502,9 4952
Tuloverovelat 6,6 13.4 4,1 19,3
Varaukset 5,1 2,2 8.8 4,4
Lyhytaikaiset velat yhteensa 653,1 326,3 594,6 685,4
Velat yhteensa 1395,0 7484 1358,8 1460,3
OMA PAAOMA JA VELAT YHTEENSA 2388,9 11758 2396,8 25230
AHLSTROM

20 OSAVUOSIKATSAUS TAMMI-MAALISKUU 2018 MUNKSJO



LASKELMA OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA

1) Osakepddoma

2) Sijoitetun vapaan oman pd&oman rahasto

3) Muut rahastot

4) Omat osakkeet

5) Kertyneet muuntoerot

6) Kertyneet voittovarat

7) Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva oma pddoma yhteensa
8) Madraysvallattomien omistajien osuudet

9) Oma p&doma yhteensd

Milj. euroa 1 2 3 4 5 [ 7 8 9

Oma pddoma 1.1.2017 15,0 254,1 3844 -3,1 -9.9  -206,8 433,7 4,0 437,7
Tilikauden voitto - - - - - 9.9 9.9 0.0 9.9
Muut laajan tuloksen erat - - 0.3 - 1.7 - 2,0 - 2,0
Kauden lagja tulos - - 0,3 - 17 9.9 11,9 0,0 11,9
P&&oman palautukset ja osingot - -22,8 - - - - -22,8 -0,3 -23,1
Pitk&n aikavdlin kannustinjarjestelyt - - - - - 0,9 0,9 - 0,9
Oma pddoma 31.3.2017 15,0 231,3 384,77 -3,1 -82 -196,0 423,7 3.7 4274
Oma pddoma 31.12.2017 85,0 517,6 3845 -6,3 -63,3 11,7 10291 8,9 1038,0
Oikaisu IFRS 9:n mukaisesti - - - - - -1,6 -1,6 - -1,6
Oma pddoma 1.1.2018 85,0 517,6 3845 -6,3 -63,3 110,1 1027,5 8,9 1036,5
Tilikauden voitto - - - - - 21,0 21,0 0,2 21,2
Muut laagjan tuloksen erét - - -1,7 - -15,2 2,7 -14,3 0,0 -14,2
Kauden lagja tulos - - -1,7 - -15,2 23,7 6,7 0,3 7,0
Osingot ja muut - - - - - -50,1 -50,1 -0,3 -50,4
Pitk&n aikavdlin kannustinjarjestelyt - - - - - 0.8 0.8 - 0.8
Oma pddoma 31.3.2018 85,0 517,6 3827 -6,3 -78,5 84,5 985,0 8,9 993,9
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RAHAVIRTALASKELMA

Milj. euroa Q1/2018 Q1/2017 2017
Liiketoiminnan rahavirta
Tilikauden voitto 21,2 9.9 66,5
Oikaisut yhteensé 39.5 20,2 138,3
Nettokdyttdpaddoman muutokset -43,9 -8,9 25,2
Varausten muutos -3,6 0,0 9.5
Rahoituserat -3,9 -2,7 -17,3
Maksetut / saadut tuloverot -4,2 -2,0 -35,6
Liiketoiminnan nettorahavirta 52 16,5 186,5
Investointien rahavirta
Investoinnit aineellisin ja aineettomiin kayttdomaisuushyddykkeisiin -25,6 -11.1 -84,6
Muut investointitoiminnot 0,0 - 4,8
Investointien nettorahavirta -25,6 -111 -79.7
Rahoituksen rahavirta
Osingot, pddoman palautukset ja muut erét -0,3 -20.8 -48,5
Hybridilainan korko - - -6,9
Hybridilainan takaisinosto - - -100,0
Lainojen ja muiden rahoitustoimintojen muutokset 2,7 -8.4 97.5
Omien osakkeiden myynti/takaisinosto - - -5,6
Rahoituksen nettorahavirta 24 -29,2 -63,6
Rahavarojen nettomuutos -18,0 -23,8 43,2
Rahavarat tilikauden alussa 245,9 146,0 146,0
Sulautumisessa vastaanotetut rahavarat - - 66,6
Valuuttakurssien vaikutus rahavaroihin -3,0 -0,3 -9.9
Rahavarat tilikauden lopussa 2249 121,9 245.,9
Liiketoiminnan nettorahavirta 42,9 212,9
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TILINPAATOKSEN LITETIEDOT

Laskentaperiaatteet

Tama tilintarkastamaton osavuosikatsaus on laaditfu EU:ssa sovelletfavaksi hyvaksytyn “IAS 34 Osavuosikatsaukset” -
standardin mukaisesti. Kaikki esitetyt luvut on pyéristetty ja téten yksittdisten lukujen summa saaftaa poiketfa esitetyista
summaluvuista. Tamdan liséksi myds prosenttiluvut saattavat sisaifad pyoristyksestd johtuvia eroja. Laadinfaperiaatteet ja
laskentamenetelmd&t ovat samat kuin Ahlstrom-Munksjon vuosikertfomuksessa vuodelfa 2017 lukuun otfamatta vaikutuksia
uusien standardien k&yttédn ofosta 1.1.2018 alkaen.

IFRS 15 Myyntituotof asiakassopimuksista

IFRS 15 standardj Myynfituotot asiakassopimuksista, ofettiin kGytédn konsernissa 1.1.2018. IFRS 15 korvaa
fuloutusohjeistuksen, johon kuuluvat IAS 18 Tuotot, IAS 11 Pitk&Gaikaishankkeet ja niihin liittyvat tulkinnat. IFRS 15 perustuu
viisivaiheiseen mailliin, jofa sovelletaan asiakassopimuksista syntyvien myyntituottojen tulouttamiseen. IFRS 15:n
perusperiaatteena on, ett& myyntituottojen kirjaamisen tulee kuvastaa luvattujen favaroiden tai palvelujen luovuttamista
asiakkaalle, ja niiden kirjattavan mdadrdn fulee kuvastaa vastiketta, johon yritys odottaa olevansa oikeutettu kyseisia
tavaroita tai palveluja vastaan. IFRS 15:n mukaan yritys kirjaa myyntituotot kun (tai sitG mukaan kuin) suoritevelvoite
taytetadn, ts. kun asianomaisen suoritevelvoitteen perustana olevaa favaraa fai palvelua koskeva “mdadrdysvalfa”
siirtyy asiakkaalle.

Konserni toimittaa tavaroita asiakkaalle sifen, ettd jokainen asiakkaalle toimitettava tuote on erillinen muihin
asiakkaalle toimitettaviin tuotteisiin nGhden. Tyypillinen tuote muodosfuu pakatuista paperiarkeista, paperirullasta tai
sellukuutiosta. Tavaroiden myynti on konsernin ainoq fulovirta ja se koostuu seuraavista liiketoiminta-alueista: Décor,
Filfration and Performance, Industrial Solutions ja Specialties. Tyypillinen asiakassopimus koosfuu ostotilauksesta ja
tilausvahvistuksesta, joka sis@ltad jarjestelyn yleiset ehdot. Uusi standardi ei aiheuta muutoksia favarantoimitusten
tunnistamiseen ja kirjanpitokdsittelyyn aiempaan standardiin verratfuna. Myyntituotot kirjataan sillc hetkelld, kun
tavaroita koskeva madaraysvalta on siirtynyt asiakkaalle.

Konserni offi uuden standardin k@yttdon taysin fakautuvasti IFRS 15:n vaikutukset on arvioitu, ja arvioinnin
seurauksena on fodetty, ettei kirjanpitokdsittelyyn tule merkittGvia muutoksia, ndin ollen standardin k&yttéonotolla ei
ollut vaikutusta konsernin tuloslaskelmaan fai faseeseen.

IFRS 9 Rahoitusinstrumentit

Konserni on ottanut kayttéon IFRS 9, Rahoitusinstrumentit, standardin 1.1.2018. Uusi standardi korvaa I1AS 39 standardin,
Rahoitusinstrumentit: kirjaaminen ja arvostaminen. IFRS 9:ssG kdsitelléén rahoifusvarojen ja -velkojen luokitfelug,
arvostamista ja kirjaamista pois taseesta sekd esitelidn vudet suojauslaskentaa koskevar s&Ganndt ja vusi
rahoitusvarojen arvonalentumismalli IFRS 9:n ké&ytfédnoton vaikutukset kuvataan alla.

IFRS 9:n mukaan rahoifusvarojen luokittelu ja arvostaminen perusfuvat niist& saatavien rahavirtojen luonfeeseen sek&
varoja hallinnoivaan liketoimintamalliin. Konserni on luokifellut rahoitusvaransa jaksotetfuun hankinfamenoon, k8yp&an
arvoon tulosvaikutteisesti sek& k&ypad&n arvoon muihin lagjan tuloksen eriin kirjattaviin rahoitusvaroihin. Uudelleen
luokitelulla ei ollut vaikutusta omaan p&ddomaan.

Rahoitusvarojen luokiftelu IFRS 9:n mukaan:
Luokittelu IFRS 39:n mukaan Luokittelu IFRS 9:n mukaan

Myyntisaamiset ja muut saamiset Lainat ja muut saamiset Jaksotettuun hankintamenoon

Kaypdadn arvoon tulosvaikutteisesti (tai
Muut sijoitukset Myytdvissé olevat rahavarat muun lagjan tuloksen erien kautta)

Suojaukseen kaytettavat johdannaiset

Johdannaiset, joihin sovelletaan (k@yp&dn arvoon muun lagjan K&ypdadn arvoon muun laajan tuloksen
suojauslaskentaa tuloksen erien kautta) erien kautta

Johdannaiset, joihin ei sovelleta

suojauslaskentaa Kaypdadn arvoon tulosvaikutteisesti Kayp&dn arvoon tulosvaikutteisesti

IFRS 9:n mukaiset uudet suojauslaskentas@énnét IGhentévat suojausiaskentaa yleisiin riskienhallinnan k&yténtihin ja
sallivat nettom&drdisen suojauksen. Konserni soveltaa suojausiaskennan uusia sG&nndksic standardin
kayttéonottohetkestd efeenpdin. Konserni suojaa valuuttavirtoja nettoposition perusteella. Kassavirtasuojausta k&ytetadn
oletettujen netforahavirtojen, jotka koostuvat samassa valuutassa suoritettavista myyntituotoista ja osfoista,
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suojaamiseen. IFRS 9:n mukaisilla vusilla suojausiaskentasddnndksilld ei ollut vaikutusta ensimmdisen vuosineljdnneksen
raportointiin.

IFRS 9:n rahoitusvarojen mukainen arvonalentuminen perustuu odoteftavissa olevien luottotappioiden
madarittGmismalliin. Arvonalenfuminen pohjautuu tulevaisuuden informaatioon sek@ aikaisempiin kokemuksiin ja
tamdanhefkisiin odofuksiin. Konserni arvioi jokaisen raportointiperiodin p&dttyessd luottotappioriskin, joka liittyy
jaksofettuun hankinfamenoon arvostetfuihin rahoitusvarohin, efupddssG myyntisaamisiin.

Konserni kGytad yksinkertaistettua IGhestymistapaa mdadrittbessGdn myyntisaamisten luottotappioriskid. Odotettavissa
olevat luoftofappiot arvioidaan ja kirjataan myyntisaamisten ikGanalyysin mukaiseen luokitteluun perusfuen. Konsernin
redlisoituneet luottofappiot ovat historiallisesti olleet alhaisella tasolla ja lisGksi konsernilla on kGyfdssG
luottovakuutusohjelma. Uuden odoftettavissa olevien luottotappioiden mallin mukainen oikaisu, EUR -1.6 miljoonaa, on
kirjattu kertyneisiin voitfovaroihin sek& myyntisaamisiin aloittavassa taseessa 1.1.2018. Vuoden 2017 verfailulukuja ei ole
oikaistu.

Johdannaissopimukset
Valuuttajohdannaisten k&ypd arvo oli -28 milj. euroa ja korkojohdannaisten -0,1 milj euroa ensimmdisen
vuosinelidnneksen lopussa. Kdyvan arvon hierarkiassa johdannaiset kuuluvat tasoon 2.

Segmentit
Q1/2018 Q4/2017 Q3/2017 Q2/2017
LIKEVAIHTO, milj. euroa
Decor 99.8 94,2 90,5 98,2 95,4
Filtration and Performance 167,0 159.9 162,0 174.3 169,0
Industrial Solutions 166,7 158.7 155,9 162,5 163,7
Specialties 145,9 138.9 138.3 1511 145,9
Muut ja eliminoinnit -6,9 -4,7 -5,1 -9.2 7.1
Konserni 5724 5471 541,6 576,9 566,9
VERTAILUKELPOINEN KAYTTOKATE (EBITDA),
milj. euroa
Decor 6,3 8.6 5.8 8.1 11,3
Filtration and Performance 28,7 24,6 31,1 33,1 31,8
Industrial Solutions 23,6 25,3 26,8 27,9 28,4
Specialties 12,0 10,2 10,4 14,7 17.5
Muut ja eliminoinnit -3.9 -5.7 -3.7 -6.4 9,5
Konserni 66,7 63,1 70,4 77,4 79,4
VERTAILUKELPOINEN KAYTTOKATEPROSENTTI
(EBITDA), %
Decor 63 % 92% 6,4 % 82 % 11.8%
Filtration and Performance 17.2 % 15,4 % 19.2% 19.0 % 18,8 %
Industrial Solutions 14,1 % 16,0 % 17.2% 17.2% 17,4 %
Specialties 82 % 7.3% 7.5% 9.7 % 12,0 %
Muut ja eliminoinnit
Konserni 1.7 % 11,5% 13,0 % 134 % 14,0 %
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Liikevaihdon maantieteellinen jakauma

Milj. euroa Q1/2018 Q1/2017 2017
Eurooppa 344,8 210,0 1161,3
Amerikka 131.,9 42,3 459,3
Aasia 85,0 35,5 304,5
Muu maailma 10,7 6,6 34,8
Yhteensd 5724 294,3 1959.9
Aineellisten kayttbomaisuushybdykkeiden muutokset
Milj. euroa Q1/2018 Q1/2017 2017
Kijanpitoarvo 1.1. 841,7 421,1 421,1
Sulautuminen - - 4489
Liscykset 19,4 9.4 88,0
Vé&hennykset -0,1 0,0 -2,6
Poistot -24,4 -11,4 -88,3
Valuuttakurssierot ja muut muutokset -10,6 0,5 -25.,4
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 826,0 419,5 841,7
Sitoumukset

TASEEN ULKOPUOLISET SITOUMUKSET

Milj. euroa Q1/2018 2017
Vakuudeksi pantatut omaisuuserat:

Pantit 1.8 1.8
Sitoumukset:

Konserniyhtididen puolesta annetut takaukset ja sitoumukset 67,1 68,6
Investointisitoumukset 57 10,3
Muut takaukset ja sitoumukset 4,6 53

TULEVAISUUDEN VASTUUT VUOKRASOPIMUKSISTA

Milj. euroa Q1/2018 2017
Lyhytaikainen osa 10,5 11.3
Pitk&aikainen osa 26,9 28.6
Yhteensd 37,4 39.9

Vuosinelinneksen vertailutietoa sitoumuksista ei esitefd, koska tietoa ei ole saatavilla.

Tunnusluvut

Vertailuvuosi 2017 oli Ahlstrom-Munksjélle suurten muutosten vuosi. Ahlstrom ja Munksjé sulautuivat 1.4.2017, jolloin syntyi
yksi maailman johtavista toimijoista kest&van kehityksen mukaisissa ja innovatiivisissa kuitupohjaisissa ratkaisuissa. Kun

huomioidaan Ahlstromin ja Munksjon yhdistymisen suuruusluokka ja vaikutus yhdistyneen yhtidn fulokseen ja

taloudelliseen asemaan, ja koska Munksjé on kirjanpidollisesti katsotfuna hankkijaosapuoli Munksjén historialliset

erillistiedot eivét anna sijoittajilemme riittavad perustaa liiketoiminnan tuloksen ja historiallisen taloudellisen aseman

vertaamiselle.

Témén vuoksi esitdmme joitakin liketoiminfamme fuloksellisuutta koskevia historiallisia avainlukuja pro forma -

perusteisesti ilmentddksemme sulautumisen ja rahoitusjGrjestelyjen vaikutusta ik&an kuin kyseiset fransaktiot olisivat

AHLSTROM

25 OSAVUOSIKATSAUS TAMMI-MAALISKUU 2018 MUNKSJO



foteutuneet aikaisempana ajankohtana. PGd&omarakennetta koskevat vertailuavainiuvut esitetdén pro forma -
perusteisesti sulautumisen tofeutumisp@ivan mukaising, silla historialliset faseluvut sisGitGvart pelk&stGdn Munksjon tiedof
eivartkd foimi pohjana sulaufumisen jélkeiselle vertailulle. Pro forma - avainluvut esitetédn vain
havainnollistamistarkoituksessq, ja ne koskevat hypoteettista tilannetta, eivitkd ne sen vuoksi edusfa konsernin foiminnan
toteutunutta historiallista tulosta, koska téllaiset historialliset tiedot sisGltavat pelkéstéan Munksion erillisluvut.
EsittGmisperustaa koskevat yksityiskohtaiset tiedot ja filinfarkastamattomien pro forma -lisGtietojen liitetiedot k@yvat ilmi
15.5.2017 julkaistusta pdrssitiedotteestamme, joka on saatavissa verkkosivuillamme osoitteessa www.ahlstrom-
munksjo.com.

Tietyt avainlukumme eivat ole IFRS-standardien mukaan mdadriteltyjé tai nimettyj& tunnuslukuja, ja siksi niiden
katsotaan olevan vaihtoehtoisia tunnuslukuja. N&mé vaihfoehtoiset funnusluvut esitetdén IFRS-standardien mukaisesti
laaditussa konsernitilinpGdtoksessa esitettavia lukuja taydentévind lisétietoina. Katsomme, eftd vaihfoehtoiset tunnusluvut
anfavat merkittGvaad lisGtietoa Ahlstrom-Munksjon liikefoiminnan tuloksesta, taloudellisesta asemasta ja rahavirroista ja
analyytikot, sijoittajat ja muut osapuolet hyddyntavat niitd lagjasti Ne antavat myds lisétiefoa fuloksemme ja
padomarakenteemme analysointia varten.

Vaihtoehtoisia tunnuslukuja ei pidéd tarkastella erilladdn eiké filintarkastetussa IFRS-tilinpadtdksessGmme esitettyjen
lukujen sijaan. Yritykset eivét laske vaihfoehtoisia funnusiukuja yhdenmukaisella tavalla, ja siksi Ahlsfrom-Munksjén
vaihtoehtoiset funnusluvut eivat valttamatta ole vertailukelpoisia muiden yritysten esittGmien samalla favoin nimettyjen
lukujen kanssa.

Vaihtoehtoiset funnusluvut ja pro forma -funnusluvut ovat filintarkastamattomia.

KONSERNIN TUNNUSLUVUT

Q1/2018 Q1/2017
Kate
Kayttdkateprosentti, % 10,8% 10,2% 10,7%
Liiketulosprosentti, % 5,6% 5.9% 5.3%

Tuotto (12 kuukauden jatkuva)
Operatiivisen pddoman fuotto, % (vertailukelpoinen) 14,5% 13,7% 13.2%

Padomarakenne kauden lopussa

Operatiivinen pddoma, milj. euroa 1481,0 650,1 1 502,8
Oma pd&oma yhteensd, milj. euroa 993.9 427 .4 1 038,0
Korollinen nettovelka, milj. euroa 395.4 184,7 3753
Velkaantumisaste, % 39.8% 43,2% 36.2%
Omavaraisuusaste, % 41,6% 36,3% 43,3%

Osakkeisiin liittyvat tunnusluvut

Osakekohtainen tulos, euroa (laimentamaton ja laimennettu) 0,22 0.20 0,78
Osakekohtainen liiketoiminnan nettorahavirta, euroa 0,05 0.33 2,20
Oma pda&oma osaketta kohden, euroa 10,3 8.4 10,7
Ulkona olevien osakkeiden lukumdadrd kauden lopussa 96073711 50761 581 96073711
Ulkona olevan osakemddrdn painotettu keskiarvo 96073711 50761 581 84 941 326
K&yttdomaisuusinvestoinnit, milj. euroa 25,6 11,1 84,6
Henkildston madrd keskimadrin, kokoaikaisiksi muunnettuna 5893 2751 5109
AHLSTROM
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Tasmaytyslaskelmat tietyistG avainluvuista

VERTAILUKELPOISEN KAYTTOKATTEEN TASMAYTTAMINEN LIIKETULOKSEEN,

milj. euroa Q1/2018

Vertailukelpoinen kdayttékate 66,7 79.4 2904

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt, jotka on historiallisesti esitetty osana

kayttdkatetta - -5,4 -1,2

Syntyneet transaktio- ja integraatiokulut -2,8 7.1 -11,7

Voitto liiketoiminnan luovutuksesta - -5,7 -5,0

Muut -2,2 - -5,9

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat yhteensa -5,0 -4,0 -23,8

Poistot -29.7 -32,6 -126.,5

Liiketulos pro forma 31,9 42,9 140,0

Sulautuneen yhtidn liiketulos ennen sulautumista ja sulautumiseen littyvat erét - -25,5 -36.5

Liiketulos 31,9 17,4 103,5

VERTAILUKELPOISEN LIIKETULOKSEN ILMAN HANKINTAMENON KOHDISTAMISESTA

AIHEUTUVIA POISTOJA TASMAYTTAMINEN LIIKETULOKSEEN, milj. euroa Q1/2018

Vertailukelpoinen liiketulos iliman hankintamenon kohdistamisesta

aiheutuvia poistoja 44,6 54,5 195,2
Hankintamenon kohdistamisesta (PPA) aiheutuvat poistot* -7.6 -7.7 -31.4
Vertailukelpoinen liiketulos 37,0 46,8 163,8
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt, jotka on historiallisesti esitetty osana

liketulosta - -5,4 -1,2
Syntyneet transaktio- ja integraatiokulut -2,8 7.1 -11.7
Voitto liketoiminnan luovutuksesta - -5,7 -5,0
Muut -2,2 - -5,9
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt yhteensd -5,0 -4,0 -23,8
Pro forma liiketulos 31,9 42,9 140,0
Sulautuneen yhtidn liiketulos ennen sulautumista ja sulautumiseen liittyvéat erét - -25,5 -36.5
Liiketulos 31,9 17,4 103,5

* Poistot, jotka liittyvét Label and Processing -liiketoiminnan yhdistGmiseen vuonna 2013 sek& Ahistromin yhdistdmiseen huhtikuussa 2017.
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AVAINLUKUJEN MAARITELMAT

Liiketulos

Miksi kaytetaan

Tilikauden voitto ennen veroja ja

nettorakhoituseric. Liiketulos osoittaa liketoiminnasta kertyneen

Liiketulosprosentti, %

tulolk
Liiketulos / likevaihto vioksen

Kay Hékate

Kénttéakate on konsernin tuloksellisuutta

Lilketulos ennen poistoja osoittava mittari.

KayHékateprosentti, 7

Kénttéakateprosentti on pitkan aikavalin

Kawttokats / likevaihto tovoitteissa kéntettdvd keskeinen mittari.

Vertailukelpoinen kayttdkate

Kénttékate ilman vertailukelpoisuutesn
vaikuttavia end

Vertailukelpoinen kiytidkateprosentti, %

Vertallukelpoinen kényttdkate [ likevaihto

Vertailukelpoinen liiketulos

Liiketulos ilmon vertailukelpoisuuteen
vaikuttavia end

Vertailukelpoinen liiketulosprosentti, 7

Vertailukelpoinen liketulos / likevaibto

Vertailukelpoinen liiketulos ilman
hankintamenon kohdistamisesta aiheuvtuvia
poistoja

Liiketulos ilman vertailukelpoisuuteen
vakuttavia enéd jo hankintamenon
kohdistamisesta aibeutuvia poistoja (PPA)

Sulautumiseen littywat erdt (PPA) koostuvat
poistoista, jotka aibeutuvat kéyvpad arvoa
koskevista oikaisuista. Oikaisut lithywat Laboel
and Processing -liketoiminnan hankintaan
vuonng 2013 seké Ahlstromin vhdistémisesen
huhtikuussa 2017,

Vertailukelpoinen kéyvttdkate, vertailukelpoinen
kénttéakateprosentti, vertailukelpoinen liiketulos
ilman sulautumiseen littywvic end (PPA) seka
vertailukelpoinen osakekohtainen tulos ilman
sulautumiseen lithywid end (PPA) esitet&dan
kénttakattesn ja liketuloksen lisdksi

Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos ilman
hankintamenon kohdistamisesta aiheuvtuvia
poistoja

tarkoituksena tuo da esiin taustalla oleva
liketoiminnan tulos jo parantoo e kausien
keskindgist & vertailukelpoisuutta. Ahlstrom-
Munksjé katsoo, etté néima vertailukelpoiset
turnusluvut antovat merkibvesellista lisétietoa,
sill& niiden ulkopuolelle j@teté&an olennaisia

Emovhtiéin osakkeenomistgille kuuluva
tilikauden voitto ilman vertailukelpoisuutesn
vaikuttovio efid jo hankintomenon
kohdistamisesta aiheutuvia poistoja (FPA) /
ulkona olevan osakem &dréan painotettu
keskicrvo

Vertailukelpoisvuteen vaikuttavat er at

tavanomaisesta lilketoiminnasta poikkeavia
erid, kuten hankintahinnan kohdistamiseen
[FPA] liittyvidl poistoja, jotka heikenté&vat e
kausien keskindisté vertailukelpoisuutta.

Clennaisia tavanomaiseen lilketoimintacon
kuulumattomia erid kuten liketoimintojen
luovutuksesta synityw &t voitot ja tappiot,
liketoimintojen hankkimiseen littywat valittéam at
transcktiomenot, liketoimintojen lopettamisesta
jo vudelleenjdrjest elysta johtuvat menot,
hankintahinnan ko hdistamisesta aiheutuvat
kertaluonteiset erat, kuten vaihto-omaisuuden
ké&npad arvoa koskevat oikaisut, sekd
odottamattomista tai harvinaislaatuisista
tapahtumista aiheut uviin vy pdrist &vahinkoihin
littywvat korvaukset. Muita erid ovat sakot (kuten
arvonliséverotarkast uksista aiheutuvat
seuraamukset] tal muut vast oovanlaiset
maksut.

Osakekohtainen tulos, laimentamaton, eurca

Emovhtiéin osakkesnomistgjille kuuluva
tilikauden voitto / ulkona clevan osakemadran
painotettu keskicrvo

Operatiivinen pddoma

Varojen kokongism &érd, josta vahennetadn
korolliset varat, laskenndalliset verosaamiset ja
tuloverosaamiset, muut pitkd- ja viytaikaiset
velat, tyésuhde-stuuksista johtuvat velvoitteet,
pitkér ja vnytaikaiset varaukset, ostovelat, velat
padomaosuusmenstelm allé kasiteltaville
sijoituksille sekd sirtovelat .

Tama tunnusluku mittaa liketoimintaan
sitoutunutta p&domaoao

Operatiivisen pddoman tuotto, 7

Lilketulos (viimeiselta 12 kuukaudelta) /
operativinen padoma (viimeisen 12 kuukauden
cjonjokson alun ja lopun keskicrvo ]

Tama tunnusluku mittaa liketoimintaan
sitoutuneen padoman tuottoa.

Nettovelka

Mettovelka on mittar, joka osoittaa konsemin
ulkoista velkarahoituksen kokonaismadrad.

Lytiyt- ja pitk@aikaiset lainat vahennettynd
rahavaroilla

Velkaisvusaste 7%

Ahlstrom-hMunksjd katsoo, etté velkaisuusoste
auttoo osoittamaaon rahoitukseen lithyw @n riskin
tasoa ja on by chllinen mittari, jonka avulla
johto seuraa korsernin velkaontumista.
Velkoisuusoste on myis visi pitkdn aikovalin
taloudellisia taveitteitamme kuvacavista
mittareista.

Mettovelka / oman pédoman kokonaismadrd

Omavaraisvusaste, %

Ahlstrom-hMunksja katsoo, etta
omavaraisuusaste auttaa osoittamaan
rahoitukseen lithyv@n riskin tasoo ja on
hyédlinen mittari, jonka avulla johto seuraa
konsernin liketoiminnassa kéntettévan
padoman tasoo.

Oman pé&doman kokonoism &ard [ varojen
kokongismadrd

Investoinnit

Rohavirtaloskelmassa esitetyt aineellisten
kénttdomaisuushyvddvkkeiden ja cinesttomien
hyéchkkeiden hankinnat.

Investointien maard antaa lisétistoa
liketoiminnan rahavirtatarpeista.

Oma paddoma osaketa kohden, euvroa

Emovhtian osakkeenomistgille kuuluva oma
padoma / kauden lopussa ulkona oleva
osckemadrd

Osakekohtainen liiketoiminnan nettorahavirta,
EUR

Lilkketoiminnan nettorahavirta / ukona olevien
osckkeiden painotettu keskiarvo
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