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KASVUSTRATEGIAN ONNISTUNUT
TOTEUTTAMINEN

KATSAUSKAUDEN TAPAHTUMIA ®4/20 ]8

. Vertailukelpoinen IFRS-kayttokate kasvoi vuoden 2018 neljGnnelld

neljénnekselld 14,3 % ja oli 72,1 miljoonaa euroa (63,1 mil. euroa) eli 10,1 % VERTAILUKELPOI-
(15 %) likevaihdosta. NEN |FRS-

«  Experan yritysoston ja Caieirasin erikoispaperitehtaan osfon p&aatdkseen N B
saattaminen vahvistavat merkittavésti asemaamme Amerikassa. KAYTTOKATE

o Va&hintéén 10 miljoonan euron vuotuiset likefoiminnan
synergiaedut funnistetfu aiemmin kerrottujen Experan 8 mij. euron KASVOI
ja Caieirasin 6 milj. euron kustannussynergioiden lisGksi 14,3 %

o Ndiden liketoiminnan lisésynergioiden odofetaan foteutuvan
IGhivuosien aikana

. Nom “750 miljoonan euron merkintGoikeusanti saatiin menestyksekkadsti VERTAILUKELPOI-
pdadtdkseen
NEN [FRS-
Q4/2018 PRO FORMA VS. Q4/2017 PRO FORMA - -
. Likevaihto oli 734,8 miljoonaa euroa (718,9 mil. euroa), kasvua 22 %. KAYTTOKATE-
. Vertailukelpoinen k&yttéckate oli 714 miljoonaa euroa (805 mij euroq) eli PROSENTTI
97 % (112 %) likevaihdosta.
. Tuotteidemme bruttokatteet paranivafl edelleen. Kannattavuutta heikensi 10,1 %
myyntim&drien lasku, joka johtui tavanomaista voimakkaammasta
kausivaihtelusta sek@ operatiivisista haasteista kahdella foimipaikalla. joilla
on jo k&ynnissd korjaavat toimenpifeet. VELKAANTUMIS-
. Tilikauden tappio oli -10.3 mijjoonaa euroa (27,6 mili euron voitto), jossa
nakyy vertailukelpoisuuteen vaikuttavien erien merkittGva vaikutus, joka ASTE
puolestaan johtui yritysostoista ja kustannuss&dstétoimenpiteistd. 8 3,6 9%

. Osakekohtainen tulos oli -0,09 euroa (0,24 euroaq).
. Vertailukelpoinen osakekohtainen fulos ilman hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvia poistoja oli 0,18 euroa
(038 euroq).

2018 PRO FORMA VS. 2017 PRO FORMA

. Likevaihto oli 2 996,9 miljoonaa euroa (2 9615 milj euroq), kasvua 1.2 %. Vertailukelpoisilla valuuttakursseilla
laskettuna liikevaihto kasvoi 5.1 %.

. Vertailukelpoinen kayttdkate oli 329,9 miljoonaa euroa (366,3 milj. euroq) eli 1,0 % (124 %) likevaihdosta.

«  Muuttuvien kustannusten nousua kompensoitiin onnistuneesti myyntihintojen korotuksilla. Kannattavuutta heikensi
pdadasiassa myyntimédrien lasku, joka osittain johtui suunnitellusta paperikoneen sulkemisesta Stenayn fehtaalla
sek& operdtiivisista haasteista Aspan sellutehtaalla.

. Tilikauden tulos oli 63,2 miljoonaa euroa (41,9 mili euroq), jossa nékyy vertailukelpoisuuteen vaikuttavien erien
merkittava vaikutus. mikG johtui yritysostoista ja kustannuss&dstétoimenpiteistd.

. Osakekohtainen tulos oli 0,54 euroa (0,36 euroaq).

. Vertailukelpoinen osakekohfainen tulos iiman hankintamenon kohdistamisesfa aiheutuvia poisfoja oli 115 euroa
(132 euroq).

EHDOTUS OSINGONJAOKSI
. Hallitus ehdottaqg, ettd osinkoa jaetaan 0.52 euroa osakkeelta kahdessa erdssd. Témé vastaa noin 20 %
osingon kasvuq, kun ofetaan huomioon joulukuun osakeannin aiheutfama osakkeiden kokonaismadrdn lisGys.

Tassé vuoden 2018 tilinp&étdstiedotteessa tammi-joulukuun 2018 luvut ja loka-joulukuun 2018 fuvut seké kaikki vertailuluvut on esitetty pro forma -lukuina. Ne
imentévét vaikutusta, joka Expera Speciaity Solutions -yritysostolia ja MD Papéis Caieiras -yritysostolla sek& Ahlstromin ja Munksjén sulautumisella olisi offut, jos
ne olisivat toteutuneet vuoden 2017 alussa. Pro forma laskentaperiaatteet I6ytyvat litteestd 2. Tilintarkastetun konsernitilinp&étéksen siséltévéa lite 1 on loadittu
IFRS-standardien mukaisesti.
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AVAINLUVUT

IFRS avainluvut, milj. euroa Q4/2018 Q4/2017 Q3/2018 2018 2017
Likevaihto 712,2 5471 565,6 2 438,0 19599
Vertailukelpoinen kayttékate 72,1 63,1 71.8 2777 248,2
Vertailukelpoinen kayttékateprosentti, % 10,1 11,5 12,7 11,4 12,7
Kayttékatteen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét -34,5 -10.4 -8.7 -55,1 -38,1
Kayttokate 37.5 52,7 63,1 222,6 210,1
Vertailukelpoinen liiketulos 34,5 32,6 42,4 151.,4 141,7
Vertailukelpoinen liiketulosprosentti, % 4,9 6,0 7.5 6,2 7.2
Liiketuloksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét -42,2 -10.4 -8,7 -62,7 -38,1
Liketulos -7.7 22,1 33,7 88,7 103,5
Tilikauden voitto/tappio -19.8 22,7 19.4 42,9 66,5
Osakekohtainen tulos (laimentamaton), euroa -0,20 0,23 0,20 0,43 0,78
Xc?:glrlﬁérﬂzagr? rllgrigii?gr?:stgsl?; ZILU;?JST:JC?S r|:130isToj(J, euroa* B 0.37 0.33 loll® 1.29
Liiketoiminnan nettorahavirta 30,9 77,2 28,0 91,6 186,5
Poistot ja arvonalentumiset 45,2 30,6 29,4 133.9 106.6
Kayttéomaisuusinvestoinnit 64,5 40,2 38,5 160,1 84,6
Tytaryrityksen hankinta véhennyttyn& hankituilla rahavaroilla 608,0 - - 608,0 -
Nettovelka 971.3 375.3 456,6 971.3 375.3
Velkaantumisaste, % 83.6 36,2 44,1 83,6 36,2
Likevaihto 734,8 718,9 7452 2996,9 2961,5
Vertailukelpoinen kayttdkate 71,4 80,5 89.4 3299 366,3
Vertailukelpoinen kayttékateprosentti, % 9.7 11,2 12,0 11,0 12,4
Kayttdkatteen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat -24,0 -10,5 -4,4 -39.6 -94,0
Kayttdkate 47 .4 70,0 85,0 290.,3 272,2
Vertailukelpoinen liiketulos 32,9 40,5 51,6 176,6 200.4
Vertailukelpoinen liketulosprosentti, % 4,5 5.6 6,9 59 6,8
Liiketuloksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét -31,7 -10,5 -4,4 -47,3 -94,0
Liketulos 1.3 30,0 47,2 129,4 106,4
Tilikauden voitto/tappio -10,3 27,6 25,7 63,2 41,9
Osakekohtainen tulos (laimentamaton), euroa -0,09 0,24 0,22 0,54 0,36
ﬁﬁ*éi@%ﬁ Egsgiifgr%:]stgsl’rns githuech)Js’rLljli?g r|;>oistojo, euroa* B 0.38 0.33 a9 1.32
Poistot ja arvonalentumiset 46,2 40,0 37.8 161,0 165,9
Kayttdomaisuusinvestoinnit 65,9 51,3 44,6 176,3 124,7

*Hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvat poistot. jotka liittyvét liiketoimintojen yhdistémisiin alkaen vuodesta 2013.

Ahlstrom-Munksjé on oftanut kGyttéGn Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen (European Securities and Markets Authority, ESMA) vaihtoehtoisia
tunnuslukuja koskevat ohjeet. Yhtio k&yttéé vaihtoehtoisia tunnusiukuja operatiivisen liiketuloksen kuvaomiseen ja vertailukelpoisuuden parantamiseen. Ne eivét
kuitenkaan korvaa IFRS-standardien mukaisia fulosmittareita. Vaihtoehtoiset tunnusluvut on johdettu IFRS-standardien mukaisesti raportoiduista tunnusluvuista
lis&&mdlla tai véhentémdlla vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erié ja aiemman kouden korjauksia, ja niitd kutsutaan vertailukelpoisiksi. Lisétietoja vaihtoehtoisista
tunnusluvuista ja avainluvuista on liitteessé 2.
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TOIMITUSJOHTAJAN KOMMENTTI

Vuonna 2018 etenimme hyvin kohti strategisia tavoitteiftamme. Experan
ja Caieirasin yritysostot ovat strategisen muufoksemme merkittavia
askelia kohti maailmanlagjuista johtajuutta valituissa fuofesegmenteissé
ja olemme erittGin tyytyv&isic ndihin hankintoihin. Kriittisen kokoluokan
saavuttaminen arvoketjussa mahdollistaa maailmaniaajuisen toiminnan
ja antaa meille valmiudet vastata entistG paremmin asiakkaiden
tarpeisiin. Experan osto kolminkertaisti Ahlstrom-Munksjon likevaihdon
Yhdysvalloissa, ja Caieirasin hankinfa vahvisti merkittGvasti
foiminfaamme Eteld-Amerikassa. Pro forma -liikevaihftomme saavutti 3
miljardia euroq, ja vertailukelpoinen k&yttokatteemme oli 330
miljoonaa euroaq.

Yritysostot tuovat myds kustannussynergioita juuri oikeaan aikaan
nyt kun olemme jo saavuttaneef suurimman osan Ahlstromin ja
Munksjon yhdistymisen hyddyistd. Siksi kilpailukykymme vahvistuu
entisest&an. Lis¢ksi olemme tunnistaneet merkittavié liketoiminnan
synergiamahdollisuuksia efenkin ristinmyynnin, feknologioiden jakamisen
ja tuotannon opfimoinnin alueilla. mitk& tukevat  suorituskyky&dmme
I&Ghivuosina.

“Etenimme hyvin kohti
strategisia tavoitteitamme
vuonna 2018.”

Hans Sohlstrom, toimitusjohtaja

HAASTAVA NELJANNES

Taloudellinen tuloksemme oli viime vuoden neljiénnelld neliGnnekselld
epdtyydyttavd. Tuotteidemme bruttokatteet kasvoivart viime vuoden
jokaisella neljGnnekselld, mutta foimitusmdadrien lasku heikensi kannattavuutta. Lasku johtui tavallista
voimakkaammista kausivaihteluista, erityisesti joulukuussa, sek& suunnitellusta paperikoneen sulkemisesta Stenayn
tehtaalla Ranskassa ja Aspan sellutehtaan fuotannon keskeytyksistd. Asiakkaat reagoivat entistd epdvarmempiin
talouden ndkymiin. Joulukuinen sellun hinnan lasku ei favanomaisen viiveen vuoksi vaikuttanut fulokseemme.
Rahavirtaamme vaikuttivat yritysostoon ja infegraation liittyvét kustannukset sekd fuloksen heikkeneminen.

KOHDENNETUT KUSTANNUSTOIMENPITEET ETENEVAT
Jatkamme suunnifelmaa sulkea yksi paperikone Stenayn tehfaalla Ranskassa. Parannamme sifen Food Packaging -
liketoiminnan toispuolisesti p&dllystettyjen paperifuoctteiden kilpailukykyd ja jérkeisttmme fuotevalikoimaamme.
Olemme pahoillamme p&détdksen henkilbstdvaikutuksista, mutta meidén on mukauduttava foimintaympdristdn
muutoksiin ja linjattava foiminfamme radtéiityjen ratkaisujen erikoismarkkinoille tahtaavan strategion mukaisesti.
Decor-liiketoiminnassa olemme onnistuneet palautfamaan fuotteiden bruttokatteet aiemmalle tasolle ja jatkamme
kokonaisvaltaisen suunnitelman tofeuttamista parantaaksemme tehokkuutfa ja saavuttaaksemme laatujohtajuuden.
Beverage & Casing -liketoiminnassa uuden fuofantolinjan investointi efenee ja kasvattaa kapasifeettia, parantaa
tuotteiden ominaisuuksia ja tehostaa foimintaaq.

LUOTTAVAISESTI KOHTI TULEVAISUUTTA

Saimme vuoden aikana p&d&tékseen investointeja, jotka kasvattavat asiakasarvoa parantamalla fuotteiden laatua
ja lagjentavat kapasiteettiamme Abrasive-, Filfration- ja Food Packaging -liiketoiminnoissa. Liséiksi p&é&timme useista
wusista investoinneista, jotka paranfavat tehokkuutta, ympdristosvorituskykyd ja laatua sekd kasvattavart
kapasiteettiamme. Odofamme ndiden investointien vaikutusten nékyvén asteitfain tulevina vuosina.

Suhtaudun luottavaisesti tuleviin vuosiin huolimatta viime vuoden lopun epd&tyydyttavistd fuloksesta ja
maailmantalouden né&kymien ep&varmuuksista. Odofamme saavuffavamme yritysostojen ja investointien hy&dyt
sekd kustannussynergiat ja -sGastéf. Vuonna 2019 keskitymme integrointiin ja luvattujen synergioiden fofeuttamiseen
sekd kassavirran tuottamiseen. Tuotteidemme bruttokatteet ovat vahvistuneet, ja jatkamme foimenpiteitd
kilpailukykymme parantamiseksi samalla kun matkaamme kohti kasvua.
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NAKYMAT VUODELLE 2019

Ahlsfrom-Munksjon vertailukelpoinen pro forma -k&yttékate saavutti 330 miljoonaa euroa vuonna 2018. Vuoden
2019 alussa oli nGhtéavissq, ettd asiakkaat reagoivat talouskasvun hidasfumisen merkkeihin. Tiettyjen
fuotesegmenttien kysynn&n hidastumisesta ja asiakkaiden varastojen pienentymisestd huolimatta markkinoiden
perusteet ovat edelleen suhteellisen vakaat. Ahlstrom-Munksjo jatkaa tydta suoritus- ja kilpailukykynsé
parantamiseksi. Tuotfeiden bruttokatteet paranivat vuoden 2018 kuluessa ja tavoifeltuien synergiaetujen ja
kustannussédastotoimien odotfetaan parantavan fulosta vuonna 20I19.

TALOUDELLINEN TOIMINTA

LIIKEVAIHDON KEHITYS (PRO FORMA)

Decor 115,1 107.8 109.1 451,9 431,8
Filtration and Performance 162,6 159.9 168.3 672,5 665,3
Industrial Solutions 163,4 167.8 174,5 691,2 678,4
North America Specialty Solutions 1555 149,2 157.,6 626,0 6379
Specialties 140,9 138,9 142,6 580,3 574,3
Muut ja eliminoinnit -2,7 -4,7 -6,9 -25.1 -26,2
Likevaihto yhteensd 734,8 7189 745,2 29969 2961,5

TULOS JA KANNATTAVUUDEN KEHITTYMINEN (PRO FORMA)

Decor 11,5 11,0 7.0 37.1 43,8
Filtration and Performance 24,5 24,6 31,2 114,7 120,6
Industrial Solutions 17,7 26,2 32,9 99.7 1121
North America Specialty Solutions 12,5 14,1 15,0 57,0 62,2
Specialties 7.9 10,2 7.5 37,6 52,9
Muut ja eliminoinnit 2,7 -5,7 -4,2 -16,2 -25,3
Vertailukelpoinen kayttdkate yhteensa 71,4 80,5 89.4 3299 366,3
Decor 10,0 10,2 6,5 8.2 10,2
Filtration and Performance 15,1 15,4 18,5 17.0 18,1
Industrial Solutions 10,8 15,6 18,8 14,4 16,5
North America Specialty Solutions 8,0 9.5 9.5 9.1 9.7
Specialties 5,6 7.3 53 6,5 9.2
Vertailukelpoinen kayttdkateprosentti yhteensd, % 9.7 11,2 12,0 11,0 12,4
AHLSTROM

5 TILINPAATOSTIEDOTE 2018 MUNKSJO



LOKA-JOULUKUU 2018 (PRO FORMA)

Q4/2017 719 milj.
Likevaihto oli 734,8 miljoonaa euroa (7189 mil. euroq). Likevaihto — =
kasvoi 2,2 prosenttia vuoden 2017 neljGnfeen neli&nnekseen verrattuna. B
Kasvua vauhditti myyntihintojen merkittévé nousu kaikillar liiketoiminta- Myyntihinta ja tuctevalikoima 8%
alueilla. Toimitusmdadrdat kasvoivat Decor-liketoiminnassa, mutta Valuutia 0%
pienenivat muilla liketoiminta-alueilla. Myyntim&drien lasku johtui Q4/2018 732;‘:2{3
tavanomaista voimakkaammasta kausivaihfelusta sek& suunnitellusta
paperikoneen sulkemisesta Stenayn tehtaalla ja foiminnallisista Milj. euroa

haasteista Aspan sellutehtaalla. Likevaihto

751 766
Vertailukelpoinen kéyttskate oli 714 mijoonaa euroa (80,5 mil; 800 | 719 e

euroq) eli 9,7 prosenttia likevaihdosta (11,2 %). Myyntim&drien lasku 600
rasitfi tulosta. Tuotteiden brutfokatteet vahvistuivat myynftihinfojen
noustua muuttuvien kustannusten merkittGvad kasvua enemmdan. LisGksi 400

kiintedt kustannukset laskivat padasiassa synergiaetujen ja

kustannussadstotoimien ansiosta. 200

Vuoden 2018 kolmanteen neljGnnekseen verrattuna vertailukelpoinen 0
k&yttdkate laski 89,4 miljoonasta eurosta 71,4 miljoonaan euroon. Lasku Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
johtui tavanomaista voimakkaammasta kausivaihtelusta, Aspan 1r 18 18 18 18
sellutehtaan suunnitellusta huolfoseisokista sek& markkinatilanfeesta
johtuneista seisokeista. Sellun alentuneet hinnat eivat vaikuttuneet Vertailukelpoinen kayttokate
tulokseen Milj. euroa ja marginaali, %

’ 100 16,0 %
Liketuloksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét 80 12,0%
Liiketulos oli 1.3 miljoonaa euroa (30,0 mil. euroq). Vertailukelpoisuuteen 60
vaikuttavat erdt olivat -31,7 mijoonaa euroa (<105 mili. euroa) ja ne 0 8.0%
littyivét pd&asiassa Experan infegroifumiskustannuksiin sek@ Stenayn 40%
tehtaaseen liittyviin uudelleenjérjestelykuluihin ja arvonalentumistappioon. 20

0 0,0 %
Osakekohtainen tulos Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
. . . - ) . 17 18 18 18 18
Kauden tappio oli -10,3 miljoonaa euroa (27,6 mili. euron voitto) ja
osakekohtainen tulos oli -0,09 euroa (024 euroq). Vertailukelpoinen
osakekohtainen fulos iliman hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvia
poistoja oli §,18 euroa (0,38 euroq).
2962 milj.
2017 euroa
Volyymi %
TAMMI-JOULUKUU 2018 (PRO FORMA) o N 3
. i R " . . i Myyntihinta ja tuotevalikoima 8%
Likkevaihto oli 2 996,9 miljoonaa euroa (2 9615 milj. euroq). Likevaihto
kasvoi 1.2 prosenttia tammi-joulukuuhun 2017 verrattuna. valuuta — '4;‘/0
milj.
Vertailukelpoisilla valuutfakursseilla lasketfuna likevaihto kasvoi 5.1 2018 eurola

prosenttia. Kasvua vauhditti myyntihinfojen merkittévé nousu.
Toimitusmd&darien lasku kaikilla liketoiminta-alueilla heikensi liikevaihtoa.
Toimitusma&drien lasku johtui suunnitellusta paperikoneen sulkemisesta
Stenayn tehtaadlla ja foiminnallisista haasteista Aspan sellutehtaalla sek&
varastojen pienentdmisestd foimitusketjussa.

Vertailukelpoinen kdyttokate oli 329,9 miljoonaa euroa (366,3 mili. euroa) eli 11,0 prosenttia liikevaihdosta (12,4
%). Kannattavuuden lasku johtui pGaasiassa myyntimddrien pienenemisestd. Myyntihinfojen selvd nousu lievensi
kasvaneiden muuttuvien kustannusten vaikutusta. Sellun, tifaanioksidin ja muiden raaka-aineiden kustannusfen nousu
rasitti tulosta noin 145 miljoonalla eurolla. EpGedulliset valuuttakurssi- ja suojausvaikutukset heikensivat
kannattavuutta. Synergiaedut ja kustannussédstétoimet foteutuivat suunnitelman mukaan, mutta fuotannon
kiinteiden kustannusten nousu kumosi niiden vaikutuksen.

Liiketuloksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét
Liikketulos oli 129,4 miljioonaa euroa (106,4 milj. euroq). Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét olivat -47,3 miljoonaa
euroa (-94,0 milj. euroq) ja littyival p&dasiassa Ahistromin ja Munksjén yhdistymiseen, Experan yritysostoon sekd
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Stenayn tehtaaseen liittyviin vudelleenjdrjestelykuluihin ja arvonalentumistappioon. Vertailukauden erét siséitévat
pro forma -oikaisun. joka liittyy QI/2017 pro forma -tuloslaskelmaan kirjattuihin integraatiokuluihin.

Osakekohtainen tulos

Kauden voitto oli 63,2 miljoonaa euroa (41,9 milj euroq) ja osakekohtainen tulos oli 0,54 euroa (0,36 euroq).
Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos ilman hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvia poistoja oli 115 euroa (1,32
euroq).

RAHOITUS JA RAHAVIRTA

NETTORAHOITUSERAT (IFRS)

Loka-joulukuu 2018
Nettorahoituserét olivat yhteensd -13.3 miljoonaa euroa (-6.6 mil. euroq). Niihin sisGltyy korkokuluja 9.4 miljoonaa
euroq, valuuttakurssitappioita G5 miljoonaa euroa ja muita rahoituskuluja 3.4 miljoonaa euroa.

Tammi-joulukuu 2018
Nettorahoituserdt olivat yhteensd -25.3 miljoonaa euroa (-26.2 mil. euroa). Niihin sisGltyy korkokuluja 23.5
miljoonaa euroq, valuuttakurssivoittoja 6.0 miljoonaa euroa ja muita rahoituskuluja 7,9 miljoonaa euroaq.

VEROT JA OSAKEKOHTAINEN TULOS (IFRS)

Loka-joulukuu 2018

Tappio ennen veroja oli -21.0 miljoonaa euroa (15.5 mili euron voitto). Verot olivatl posifiiviset 1.2 miljoonaa euroa
(positiiviset 7.2 milj. euroaq). Tilikauden fappio oli -19.8 miljoonaa euroa (22.7 mil. euron voitto) ja osakekohtainen
tulos oli -0,20 euroa (023 euroq).

Tammi-joulukuu 2018
Tulos ennen veroja oli 63.3 miljoonaa euroa (77.3 milj. euroq). Verot olivat 20.4 miljoonaa euroa (10.8 mil. euroa).
Tilikauden voitto oli 42,9 miljoonaa euroa (66.5 milj. euroq) ja osakekohtainen tulos oli 0,43 euroa (0,78 euroq).

RAHAVIRTA (IFRS)

Loka-joulukuu 2018
Liketoiminnan nettorahavirta oli 30,9 miljoonaa euroa (77,2 mil. euroa). Netforahavirtaa heikensivat transaktioihin
ja integraatiohin liittyvat kustannukset sek& rahoituskulujen kasvu ja fuloksen heikkeneminen.

Tammi-joulukuu 2018
Liketoiminnan nettorahavirta oli 91,6 miljoonaa euroa (1865 milj. euroa). Rahavirtaan vaikutti toimintaan
sifoutuneen neftokayttdpddoman kasvu, joka osittain johtui kasvaneista vaihto-omaisuudesta ja myyntisaamisista.

NETTOVELKA, YELKAANTUMISASTE JA MAKSUVALMIUS (IFRS)
Yhtién nettovelka katsauskauden lopussa oli 9713 miljoonaa euroa (31.12.2017: 3753 mil. euroq). Painotettu
keskikorko oli 3,3 % katsauskauden lopussa. Velkaantumisaste oli 83,6 %.

Ahlstrom-Munksjon maksuvalmius on pysynyt hyvand. Rahavarat olivat 1510 miljoonaa euroa katsauskauden
lopussa. LisGksi yhtidlia oli k&yttamdattdmia sitovia luotfolimiitteja ja konsernitililimiittej& 212,5 miljoonaa euroa.

OMA PAAOMA (IFRS)
Oma pa&oma oli 1 1622 miljoonaa euroa ja varat olivat 3 234,9 miljoonaa euroa 31.12.2018. Joulukuussa 2018
jariestetty 150 miljoonan euron merkint&oikeusanti kasvatti omaa p&&domaa.
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SYNERGIAETUJA JA

KUSTANNUSSAASTOTOIMIA

AHLSTROM JA MUNKSJO YHDISTYVAT

Ahlstrom ja Munksjo yhdistyivaf Ahlstrom-Munksjé Oyjiksi 1.4.2017. Yhtid on saanuf p&dtdkseen kaikki alkuperdiset
yhdistymishankkeet. Onnistunut yhdistGminen loi vakaan pohjan tuloksen parantamiselle, ja yhtié on jatkanut
foimenpiteitd&n operatiivisen tehokkuutensa paranfamiseksi.

Ahlstrom-Munksjo tavoittelee 50 miljoonan euron vuotuisia synergiaetuja ja kustannussédastdtoimia vuoden 2019
ensimmdisen neljéinneksen loppuun mennessd. Kustannuksiin liittyvia synergiaetuja ovat p&dasiassa kiinteiden ja
vaihtuvien kustannusten aleneminen hankintatoimien koordinoinnin sek@ fuotannon optimoinnin ansiosta.
Suunnitelma siséitad myds liiketoimintasynergiaedut lisGmyynnistéd ja tuotevalikoiman parantamisesta. Ne liittyvar
pd&dasiassa aiemman Graphics & Packaging -liketoiminfa-alueen yhdist&miseen uuteen Specialties-liketoiminta-
alueeseen.

Konsernin rakenne on mukautettu foimintamallimme, jossa liiketoimintayksikSilld on selked rooli ja paikallinen
vastuu. Mdadritettyihin hankkeisiin kuului my6s suunnitelma keskittaa ja sijoittaa yhtion padkonttori Helsinkiin.

Katsauskauden loppuun mennessd saavutetfut vuotuiset synergiaedut olivat yhteensd noin 41 miljoonaa euroa.
Synergiaa liséaviin ja kustannuksia vahentéviin toimenpiteisiin liittyvien muutoskustannusten arvioidaan olevan 30-35
miljoonaa euroa vuoden 2019 ensimmdisen neljénneksen loppuun asti

Saavutetut synergiaedut ja - Q2/17 Q3/17 Q4/17 Q1/18 Q2/18 Q3/18 Q4/18

kustannukset, milj. euroa

Saavutetut vuositason

synergiaedut 13 17 19 26 32 38 4]
Vuosinelj@nneksen kustannukset 4 7 8 2 3 2 2
Kumulatiiviset kustannukset 11 19 21 24 26 28

EXPERA-YRITYSOSTO

Ahlstrom-Munksjé sai 10.10.2018 p&d&tdkseen yhdysvaltalaisen Expera Specialty Solutions -erikoispaperinvalmistajan
hankinnan. Yritysoston myot& syntyi North America Specialty Solutions, yhtidn viides liiketoiminta-alue ja
raportointisegmentti. Yritysosto vahvistaa yhtién asemaa Pohjois-Amerikassa ja lagjentaa sen tuotevalikoimaa.
Hankinta IGhes kolminkertaisti yhtion likevaihdon Yhdysvalloissa.

Yritysoston ansiosta arvioidaan saavutettavan, vuoden 2019 loppuun mennessd, vuotuiset 8 miljoonan euron
lyhyen aikavdilin synergiaedut, jotka muodostuvat pddasiassa yhteisten toimintojen ja hallinnon kuluista (SGA-
kuluista) sek& hankintatoimesta. Lyhyen aikavdlin kustannussynergioiden saavuttamisen kustannusten arvioidaan
olevan 7 miljoonaa euroa vuoden 2019 loppuun mennessd. Kafsauskauden loppuun mennessd saavufetut
vuositason synergiaedut olivat yhteens@ noin 4 miljoonaa euroa.

Ahlstrom-Munksjé odoffaa saavansa lisétuottoja dskettGin pddtékseen saadusta investfoinnista
silikonip&dilystyksen kapasiteettiin. Uusi pddllystyskone ofettiin k&yttdéén syyskuussa 2017, ja sen vuofuisen
vaikutuksen kdayttékatteeseen odofefaan olevan noin 9 miljoonaa euroq, kun sen koko kapasiteetti on k&ytdssé
vuonna 2022.

LisGksi Expera-yritysoston odotetaan fuovan vahintddn 10 miljoonan euron vuotuiset liiketoimintasynergiat
asteittain vuodesta 2020 alkaen. Ristiinmyyntimahdollisuudet liittyvat entistd laajempaan tuotevalikoimaan ja
vahvempaan asemaan etenkin elinfarvikkeiden kdsittelyss@ ja pakkaamisessa, kuten esimerkiksi kdasifeltyjen
elintarvikkeiden ja pikaruokaravintoloiden ruokien k&dreiss@ ja pakkauksissa kaytettavissé erikoispapereissa.
Teknologioiden yhdistGmisen odofetaan fuovan hydtyja esimerkiksi vélipapereiden ja irrokepohjapapereiden
valmistukseen. Lagjennettu tuofanto anfaa mahdollisuuksia optimoida esimerkiksi feippituotteiden valmistusta. Ty
uusien liikefoimintasynergioiden tunnistamiseksi jatkuu.

CAIEIRASIN ERIKOISPAPERITEHTAAN HANKINTA

Ahlstrom-Munksjo sai 17.10.2018 p&datbkseen MD Papéis” Caieirasin erikoispaperitehtaan hankinnan Brasiliassa.
Hankinta vahvistaa Ahlstrom-Munksjon farjontaa ja fuofanfopohjaa sekd luo kasvumahdollisuuksia Etfeld-
Amerikassa. LisGksi Caieirasin ja sen IGhella sijaitsevien Jacarein ja Louveiran toimintojen yhdistGminen parantaa

AHLSTROM
8 TILINPAATOSTIEDOTE 2018 MUNKSJO



fuotannon optimointia, toimituskyky& ja kilpailukykyd. Liketoiminta on integroifu Decor ja Industrial Solutions -
liketoiminta-alueisiin.

Hankinnan my&td arvioidaan saavutetfavan vuotuiset 6 miljoonan euron lyhyen aikavdlin kustannussynergiat
vuoden 2019 loppuun mennessd. Ne syntyvat padasiassa pdadllekkdisten liiketoimintojen optimoinnista. Lyhyen
aikavdlin kustannussynergioiden kusfannusten arvioidaan olevan 2 miljoonaa euroa vuoden 2019 loppuun
mennessa.

INVESTOINNIT

Ahlstrom-Munksjén k&yttéomaisuusinvestoinnit iliman yritysostoja olivat 160,1 miljoonaa euroa vuonna 2018 (84,6 mil
euroq) ja 64,5 milj. euroa loka-joulukuussa 2018 (40,2 milj euroq). Investoinnit liittyivét kunnossapitoon, kustannusten
pienentdmiseen, toiminnan fehostamiseen ja kasvuhankkeisiin sek& ympdristollisen suorituskyvyn ja turvallisuuden
parantumiseen.

Investointien odotetaan olevan noin 170 miljioonaa euroa vuonna 2019 (pro forma 176 mili. euroa vuonna 2018).

TALOUDELLISEN JA YMPARISTOLLISEN SUORITUSKYVYN PARANTAMISEKSI TEHDYT
INVESTOINTIPAATOKSET

Insulation

Ahlstrom-Munksjé ilmoitti 10.4.2018 noin 27 miljoonan euron investoinneista taloudellisen ja ympdristdllisen
suorituskykyns@ parantamiseen. Investoinnit siséisivét soodakatfilan jalleenrakentamisen Billingsforsin tehtaalla ja
paalauslinian modernisoinnin Aspan sellutehtaalla Ruotsissa. Billingsforsin ja Aspan tehtaat kuuluvart Industrial
Solutions -likefoiminfa-alueeseen.

Decor
Ahlstrom-Munksjo ilmoitti 23.4.2018 invesfoivansa Decor-likefoiminta-alueella noin 5 miljoonaa euroa paranfaakseen
Saksan Dettingenissé& valmistettujen esikyliGstettyjen laminaattipaperien laatua.

Medical
Ahlstrom-Munksjo ilmoitti 23.4.2018 investoivansa noin 4 miljoonaa euroaq steriilikGéreiden jatkojalostuslinjan
jalleenrakentamiseen Pont Audemerin tehtaalla Ranskassa.

Filtration

Ahlstrom-Munksjo ilmoitti 18.6.2018 investoivansa noin 28 miljoonaa euroq tuofantokapasiteetin lagjentamiseen ja
teollisten suodatfussovellusten kehittGmiseen Italian Torinossa, Ruoftsin Stélldalenissa ja Belgian Malmedyssa.
Hankekokonaisuus k&ynnistettin vuonna 2018, ja sen odotetaan valmistuvan vuoden 2020 ensimmdisellé puoliskolla.

Beverage & Casing

Ahlstrom-Munksjé ilmoitti 18.7.2018 invesfoivansa noin 28 miljoonaa euroa markkina-asemansa vahvistamiseen
biohagjoavissa ja kompostoitavissa feepussi-. kahvi- ja lihankuorimateriaaleissa Beverage & Casing -liketoiminnassa.
Hanke sisGltad kaytetyn paperintuotantolinian hankinnan ja purkamisen sekd siirron Chirnsiden fuotanfolaitokseen
Isoon-Britanniaan. Linjan odotefaan olevan kayttdvalmis vuoden 2020 foisella puoliskolla.

Coated Specialties

Ahlstrom-Munksjo ilmoitti 30.8.2018 investoivansa 21 miljoonaa euroa Coated Specialties -yksikk6nsa
parantaakseen Jacarein tehtaan fehokkuutta ja joustavuutta Brasiliassa sekd lagiemman fuotevalikoiman ansiosta
asiakaspalvelua Eteld-Amerikassa. Invesfointi odofefaan saatavan pddtékseen vuoden 2019 kolmannella
neliénnekselld, ja se parantaa tuofantolinjan p&dllystys- ja kalanterointiominqisuuksia.

Release Liners, Filtration

Ahlstrom-Munksj6 ilmoitti 18.12.2018 investoivansa noin 15 miljoonaa euroa uvuden s&hkén ja IGmmén
yhteistuotantolaitoksen asennukseen Torinon fehtaalle Italiaan. Investointi mahdollistaa tehtaan prosesseissa
tarvittavan sGhkon ja héyryn yhdistetyn ja tehokkaan tuofannon. Hanke kdynnistyy vuoden 2019 ensimmdiselld
puoliskolla, ja sen odofetaan valmistuvan vuoden 2020 ensimmdiselld puoliskolla.
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HENKILOSTO

Ahlstrom-Munksjén palveluksessa oli keskim&drin 8 204 (8 196) tydntekijad tammi-joulukuussa 2018 kokoaikaisiksi
muutettuna (oro forma). YhtisliG oli joulukuun lopussa eniten tydntekiisita Yhdysvalloissa (31 %), Ranskassa (20 %),
Ruotsissa (10 %), Brasiliassa (9 %) ja Saksassa (7 %).

TYOTERVEYS JA -TURVALLISUUS
Tydntekijoiden terveys ja turvallisuus ovat térkeitd tavoitteita Ahlstrom-Munksjéssd. Yhtidé on valinnut terveyden ja
turvallisuuden seurantaan kolme p&émittaria: IGéketieteellista hoitoa vaatineiden tapaturmien (TRI') taqjuus, IGheltd
piti -tilanteiden faagjuus ja radtaldidyn turvallisuuskoulutuksen tunfim@daré tydntekijdd kohti vuodessa. Ahistrom-
Munksjé uskoo, etftd nolla tapaturmaa -tavoitteen saavuttaminen on mahdollista, ja pitkén aikavdlin TRI-
tavoitteemme on nolla. Loheltd piti -tilanfeiden osalta tavoiffeemme on 2,9 vuonna 2018. LisGksi tavoitteenamme
on antaa 15 tuntia r&arfaldityd turvallisuuskoulutusta tydntekijGd kohtfi.

Tammi-joulukuussa 2018 TRI-tagjuus oli 1,77 ja IGheltd piti -tapausten tagjuus oli 3,65. Koulutusta annettiin 15,2
funtia tydntekij&& kohti

KATSAUSKAUDEN MERKITTAVAT
TAPAHTUMAT

MUUTOKSIA YHTION JOHTORYHMASSA
Hans Sohistrém aloitti yhtién toimitusjohtajana 16.4.2018 Jan Astrémin jaéétyd elikkeelle.

Pia Adltonen-Forsell, Ahlstrom-Munksjén talousjohtaja (Executive Vice President and CFQ). otfi vastuulleen myés
yhtién viestintGdn ja sijoittajasubteisiin liittyvat foiminnot 24.4.2018 alkaen.

Dan Adrianzon nimitettin henkilbsté- ja tySturvallisuusasioita vastaavaksi johtajaksi (Executive Vice President,
People and Safety) ja yhtidn johtoryhmén jéseneksi 24.4.2018 alkaen. Asa Jackson, henkilGstéhallinnosta sekd
tydterveys- ja turvallisuusasioista vastaava johtaja ja johtoryhmdn jésen, sek& Anna Selberg, viestinnéstd ja
sijoittagjasuhfeista vastaava johtaja ja johtoryhman jasen, siirtyivat pois yhtion palveluksesta.

Russ Wanke, Experan aiempi toimitusjohtaja, nimitettiin 10.10.2018 North America Specialty Solutions -liketoiminta-
alueen johtfajaksi ja Ahlsfrom-Munksjon johtoryhmaén jaseneksi.

Sakari Ahdekivi, joka toimii yhtién varatoimitusjohtajana ja vastaa liketoiminnan kehityksestd (Deputy CEO and
Executive Vice President Corporate Development), nimitettiin 9.11.2018 varatoimitusjohtajaksi ja talousjohtajaksi
(Deputy CEO and CFO) 1.3.2019 alkaen nykyisten tehtGviensd lisGksi. Ahdekivi seuraa tehtavdssd Aaltonen-Forsellia,
joka padtti siirty& pois yhtion palveluksesta.

EXPERA-YRITYSOSTO SAATIIN PAATOKSEEN

Ahlstrom-Munksjo sai 10.10.2018 padtdkseen Yhdysvalloissa toimivan erikoispaperivalmistaja Expera Specialty
Solutionsin yritysoston. JGrjestelyn kateisend maksettava velaton kauppahinta oli 604 miljoonaa dollaria (525
miljoonaa euroq).

Muutoksia segmenttiraportoinnissa
Experasta tuli yhtién viides likefoiminta-alue ja raportointisegmentt] jonka nimi on North America Specialty
Solutions.

CAIEIRAS-YRITYSOSTO SAATIIN PAATOKSEEN

Ahlstrom-Munksjo sai 17.10.2018 padtdkseen MD Papéisin Caieirasin erikoispaperitehtaan yritysoston Brasiliassa.
Velaton kauppahinta oli noin 95 miljoonaa euroaq. Likefoiminta on infegroitu Decor ja Industrial Solutions -
liketoiminta-alueisiin.

" TRI: yhteismadrd, joka sisGifad kaikki kirjatut tydtapaturmat, poissaoloon johfaneet tapaturmat, ammattitautitapaukset, pienet
tapaturmat ja muut kirjattavat tapaukset. TRI-tagjuus: IG&ketieteellistd hoifoa vaatineiden tapaturmien kokonaismdadrd jaettuna
kokonaistuntim&drdila kerrottuna 200 000C:la.
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AHLSTROM-MUNKSJO ETENEE SUUNNITELMASSA PARANTAA KILPAILUKYKYA TOISPUOLISESTI
PAALLYSTETYISSA PAPEREISSA

Ahlstrom-Munksjo ilmoitti 30.10.2018 suunnitelmasta parantaa Stenayn fehfaalla Ranskassa foispuolisesti
padllystettyjen papereiden tuoteryhmdnsa kilpailukykyd merkittvasti. Yhtié suunnittelee opfimoivansa
fuotantokapasiteettia ja muuttavansa fuotevalikoimaansa kannatfavan kysynndn mukaiseksi seké selvittdd tehtaan
toisen paperikoneen (PMI) sulkemista.

Suunniteltuihin foimiin liittyvat henkildstéprosessit aloitettin 30. lokakuuta 2018 ja ne arvioidaan saatavan
padtdkseen helmikuussa 2019. Suunnitelman mukaan paperikone suljetaan pysyvasti maaliskuun 2019 loppuun
mennessa.

Toispuolisesti padllystetyisté papereista on huomattavaa ylikapasiteettia maailmanlagjuisesti ja erityisesti
Euroopassa eikd Ahistrom-MunksjéliG ole segmentissé favoitfelemaansa johtavaa asemaa r&détéldityjen
erikoistuotteiden valmistajana. Yhtid on jo aiemmin k&ynnistGnyt tehostamistoimef, mutfa samaan aikaan filanne on
edelleen huonontunut IGhinnG raaka-ainekustannusten nousun VUOKSI.

Keskittmalla Stenayn tehtaan tilauksia tehtaan toiselle, suuremmalle PM3-paperikoneelle pyritGén parantamaan
myds raaka-aine- ja energiatehokkuutta sekd varastonhallinfaa ja véhenfGmdadn fuotantohukkaa. Tilanfeen
k&antamiseksi suunnitelfavilla tehostamistoimilla arvioidaan olevan noin 13 miljoonan euron vaikutus vuositasolla.
Vuoden 2018 neljénnelld neliénnekselld kirjattiin vertailukelpoisuuteen vaikutfavina erind 11.2 miljoonan euron varaus
uudelleenjariestelyistd ja 7,7 miljoonan euron arvonalenfumistappiosta.

MERKINTAOIKEUSANTI

Ahlstrom-Munksjo jérjesti joulukuussa 2018 menestyksekk&dsti merkintGoikeusannin. Yhtidén saama bruttotuotto oli
150.1 miljioonaa euroa. Annin suorat kustannuket olivat 59 miljoonaa euroa verojen jélkeen. Merkint&oikeusannin
fuotto kaytettin Expera-yritysoston osittaiseen rahoittamiseen.

Osakeannin seurauksena yhtién osakkeiden lukumd&drd nousi 19 214 742 osakkeella 96 438 573 osakkeesta
yhteensd 115 653 315 osakkeeseen. Merkint&hinfa oli 7,81 euroa Euroclear Finlandiin rekisterdidyitd ja Nasdag
Helsinkiin listatulta farjofulta osakkeelta sek& 80,15 Ruotsin kruunua Euroclear Swedeniin rekisterdidyltd ja Nasdaqg
Tukholmaan listatulta farjotulta osakkeelfa.
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LIIKETOIMINTA-ALUEKATSAUS

DECOR
Decor-liiketoiminta-alue kehittdé ja tuottaa puupohjaisiin Milj. Liikevaihto
materiaaleihin - kuten laminaattilattioihin, kalusteisiin ja e”;;’j e 13 U5 oo 1S

sisustustarvikkeisiin - tarkoitettuja paperipohjaisia
pinnoitusmateriaaleja. o
Markkinakatsaus 2018
Koristepaperituotteiden kysynt& heikkeni Euroopassa vuoden kuluessa 40
pdadasiassa teollisuuden varastojen pienentdmisen seurauksena. Kysyntd
pysyi hyvélla tasolla Efeld- ja Pohjois-Amerikassa sek& Aasiassa. Uusien
toimittajien mydéta kilpailu on kiristynyt etenkin Euroopan ulkopuolisilia Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
markkinoilla. 17 18 18 18 18

o

Q4/2018 vs. Q4/2017 (pro forma)
Likkevaihto oli 1151 miljoonaa euroa (107,8 mil. euroq). Likevaihto kasvoi
5 . . L L . Vertailukelpoinen kayttokate

6,8 prosenttia verfailukaudesta. Kasvu johtui pddasiassa myyntihintojen Mil.euroa  ja prosentti, %
nousustq, vaikka volyymitkin kasvoivatl hieman. 16 16

Vertailukelpoinen k&yttékate nousi 11,5 miljoonaan euroon (11,0 milj
euroq) eli 10,0 prosenttiin likevaihdosta (10,2 %), kun myyntihinnat
nousivat muuttuvien kustannusten kasvua enemmdan. Kiintedt 8 s
kustannukset kasvoivat hieman.

12 12

4 4
2018 vs. 2017 (pro forma)
Likevaihto oli 4519 miljoonaa euroa (4318 mili euroq). Likevaihto kasvoi 0 Q4 Q1L Q2 Q3 04 0
4,7 prosenttia vertailukaudesta. Kasvua vauhditfivat myyntihintojen nousu 17 18 18 18 18
ja entistd parempi tuotevalikoima. Myyntim&ardat jGivat verfailukautta
pienemmiksi.
Vertailukelpoinen kayttokate laski 37,1 miljoonaan euroon (43,8 mil Liikevaihto liiketoiminta-
euroq) ja oli 82 prosenttia (10,2 %) likevaihdosta. Myyntihintojen nousun alueittain

ja entistd paremman tuotevalikoiman mydnfeinen fulosvaikutus kumosi ja
ylitti titaanioksidin ja sellun kusfannusten ja muiden muuttuvien
kustannusten jyrk&n nousun vaikutuksen. Myyntim&arien lasku ja
kiinfeiden kustannusten hienoinen nousu heikensivat fulosta.

Decor

Likevaihto 1151 109,1 114,7 112,9 107.8 451,9 431,8
Vertailukelpoinen kayttdkate 11,5 7.0 10,2 8.3 11,0 37.1 43,8
Vertailukelpoinen kayttékateprosentti, % 10,0 6,5 8,9 7.3 10,2 8,2 10,2
Kayttdomaisuusinvestoinnit 58 3.7 2,3 3.7 2,9 15,5 11,2
Poistot ja arvonalentumiset 2,5 2.3 2.3 2.3 2,7 9.4 10,6
AHLSTROM
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FILTRATION AND PERFORMANCE

Filtration and Performance -liiketoiminta-alue kehittdd ja valmistaa
suodatinmateriaaleja moottoriéljyille, polttoaineille ja ilmalle sek&

teollisuuden suodattimiin. Lis¢iksi se valmistaa lattiamateriaaleissa ja
tuuliturbiinien lavoissa kdytettyjé lasikuituja ja auto-, rakennus-, 160
tekstiili- ja hygieniateollisuudessa sekd tapettimateriaaleissa 120
kaytettyja erikoiskuitukankaita.

Milj. euroa Liikevaihto

200
175
160 167 168 163

Markkinakatsaus 2018 40
Svodatinmateriaalien kysyntd heikkeni jonkin verran vuoden loppua
kohti Euroopassa ja Aasiassa. mutta pysyi vakaana Pohjois-Amerikassa. Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Lattiamateriaadlien ja muiden lasihuopamateriaalien kysynt& pysyi 17 18 18 18 18
hyvalla tasolla rakentamiseen liittyvilla markkinoilla, mutta
tapettimarkkinat heikentyivat edelleen Euroopassa.

Vertailukelpoinen kayttdkate-

Q4/2018 vs. Q4/2017 (oro forma) Milj. euroa ja prosentti, %
Likevaihto oli 1626 miljoonaa euroa (1599 milj. euroq). Likevaihto 40 25
kasvoi 1,7 prosenttia vertailukaudesta. Myyntihinfojen nousu vauhditfi 20

kasvua. Filtration- ja Nonwovens-liiketoimintojen myynfim&dardt laskivat, %0

kun taas Building & Wind -liiketoiminnan lasikuidun foimitukset 20

kasvoivat. 10
Vertailukelpoinen kdyttokate pysyi vakaana ja oli 24,5 miljoonaa 10 s

euroa (24,6 mil. euroa) eli 15,1 prosenttia (154 %) likevaihdosta.

Kiinteiden kustannusten lasku kumosi volyymien hienoisesta laskusta 0 0
. L . Q4 Q1 Q2 Q3 4

aiheutuneen negatiivisen vaikutuksen. 17 18 18 18 18

2018 vs. 2017 (pro forma) Liikevaihto liiketoiminta-

Ahlstrom-Munksjén likevaihto oli 672.5 miljoonaa euroa (6653 milj alueittain

euroq). Likevaihto kasvoi 11 prosenttia vertailukaudesta. Kasvua
vauhdittivat padasiassa myyntihintojen nousu ja entistG parempi
tuotevalikoima, mutta ep&edulliset valuuttakurssit kumosivat osan niiden
vaikutuksesta.

Vertailukelpoinen kayttokate laski 114,7 miljoonaan euroon (120,6 milj.
euroq) ja oli 17,0 prosenttia (18,1 %) likevaihdosta. Korkeammat
myyntihinnat ja paranfunut fuotevalikoima eivdat riittneet t&ysin
kompensoimaan nousseita muuttuvia kuluja. Kiinteiden kustannusten Nonwovens
nousu johtui p&daasiassa Filfration-liiketoiminnan lagjenemisesta.

Filtration

Building &

Wind
Likevaihto 162,6 168,3 174,7 167,0 159.9 672,5 665,3
Vertailukelpoinen kayttdkate 24,5 31,2 30.2 28,7 24,6 114,7 120,6
Vertailukelpoinen kayttdkateprosentti, % 15,1 18,5 17.3 17,2 15,4 17,0 18,1
Kayttdomaisuusinvestoinnit 11,4 8,0 12,6 6,7 14,6 38.7 27.4
Poistot ja arvonalentumiset 10,7 10,4 10,5 10,5 11,0 42,1 44,8
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INDUSTRIAL SOLUTIONS

Industrial Solutions -liiketoiminta-alue kehittdé ja tuottaa il euroa Liikevaihto
hiomapaperien taustapapereita, séhkéteknisié eristepapereita, 200 6 . e
irrokepohjapapereita ja pddllystettyjé erikoispapereita. Lisdksi se 168 163
toimittaa taide- ja painopapereita sekéd ohutpapereita, erikoisselluja 160

ja tukikalvopapereita. 120

Markkinakatsaus 2018 %

Kysyntd jatkui vakaana IGhes koko vuoden, kunnes hiomapaperien 40
taustapapereiden, sGhkoteknisten eristepapereiden, 0
irrokepohjapapereiden ja erikoissellujen markkinat alkoivat hidastua Q4 QI Q2 Q3 Q4

vuoden loppua kohti. T&ma@ johtui osittain toimitusketjun varastojen 1 18 18 18 18

pienent&misestd. Irrokepohjapapereiden markkinat Euroopassa olivat
kilpaillut. Padllystettyjen erikoistuotteiden kotimaanmarkkinat pysyivat Vertailukelpoinen kayttokate- ja

X : . Milj. euroa prosentti, %

vakaina, mutta alhaisella tasolla Brasiliassa. 0 20
Q4/2018 vs. Q4/2017 (pro forma) 30 15
Likkevaihto oli 163,4 miljioonaa euroa (167,8 mil. euroa). Likevaihto laski

26 prosenttia vertailukaudesta. Toimitusm&drien lasku vaikutti 20 10
myyntihinfojen nousua enemmdn. 10 5

Vertailukelpoinen kayttokate oli 17,7 miljoonaa euroa (26,2 mil

euroq) eli 10,8 prosenttia (156 %) likevaihdosta. Lasku johtui padsiassa 0 0
volyymien pienentymisesta. Q4 Q1 Q2 Q3 Q4

17 18 18 18 18

2018 vs. 2017 (pro forma)

Likevaihto oli 6912 miljoonaa euroca (6784 milj. euroq). Likevaihto

kasvoi 1,9 prosenttia vertailukaudesta. Ep&edulliset valuutfakurssit ja Liikevaihto liiketoiminta-
myyntim@drien lasku kumosivat osittain myyntihinfojen nousun alueittain
vaikutuksen.

Vertailukelpoinen kayttokate laski 99,7 miljoonaan euroon (12,1 mil
euroq) ja oli 14,4 prosenttia (16,5 %) likevaihdosta. Tulokseen vaikutti
myyntim@drien lasku efenkin Insulation-liikefoiminnassa Aspan
sellutehtaalla. Volyymit laskivat myds Release Liners -liketoiminnassa.
Myynfihintojen nousu vaikutti enemmd@n kuin muuttuvien kustannusten

kasvu.
Coated
Release
Specialties Liners
Abrasive .
Insulation
Liikevainto 163,4 174,5 177.3 176,0 167.8 691,2 678,4
Vertailukelpoinen kayttdkate 17,7 32,9 24,4 24,7 26,2 99.7 1121
Vertailukelpoinen kayttékateprosentti, % 10,8 18,8 13,7 14,1 15,6 14,4 16,5
Kayttdomaisuusinvestoinnit 23,7 9.8 12,0 11,4 15,9 57,0 35,7
Poistot ja arvonalentumiset 9.0 9.0 9.1 9.2 9.4 36.4 40,1
AHLSTROM
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NORTH AMERICA SPECIALTY SOLUTIONS

North America Specialty Solutions -liiketoiminta kehittdd ja tuottaa
lagjan valikoiman erikoismateriaaleja, jotka suojaavat teollisuudelle ja 200
kuluttdjille tarkoitettuja tuotteita ja parantavat niiden suorituskykyd. 156 157 158 155
Liiketoiminta-alueen tuotteita ovat esimerkiksi teippiratkaisut, 160 | 140

vdlipaperit ja irrokepohjapaperit seké kdsiteltyjen elintarvikkeiden ja 120
pikaruokaravintoloiden ruokien kddreissd ja pakkauksissa kdytettévat
erikoispaperit.

Milj. euroa Liikevaihto

80
40

Markkinakatsaus 2018 0

Elintarvikkeiden kdsittely- ja pakkauspaperien kysyntd pysyi vakaana. Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
. . s . - .o . 17 18 18 18 18

mutta heikkeni hieman vuoden lopussa p&dasiassa siksi, etta varastoja

pienennettiin arvoketjussa. Teollisuuden ja feknisten erikoispaperien

kysyntd pysyi vahvana lukuun ottamatta ter@steollisuuden vdélipaperien

Vertailukelpoinen kayttdkate-

Milj. euroa ja prosentti, %

kysynnén hidastumista I&hinn& Yhdysvaitojen ulkopuolella. 20 16
Irrokepohjapaperien kysynt& heikkeni kulutustuotteissa. mutta pysyi

vahvana teollisuuden kuitukomposiiteille farkoitetuissa feknisissé fuotteissa. 15 12
Q4/2018 vs. Q4/2017 (oro forma) 10 8
Likkevaihto kasvoi 4,2 prosenttia ja oli 1555 miljoonaa euroa (1492 milj 5 4
euroq), silla myyntihintojen nousulla oli suurempi vaikutus kuin

toimitusmé&drien laskulla. 0 0

Vertailukelpoinen k&yttékate oli 125 miljoonaa euroa (14,1 milj euroq) Q4 Q1 Q2 Q3 Q4

eli 80 prosenttia (9.5 %) likevaihdosta. Lasku johtui padisiassa r 18 18 18 18

myyntim&drien pienenemisestd. Myyntihinfojen nousu kumosi osan
muutfuvien kustannusfen kasvun vaikufuksesta. Muutfuvat kustannukset Liikevaihto liiketoiminta-
kasvoivat pdaasiassa sellun hinfojen nousun seurauksena. alueittain
North
2018 vs. 2017 (pro forma) g?eecrii;ﬁy
Likkevaihto laski 1,9 prosenttia ja oli 626,0 miljoonaa euroa (637,9 mil Solutions

euroq), kun toimitusmdadrien laskulla oli suurempi vaikutus kuin
myyntihintojen nousulla.

Vertailukelpoinen kayttokate oli 57,0 miljoonaa euroa (62,2 mili. euroq)
eli 9,1 prosenttia (9,7 %) likevaihdosta. Lasku johtui myyntim&drien
pienenemisestd. Myyntihinfojen nousu kumosi osan muuttuvien
kustannusten kasvun vaikutuksesta. Muuttuvat kusfannukset kasvoivat
padaasiassa sellun hintojen nousfua. Tuotevalikoima parani.

Likevaihto 155,5 157,6 156,8 156,1 149,2 626,0 637.9
Vertailukelpoinen kayttdkate 12,5 15,0 13,0 16,5 14,1 57,0 62,2
Vertailukelpoinen kayttdkateprosentti, % 8,0 9.5 8,3 10,6 9.5 9.1 9.7
Kayttdomaisuusinvestoinnit 8,9 57 4,9 2,0 10,4 21,6 31,0
Poistot ja arvonalentumiset 6,6 6,6 7.3 6,9 7.1 27 .4 31,0
AHLSTROM
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SPECIALTIES

Specialties-liiketoiminta-alue tuottaa materiaaleja elintarvikkeiden ja
juomien kdsittelyyn, biotieteiden diagnostiikkaan, vedensuodatukseen,
teippituotteisiin ja terveydenhuollon kankaisiin. Liséksi liiketoiminta-
alue toimittaa uppopaistodljyn ja maidon suodatusmateriaalejaq,
gradfisia papereita tarroja ja kirjekuoria varten, metallipddllysteisic
tarroja sekd joustavia pakkauspapereita.

Markkinakatsaus 2018

Elintarvikkeiden késittelyyn ja pakkaukseen tarkoiteftujen
pergamenttipaperien segmentin kasvu jatkui Food Packaging -
liketoiminnassa. Markkinat pysyivat vakaina Beverage & Casing -
liketoiminnassa, kun kuifupohjaisten lihakuorimateriaalien kysynté& kasvoi
vahvasti ja siirfyminen muovittomiin, kompostoitaviin ja kestaviin tee- ja
kahvituotteisiin nopeutui. Teippimateriaadlien kysyntd oli vakaata kaikilla
markkinoilla, mutta heikkeni hieman vuoden lopussa padasiassa siksi ettd
varastoja pienennettiin toimifusketjussa. Kysyntd pysyi enimmdkseen
vahvana Medical- ja Advanced Liquid Technologies -liiketoiminnoissa.

Q4/2018 vs. Q4/2017 (pro forma)
Likkevaihto oli 140,9 miljioonaa euroa (138,9 mil. euroq). Likevaihto kasvoi
14 prosenttia vertailukaudesta. koska myyntihintojen nousu vaikufti
enemmdan kuin myyntimad&rien lasku. Food Packaging -liketoiminnan
myyntima&rdat laskivat pddasiassa Stenayn tehtaalla suunnitellun
paperikoneen sulkemisen seurauksena. Medical- ja Tape-liiketoimintojen
toimitukset kasvoivat, mutfa Beverage & Casing- ja Advanced Liquid
Technologies -liiketoimintojen toimitusmadarat pienenivat.
Vertailukelpoinen k&yttékate laski 7,9 miljoonaan euroon (10,2 mij
euroq) ja oli 56 prosenttia (7,3 %) likevaihdosta. Lasku johtui p&dasiassa
volyymien laskusta. Myyntihinfojen nousun vaikufus oli suurempi kuin
muuttuvien kustannusten kasvun vaikutus. Kannattavuus heikkeni efenkin
Food Packaging -liiketoimintaan kuuluvassa toispuolisesti p&dllystettyjen
paperien fuotesegmentissd.

2018 vs. 2017 (pro forma)
Likevaihto oli 580,3 miljoonaa eurca (574,3 milj. euroq). Likevaihto
kasvoi 1,0 prosenttia vertailukaudesfa, kun myyntihintojen nousun vaikufus
oli myyntim&drien laskun ja epd&suotuisien valuuttakurssivaihtelujen
vaikutusta suurempi. Myyntim&ardét laskivat Food Packaging -
liketoiminnan foispuolisesti p&dllystettyjen paperituotteiden segmentissG
sekd Beverage & Casing -liikefoiminnassa. Toimitusm&drat kasvoivat
Medical-, Tape- ja Advanced Liquid Technologies -liiketoiminnoissa.
Vertailukelpoinen kayttokate oli 37,6 miljoonaa euroa (52,9 milj. euroq)

Milj.

euroa Liikevaihto
151
160 139 146 143 141
120
80
40
0
Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
17 18 18 18 18
Vertailukelpoinen kayttokate-
Milj. euroa ja prosentti, %
15 12
10 8
5 4
0 0
Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
17 18 18 18 18
Liikevaihto liiketoiminta-
alueittain

Tape .
Medical »
Advanced Liquid

Technologies

Beverage &
Casing

Food
Packaging

eli 6,5 prosenttia (9.2 %) likevaihdosta.

Lasku johtui pddsiassa kannattavuuden heikkenemisestd toispuolisesti pddllystettyjen paperituotteiden segmentissé
Food Packaging -liikketoiminnassa. Kannattavuus laski muutfuvien kustannusten nousun ja volyymien laskun

seurauksena.
Likevaihto 140,9 142,6 150,9 145,9 138,9 580,3 574,3
Vertailukelpoinen kayttékate 7.9 7.5 10,2 12,0 10,2 37.6 52,9
Vertailukelpoinen kayttdkateprosentti, % 5.6 5.3 6.8 8.2 7.3 6,5 9.2
Ka&yttdomaisuusinvestoinnit 9.6 15,3 4,0 3.0 5.9 31.8 14,6
Poistot ja arvonalentumiset 15,3 7.6 7.6 7.7 8.0 38.2 30,0
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OSAKKEET JA OSAKEPAAOMA

Ahlstrom-Munksjon osake on listattu Nasdaq Helsingissé ja Nasdaq Tukholmassa. Kukin osake oikeuttaa
omistajansa yhteen &dneen ja yhtdldiseen &Gdnioikeuteen. Kaupankdyntitunnus on AMI Helsingissd ja AMIS
Tukholmassa.

Ahlstrom-Munksjén osakep&ddoma 31.12.2018 oli 85 miljoonaa euroa ja osakkeiden kokonaismadrd 28.12.2018
alkaen on ollut 115 653 315. Merkint&oikeusannin seurauksena Ahlstrom-Munksjén osakkeiden kokonaism&dard nousi
19 214 742 osakkeella aiemmasta 96 438 573 osakkeesta katsauskauden aikana.

Euroclear Finland Oy:n mukaan yhtiéliG oli katsauskauden lopussa 12 095 osakkeenomistajaa (11 526 vuoden
2017 lopussa). Katsauskauden lopussa yhtién hallussa oli yhteensd 364 862 omaa osaketta eli noin 0,4 prosenttia
kaikista osakkeista ja danista.

OSAKKEEN KURSSIKEHITYS JA KAUPANKAYNTI

Nasdaq Helsinki Nasdag Tukholma

2018 2017* 2018 2017*

Paatéskurssi katsauskauden lopussa, euroa/kruunua 12,12 18,17 124,40 177,30
Ylin kaupankdayntihinta, euroa/kruunua 20,10 20,49 197,40 199,50
Alin kaupankdyntihinta, euroa/kruunua 10,68 13,75 110,00 131,50
Markkina-arvo katsauskauden lopussa**, milj. euroa 1397,3 17457 N/A N/A
Kaupank&ynnin arvo, milj. euroa/kruunua 192,0 263,7 335.2 398.8
Kaupankaynnin volyymi, milj. kpl 12,8 150 2.2 2.3
Keskim&dardinen pdivitt@inen kaupankdyntivolyymi, kpl 51 343 59 978 8 825 9 339

* Tammi-maaliskuu 2017, vain Munksjé Oyj
** liman Ahlstrom-Munksjén omistamia omia osakkeita.

Ahlstrom-Munksjon osakkeilla k&ydadn kauppaa myds vaihtoehtoisilla kaupank&yntipaikoilla, kuten Cboellq,
Liquidnetiss@, Turquoisella ja Positilla. Vaihtoehtoisten kaupankd@yntipaikkojen osuus kaupank&ynnin kokonaisarvosta
katsauskaudella oli 38 prosenttia (IGhde: Fidessa Fragmentation Index).

YHTIOKOKOUKSET

VARSINAINEN YHTIOKOKOUS
Ahlstrom-Munksjon varsinainen yhtiGkokous pidettiin 21.3.2018. Yhtibkokous vahvisti tilinpddtdksen vuodelta 2017 ja
mydnsi vastuuvapauden hallituksen jasenille sek& foimitusjohtajalle filikaudelta 2017.

Yhtidkokous padtti hallituksen ehdofuksen mukaisesti ettd 31122017 p&attyneelta tilikaudelta maksetaan osinkoa
052 euroa osakkeelta. Osinko maksettin kahdessa erdssd. Ensimmdinen erd (026 euroa osakkeelta) maksettiin
3.4.2018, ja toinen erd (0,26 euroa osakkeelta) 19.9.2018.

Yhtiokokous pdadatt ettd hallituksen jasenten lukumd&drd on kahdeksan. Hallitukseen valittin vudelleen Peter
Seligson, Elisabet Salander Bjérklund, Alexander Ehrnrooth, Johannes Gullichsen, Hannele Jakosuo-jansson, Harri-
Pekka Kaukonen ja Pernilla Walfridsson. Valerie A. Mars valittiin hallifuksen uudeksi jaseneksi. Hallifuksen toimikausi
jatkuu seuraavan varsinaisen yhtibkokouksen padittymiseen saakka.

Yhtiokokous pddtti hallifuksen esityksen mukaisesti ettd filinfarkastajaksi valifaan vudelleen KPMG Oy Ab. KPMG
Oy Ab on ilmoiftanut yhtidn p&dvastuulliseksi filinfarkastajaksi KHT Anders Lundinin.

Valtuutus yhtibn omien osakkeiden hankkimiseen

Yhtiokokous valtuutti hallifuksen paattdmadn yhtion omien osakkeiden hankkimisesta, luovuttamisesta ja pantiksi
oftamisesta yhdessd fai useammassa erdssa.

Valtuutuksen perusteella voidaan hankkia tai otfaa pantiksi yhfeens@ enintéén 8 000 000 yhtibn omaa osaketta
oftaen kuifenkin huomioon osakeyhtidlain madrdykset yhtion ja sen tytaryhteisbjen hallussa tai pantfina kulloinkin
olevien omien osakkeiden enimmd&ismd&drdastd. Osakkeet voidaan hankkia fai ottaa pantiksi yhdessa fai
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useammassa erdss@ ja muutoin kuin osakkeenomistajien omistusten mukaisessa suhfeessa. Osakkeet hankitaan
julkisessa kaupank&ynniss& hankintahetken pdrssikurssiin yhtion vapaalla omalla p&domalla.

Valtuutukset ovat voimassa seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen padttymiseen asti mutta valfuutukset
padattyvat kuitenkin viimeistaén kahdeksantoista (18) kuukauden kuluttua varsinaisen yhtiGkokouksen padttymisestd.

Hallituksen jarjest&ytymiskokouksen p&datdkset
Hallitus valitsi heti yhtibkokouksen jélkeen pitGmdassadn jarjestdytymiskokouksessa puheenjohtajaksi Peter Seligsonin
ja varapuheenjohtajaksi Elisabet Salander Bjdrklundin.

Hallitus p&atti perustaa kaksi pysyvad valiokuntaa: farkastusvaliokunnan ja henkilbstoasiain valiokunnan.
Tarkastusvaliokunnan jasenet ovat Elisabet Salander Bjérklund (puheenjohtaja), Alexander Ehrnrooth, Harri-Pekka
Kaukonen, Valerie A. Mars ja Pernilla Walfridsson.

Henkilsstéasiain valiokunnan jasenet ovat Hannele Jakosuo-jansson (puheenjohtaja), Johannes Gullichsen ja
Peter Seligson.

YLIMAARAINEN YHTIOKOKOUS
Ahlstrom-Munksjo Oyj:n ylim&daréinen yhtidkokous pidettiin HelsingissG 19.9.2018.

Hallituksen valtuutus p&attadd osakeannista

Experan yritysoston osittaiseksi rahoitfamiseksi Ahlstrom-Munksjé suunnitteli noin 150 miljoonan euron osakeantfia.
Ylim&ardainen yhfikokous valtuutti hallifuksen p&dattéméan enintGén 20 000 000 uvuden osakkeen annista

osakkeenomistajien merkintGetuoikeuden mukaisesti (merkint&Getuoikeusanti). Valtuutus siséisi hallituksen oikeuden

paattad merkintGetuoikeusannin merkintGajan padtyttyd osakkeenomistajien merkint&Getuoikeuden nojalla

merkitsemdtta jadneiden osakkeiden annista hallituksen mdadrittelemille osapuolille (eli poikkeamisen

osakkeenomistajien merkintGetuoikeudesta). Hallitus oli valtuutettu pGGHEMAEEn osakeannin kaikista muista ehdoista.

P&atés hallituksen jasenten lukumdédrdéstd ja hallituksen uvudesta jGsenesta

Ylim&d&rdinen yhtiokokous pddtti osakkeenomistajien nimitystoimikunnan ehdotfuksen mukaisesti ettd hallituksen
jasenten lukumadrd on yhdeksan. Ylim&ardinen yhtiGkokous p&dtti osakkeenomistajien nimitystoimikunnan
ehdotuksen mukaisesti valita Lasse Heinosen uudeksi hallituksen jGseneksi.

EHDOTUS VOITONJAOSTA

Ahlstrom-Munksjé Oyjin faseessa olevat jakokelpoiset varat 31122018 olivat 777 405 417.67 euroaq.

Hallitus ehdottaq, ettd 31122018 padttyneeltd tilikaudelta jaetaan osinkoa 0,52 euroq osakkeelta.

Osinko maksetaan kahdessa erdssd. Ensimmdinen erd, 026 euroa osakkeelfq, maksetaan osakkaalle, joka
tasmaytyspdivand 29.3.2019 on merkitty osakkeenomistajaksi Euroclear Finland Oy:n pitGmd&dén yhfién
osakasluetteloon fai Euroclear Sweden AB:n pittm&dn osakkeenomistajarekisteriin. Hallifus ehdottaq, eftd
ensimmdinen er&d maksefaan 5.4.2019.

Toinen erd, 0,26 euroa osakkeelta, maksefaan lokakuussa 2019 osakkeenomistajalle, joka maksun
tésmaytyspdivénd on merkitty osakkeenomistajaksi Euroclear Finland Oy:n pifémd&dén yhtidn osakasluetteloon tai
Euroclear Sweden AB:n pitGm&dn osakkeenomistajarekisteriin, Hallitus padttad 25.9.2019 pidettdvaksi sovitussa
kokouksessaan maksun tasmdaytyspdivén ja maksupdivan. Maksun tasmaytyspdiva olisi silloin 27.9.2019 ja
maksupdiva viimeistadn 4.10.2019.

Lisaksi hallitus ehdottaq, ettd 100 000 euroa varataan lahjoituksiin hallifuksen harkinnan mukaisesti.

LIIKETOIMINNAN LAHIAJAN RISKIT

Ahlstrom-Munksjo altistuu makrofalouden ja teollisuufeen liittyvien tapahtumien aiheuttamille markkinaolosuhteiden
muutoksille ja epdvarmuudelle sekd riskeille, joita mahdollisesti syntyy sen toiminnoistq, liketoimintaympdriston
muutoksista, maailmantalouden kehityksestd tai lainsG&danndn muutoksista. Tdllaisten riskien toteutumisella saattaisi
olla oleellisia haittavaikutuksia yhtidn toimintaan, fuottfoihin ja faloudelliseen asemaan.
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Yhtién merkitt&vat riskit ja epdvarmuustekijot liittyvat pddasiassa tuofteiden kysynndn ja hinfojen kehitykseen,
keskeisten raaka-aineiden kustannuksiin ja saafavuuteen ja rahoitusriskeihin sek@ muihin liiketoimintatekijsihin, kuten
rahoitusmarkkinoiden kehitykseen. Selluun, fitaanioksidiin ja muihin keskeisiin raaka-aineisiin liittyvét kustannukset
ovat pysyneet korkeina, ja yhtion faloudelliseen tulokseen voi vaikutfaa sen kyky nostaa myyntihinfoja
kustannusinflaation vaikutusten lievent&miseksi sek& raaka-aineiden mahdollisten hinnankorotusten qjoifus.

Ahlstrom-Munksjo on saanut Gskettdin padtbkseen Expera- ja Caieiras-yritysostof, eivartkd kaikki tai mitkadn
niihin liittyvat odofetut hyddyt valttmatta toteudu. LisGksi yhtio ei valttomatta pysty yhdistméadan hankittuja
foimintoja onnistuneesti nykyisiin liketoimintoihinsa. Meneillaén olevat kauppakiistat ja Brexitin lopputulema lisGavét
maailmantalouden ndkymien epdvarmuutta ja tallé voi olla vaikutusta Ahlstrom-Munksjén markkinoihin.

Yhtion keskeisi& rahoitusriskej& ovat korko- ja valuuttariskit, likviditeettiriski ja luottoriski. Konserni altisfuu
veroriskeille verolakien ja -sG&nndsten mahdollisten muutosten tai niiden soveltamisen seurauksena tai kGynnissé
olevien tai tulevien verofarkastusten tai verovaafeiden seurauksena.

YhtidliG on foiminfaa monessa maassa, eikd erimielisyyksilta voi pdivittéisissé toimissa aina vélttyd. Yhtié on
gjoittain osallisena kanteissq, kiistoissq, vahingonkorvausvaateissa ja muissa menettelyissd. Niiden lopputulosta ei
ole mahdollista ennustaq, mutta kaiken saatavilla olevan fiedon perusteella niillé ei odoteta olevan merkiftavad
vaikutusta yhtién taloudelliseen asemaan.

Ahlstrom-Munksjon liiketoimintaan liittyvista riskeistd ja ep&varmuustekijbistd seké yhtion riskienhallinnasta on
lisGtietoa osoitteessa www.ahistrom-munksjo.com.

Téma katsauksen viralliset luvut on laadittu kansainvdlisten tilinpGatésstandardien (IFRS) mukaisesti. Vertailuluvut
viittaavat edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon, ellei toisin ole mainittu. Er&at kannanotot fass@ tiedotteessa ovat
tulevaisuutta koskevia arvioita, jotka perustuvat yhtién johdon t&Gmdanhefkisiin nGkemyksiin. Arviot sisaltavat riskejd ja
epdvarmuustekijoita ja ovat siten daittiita yleisen taloudellisen tilanteen ja yhtion liikefoiminnan muutoksille.

Ahlstrom-Munksjé Qyj
Hallitus

LISATIETOJA

Hans Sohistrém. toimitusjohtaja, 010 888 2520

Pia Aaltonen-Forsell, talousjohtaja, +46 250 1029
Johan Lindh, sijoittajasuhdejohtaja, 010 888 4994
Juho Erkheikki, sijoittajasuhdepddliikkd, 010 888 4731

WEBCAST-LAHETYS JA
PUHELINKONFERENSSI

Yhdistetty tiedotustilaisuus, puhelinkonferenssi ja suora verkkolGhetys (webcast) jGrjestetddn julkaisup&ivand 14.2.2019
klo 11.00 Ahistrom-Munksjon p&dakonttorissa Helsingissé (Alvar Aallon katu 3 C, neuvotteluhuone Antt)). Tuloksen
esittelee englanniksi toimitusjohfaja Hans Sohlstrém.

Webcast-linkki ja puhelinkonferenssinumerot

Tiedotustilaisuutta voi seurafa suorana osoiffeessa:
https://qsb.webcast.fi/a/ahistrommunksjo/ahistrommunksjo 2019 0214 g4/

Suomessa +358 (0)9 7479 0360
Ruotsissa +46 (0)8 5033 6573
Iso-Britanniassa +44 (0)330 336 9104

Osallistumiskoodi on 159041
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http://www.ahlstrom-munksjo.com/
https://qsb.webcast.fi/a/ahlstrommunksjo/ahlstrommunksjo_2019_0214_q4/

Puhelinkonferenssin osallistujia pyydet&dn soittamaan johonkin edellé mainituista numeroista 5-10 minuuttia ennen
tilaisuuden alkua. Tallenne puhelinkonferenssista fulee saataville Ahlstrom-Munksjén verkkosivuille my&hemmin
samana pdivand. Soitfaessaan puhenlinkonferenssiin osallistuja hyvaksyy henkilbtietojensa, kuten oman- ja
yrityksens@ nimen, kerddmisen. Puhelu my&s nauhoitetaan.

AHLSTROM-MUNKSJO LYHYESTI

Ahlstrom-Munksjo on johtava kuitupohjaisten materiaalien valmistaja, joka tarjoaa innovatiivisia ja kestévén
kehityksen mukaisia ratkaisuja asiakkailleen maaiimaniaajuisesti. Tavoitteenamme on laajentaa kuitupohjaisten
arkip&ivan ratkaisujen kayttdéd. Tarjontamme koostuu suodatinmateriaaleista, irrokepohjapapereista, elintarvike- ja
juomateollisuuden kasittelymateriaaleista, laminaattipapereista, hiomatuotteiden ja teippien pohjapapereista,
s@hkoteknisista papereista, lasikuitumateriaaleista sekd ferveydenhuollon kankaista ja diagnostiikkasovelluksista.
Lis&ksi tarjoamme lagjan valikoiman muita erikoispapereita teollisuuden ja kuluttajien kayttdédn. Likevaihfomme on
noin 3 miljardia euroa vuodessa ja meitd on noin 8 000 henkilb&. Ahlstrom-Munksjon osake on nofeerattu Nasdaq
Helsingiss@ ja Tukholmassa.
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LIITE 1: KONSERNIN TILINPAATOS

IFRS-luvut koko vuodelta on filinfarkastettu. Pro forma -tiedof ovat tilintarkastamattomia.

Tuloslaskelma

Milj. euroa Q4/2018 Q4/2017 2018 2017
Liikevaihto 712,2 5471 2 438,0 19599
Liikketoiminnan muut tuotot 3,3 1.2 9.6 12,7
Liiketoiminnan tuotot yhteensa 715,6 548,3 24477 19726
Liiketoiminnan kulut

Valmiiden ja keskenerdisten tuotteiden varaston muutos -3.8 -0.8 25,0 -6,4
Materiaalit ja tarvikkeet -347,3 -257.3 -1 208,2 -920,2
Liiketoiminnan muut kulut -180,9 -131,0 -589.,5 -472,0
Tyosuhde-etuuksista aiheutuvat kulut -146,1 -106,3 -452,4 -363,7
Poistot ja arvonalentumiset -45,2 -30,6 -133,9 -106,6
Liiketoiminnan kulut yhteensa -723,2 -526,0 -2 359,0 -1868,9
ngus pddomaosuusmenetelmalld yhdistelt@vien 0.0 0.2 0.0 02
sijoitusten tuloksesta

Liiketulos -7.7 22,1 88,7 103,5
Rahoituserat, netto -13.3 -6,6 -25,3 -26,2
Voitto / tappio ennen veroja -21,0 15,5 63,3 77,3
Tuloverot 1.2 7.2 -20,4 -10.8
Tilikauden voitto / tappio -19.8 22,7 42,9 66,5
Liikevaihto 734,8 7189 2996.,9 2961,5
Liiketoiminnan muut tuotot 3.4 1.7 10,9 21,2
Liiketoiminnan tuotot yhteensd 738,2 720,6 3007,8 2982,6
Liiketoiminnan kulut

Valmiiden ja keskenerdisten tuotteiden varaston muutos -4,7 4,3 24,7 -6,0
Materiaalit ja tarvikkeet -350,3 -331,8 -1 445,7 -1 344,4
Liiketoiminnan muut kulut -184,8 -175,4 -715,3 -770,2
Tydsuhde-etuuksista aiheutuvat kulut -150,8 -147,5 -581,2 -589.6
Poistot ja arvonalentumiset -46,2 -40,0 -161.0 -165.9
Liiketoiminnan kulut yhteensa -736.9 -690.4 -2878,5 -2876,1
Osuus paddomaosuusmenetelmalld yhdisteltdvien

sijoitusten tuloksesta 0.0 -0,2 0.0 -0.2
Liiketulos 1,3 30,0 1294 106,4
Rahoituserdt, netto -12,7 -12,2 -42,5 -59,2
Voitto / tappio ennen veroja -11,4 17,8 86,9 47,2
Tuloverot 1,2 9.8 -23,6 -5,3
Tilikauden voitto / tappio -10,3 27,6 63,2 41,9
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Laagja tuloslaskelma

Milj. euroa Q4/2018 Q4/2017

Tilikauden voitto / tappio -19.8 22,7 42,9 66,5

Muut lagjan tuloksen erdt

Erdt, jotka saatetaan myéhemmin siirtda

tulosvaikutteisiksi

Tilikauden muuntoerot ulkomaisista yksikdisté 8,8 -8,6 -13,5 -53,6

Ulkomaisiin yksik&ihin tehtyjen nettosijoitusten suojaukset - 20,0 -0,0 0.1

Rahavirran suojausrahaston muutos 1.9 -0.4 0.3 0.8

Tilikauden tulokseen siirretty rahavirran suojaus -3,1 -0.6 0.4 -0,7

Erat, joita ei siirretd tulosvaikutteisiksi

quuutu§mqfemooft|set voitot ja tappiot etuuspohjaisista 5.4 0.9 0.6 5.9

jarjestelyista

Muihin laajan tuloksen eriin liittyvdat verot 0.7 1.0 -1,1 -1,7

Laagja tulos yhteensa -16,9 13,3 29,8 17,2

Tilikauden voiton / tappion jakautuminen

Emoyhtidn osakkeenomistgijille -19.8 22,6 41,6 65,9

Madaraysvallattomille omistaijille 0,0 0,1 1.4 0,6

Laajan tuloksen jakautuminen:

Emoyhtidn osakkeenomistgijille -17.,0 13,1 28,4 16,8

Madaraysvallattomille omistaijille 0,1 0,2 1.3 0,4

Osakekohtainen tulos:

Ulkona olevan osakemd&drén painotettu keskiarvo 98 788 561 96073711 96 758 002 84 941 326

Laimentamaton osakekohtainen tulos, euroa -0,20 0.23 0,43 0.78

Laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen tulos, 0,20 023 0.43 078

eurod

Ulkona olevan osakemddrdn painotettu keskiarvo 115 288 453 115288 453 115288 453 115344915

Laimentamaton osakekohtainen tulos, euroa -0,09 0,24 0,54 0,36
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Tase

Milj. euroa 31.12.2018 31.12.2017
VARAT

Pitkdaikaiset varat

Aineelliset kayttéomaisuushyddykkeet 11172 841,7
Liikearvo 630,6 429 .4
Muut aineettomat hyddykkeet 505,1 309,2
Paddomaosuusmenetelmdalld yhdisteltavat sijoitukset 1.1 1.2
Muut pitkdaikaiset varat 15,4 7.6
Laskennalliset verosaamiset 7.5 151
Pitkdaikaiset varat yhteensa 2276,9 1604,2

Lyhytaikaiset varat

Vaihto-omaisuus 429,6 282,3
Myyntisaamiset ja muut saamiset 374,0 259,3
Tuloverosaamiset 3.3 5.1
Rahavarat 151.0 2459
Lyhytaikaiset varat yhteensd 957.9 792,6
VARAT YHTEENSA 32349 2396,8

OMA PAAOMA JA VELAT
Oma pddoma yhteensd 1162,2 1038,0

PitkGaikaiset velat

Pitk&aikaiset lainat 1023,4 542,3
Muut pitkGaikaiset velat 1.7 0,5
Tydsuhde-etuuksista johtuvat velvoitteet 92,7 98,1
Laskennalliset verovelat 150,6 105,5
Pitk&aikaiset varaukset 25,9 17.7
Pitkdaikaiset velat yhteensa 12943 7641

Lyhytaikaiset velat

Lyhytaikaiset lainat 142,6 78.9
Ostovelat ja muut velat 615,3 502,9
Tuloverovelat 8.1 4,1
Lyhytaikaiset varaukset 12,3 8,8
Lyhytaikaiset velat yhteensa 7784 594.6
Velat yhteensa 2072,6 1358,8
OMA PAAOMA JA VELAT YHTEENSA 32349 23968
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Laskelma oman padoman muutoksista

1) Osakepddoma

2) Sijoitetun vapaan oman pd&oman rahasto

3) Muut rahastot

4) Omat osakkeet

5) Kertyneet muuntoerot

6) Kertyneet voittovarat

7) Emoyhtion osakkeenomistaijille kuuluva oma pddoma yhteensé
8) Madaraysvallattomien omistajien osuudet

9) Oma pddoma yhteensd

Milj. euroa 1 2 3 4 5 [ 7 ] 9
1.1.2017 150 2541 3844  -3,1 -9,9  -206,8 433,7 4,0 4377
Tilikauden voitto - - - - - 65,9 65,9 0,6 66,5
Muut laajan tuloksen erat - - 0,1 - 53,4 4,2 49,1 0,2 493
Kauden laagja tulos - - 0,1 - -534 70,1 16,8 0.4 17,2
Sulautumisvastike 700 3118 - - - 2508 632,6 48 637.,4
Omien osakkeiden muutokset - - - 5,6 - - 5.6 - 5.6
P&ddoman palautukset ja
osingot - -44,9 - - - - -44,9 -0.3 -45,2
Osakeantiin liittyvat
fransaktiomenot - -3.4 - - - - -3.4 - -3,4
Pitk&n aikavalin
kannustinj@rjestelyt - - - 2,4 - -2,4 - - -
31.12.2017 850 5176 3845  -63  -63,3 1117 1029, 8.9 1038,0
Oikaisu IFRS 9:n mukaisesti - - - - . 21,6 21,6 - 1,6
1.1.2018 850 5176 3845  -63  -633 1101 10275 8,9 1036,5
Tilikauden voifto - - - - - 41,6 41,6 1.4 42,9
Muut laajan tuloksen erat - - 0,6 - 2134 0,3 -13,1 -0,1 -13,2
Kauden laagja tulos - - 0,6 - 134 41,3 28,4 1.3 29,8
MerkintGoikeusanti - 150,1 - - - - 150,1 - 150,1
Osingoft ja muut erat - - - - - 50,1 -50,1 0.3 -50,4
Merkint&oikeusantiin liittyvat
fransaktiomenot - -5,9 - - - - -5,9 - -5,9
Pitk&n aikavdlin
kannustinjariestelyt - - - - - 2,2 2,2 - 2,2
31.12.2018 850 661,8 385, -6,3  -767 1035 11523 9.9 1162,2
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Rahavirtalaskelma

Milj. euroa Q4/2018
Liiketoiminnan rahavirta

Q4/2017

Tilikauden voitto / tappio -19.8 22,7 42,9 66,5
Oikaisut yhteensd 53,9 30,9 174,7 138,3
Nettokdyttdpddoman muutokset -0,1 22,2 -84,6 25,2
Varausten muutos 10,6 9.0 2,5 9.5
Rahoituserat -6,1 1,1 -23,0 -17.3
Maksetut tuloverot -7,6 -8,7 -21,0 -35,6
Liiketoiminnan nettorahavirta 30,9 77,2 91,6 186,5
Investointien rahavirta
Tytdryrityksen hankinta véihennettyn& hankituilla rahavaroilla -608,0 - -408,0 -
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin
kayttdomaisuushyddykkeisiin -64,5 -40,2 -160,1 -84,6
Muut investointitoiminnot -0,3 1,9 -0,2 4.8
Investointien nettorahavirta -672,8 -38,3 -768,3 -79.7
Rahoituksen rahavirta
Osingot ja pddoman palautukset -3,3 2,6 -50,3 -48,5
MerkintGoikeusanti 148,5 - 148,5 -
Hybridilainan korko - - - -6,9
Hybridilainan takaisinosto - - - -100,0
Lainojen ja muiden rahoitustoimintojen muutokset 4492 111 487,7 97,5
Omien osakkeiden myynti / takaisinosto = - - -5,6
Rahoituksen nettorahavirta 594,4 -13,7 585,9 -63,6
Rahavarojen nettomuutos -47,5 25,2 -90,9 43,2
Rahavarat tilikauden alussa 194,9 225,7 245,9 146,0
Sulautumisessa vastaanotetut rahavarat = - - 66,6
Valuuttakurssien vaikutus rahavaroihin 3,6 -5,1 -4,0 9,9
Rahavarat tilikauden lopussa 151,0 245,9 151,0 245.9
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TILINPAATOKSEN LITETIEDOT

Laskentaperiaatteet

Tama tilinpadatoskatsaus on laaditfu EU:ssa sovellettavaksi hyvaksytyn “IAS 34 Osavuosikatsqukset” -standardin
mukaisesti. Tdman tilinp&aféskatsauksen kokonaista filikautta koskevat luvut on tilintarkastettu. Kaikki esitetyt luvut
on pydristetty ja taten yksittdisten lukujen summa saattaa poiketa esitetyistd summaluvuista. Taman lisGksi myds
prosenttiluvut saattavat sisélit&a pyoristyksestd johtuvia eroja. Laadintaperiaatteet ja laskentamenetelmdat ovar
samat kuin Ahlstrom-Munksjén vuosikertfomuksessa vuodelfa 2017 lukuun otfamatta vaikutuksia uvusien standardien
kayttédn ofosta 1.1.2018 alkaen. Konserni ei ole soveltanut aikaistetusti muita standardeja, tulkintoja fai parannuksia,
jotka on julkistetty, mutta ei vield voimassa.

Kaatopaikat
Vuoden 2018 yritysostojen myo6té konsernin taseeseen siséityy myd&s kaatopaikka. Téssé luvussa kuvataan
kaafopaikkaan sovellettavia laskentaperiaatteita.

Maa-alueet ja maaparannukset sisdlfGvét konsernin omistamat maa-alueet sek& konsernin operoimat
kaafopaikat tietyilld sen Yhdysvalloissa sijaitsevilla toimipaikoilla tai niiden IGheisyydessd. Ndiden kaatopaikkojen
operointiin vaaditaan rakenfamista, foimintaa ja sulkemista koskevia lupia osavalition, liitftovaltion ja paikalliselta
tasolta. Konsernilta edellytetGén kaatopaikkojen lopullista peittGmistd ja niiden jatkuvaa seurantaa.

Omistetut maa-alueet ja maanparannukset kirjataan hankinfamenon madrdisind. Maanparannusten
hankintameno sisélItGa kaatopaikkojen valmistelusta ja kaivamisesta ja reunusten rakentamisesta aiheutuvat menof,
niihin littyvat ympdristoluvista ja -tutkimuksista aiheutuval menot sek& alustavan arvion kaatopaikan sulkemisesta,
peittmisestd ja hoitamisesta aiheutuvista menoista, joifa varten konserni on kirjannut ympdristévarauksen.

IFRS 15 Myyntituofot asiakassopimuksista

IFRS 15-standardi Myyntituofot asiakassopimuksista ofettiin k&yttédn konsernissa 1.1.2018. IFRS 15 korvaa
fuloutusohjeistuksen, johon kuuluvart IAS 18 Tuotof, IAS 11 PitkGaikaishankkeet ja niihin liittyvart tulkinnat. IFRS 15
perustuu viisivaiheiseen malliin, jofa sovelletaan asiakassopimuksista syntyvien myynfituottojen fulouttamiseen. IFRS
15:n perusperiaatteena on, ettd myyntituottojen kirjaamisen fulee kuvasfaa luvattujen favaroiden tai palvelujen
lvovuttamista asiakkaalle, ja niiden kirjatfavan madrén tulee kuvastaa vastiketta, johon yritys odottaa olevansa
oikeutettu kyseisia tavaroita tai palveluja vastaan. IFRS 15:n mukaan yritys kirjaa myyntituotot kun (tai sitd mukaan
kun) suoritevelvoite taytetadn, ts. kun asianomaisen suoritevelvoitteen perustana olevaa tavaraa tai palvelua
koskeva “mdadardysvalta” siirtyy asiakkaalle.

Konserni toimittaa tavaroita asiakkaalle siten, ett& jokainen asiakkaalle foimifetfava tuote on erillinen muihin
asiakkaalle toimitettaviin tuotteisiin nGhden. Tyypillinen tuote muodosfuu pakatuista paperiarkeista, paperirullasta tai
sellukuutiosta. Tavaroiden myynti on konsernin ainog fulovirta ja se koostuu seuraavista liiketoiminta-alueista:
Decor, Filtration and Performance, Industrial Solutions, North America Specialty Solutions ja Specialties. Tyypillinen
asiakassopimus koostuu osfofilauksesta ja filausvahvistuksestq, joka sisGifad jarjestelyn yleiset ehdof. Uusi standardi
ei aiheuta muutoksia favarantoimifusfen tunnisfamiseen ja kirjanpitok&sittelyyn adiempaan standardiin verrattuna.
Myyntituotot kirjataan sill hetkelld, kun tavaroita koskeva méardysvalta on siirtynyt asiakkaalle.

Konserni offi uuden standardin kdyttdoén taysin fakautuvasti IFRS 15:n vaikutukset on arvioitu, ja arvioinnin
seurauksena on fodetty, ettei kirjanpitokdsittelyyn tule merkittGvia muutoksia, ndin ollen standardin k&yttédnotolla
ei ollut vaikutusta konsernin tuloslaskelmaan tai faseeseen.

IFRS 9 Rahoitusinstrumentit

Konserni on offanut k&ytédn IFRS 9 Rahoitusinsfrumentit-standardin 1.1.2018. Uusi standardi korvaa IAS 39 -
standardin, Rahoifusinstrumentit: kirjaaminen ja arvostaminen. IFRS 9:ss& kd&sifelléén rahoiftusvarojen ja -velkojen
luokittelug, arvostamista ja kirjaamista pois faseesta sekd esitellaén vudet suojausliaskentaa koskevat sGanndt ja
uusi rahoifusvarojen arvonalenfumismalli. IFRS 9:n k&yttédnofon vaikutukset kuvataan alla.

IFRS 9:n mukaan rahoitusvarojen luokittelu ja arvostaminen perustuvat niist& saatavien rahavirtojen luonfeeseen
sekd varoja hallinnoivaan liikefoimintamalliin. Konserni on luokitellut rahoitusvaransa jaksotetfuun hankintfamenoon,
k&ypadn arvoon tulosvaikutteisesti sekd kdypadn arvoon muihin lagjan tuloksen eriin kirjattaviin rahoitusvaroihin.
Uudelleen luokitelulla ei ollut vaikutusta omaan pd&domaan.
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Rahoitusvarojen luokittelu IFRS 9:n mukaan:

Luokittelu IAS 39:n mukaan Luokittelu IFRS 9:n mukaan
Myyntisaamiset ja muut
saamiset Lainat ja muut saamiset Jaksotettuun hankintamenoon
Muut sijoitukset Myytdvissé olevat rahavarat K&ypadn arvoon tulosvaikutteisesti (tai muun
laajan tuloksen erien kautta)
. I Suojaukseen kaytettavat johdannaiset Suojaukseen kdytettdvat johdannaiset
Johdannaiset, joihin sovelletaan e . e . .
. (k@yp&dn arvoon muun laajan tuloksen (k@yp&dan arvoon muun lagjan tuloksen erien
suojauslaskentaa .
erien kautta) kautta)
Johdannaiset, joihin ei sovelleta Kaypa&dan arvoon tulosvaikutteisesti K&ypddn arvoon tulosvaikutteisesti

suojauslaskentaa

IFRS 9:n mukaiset vudet suojausiaskentasddnndt IGhentévart suojausiaskentaa yleisiin riskienhallinnan kdytantdihin
ja sallivat nettom&drdisen suojauksen. Konserni sovelfaa suojausliaskennan vusia sGanndksié standardin
kayttédnottohetkestd efeenpdin. Konserni suojaa valuuttavirtoja nettoposition perusteella. Kassavirtasuojausta
k&ytetddn oletettujen nettorahavirtojen, jotka koostuvat samassa valuufassa suoritettavista myyntituotoista ja
osfoista, suojaamiseen. IFRS 9:n mukaisilla vusilla suojausiaskentasGénndksilld ei ollut vaikutusta raportointiin.

IFRS 9:n rahoitusvarojen mukainen arvonalentuminen perustuu odoteftavissa olevien luottotappioiden
madrittGmismalliin. Arvonalenfuminen pohjaufuu tulevaisuuden informaatioon sekd aikaisempiin ja t&mdanhetkisiin
odotuksiin. Konserni arvioi jokaisen raportfointiperiodin padttyessa luottotappioriskin, joka liittyy jaksotettuun
hankintamenoon arvostettuihin rahoifusvarohin, etupddssé myyntisaamisiin.

Konserni kGyttaa yksinkertaistettua IGhestymistapaa madrittbessGan myyntisaamisten luottotappioriskia.
Odotettavissa olevat luottofappiot arvioidaan ja kirjataan myyntisaamisten ik&analyysin mukaiseen luokitteluun
perustuen. Konsernin redlisoitfuneet luottotappiot ovat historiallisesti olfeet alhaisella tasolla ja lisGksi konsernilla on
luoftovakuutusohjelma kaytéssd. Uuden odotettavissa olevien luottofappioiden mallin mukainen oikaisu -1,6
miljoonaa euroq, on Kirjattu kertyneisiin voittovaroihin sekd myyntisaamisiin aloittavassa taseessa 11.2018. Vuoden
2017 vertailulukuja ei ole oikaistu.

IFRS 16 Vuokrasopimukset

Uutta standardia, IFRS 16 Vuokrasopimukset, sovelletaan 112019 Iahtien. Uusi standardi vaikuttaa IGhinnGd vuokralle
oftajien soveltamaan kirjanpitokdsittelyyn ja johtaa sithen, ettd suurin 0sa vuokrasopimuksista merkittdan faseeseen.
Uusi vuokrasopimusstandardi poistaa aikaisemman jaottelun rahoitusleasingsopimuksiin ja muihin vuokrasopimuksiin
ja sen mukaan valtaosasta Ahistrom-Munksjén vuokrasopimuksia on kirjattava omaisuuserd (vuokratun
hy&dykkeen kayttGoikeus) ja vuokrien maksamista koskeva rahoitusvelka. IFRS 16:n voimaantulon myéta
vuokrakuluihin liittyvét liikekulut korvataan korkokuluilla ja poistoilla, jolloin keskeiset funnusluvut, kuten kdyttokate
(EBITDA). muuttuvat. IFRS 16dla on my&s vaikutusta fulokseen, koska kulut ovat yleensd suuremmat vuokra-ajan
ensimmaisinG vuosing ja pienemmdt vuokra-ajan seuraaving vuosing.

Ahlstrom-Munksjé soveltaa IFRS 16 standardin kayttéonotossa 112019 yksinkertaistettua menettelyd (mukautettu
takautuva IGhestymistapa). jonka mukaan vertailutietoja ei oikaista. Konserni kGyttad olemassa olevia helpotuksia,
kufen juoksuajaltaan alle 12 kuukauden pituisten sopimusten, arvoltaan vahdisiad omaisuuseri@ koskevien sopimusten
sekd aineettomien hyddykkeiden sopimusten jattamistd ulkopuolelle.

Vuokrasopimus on IFRS 16:n mukaan sopimus fai sopimuksen osq, joka fuotfaa oikeuden kaytad omaisuuser&d
(sopimuksen kohteena oleva omaisuuserd) tietyksi ajanjaksoksi vastiketta vastaan. Vuokramaksut diskontataan
kayttamalla vuokrasopimuksen sisdisté korkoa fai vuokralle ottajan lisGluoton korkoaQ.

Ahlstrom-Munksjé on analysoinut voimassa olevia vuokrasopimuksia ja kerénnyt tiedot 31.12.2018 voimassa
olevista vuokrasopimuksista. IFRS 16:n kdyttédnofon mydtd vuokrasopimusvelka ja pysyvét vasfaavat kasvavat
1.1.2019 noin 60 miljoonalla eurolla. Vuonna 2019 konsernin fuloslaskelman liikkefoiminnan kulut pienentyv@t, kun taas
poistot ja korkokulut kasvavat IFRS 16 mukaisten vuokrakulujen akfivoinnin seurauksena. Tamd johtaa
parantuneeseen kdyttokatteeseen.

EdellGd mainittuien IFRS-standardien k&yttddnoton lisGksi muita muutoksia, tulkinfoja tai parannuksia on sovelletfu
ensimmaistd kerfaa vuonna 2018, mutta niilld ei ole oleellista vaikutusta.
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Johdannaissopimukset

Varojen tai Yleiset

velkojen (-) nettoutusjar-
Johdannaisinsirumentit, milj. euroa kirjanpitoarvo jestelyt Nettomdara
2018
Johdannaisvarat 0.8 -0.6 0,2
Johdannaisvelat -0,9 0.6 -0,3
2017
Johdannaisvarat 1.4 -1,2 0,2
Johdannaisvelat -1.8 1.2 -0,6

Valuuttajohdannaisten k&ypd arvo oli -0,1 milj. euroa neliéinnen kvartaalin lopussa. K&yvan arvon hierarkiassa

johdannaisef kuuluvat tasoon 2.
Liiketoimintojen yhdistGminen

Experan ja Caieirasin yritysostot

Ahlstrom-Munksj6 sai 10.10.2018 p&datdkseen yhdysvaitalaisen erikoispaperien fuotfajan Expera Specialty Solutions’in
hankinnan. Ahistrom-Munksjé hankki 100 % osakkeista. Témdn merkittGvan hankinnan ansiosta konsernin foiminta
Pohjois-Amerikassa laajenee, ja sen kehittyneiden ja r&atdlbityjen kuitupohjaisten materiaalien tarjonta vahvistuu
entisest&an. Yrityskauppa Ighes kolminkertaistaa Ahisfrom-Munksion likevaihdon Yhdysvalloissa ja tarjoaa alusfan

kasvulle.

Ahlstrom-Munksjo sai 17.10.2018 p&atdkseen yritysoston, jonka kohfeena oli MD Papéis” Caieirasin Brasiliassa
sijaitseva specialty-liketoimintaa harjoittava paperitehdas. Ahisfrom-Munksjé hankki 100 % osakkeista. Hankinta
vahvistaa merkittdvasti Ahlstrom-Munksjon tarjontaa Eteld-Amerikassa ja tarjoaa lisGé kasvumahdollisuuksia. Ennen

hankintaa perustettiin kolme vutta yhtiotd, joiden tarkoituksena oli mahdolfistaa olemassa olevan

liketoimintayksikén jakautuminen useaksi juridiseksi yksikoksi ja luoda erillinen juridinen yhtié, joka omistaa Ahlstrom-

Munksjén hankkimat varaf ja velat.

Alustava hankinnoista suoritettu vastike
Hankinnat maksettiin k&teisella ja rahoitettiin valmiusluotoilla, maaraaikaislainalla seké laskemalla liikkeeseen
osakkeita.

Expera Specialty MD Papéis’

Milj. euroa Solutions Caieiras

Alustava kateisvastike 5250 95,0
Hankinnoista suorifetut k&teisvastikkeet ovat alustavia ja varmistuval osakekauppasopimusten ehtojen mukaisen
hankinta-ajankohtien taseiden valmistuttua.
Hankinnoista suoritettujen vastikkeiden alustava kohdistaminen ja rahavirrat
Seuraavassa taulukossa esitet&dn hankitfuijen neffovarojen alustavat kGyvét arvot ja hankinnoista aiheutuva
likearvo hankinta-ajankohfina. Alustavan hankinnasta suoritetfavan vastikkeen kohdistaminen on ehdollinen
hankinta-gjankohtien taseiden hyvdksymiselle osakekauppasopimusfen ehfojen mukaisesti.
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Expera Specialty MD Papéis’

Milj. euroa Solutions Caieiras
Pitkdaikaiset varat

Aineelliset k&yttdomaisuushyddykkeet 198,7 44,9
Muut aineettomat hyddykkeet 179,0 28,1
Muut sijoitukset 0,1 -
Muut pitkdaikaiset varat 0,6 0,2
Lyhytaikaiset varat

Vaihto-omaisuus 70,8 14,3
Myyntisaamiset ja muut saamiset 67,7 11,4
Tuloverosaaminen 0.0 -
Rahavarat 7.7 -

Pitkdaikaiset velat

Pitk&aikaiset lainat -10,7 -
Muut pitk&daikaiset velat 0,0 -
Laskennalliset verovelat -45,3 -13.4
Pitk&aikaiset varaukset -9,1 -

Lyhytaikaiset velat

Lyhytaikaiset lainat -46,5 -
Ostovelat ja muut velat -83,0 -20,7
Tuloverovelka -0.1 -
Lyhytaikaiset varaukset -0,1 -
Hankittu nettovarallisuus yhteensa 349,7 64,8
Liikkearvo 171.8 30,1
Voitto suojauksesta, verovaikutus huomioon otettuna 3.5 -
Alustava kauppahinnasta suoritettu vastike 525,0 95,0
Rahavirta

Alustava kauppahinnasta suoritettu vastike 525,0 95,0
Voitto suojauksesta -4,4 -
Hankittujen yhtididen rahavarat -7.7 -
Velka / saaminen kauppahinnasta suoritetun vastikkeen oikaisusta -1.8 1.9
Kauppahinnasta suoritettu vastike 511,2 96,9

Alustava hankinnoista suorifetfava vastike maksettiin molemmissa hankinnoissa kaupan fofeutumisajankohdan
arvioituien faseiden perusteella. EdellG olevassa faulukossa esitetyt hankinnoista suoritettaviin vastikkeisiin liitty vat
velat/ saamiset perustuvat alustaviin taseisiin ja varmistuvat osakekauppasopimusten mukaisten faseiden
valmistuttua. Hankinnoista suoritettujen vastikkeiden oikaisuihin liittyvd velka / saaminen on kirjattu muihin
lyhytaikaisiin saamisiin ja velkoihin.

Expera Specialty Solutions
Hankittujen yksilditavissd olevien aineetfomien hyddykkeiden hankinfa-ajankohdan k&yvat arvof olivat 179,0
miljoonaa euroq, ja niihin siséltyy asiakassuhfeet 120,8 miljoonaa euroq, prosessi- ja fuotefeknologiasta, know-
howsta ja liikesalaisuuksista koostuva feknologiaan perustuva omaisuuserd 49,6 miljoonaa euroa seké
kaatopaikkaoikeuksien taloudellinen arvo 8,6 miljoonaa euroa.

Hankitfujen myyntisaamisten k&yp& arvo on 62,8 miljoonaa euroa. Myyntisaamisten sopimuksiin perusfuva
bruttom&drd on 62,9 miljoonaa eurog, josta G miljoonaa euroa ei odoteta saatavan perityksi

Ahlstrom-Munksjé suojasi Yhdysvaltain dollareissa maksettavasta kauppahinnasta nimellisméadaréitéén 300,0
miljoonan Yhdysvaltain dollarin suuruisen rahamadrdn valuuttakurssiriskiltd, ja tasta aiheutui 4,4 miljoonan euron
(35 miljoonaa euroa verovaikutus huomioon otettuna) suuruinen voitto, joka pienensi konsernitilinp&atoksen
likearvoa.

Expera Specialty Solutionsin hankinnasta johtuva liikkearvo 171,8 miljoonaa euroa aiheutuu henkilbstdstd,
synergioista ja tulevaisuuden kasvualustan lagjentumisesta Pohjois-Amerikassa. Hankittu liikearvo on kohdistettu
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Ahlstrom-Munksjon North America Specialty Solutions -liketoiminta-alueelle. Ahistrom-Munksjé arvioj ettd 12,4
miljoonaa euroa likearvosta on vé&hennyskelpoista verotfuksessa.

Hankintaan liittyvat menot 9,7 miljoonaa euroq, jotka eivat johdu osakkeiden liikkeeseenlaskusta, sisGltyvar
tuloslaskelmassa liketoiminnan muihin kuluihin ja rahavirtalaskelmassa liketoiminnan netforahavirtaan.

MD Papéis’ Caieiras
Hankittuien yksilbitavissd olevien aineetfomien hyddykkeiden hankinta-ajankohdan ké&ypd arvo oli 28,1 miljoonaa
euroq, ja se koostuu asiakassuhteista 24,0 miljoonaa euroa ja energiasopimuksista 4,0 miljoonaa euroaq.

Hankittujen myyntisaamisten k&ypé& arvo on 104 miljoonaa euroa. Myyntisaamisten sopimuksiin perustuva
bruttomadrd on 11,5 miljoonaa eurog, josta 11 miljoonaa euroa ei odotefa saafavan perityksi.

MD Papéis” Caieirasin specialty -liketoimintaa harjoittavan paperitehtaan hankinnasta johtuva liikkearvo 30,1
miljoonaa euroa aiheutuu synergioista ja henkilbstéstd ja se on kohdistettu Ahlstrom-Munksjon Decor ja Industrial
Solutions -liketoiminta-alueille. Likearvon ei odoteta olevan vahennyskelpoista verotuksessa.

Hankintaan liittyvat menot 1,2 miljoonaa euroaq siséltyvat tuloslaskelmassa liiketoiminnan muihin kuluihin ja
rahavirtalaskelmassa liiketoiminnan nettorahavirtaan.

Vaikutukset likevaihtoon ja voittoon
Hankitut liiketoiminnat kerryttivét hankinta-gjankohtien jGlkeen likevaihtoa seuraavassa faulukossa esitetyn
mukaisesti.

Expera
Specialty MD Papéis’
Solutions Caieiras

11.10. - 18.10. -
Milj. euroa 31.12. 2018 31.12. 2018

Likevaihto 140.2

18,7

Tilikauden tappio -1.8

-0.8

Konsernin pro forma -likevaihto 31.12.2108 p&dttyneelld filikaudella olisi ollut 2 996,29 miljoonaa euroa ja pro forma
-tilikauden voitto olisi ollut 632 miljoonaa euroa oleftaen, ettd hankinta-ajankohdat olisivat olleet  filikauden alussa.

Segmentit

Experan ja Caieirasin yritysostojen mydtd Ahlstrom-Munksjé on organisoitu viiteen liketoiminta-alueeseen, jotka
ovat Decor, Filtration and Performance, Industrial Solutions, North America Specialty Solutions ja Specialties.
Liiketoiminta-alue North America Specialty Solutions siséitéa Expera Specialty Solutions yhtién liiketoiminnot. MD
Papéis' Caieiras yhtion liikefoiminnot on jaettu kahteen liketoiminta-alueeseen: Decor ja Industrial Solutions. N&Gmé&
viisi liiketoiminfa-aluetfa muodostavat konsernin raportfoitavat segmentit. Seuraavassa kuvataan Ahlsfrom-Munksjén
liketoiminta-alueita.

Decor
Decor-liiketoiminta-alue kehittGd ja tuottaa puupohjaisiin materiaaleihin - kuten laminaattilattioihin, kalusteisiin ja
sisustustarvikkeisiin - tarkoitetfuja paperipohjaisia pinnoitusmateriaaleja.

Filtration and Performance

Filtration and Performance -liketoiminta-alue kehittdd ja valmistaa suodatinmateriaaleja moottoridljyille,
polttoaineille ja ilmalle sek& teollisuuden suodattimiin. LisGksi se valmistaa lattiamateriaaleissa ja tuuliturbiinien
lavoissa kaytettyja lasikuituja ja aufo-, rakennus-, tekstiili- ja hygieniateollisuudessa sekd fapettimateriaaleissa
kaytettyja erikoiskuitukankaita.

Industrial Solutions

Industrial Solutions -liikkefoiminta-alue kehitt&d ja tuottaa hiomapaperien fausfapapereifa, sGhkbteknisic
eristepapereita, irrokepohjapapereita ja padllystettyja erikoispapereita. Lisdksi se toimittaa taide- ja
painopapereita sekd ohutpapereita, erikoisselluja ja fukikalvopapereita.
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North America Specialty Solutions

North America Specialty Solutions -liikkefoiminta kehittad ja fuotfaa laajan valikoiman erikoismateriaalejq, jotka
suojaavat teollisuudelle ja kuluttgjille tarkoitettuja tuotteita ja parantavat niiden suorituskykyd. Liikketoiminta-alueen
fuotteita ovat esimerkiksi teippiratkaisut, valipaperit ja irrokepohjopaperit sekd kd&siteltyjen elintarvikkeiden ja
pikaruokaravintoloiden ruokien k&dareissG ja pakkauksissa kéytettévdét erikoispaperit.

Specialties

Specialties-liketoiminta-alue tuottaa materiaaleja elintarvikkeiden ja juomien kd&sittelyyn, biotieteiden
diagnostiikkaan, vedensuodatukseen, teippifuotteisiin ja terveydenhuollon kankaisiin. Lisdksi likefoiminta-alue
foimittaa uppopaistodliyn ja maidon suodatusmateriaaleja, graafisia papereita tarroja ja kirjekuoria varten,
metallip&dallysteisia tarroja seka joustavia pakkauspapereifa.

Muut ja eliminoinnit

Muissa ja eliminoinneissa esitettavat kulut ovat pédkonttorin kuluja seuraavista toiminnoista: toimitusjohtaja (CEQ),
konsernin talousosasto (Group Finance), rahoitus (Treasury), sijoittajasuhteet (Investor relations), strategia
(Stratetegy), lakiosasto (Legal), viestintd (Communication) sekd konsernin HR-toiminnot. P&G&konttorin kulut koostuvat
I&hinn& palkoista, vuokrista ja asianfunfijoiden palkkioista. Muihin ja eliminointeihin sisGltyy myds holding- ja
myyntiyhtidille kuuluvat tuotot ja kulut. Sinne on kirjatfu myoés joitakin poikkeuksellisia kuluja, joita ei kaytetd
liketoiminta-alueiden fuloksellisuuden arvioinnissa.

North
Tulos liiketoiminta-alueittain, America
milj. euroa Filiration and Industrial Specialty Muvut ja
2018 Performance Solutions Solutions Specialties eliminoinnit Konserni
Likevaihto, ulkoinen 407.9 662,1 662,6 135,4 564,8 5,1 2438,0
Likevaihto, sisGinen 3,7 10,4 0,6 - 15,5 30,2 -
Pro forma likevaihdon
vaikutus 40,3 - 28,1 490,6 - - 558.,9
Pro forma liikevaihto 451,9 672,5 691,2 626,0 580,3 -25,1 2996.9
Pro forma likevaihdon
vaikutus -558,9
Liikevaihto 2438,0
Vertailukelpoinen kayttékate 32,3 114,7 96,1 13,1 37,6 2162 277.7
Pro forma vertailukelpoisen
kayttdkatteen vaikutus 4,8 - 3.6 43,8 - - 52,2
Pro forma vertailukelpoinen
kdyttokate 37.1 114,7 99.7 57,0 37,6 -16,2 329.9
Pro forma vertailukelpoisen
kayttokatteen vaikutus -52,2
Kayttdkatteen
vertailukelpoisuuteen
vaikuttavat erét -55,1
Poistot ja arvonalentumiset -133.9
Liiketulos 88,7
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Tulos liiketoiminta-alueittain,
milj. euroa
2017

Filtration and
Performance

Industrial
Solutions

North
America
Specialty
Solutions

pecialties

Muut ja
eliminoinnit

Konserni

Liikevainto, ulkoinen 375,4 488,1 638,7 - 454,9 2,9 1959,9

Liikevainto, sisdinen 2,9 8,2 2,2 - 11,1 -24,4 -

Pro forma likevaihdon 53,4 169,0 37,6 637.9 108,3 47 1001,5

vaikutus

Pro forma liikkevaihto 431,8 665,3 678,4 637.,9 574,3 -26,2 2 961,5

Prq forma likevainhdon 10015

vaikutus

Liikevaihto 1959,9

Vertailukelpoinen kayttokate 33,9 88,8 109,3 - 35,0 -18,7 248,2

Pro forma vertailukelpoisen 10,0 318 2,9 62,2 17.9 6.5 118,1

kayttékatteen vaikutus

A UEIE] UL ) 438 120,6 12,1 62,2 52,9 .253 366,3

kayttokate

Pro forma vertailukelpoisen 1181

kdyttdkatteen vaikutus '

Kayttdékatteen

vertailukelpoisuuteen -38,1

vaikuttavat erét

Poistot ja arvonalentumiset -106,6

Liiketulos 103,5
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LIIKEVAIHTO, milj. euroa
Decor 1151 109,1 114,7 112,9 107.8
Filtfration and Performance 162,6 168,3 174,7 167,0 159.9
Industrial Solutions 163,4 174,5 177.3 176,0 167.8
North America Specialty Solutions 155,5 157,6 156,8 156,1 149,2
Specialties 140,9 142,6 150,9 145,9 138,9
Muut ja eliminoinnit -2,7 -6,9 -8,5 -6,9 -4,7
Konserni 734,8 745,2 766,0 751,0 718,9
VERTAILUKELPOINEN KAYTTOKATE, milj. euroa
Decor 11,5 7.0 10.2 8.3 11,0
Filtfration and Performance 24,5 31.2 30.2 28,7 24,6
Industrial Solutions 17.7 32,9 24,4 24,7 26,2
North America Specialty Solutions 12,5 15,0 13,0 16,5 14,1
Specialties 7.9 7.5 10,2 12,0 10,2
Muut ja eliminoinnit -2,7 -4,2 -5.3 -3.9 -5,7
Konserni 71,4 89.4 82,8 86,3 80,5
VERTAILUKELPOINEN KAYTTOKATEPROSENTTI, %
Decor 10,0 6,5 8.9 7.3 10,2
Filtration and Performance 15,1 18,5 17.3 17.2 15,4
Industrial Solutions 10,8 18,8 13,7 14,1 15,6
North America Specialty Solutions 8,0 9.5 8,3 10,6 9.5
Specialties 5.6 53 6,8 8.2 7.3
Muut ja eliminoinnit
Konserni 9.7 12,0 108 11,5 11,2
Liikevaihdon maantieteellinen jakauma
Milj. euroa Q4/2018 Q4/2017 2018 2017
Eurooppa 321,0 3182 1324,5 1161,3
Pohjois-Amerikka 225,0 86,9 529.3 299.,6
Eteld-Amerikka 54,4 45,1 171,1 159,7
Aasia ja Tyynenmeren alue 104,8 90,1 376.7 304,5
Muu maailma 7.1 6,7 36,5 34,8
Yhteensa 712,2 5471 2438,0 1959.9
Aineellisten kayttbomaisuushybdykkeiden muutokset
Milj. euroa 2018 2017
Kirjanpitoarvo filikauden alussa 841,7 421,1
Liiketoimintojen yhdist&miset ja sulautuminen 243,6 448,9
LisGykset 151,5 88,0
Vé&hennykset -0,5 -2,6
Poistot ja arvonalentumiset -109.6 -88.3
Valuuttakurssierot ja muut muutokset -9.5 -25,4
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 1117,2 841,7
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Joulukuussa 2018 kirjattiin 7,7 miljoonan euron arvonalenfumistappio. TGma tappio liittyy Specialties -liikefoiminta-
alueeseen kuuluvaan toispuoleisesti p&dllystettyjen paperien fuotesegmenttiin, jossa on maailmanlaagjuisesti
merkittavaad ylikapasiteettia ja konsernin farjonta ei ole optimaalisesti strategian mukainen. Konsernin strategiana
on keskitty& nichemarkkinoille tarkoitettuihin raataidityihin ratkaisuihin. Toimintaympdristé on heikentynyt edelleen
pdadasiassa kasvaneiden raaka-ainekustannusten vuoksi. Kilpailukykyd paranfaakseen ja fuotantokapasiteetin ja
tuotevalikoiman optimoimiseksi konserni on ryhtynyt suunnittelemaan yhden paperikoneen (PMI) sulkemista
Stenayssq, Ranskassa. T&hdn liittyen joulukuussa 2018 kirjattiin 11,2 miljoonan euron varaus.

Merkint&oikeusanti

Ahlstrom-Munksjo sai joulukuussa 2018 p&dtdkseen merkintGoikeusannin, jossa tarjottiin uusia osakkeita.
Kaupparekisteriin rekister&itiin 19.12.2018 yhteensd 19 211 910 Suomessa ja Ruoftsissa merkittyd osaketta. LisGksi
kaupparekisteriin rekisterditiin 28.12.2018 yhteensa 2 832 farjottavaa osaketta, jotka oli merkitty Ruofsissa ilman
merkintGoikeuksia. Merkint&hinfa oli 7,81 euroa osakkeelta, ja merkintGoikeusannista saatu bruttom&dardinen
kokonaistuotto oli 150,1 miljoonaa euroa. MerkintGoikeusantiin liittyvat vélittbmar menot olivat 7,3 miljoonaa euroa
(5,9 miljoonaa euroa verovaikutus huomioon otettuna), ja ne on kirjattu omaan p&domaan vdhentGmadn
merkintGoikeusannista saafua fuottoa. Rekisterdintien jGlkeen Ahlstrom-Munksjon rekisterdityjen osakkeiden
kokonaismadrda on 115 653 315. Merkint&oikeusannista saatu tuotto kaytettiin 1552 miljoonan euron suuruisen
bridge-to-equity -lainan fakaisinmaksuun.

Seuraavassa faulukossa esifefddn osakemd&drén ja osakepddoman muutosfen vaikufukset:

Osakkeiden
lukumadra

Tilikauden alussa 1.1.2017 51061 581
Sulautumisvastikkeena likkeeseen laskettujen Ahlstrom-Munksjén uusien osakkeiden lukumdadrd 45 376 992
Tilikauden lopussa 31.12.2017 96 438 573
MerkintGoikeusanti 19214 742
Tilikauden lopussa 31.12.2018 115 653 315
Rahoitus

Milj. euroa 2018 2017
Varat

Rahavarat 151,0 245,9
Velat

Pitkéaikaiset lainat 1023,4 542,3
Lyhytaikaiset lainat 142,6 78,9
Arvopaperistamisvelka -43,7 -
Nettovelka 9713 3753

Yhtié ofti 10.10.2018 toteutuneen Expera-yrityskaupan rahoittamiseksi 1552 miljoonan euron suuruisen bridge-tfo-
equity -lainan ja 167,0 miljoonan euron suuruisen bridge-fo-loan -lainan Bridge-lainasopimuksen mukaisesti sek&
260,0 miljoonan Yhdysvaitain dollarin suuruisen lainan (“laina B”) ja 108,0 miljoonan euron suuruisen lainan (“laina
A”) Ma&éaraaikaisiainasopimuksen mukaisesti. Jalkimmdinen k&ytettiin senhetkisen lainasopimuksen mukaisen Ilainan C
ennenaikaiseen takaisinmaksuun, ja laina C poistui kokonaisuudessaan. Konserni teki 1.11.2018 Nordean ja SEB:n
kanssa sopimuksen 200,0 miljioonan euron suuruisesta madraaikaisiainasta, joka kdytettiin Bridge-lainasopimuksen
mukaisen 167,0 miljoonan euron suuruisen bridge-lainan ja valmiusluottosopimuksen mukaisen 40,0 miljoonan euron
suuruisen valmiusluotfon takaisinmaksuun k&teismaksulla taydennettynd. Laina A maksetaan takaisin puolivuosittain 5
miljoonan euron lyhennyksind alkaen 31.5.2019, ja laina B maksetaan takaisin erdpdivand, joka on molemmilla
lainoilla 10.10.2023. Bridge-to-equity -laina maksettiin takaisin 27.12.2018 osakeannista saatuja maksuja kayttden.

LisGksi Ahistrom-Munksjé otti Experan hankinnan yhteydessd vastattavakseen arvopaperistamisvelan, joka
esitet&dn taseessa lyhytaikaisissa lainoissa. Taman jriestelyn mukaisesti saafu rahoifus 31.12.2018 oli 43,7 miljoonaa
euroaq.
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Caieiras-yrityskaupan rahoittamiseksi konserni ofti 330,0 miljoonan Brasilian realin suuruisen Ilainan. Laina
erédéntyy vuonna 2023.

Sitoumukset
Taseen ulkopuoliset sitoumukset
Milj. euroa 31.12.2018 31.12.2017
Vakuudeksi pantatut omaisuuserdt:
Pantit 1,0 1.8
Sitoumukset:
Konserniyhtididen puolesta annetut takaukset ja sitoumukset 56,9 68,6
Investointisitoumukset 43,2 10,3
Muut takaukset ja sitoumukset 31.8 53

Investointisitoumukset liittyvat pd&osin investointeihin Billingsforsiin, Ruoftsissa ja Jacareihin, Brasiliassa. Muut
takaukset ja sitoumukset ovat kasvaneet Experan hankinnasta johfuen.

Muista vuokrasopimuksista aiheutuvat velvoitteet

Milj. euroa 31.12.2018 31.12.2017
Lyhytaikainen osa 13,3 11,3
Pitk&aikainen osa 34,1 28,6
Yhteensa 47,5 39.9

TILINPAATOSPAIVAN JALKEISET TAPAHTUMAT
Konsernilla ei ole tiedossa sellaisia tilinpd&tdspdivan jalkeisia tapahfumia, jotka olisivat vaikuttaneet olennaisesti
vuoden 2018 filinp&datdkseen.

AHLSTROM
35 TILINPAATOSTIEDOTE 2018 MUNKSJO



LIITE 2: TUNNUSLUVUT

Vuodet 2018 ja 2017 olivat Ahistrom-Munksjélle merkittGvien muutosten vuosia. Ahlstrom-Munksjé hankki
Yhdysvalloissa toimivan Specialty-liketoimintaa harjoittavan paperinfuottajan Expera Specialty Solutions Holdings,
Inc. -yhtién (“Expera”) sekd Brasiliassa sijaitsevan MD Papéis’ Caieirasin Specialty-liketoimintaa harjoittavan
paperitehtaan (“Caieiras”) lokakuussa 2018. Ahistrom ja Munksjé sulautuivat 1.4.2017 ( “sulautuminen”), jolloin syntyi
yksi maailman johtavista foimijoista innovatiivisissa ja kestdvan kehityksen mukaisissa kuitupohjaisissa rafkaisuissa.
Kun ofetaan huomioon Experan and Caieirasin hankinfojen sek@ Ahisfromin and Munksjon sulaufumisen
suuruusluokka ja vaikutus yhdistyneen konsernin fulokseen ja faloudelliseen asemaan, esitettGvien filikausien
historialliset vertailutiedot eivat anna vertailukelpoista tietoa toimintamme fuloksesta ja historiallisesta taloudellisesta
asemasta.

Ndin ollen esittmme tiettyj& liketoiminnan tulokseen liittyvia tietoja vuosilta 2018 ja 2017 pro forma -perusteisesti
kuvataksemme Experan ja Caieirasin sek& sulautumisen ja niihin liittyvien rahoitus- ja uudelleenrahoitusjGrjestelyjen
vaikutusta ik&én kuin hankinnat ja sulaufuminen olisivat tapahtuneet aikaisempana ajankohtana 1.1.2017. Pro forma
-funnusluvut on esitetty pelkéstaan havainnollistamistarkoituksessq, eivatkd ne sen vuoksi kuvaa konsernin foiminnan
foteutunutta tulosta, silla tallaiset historialliset tiedot sisGifavar pelkastadn Ahlstrom-Munksjon tiedot. Yksityiskohtaiset
tiedof tilinfarkastamattomien pro forma -tietojen esittGmisperustasta ja niitd koskevista liitetiedoista k&yvat ilmi
14.2.2019 pdivatystd pérssitiedotteesta, joka on saatavilla verkkosivullamme osoiffeessa www.ahlstrom-munksjo.com.

Tietyt avainlukumme eivat ole IFRS-standardien mukaan mdadriteltyja tai nimettyjd tunnuslukuja, ja siksi niiden
katsotaan olevan vaihtoehtoisia tunnuslukuja. N&mé@ vaihtoehtoiset funnusluvut esitetddn IFRS-standardien
mukaisesti laaditussa konsernitilinpG&toksessa esitettavia lukuja taydentaving lisGtietoina. Konsernin nGkemyksen
mukaan vaihtoehtoiset tunnusluvut anfavat merkittGvad lisGtietoa Ahlstrom-Munksjén liikketoiminnan fuloksesta,
taloudellisesta asemasta ja rahavirroista ja analyytikol, sijoittajat ja muut osapuolet hySdynt&vat niitd laajasti. Ne
anfavat myds lisdtietoa tuloksemme ja p&domarakenteemme analysointia varten.

Lokakuussa 2018 tapahtuneiden Experan ja Caieirasin hankintojen seurauksena Ahistrom-Munksié on nimennyt
vudelleen vaihfoehtoiset tunnusiuvut, jotka oli nimefty muotoon "fiman sulautumisiin liittyvié poistoja™, kuulumaan
“liman hankinfamenon kohdistamisesta aiheutuvia poistoja™ sekd pdivittédnyt hankintamenon kohdistamisesta
aiheutuvien poistojen madritelm@n sisélitdmadn kaikki vuodesta 2013 Idhtien tapahtuneisiin liketoiminfojen
yhdistamisiin liittyvat kGyvan arvon kohdistusten poistot. Katsomme, ettG muutetut nimet kuvastavat paremmin
ndiden vaihtoehfoisten tunnusiukujen pdivitettyd sisGitoéd ja madritelmid.

Vaihtoehtoisia tunnuslukuja ei pidd tarkastella erilladdn eikd filintarkastetussa IFRS-tilinpadtdksessGmme esitettyjen
lukujen sijaan. Yritykset eivét laske vaihfoehfoisia tunnusiukuja yhdenmukaisella tavalla, ja siksi Ahlsfrom-Munksjén
vaihtoehtoiset funnusluvut eivat valttamatta ole vertailukelpoisia muiden yritysten esittGmien samalla favoin
nimeftyjen lukujen kanssa.

Vaihtoehtoiset tunnusluvut ja pro forma -funnusluvut ovat filintarkastamattomia.
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Konsernin tunnusluvut

Milj. euroa ellei muuta mainita Q4/2018 Q4/2017
Liikevaihto 712,2 5471 2 438,0 19599
Liketulos -7.7 22,1 88,7 103,5
Liiketulosprosentti, % -1,1 4,0 3.6 5.3
Tilikauden voitto / tappio -19,8 22,7 42,9 66,5
Kayttdkate 37.5 52,7 222,6 210,1
Kayttdkateprosentti, % 53 9.7 9.1 10,7
Vertailukelpoinen kayttdkate 72,1 63,1 277,7 248,2
Vertailukelpoinen kayttdkateprosentti, % 10,1 11,5 11,4 12,7
Kayttdkatteen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat er&t 34,5 -10,4 -55,1 -38,1
Vertailukelpoinen liiketulos 34,5 32,6 151,4 141,7
Vertailukelpoinen liketulosprosentti, % 4,9 6,0 6,2 7.2
Vertailukelpoinen liiketulos ilman hankintamenon
kohdistamisesta aiheutuvia poistoja 46,3 40,3 186,1 166,1
Liiketuloksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat 42,2 -10,4 -62,7 38,1
Vertailukelpoinen sidotun p&ddoman tuotto, 12 kk livkuva, % 8,3 9.9
Sidotftu p&ddoma, 12 kk keskiarvo 1819,0 1 436,4
Oma p&doma yhteensd 11622 1038,0 11622 1038,0
Nettovelka 971,3 3753 971.,3 375.3
Velkaantumisaste, % 83,6 36,2 83,6 36,2
Omavaraisuusaste, % 35,9 43,3 35,9 43,3
Nettovelka/vertailukelpoinen kdyttdkate, 12 kk liukuva 3,5 1,5
Osakekohtainen tulos, euroa (laimentamaton ja laimennettu) -0,20 0,23 0,43 0,78
Vertailukelpoinen tilikauden voitto 11,4 30,0 89,7 93,3
Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos, euroa 0,11 0,31 0,91 1,09
Vertailukelpoinen tilikauden voitto ilman hankintamenon
kohdistamisesta aiheutuvia poistoja 20,0 35,5 115,6 110,3
Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos ilman
hankinfamenon kohdistamisesta aiheutuvia poistoja, euroa 0,20 0,37 1,18 1,29
Osakekohtainen liketoiminnan nettorahavirta, euroa 0,31 0,80 0,95 2,20
Oma pddoma osaketta kohden, euroa 10,0 10,7 10,0 10,7
Ulkona olevien osakkeiden lukumdadrd kauden lopussa 115 288 453 96073711 115 288 453 96073711
Ulkona olevan osakemdadrdn painotettu keskiarvo 98 788 561 96073711 96 758 002 84 941 326
Kayttdomaisuusinvestoinnit 64,5 40,2 160,1 84,6
Henkildston madrd keskimdadrin, kokoaikaisiksi muunnettuna 8196 5895 6 480 5109
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Tasmaytyslaskelmat tietyistG avainluvuista

Milj. Euroa Q4/2018 Q4/2017 2018 2017

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat

Transaktiokulut -4,9 0.2 -10,9 -5,8

Integraatiokulut -8,7 -6,4 -20,4 -17.2

Vaihto-omaisuuden arvostus kdyp&dn arvoon -7.5 - -7.5 -11,1

Uudelleenjarjestelykustannukset -13.3 -0,7 -15,9 -1,0

Ympdristdvaraukset - -1,3 -0,2 -1,5

Voitto liiketoiminnan luovutuksesta - - = 0.7

Muut -0,1 -2,2 -0,1 -2,3

Kdayttokatteen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt yhteensa -34,5 -10,4 -55,1 -38,1

Arvonalentumistappio -7.7 - -7,7 -

Liiketuloksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt yhteensa -42,2 -104 -62,7 -38,1

Vertailukelpoinen kdayttékate

Liiketulos -7.7 22,1 88,7 103,5

Poistot ja arvonalentumiset 45,2 30,6 133.9 106,6

Kayttokate 37,5 52,7 222,46 2101

K&yttdkatteen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt yhteensd 34,5 10,4 55,1 38,1

Vertailukelpoinen kayttokate 72,1 63,1 277,7 248,2

Vertailukelpoinen liiketulos ilman hankintamenon

kohdistamisesta aiheutuvia poistoja

Liiketulos -7.7 22,1 88,7 103,5

Liiketuloksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit ynteensé 42,2 10,4 62,7 38,1

Vertailukelpoinen liiketulos 34,5 32,6 151,4 141,7

Hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvat poistot* 11,8 7.8 34,7 24,4

Vertailukelpoinen liiketulos ilman hankintamenon

kohdistamisesta aiheutuvia poistoja 46,3 40,3 186,1 166,1

Vertailukelpoinen nettovoitto iiman hankintamenon

kohdistamisesta aiheutuvia poistoja

Tilikauden voitto / tappio -19.8 22,7 42,9 66,5

Liiketuloksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét ynteensé 42,2 10,4 62,7 38,1

Verot liketuloksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavista eristd -11,1 -3,1 -15,9 -11.4

Vertailukelpoinen tilikauden voitto 11,4 30,0 89,7 93,3

Hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvat poistot* 11,8 7.8 34,7 24,4

Verot hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvista poistoista -3,1 -2,3 -8,9 -7,3

Vertailukelpoinen tilikauden voitto ilman hankintamenon

kohdistamisesta aiheutuvia poistoja 20,0 35,5 115,6 110,3

Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos, euroa

Vertailukelpoinen filikauden voitto 11,4 30,0 89,7 93.3

Tilikauden voiton jakautuminen méadaréysvallattomille omistaijille 0.0 -0.1 -1.4 -0,6

Vertailukelpoisen filikauden voiton jakautuminen emoyhtién

osakkeenomistaiille 11.3 29,9 88,4 92,7

Ulkona olevan osakemdadrdn painotettu keskiarvo 98 788 561 96073711 96 758 002 84 941 326

Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos, euroa 0,11 0,31 0,91 1,09

Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos ilman hankintamenon

kohdistamisesta aiheutuvia poistoja, euroa

Vertailukelpoinen tilikauden voitto ilman hankintamenon

kohdistamisesta aiheutuvia poistoja 20,0 35,5 115,6 110,3

Tilikauden voiton jakautuminen mé&dardysvallattomille omistaijille 0,0 -0,1 -1,4 -0,6

Vertailukelpoinen filikauden voitto iiman hankintamenon 20,0 35,3 114,2 109.8

kohdistamisesta aiheutuvia poistoja jakautuminen emoyhtién

osakkeenomistaiille

Ulkona olevan osakemdadrdn painotettu keskiarvo 98 788 561 96073711 96 758 002 84 941 326

Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos ilman hankintamenon

kohdistamisesta aiheutuvia poistoja, euroa 0.20 0,37 1,18 1,29

Vertailukelpoinen sidotun padoman tuotto, 12 kk livkuva, %

Vertailukelpoinen liiketulos viimeiseltd 12 kuukaudelta 151.,4 141,7

Sidottu p&ddoma, 12 kk keskiarvo 1819.0 1 436,4

Vertailukelpoinen sidotun padoman tuotto, 12 kk livkuva, % 8,3 9.9

Nettovelka

Rahavarat 151,0 245,9 151,0 245,9

Pitkéaikaiset lainat 10234 542,3 10234 542,3

Lyhytaikaiset lainat 142,6 78,9 142,6 78,9

Arvopaperistamisvelka -43,7 - -43,7 -

Nettovelka 971,3 375,3 9713 3753
*Hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvat poistot liittyen liketoimintojen yhdistémisiin olkoen vuodesta 2013.
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Tasmaytyslaskelmat tietyistG pro forma avainluvuista

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdat

Transaktiokulut -0,1 0,1 -1,3 -59,2
Infegraatiokulut -10,5 -6,4 -22,0 -17,2
Vaihto-omaisuuden arvostus kdypddn arvoon - - - -18,6
Uudelleenjarjestelykustannukset -13.3 -0,8 -15,9 -2,9
Ympdristdvaraukset - -1,3 -0,2 -1,5
Voitto liiketoiminnan luovutuksesta - - - 6.4
Muut -0,1 -2,1 -0,1 -1,1
Kayttokatteen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat yhteensa -24,0 -10,5 -39,6 -94,0
Arvonalentumistappio -7.7 - -7,7 -
Liiketuloksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat yhteensa -31,7 -10,5 -47,3 -94,0
Vertailukelpoinen kdayttékate
Liiketulos 1.3 30,0 129.4 106,4
Poistot ja arvonalentumiset 46,2 40,0 161,0 165,9
Kdayttokate 47,4 70,0 290,3 272,2
Kayttékatteen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét yhteensd 24,0 10,5 39.6 94,0
Vertailukelpoinen kdayttékate 714 80,5 329,9 366,3
Vertailukelpoinen liiketulos ilman sulautumisiin liittyvid poistoja
Liiketulos 1.3 30,0 129.4 106,4
Liiketuloksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt yhteensd 31,7 10,5 47,3 94,0
Vertailukelpoinen liiketulos 32,9 40,5 176,6 2004
Hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvat poistot* 12,3 12,4 48,9 51,3
Vertailukelpoinen liiketulos ilman sulautumisiin liittyvid poistoja 45,3 53,0 225,5 251,7
Vertailukelpoinen nettovoitto ilman sulautumisiin liittyvia
poistoja
Tilikauden voitto / tappio -10,3 27,6 63,2 41,9
Liiketuloksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt yhteensd 31,7 10,5 47,3 94,0
Verot liketuloksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavista eristd -9.6 -3,1 -13.3 -20,0
Vertailukelpoinen tilikauden voitto 11,8 35,0 97.2 115,9
Hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvat poistot* 12,3 12,4 48,9 51,3
Verot hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvista poistoista -3,3 -3,6 -12,6 -14,6
Vertailukelpoinen tilikauden voitto ilman sulautumisiin liittyvia
poistoja 20,9 43,9 1334 152,6
Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos ilman sulautumisiin
liittyvia poistoja
Vertailukelpoinen tilikauden voitto ilman sulautumisiin liittyvid
poistoja 20,9 43,9 133.4 152,6
Tilikauden voiton jakautuminen méadérdysvallattomille omistaijille -0,0 -0,1 -1.4 -0.7
Vertailukelpoisen filikauden voiton ilman sulautumisiin liittyvid
poistoja jakautuminen emoyhtion osakkeenomistajille 20,9 437 132.1 151.9
Ulkona olevan osakemdadrdn painotettu keskiarvo 115288 453 115288 453 115288 453 115344915
Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos ilman sulautumisiin
liityvid poistoja 0,18 0,38 1,15 1,32
*Hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvat poistot liittyen liketoimintojen yhdistGmisiin alkaen vuodesta 2013.
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AVAINLUKUJEN MAARITELMAT

Liiketulos

Tilikauden voitto ennen veroja ja nettorahoituserié

Liiketulosprosentti, %

Liiketulos / liikevaihto

Liikketulos osoittaa liiketoiminnasta kertyneen tuloksen

Kayttokate

Liiketulos ennen poistoja ja arvonalentumisia

Kayttokateprosentti, %

Kayttdkate / likevaihto

Rayffokate on Anlstom-Munksjon Tuloksemsuutta
osoittava mittari.

Kayttdkateprosentti on pitkén aikavdlin tavoitteissa
kaytettéva keskeinen mittari.

Vertailukelpoinen kdyttékate

Kayttékate ilman vertailukelpoisuuteen vaikuttavia
erid

Vertailukelpoinen
kdyttokateprosentti, %

Vertailukelpoinen kayttdkate / liikevaihto

Vertailukelpoinen liiketulos

Liiketulos ilman vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erié

Vertailukelpoinen
liilketulosprosentti, %

Vertailukelpoinen liiketulos / likevaihto

Vertailukelpoinen liiketulos
ilman hankintamenon
kohdistamisesta aiheutuvia

poistoja’

Liiketulos iiman vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erié
ja hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvia
poistoja

Hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvat poistot
sisaltévat liiketoimintojen yhdistémisiin liittyvat kéyvan
arvon kohdistusten poistot alkaen vuodesta 2013.

Vertailukelpoinen filikauden
voitto

Tilikauden voitto iiman vertailukelpoisuuteen
vaikuttavia erié verojen jélkeen

Vertailukelpoinen
osakekohtainen tulos, euroa

Vertailukelpoinen tilikauden voitto -
madrdysvallattomille omistaijille kuuluva tilikauden
voitto / ulkona olevan osakem&drdn painotettu
keskiarvo

Vertailukelpoinen tilikauden
voitto ilman hankintamenon
kohdistamisesta aiheutuvia

poistoja’

Tilikauden voitto ilman vertailukelpoisuuteen
vaikuttavia erié verojen jalkeen ja hankinfamenon
kohdistamisesta aiheutuiva poistoja verojen jalkeen

Vertailukelpoinen
osakekohtainen tulos ilman
hankintamenon
kohdistamisesta aiheutuvia

poistoja’

Vertailukelpoinen tilikauden voitto ilman
hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvia poistoja -
madrdysvallattomille omistaijille kuuluva tilikauden
voitto / ulkona olevan osakem&drdn painotettu
keskiarvo

Liiketuloksen
vertailukelpoisuuteen
vaikuttavat erét

Olennaisia tavanomaiseen liiketoimintaan
kuulumattomia erié kuten liketoimintojen
luovutuksesta syntyvat voitot ja tappiot,
liketoimintojen hankkimiseen liittyvat valittomat
transaktiomenot, liiketoimintojen lopettamisesta ja
uudelleenjdrjestelystd johtuvat menot, sisaltaen
irtisanomiskorvaukset, arvonalentumistappiot,
hankintahinnan kohdistamisesta aiheutuvat
kertaluonteiset erat, kuten vaihto-omaisuuden
kdypdd arvoa koskevat oikaisut, sek&
odottamattomista tai harvinaislaatuisista
tapahtumista aiheutuviin ympdristévahinkoihin
liittyv&t korvaukset. Muita erié ovat sakot (kuten
arvonliséverotarkastuksista aiheutuvat seuraamukset)
tai muut vastaavanlaiset maksut sek& oikeudenkdaynti
ja riita-asiat.

Kdayttokatteen
vertailukelpoisuuteen
vaikuttavat erét

Liiketuloksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat
ilman arvonalentumistappioita.

Vertailukelpoinen kayttokate, vertailukelpoinen
kayttékateprosentti, vertailukelpoinen liketulos,
vertailukelpoinen liiketulosprosentti, vertailukelpoinen
liiketulos ilman hankinfamenon kohdistamisesta
aiheutuvia poistoja, vertailukelpoinen tilikauden
voitto, vertailukelpoinen osakekohtainen tulos,
vertailukelpoinen tilikauden voitto ilman
hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvia poistoja
ja vertailukelpoinen osakekohtainen fulos ilman
hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvia poistoja
esitetddn kayttdkatteen, liiketuloksen, tilikauden
tuloksen ja osakekohtaisen tuloksen lisaksi
tarkoituksena tuoda esiin taustalle oleva
liiketoiminnan tulos ja parantaa eri kausien keskindist&
vertailukelpoisuutta. Ahlstrom-Munksjé katsoo, ettd
ndma vertailukelpoiset tunnusluvut antavat
merkityksellistd lisGtietoa, sillé niiden ulkopuolelle
jatetédn olennaisia tavanomaisesta liiketoiminnasta
poikkeavia erid, kuten hankintahinnan
kohdistamiseen (PPA) liittyvi& poistoja, jotka
heikent&vat eri kausien keskindist&
vertailukelpoisuutta.

Osakekohtainen tulos,
laimentamaton, euroa

Emoyhtidn osakkeenomistaijille kuuluva tilikauden
voitto / ulkona olevan osakemddrdn painotettu
keskiarvo

1 Ahlstrom-Munksj on pdivittényt vaihtoehtoisten tunnuslukujen osalta médritelmén “iiman sulautumiseen liittyvié poistoja” uudella mé&dritelmdlld “iiman
hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvia poistoja”. Pdivitetty médritelmé siscitéd kaikki liketoimintojen yhdistémisiin liittyvat poistot k&yvén arvon

kohdistuksista alkaen vuodesta 2013.
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Mdadaritelma

Miksi kaytetaan

Lyhyt- ja pitk&aikaiset lainat vahennettynd

Nettovelka . X - .
arvopaperistamisveloilla ja rahavaroilla

Lyhyt- ja pitk&aikaiset lainat véhennettynd

Lainat yhteensa arvopaperistamisveloilla

Nettovelka ja lainat yhteensd ovat mittareita, jotka
osoittavat Ahlstrom-Munksjén ulkoisen
velkarahoituksen kokonaismadarad.

Sidottu padoma, 12 kk

keskiarvo 12 kuukauden keskiarvo)

Oma padoma yhteensd ja lainat yhteensd (viimeisen

Vertailukelpoinen sidotun Vertailukelpoinen liiketulos (viimeiseltd 12
pddoman tuotto, 12 kk liukuva, kuukaudelta) / sidottu pd&oma (viimeisen 12
% kuukauden keskiarvo)

Sidottu pad&oma, 12 kk keskiarvo ja Vertailukelpoinen
sidotun p&doman tuotto, 12 kk liukuva mittaavat
liketoimintaan sidottua p&&omaa ja liiketoimintaan
sidotun p&doman tuottoa. Némé& tunnusluvut
korvaavat aikaisemmin kaytetyt Operatiivinen
p&doma ja Operatiivisen padoman tuotto
tunnusluvut. Ahlstrom-Munksjo katsoo, ettd uudet
tunnusluvut kuvaavat paremmin liiketoimintaan
sidottua p&ddomaa.

Velkaisuusaste % Nettovelka / oman padoman kokonaismadréd

Ahlstrom-Munksjé katsoo, ettd velkaisuusaste auttaa
osoittamaan rahoitukseen liittyvdn riskin tasoa ja on
hyddyllinen mittari, jonka avulla johto seuraa
konsernin velkaantumista. Velkaisuusaste on myds yksi
pitk@n aikavdlin taloudellisia tavoitteitamme
kuvaavista mittareista.

Oman p&ddoman kokonaism&drd / varojen

Omavaraisuusaste, 7% Kokonaism&ara

Ahlstrom-Munksjé katsoo, ett& omavaraisuusaste
auttaa osoittamaan rahoitukseen liittyvan riskin tasoa
ja on hyddyllinen mittari, jonka avulla johto seuraa
konsernin liiketoiminnassa kaytettédvan pddoman
tasoa.

Nettovelka / vertailukelpoinen Nettovelka / vertailukelpoinen k&yttdkate (viimeiseltd

kayttokate, 12 kk livkuva 12 kuukaudelta)

Nettovelan ja kayttdkatteen suhde on hyddyllinen
mittari, jonka avulla johto seuraa Ahlstrom-Munksjon
velkaantuneisuutta.

Emoyhtidn osakkeenomistajille kuuluva oma p&adoma

Oma padoma osaketta kOhden‘/ kauden lopussa ulkona oleva osakemdadréd

Rahavirtalaskelmassa esitetyt aineellisten
kayttdomaisuushyddykkeiden ja aineettomien
hybédykkeiden hankinnat.

Kayttbomaisuusinvestoinnit

Investointien m&adrd antaa lisdtietoa liketoiminnan
rahavirtatarpeista.

Osakekohtainen liiketoiminnan Liiketoiminnan nettorahavirta / ulkona olevien
neftorahavirta, EUR osakkeiden painotettu keskiarvo

41 TILINPAATOSTIEDOTE 2018

AHLSTROM
MUNKSIJO



