


VERTAILUKELPOINEN
KAYTTOKATE PARANI

KOHOKOHTIA

Toisen neljgdnneksen vertailukelpoinen k&yttdkate kasvoi 25 % ja
0li 83,8 miljoonaa euroa (IFRS 67,1 milj. euroa vuoden 2018
toisella neljénnekselld).

Kannattavuus parani edelleen, kun tuotteiden bruttokatteiden
kasvu jatkui

Rahavirta parani 63,1 miljoonaan euroon (27,5 milj. euroaq)
Markkinaympdristd oli edelleen epdvarma, ja kysynté vaihteli
Ahlstrom-Munksjé lanseerasi uusia tuotteita, kuten uuden
sukupolven irrokepohjamateriaalin RFID-Glykorttien laminointiin
Ahlstrom-Munksjon vastuullisuustydlle mydnnettiin kolmas
perdkkdinen EcoVadis Gold -funnustus, ja yhtid kuuluu kaikista
arvioiduista toimittajista parhaaseen 1 prosenttiin

Q2/2019 VS. Q2/2018 PRO FORMA

Liikevaihto oli 745,3 miljoonaa euroa (766,0 milj. euroaq), laskua
2,7 %.

Vertailukelpoinen kayttdkate oli 83,8 miljoonaa euroa (82,8 mil].
euroa) eli 11,2 % (10,8 %) likevaihdosta

Tuotteiden bruttokatteet paranivat edelleen, mutta
myyntimd&drien lasku vaikutti kannattavuuteen

Tilikauden voitto oli 14,8 miljoonaa euroa (23,4 milj. euroq),
missd ndkyy poistojen ja nettorahoituserien kasvun vaikutus
Osakekohtainen tulos oli 0,13 euroa (0,20 euroaq)
Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos iiman hankinfamenon
kohdistamisesta aiheutuvia poistoja oli 0,25 euroa (0,32 euroq)

1-6/2019 VS. 1-6/2018 PRO FORMA

Tdssd puolivuosikatsauksessa nelidnnesten ja koko vuoden vertailuluvut on esitetty pro forma -lukuina. Ne iimentévdét vaikutusta, joka Expera Specialty

Liikevaihto oli 1 504,0 miljoonaa euroa (1 516,9 milj. euroq)

Vertailukelpoinen k&yttdkate oli 158,8 miljoonaa euroa (169,1 milj. euroa) eli 10,6 % (11,1 %) likevaihdosta

Q2/2019

VERTAILU-
KELPOINEN
KAYTTOKATE
KASVOI

25 % (IFRS)

VERTAILU-
KELPOINEN
KAYTTOKATE
PROSENTTI

11,2 %

VELKAANTUMIS-
ASTE

94 %

Tuotteiden bruttokatteet paranivat edelleen, mutta myyntimadrien lasku vaikutti kannattavuuteen
Tilikauden voitto oli 18,9 miljoonaa euroa (47,8 milj. euroa), miss& ndkyy vertailukelpoisuuteen
vaikuttavien erien merkittéva vaikutus sekd poistojen ja nettorahoituserien kasvun vaikutus

Osakekohtainen tulos oli 0,16 euroa (0,41 euroaq)

Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos iiman hankinfamenon kohdistamisesta aiheutuvia poistoja oli

0,46 euroa (0,64 euroa)

Solutions -yritysostolla ja MD Papéis Caieiras -yritysostolla sekd Ahlstromin ja Munksjén sulautumisella olisi ollut, jos ne olisivat toteutuneet vuoden 2017
alussa. Pro forma -lukujen esittdmisen perusteista on lisGtietoa litteessd 2. Liite 1, joka sisdltéd konsernitilinpddtéksen, on laadittu IFRS-standardien
mukaisesti.
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AVAINLUKUJA

IFRS avainluvut

Q2/2018

Q1/2019

1-6/2019

1-6/2018

milj. euroa ellei muuta mainita Q2/2019
Liikevaihto 7453
Vertailukelpoinen kayttdkate 83,8
Vertailukelpoinen kayttékateprosentti, % 11,2
Kayttékatteen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét -5,7
Kayttdkate 78,1
VerTquukeIpoinenAIiikeTqu.s ilmqn h_onkin’romenon 538
kohdistamisesta aiheutuvia poistoja* !
Vertailukelpoinen liikketulos 40,7
Vertailukelpoinen liketulosprosentti, % 585
Liiketuloksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét -5,7
Liiketulos 35,0
Tilikauden voitto 14,8
Osakekohtainen tulos (laimentamaton), euroa 0,13
Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos ilman
hankinfamenon kohdistamisesta aiheutuvia poistoja, 0,25
euroa*
Liiketoiminnan nettorahavirta 63,1
Poistot ja arvonalentumiset 43,1
Kayttdéomaisuusinvestoinnit 38,7
Nettovelka 1052,8
Velkaantumisaste, % 93.5
Q2/2019
Likevaihto 7453
Vertailukelpoinen kayttékate 83.8
Vertailukelpoinen kayttdkateprosentti, % 11,2
Kayttdkatteen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét -5,7
Kayttdkate 78,1
Vertailukelpoinen liiketulos ilman hankintamenon
kohdistamisesta aiheutuvia poistoja* S8
Vertailukelpoinen liiketulos 40,7
Vertailukelpoinen liketulosprosentti, % 585
Liiketuloksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat -5,7
Liiketulos 35,0
Tilikauden voitto 14,8
Osakekohtainen tulos (laimentamaton), euroa 0,13
Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos ilman
hankintfamenon kohdistamisesta aiheutuvia poistoja, 0.25
euroa *
Poistot ja arvonalentumiset 43,1
Ka&yttdomaisuusinvestoinnit 38,7

587.8
67,1
11,4
-6,8
60,4

45,2

37.5

6,4
-6,8
30,7
22,1
0,22

0.34

27,5
29,6
31.4
422,2
41,6

766,0
82,8
10,8
6,3
76,5
56,4
44,2
58
6,3
37.9
23,4
0,20

0,32

38.6
36,8

758,7
75,0
9.9
-14,8
60,2

45,2

32,6
4,3
-14,8
17.8
4,1
0,03

0,21

29,9
42,4
35,5
10520
93.6

IFRS
Q1/2019

758,7
75,0
9.9
-14,8
60,2
452
32,6
4,3
-14,8
17.8
4,1
0,03

0,21

42,4
35,5

1.504,0
158,8
10,6
-20,5
138,3

99.0

73,3
4,9
-20,5
52,9
18,9
0,16

0,46

92,9
85,5
74,2
1052,8
93.5

IFRS
1-6/2019

1.504,0
158.8
10,6
-20,5
138.3
99.0
7818
4,9
-20,5
52,9
18,9
0,16

0,46

85,5
74,2

1160,2
133,8
11,5
-11.8
122,0

89.7

74,5
6,4
-11.8
62,7
43,3
0,44

0,65

32,7
59,3
57,1
422,2
41,6

15169
169,1
11,1
-11.,2
157.9
116,4
92,1
6,1
-11.,2
80,9
47.8
0,41

0,64

77.0
65.8

* Hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvat poistot siséltévdt liketoimintojen yhdistdmisiin littyvét kéyvén arvon oikaisut vuodesta 2013 alkaen.

Ahlstrom-Munksjé on ottanut ké&ytté6n Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen (European Securities and Markets Authority, ESMA) vaihtoehtoisia

2438,0
277.7
11,4
-565,1
222,6

186,1

151,4
6,2
-62,7
88,7
42,9
0,43

1,18

21,6
133,9
160,1
971.3

83,6

29969
329.9
11,0
-39.6
290.3

2255

176,6
5,9
-47.3
129.4
63,2
0,54

161,0
176,3

tunnuslukuja koskevat ohjeet. Yhtié kdyttéd vaihtoehtoisia tunnuslukuja operatiivisen liiketuloksen kuvaamiseen ja vertailukelpoisuuden parantamiseen.
Ne eivdt kuitenkaan korvaa IFRS-standardien mukaisia tulosmittareita. Vaihtoehtoiset tunnusluvut on johdettu IFRS-standardien mukaisesti

raportoiduista tunnusluvuista lisé&mdillé tai véhentdmdllé vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erid tai hankintamenon kohdistamisia, ja niité kutsutaan

vertailukelpoisiksi. LisGtietoja vaihtoehtoisista tunnusluvuista ja avainluvuista on litteessé 2.
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Taloudellinen tuloksemme parani vuoden 2019 toisella neljdnnekselld.
Toteutimme menestyksekkddsti kaupallista strategiaamme, joka keskittyy
tuotteiden erottautumiseen, palveluun ja laatuun. Tuotteidemme
bruttokatteet paranivat edelleen ja nousivat enndtykselliselle tasolle.
Tamad tukee kannattavuutta entisestédn, kun myyntiméaardat kasvavat.

On ilahduttavaa, ettd pystyimme samalla myds pienentdmdadn
kiinteitd kustannuksiamme. Niiden lasku kumosi osan matalina
pysyneiden toimitusmdadrien vaikutuksesta.

Vertailukelpoinen kayttdkate parani toisella nelj@nneksellé 84
milioonaan euroon edellisvuoden vastaavan ajanjakson 83 miljoonasta
eurosta ja vuoden 2019 ensimmdisen nelj@nneksen 75 miljoonasta
eurosta. Myés kayttdkateprosenttimme parani.

Liiketoiminnan rahavirta kaksinkertaistui kiinnittGdessdmme huomiota
kayttépddomaan ja sen akfiiviseen hallintfaan. Nettovelka pysyi I&hes
ennallaan, vaikka maksoimme puolet vuotuisesta osingosta.

EPAVARMA MARKKINAYMPARISTO

Markkinaympdristd pysyi epdvarmana, kun kysyntd vaihteli edelleen.
Kun ei oteta huomioon paperikoneen sulkemista Ranskan Stenayssa,
tfoimitusmadrdmme pienenivat 5 prosenttia edellisvuodesta ja rasittivat
selvasti kannattavuuttamme. Kehittyneiden kuitupohjaisten ratkaisujen
toimittajana keskitymme strategiomme mukaisiin asiakassuhteisiin.

MERKITTAVIA ASKELIA STRATEGIAN ETENEMISESSA

TOIMITUSJOHTAJAN KOMMENTTI

"Tuotteidemme
bruttokatteiden kasvu
jatkui, joka vahvistaa
kannattavuutta
entisestaan, kun
myyntimééarét kasvavat.”
Hans Sohlstrom, toimitusjohtaja

Toisella nelj@nnekselld saimme p&dtdkseen paalauslinjan modernisoinnin Aspan sellutehtaalla Ruotsissa.
Linjan k&ynnistys on edennyt hyvin, ja sen mydtd olemme voineet parantaa tydturvallisuutta ja tehostaa
tuotantoa. Lisdksi sen mydtd pd&semme tarjoamaan tuotteitamme uusille asiakkaille.

Olemme jatkaneet uusien lisGarvoa tuovien fuotteiden lanseerauksia. Uutuuksia ovat muun muassa
Optilam™, vuden sukupolven irokepohjamateriaali, joka helpottaa ja tehostaa elektroniikkateollisuuden
asiakkaidemme RFID-Glykorttien laminointiprosessia. Liséksi rasvankestaville pakkauspapereilemme
my&nnettiin TUV Austrian OK compost HOME- ja OK compost INDUSTRIAL -sertifikaatit. Ne vahvistavat
asiakkaillemme, ettd rasvankestdvid pakkauspapereitamme voidaan kompostoida.

Tydmme ympdristdn, tydvoiman, reilun liketoiminnan periaatteiden ja vastuullisen hankinnan hyvaksi
palkittin kolmannella per&kkdaiselld EcoVadis Gold -tunnustuksella. Tunnustus vahvistaa kasityst@mme siitd,
ettd olemme oikealla tielld kohti strategisia tavoitteitamme, ja se on puolueettoman tahon antama arvio

foimintamme tasosta.

Suhtaudun tulevaisuuteen luottavaisesti epdvarmasta markkinaympdristdstd huolimatta. Meillé on
johtavat markkina-asemat sek& monipuolinen ja tasapainoinen tuotevalikoima. Se fuo meille vakautta ja
mahdollisuuksia tulevaisuudessa. Viime aikaisten yritysostojen integrointi sujuu suunnitellusti, ja keskitymme
synergiaetujen saavuttamiseen ja rahavirran vahvistamiseen tavoitteidemme mukaisesti.
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NAKYMAT VUODELLE 2019

Ahlstrom-Munksjon vertailukelpoinen pro forma -kayttékate saavutti 330 miljioonaa euroa vuonna 2018.
Vuoden 2019 alussa asiakkaat reagoivat talouskasvun hidastumisen merkkeihin. Kysynt& on hidastunut jonkin
verran tietyiss@ tuotesegmenteissd, ja asiakkaat ovat pienentdneet varastoja. Yleinen markkinaympdristd
pysyy epdvarmana, ja kysynté vaihtelee edelleen. Ahlstrom-Munksjd jatkaa tydtédn tuloksensa ja
kilpailukykyns& parantamiseksi. Tuotteiden bruttokatteiden kasvu jatkui vuoden 2019 ensimmdiselld
puoliskolla, ja tavoitteena olevien synergiaetujen ja kustannussddstdtoimien odotetaan vahvistavan koko
vuoden tulosta.

TALOUDELLINEN TOIMINTA

LIIKEVAIHDON KEHITYS (VERRATTUNA PRO FORMA -LUKUIHIN)

evaihto liiketoiminta-alueittain

Q1/2019 1-6/2019

Q2/2019
Décor 104,8 114,7 1133 218,1 227,7 451,9
Filtration and Performance 168.9 1747 172,4 341.3 341,7 672,5
Industrial Solutions 1700 177.3 169,2 339,2 3534 6912
North America Specialty Solutions 165,6 156,8 164,0 329.6 3129 626,0
Specialties 142,7 150,9 147.,5 290,2 296,8 580,3
Muut ja eliminoinnit -6,8 -8.5 -7.7 -14,5 -15,4 -25,1
Likevaihto yhteens& 745,3 766,0 758,7 1504,0 15169 2996,9

LIIKEVOITON JA KANNATTAVUUDEN KEHITYS (VERRATTUNA PRO FORMA -LUKUIHIN)

Vertailukelpoinen kayttékate
liilketoiminta-alueittain
milj. euroa Q2/2019 Q1/2019 1-6/2019

Decor 8.6 10,2 7.0 15,7 18,5 37.1
Filtration and Performance 31.8 30.2 30.2 62,0 59,0 114,7
Industrial Solutions 22,3 24,4 17,4 39.7 49,1 99.7
North America Specialty Solutions 11,8 13,0 14,0 25,9 29.5 57,0
Specialties 11,0 10,2 11,6 22,7 22,2 37,6
Muut ja eliminoinnit -1,9 -5,3 -5,2 -7.1 -9.2 -16,2
;ﬁg‘gg’;&e'pome“ kdytiokate 838 828 75,0 1588 169,1 3299

Vertailukelpoinen kayttokateprosentti

liiketoiminta-alueittain

Yo Q2/2019 Q1/2019 1-6/2019

Decor 8,2 8,9 6,2 7.2 8,1 8,2
Filtration and Performance 18,8 17,3 17,5 18,2 17.3 17.0
Industrial Solutions 13,1 13,7 10,3 11,7 13,9 14,4
North America Specialty Solutions 7.1 8.3 8.6 7.9 9.4 9.1
Specialties 7.7 6,8 7.9 7.8 7.5 6,5

Muut ja eliminoinnit

Vertailukelpoinen kayttdkateprosentti

yhteensd, % 11,2 10,8 9.9 10,6 11,1 11.0

AHLSTROM
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HUHTI-KESAKUU 2019

(verrattuna pro forma -lukuihin)

Liikevaihto oli 745,3 miljoonaa euroa (766,0 milj. euroaq). Likevaihto
pieneni 2,7 prosenttia vuoden 2018 toiseen nelj@innekseen
verrattuna. Vertailukelpoisilla valuuttakursseilla laskettuna
likevaihto laski 4,3 prosenttia, kun foimitusmadarat pienenivat
kaikilla liketoiminta-alueilla. Myyntihintojen nousulla oli positiivinen
vaikutus likevaihtoon.

Vertailukelpoinen kayttdkate oli 83,8 miljoonaa euroa (82,8 mil].
euroaq) eli 11,2 prosenttia likevaihdosta (10,8 %). Myyntimadrien
lasku vaikutti tulokseen. Tuotteiden bruttokatteet (tonnia kohti)
paranivat edelleen, kun myyntihintojen nousulla oli merkittévampi
vaikutus kuin muuttuvien kustannusten kasvulla. Korkeammat
muuttuvat kulut rasittivat tulosta 23 milioonalla eurolla. Kiinte&t
kustannukset olivat vertailukautta pienemmat. IFRS 16 -standardin
kayttdonotolla oli 4,2 miljoonan euron positiivinen vaikutus
kayttdkatteeseen. Lisatietoja on liitteessa.

Vuoden 2019 ensimmdiseen nelj@innekseen verrattuna
vertailukelpoinen kayttékate nousi 83,8 miljoonaan euroon (75,0
milj. euroa). Kasvua vauhditti muuttuvien kustannusten lasku
etenkin sellun osalta.

Kayttbkatteen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat
Kayttdkate oli 78,1 miljoonaa euroa (76,5 milj. euroa).
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt olivat -5,7 miljoonaa euroa
(-6,3 milj. euroq) ja littyivat p&&asiassa Experan
integraatiokustannuksiin sekd uudelleenjdrjestelykuluihin.

Liikevoitto oli 35,0 miljoonaa euroa (37,9 miljoonaa euroaq).
Poistot ja arvonalentumiset olivat 43,1 miljoonaa euroa (38,6 mil].
euroaq) ja sisdlsivat 13,1 miljioonaa euroa (12,2 milj. euroaq)
hankintfamenon kohdistamisesta aiheutuvia poistoja. Nousu johtui
yhtién investointien kasvusta.

Nettorahoituserdt kasvoivat -11,7 miljoonaan euroon (-8,5 mil;.
euroaq) ja sisdlsivat 11,9 miljioonaa euroa korkokuluja, jotka nousivat
nettovelan kasvusta johtuen.

Tilikauden voitto
Tilikauden voitto oli 14,8 miljoonaa euroa (23,4 milj. euroq) ja
osakekohtainen tulos oli 0,13 euroa (0,20 euroaq). Vertailukelpoinen

osakekohtainen tulos iiman hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvia poistoja oli 0,25 euroa (0,32 euroq).

Kayttokatteen tasmaytys

766 milj.
Q2/2018 euroa
Myyntimaara 6%
Myyntihinta ja tuotevalikoima 2%
Valuutta 2%
Q212019 745 milj.
euroa
Milj. B .
euroa Liikevaihto
800 , 751 766 745 735 759 745
600
400
200
0

QL Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
18 18 18 18 19 19

Milj. Vertailukelpoinen kayttokate ja
euroa kayttokateprosentti

100 16.0 %
80 12.0%
60

8.0%
40
0
20 40%
0 00%

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
18 18 18 18 19 19

1 517 milj.
1-6/2018 A
Myyntiméara 7%
Myyntihinta ja tuotevalikoima 4%
Valuutta 2%
1-6/2019 1 504 milj.

euroa

vertailukelpoiseen kayttokatteeseen IFRS IFRS IFRS
Milj. euroa Q2/2019 Q1/2019 1-6/2019
Kayttokate 78,1 76,5 60,2 138,3 157.9 290,3
Transaktiokulut -0.5 -0,9 -0.3 -0.8 -1,1 -1,3
Intfegraatiokulut -2,0 -5.4 -6,7 -8.8 -7.9 -22,0
Uudelleenijarjestelykustannukset -2,3 0,0 -7.7 -10,0 -2,4 -15,9
Muut -0,9 -0,0 - -0,9 0,2 -0.3
Kayttokatteen vertailukelpoisuuteen
vaikuttavat erdt yhteensd -57 -6,3 -14,8 -20,5 -11,2 -39.6
Vertailukelpoinen kayttékate 83,8 82,8 75,0 158,8 1691 329.9
Taydellinen tdsmdytystaulukko I6ytyy liitteestd 2.
AHLSTROM
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TAMMI-KESAKUU 2019

(verrattuna pro forma -lukuihin)

Liikevaihto oli 1 504,0 miljioonaa euroa ja pysyi vuoden 2018 toisen puoliskon tasolla (1 516,9 milj. euroa).
Vertailukelpoisilla valuuttakursseilla laskettuna liikevaihto pieneni 2,7 prosenttia. Myyntihintojen nousulla
kaikilla liketoiminta-alueilla oli positiivinen vaikutus likevaihtoon. Toimitusmdaarat laskivat kaikilla liketoiminta-
alueilla.

Vertailukelpoinen kayttdkate oli 158,8 miljoonaa euroa (169,1 milj. euroaq) eli 10,6 prosenttia likevaihdosta
(11,1 %). Myyntim&adrien lasku vaikutti tulokseen. Tuotteiden bruttokatteet (tonnia kohti) paranivat edelleen,
kun myyntihinfojen nousun vaikutus oli merkittGvéampi kuin muuttuvien kustannusten kasvulla. IFRS 16 -
standardin kayttéonotolla oli 8,0 miljoonan euron positiivinen vaikutus kdyttdkatteeseen. LisGtietoja on
liitteessa.

Kayttékatteen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét

Kayttdkate oli 138,3 milioonaa euroa (157,9 milj. euroaq). Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét olivat -20,5
milioonaa euroa (-11,2 milj. euroaq) ja littyivét pddasiassa Experan integraatiokustannuksiin seké
uudelleenjdrjestelykuluihin.

Liikevoitto oli 52,9 miljoonaa euroa (80,9 miljoonaa euroa). Poistot ja arvonalentumiset olivat 85,5
miljoonaa euroa (77,0 milj. euroq) ja sisdlsivat 25,7 miljoonaa euroa (24,3 milj. euroa) hankinfamenon
kohdistamisesta aiheutuvia poistoja. Nousu johtui yhtidn investointien kasvusta.

Nettorahoituserdt kasvoivat -23,3 miljoonaan euroon (-17,9 milj. euroaq) ja sis@lsivat 23,8 miljioonaa euroa
korkokuluja, jotka nousivat neftovelan kasvusta johtuen.

Tilikauden voitto

Tilikauden voitto oli 18,9 miljoonaa euroa (47,8 milj. euroa) ja osakekohtainen tulos oli 0,16 euroa (0,41 euroq).
Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos ilman hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvia poistoja oli 0,46
euroa (0,64 euroq).

RAHOITUS JA RAHAVIRTA

NETTORAHOITUSERAT

Huhti-kes&kuu 2019 (vertailu IFRS)

Nettorahoituserdt kasvoivat -11,7 miljoonaan euroon (-2,4 milj. euroa) nettovelan kasvun seurauksena. Niihin
sis@ltyy nettokorkokuluja 11,9 miljoonaa euroa, kurssivoittoja 1,7 miljoonaa euroa ja muita rahoituskuluja 1,5
miljoonaa euroa. Lainojen ja muiden korollisten velkojen keskikorko ilman taseelle kirjattuja
vuokrasopimusvelkoja oli 3,1 prosenttia (2,3 %) katsauskauden lopussa.

Tammi-kesdkuu 2019 (vertailu IFRS)

Nettorahoituserdt kasvoivat -23,3 miljioonaan euroon (-5,4 milj. euroa) nettovelan kasvun seurauksena. Niihin
sisAltyy netftokorkokuluja 23,8 miljoonaa euroa, kurssivoittoja 3,4 miljoonaa euroa ja muita rahoituskuluja 3,0
miljoonaa euroa.

KAUDEN TULOS

Huhti-kes&kuu 2019 (vertailu IFRS)

Voitto ennen veroja oli 23,3 miljoonaa euroa (28,4 milj. euroa). Verot olivat 8,6 miljioonaa euroa (6,3 milj.
euroa). Tilikauden voitto oli 14,8 miljoonaa euroa (22,1 milj. euroq) ja osakekohtainen tulos oli 0,13 euroa (0,22
euroaq).

AHLSTROM
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Tammi-kesakuu 2019 (vertailu IFRS)

Voitto ennen veroja oli 29,5 miljoonaa euroa (57,3 milj. euroa). Verot olivat 10,6 miljoonaa euroa (14,0 milj.
euroq). Tilikauden voitto oli 18,9 miljoonaa euroa (43,3 milj. euroa) ja osakekohtainen tulos oli 0,16 euroa (0,44
euroq).

RAHAVIRTA

Huhti-kesdkuu 2019 (vertailu IFRS)
Liiketoiminnan nettorahavirta kasvoi 63,1 miljoonaan euroon (27,5 milj. euroa) p&dasiassa kayttépddoman
pienenemisen seurauksena.

Tammi-kesakuu 2019 (vertailu IFRS)
Liiketoiminnan nettorahavirta nousi 92,9 miljoonaan euroon (32,7 milj. euroa). Vertailukaudella
kayttépddoman kausiluonteinen kasvu oli voimakkaampi kuin tavallisesti.

TASE
Yhtion nettovelka katsauskauden lopussa oli 1 052,8 miljoonaa euroa (31.12.2018: 971,3 milj. euroa). Uuden
IFRS 16 -standardin kayttéonotto kasvatti nettovelkaa 55,4 miljoonaa euroa. Kayttédnottoa ei ofeta
huomioon lainakovenantteja koskevissa laskelmissa. Puolet vuotuisesta 60 miljoonan euron osingosta
maksettiin toisella nelj@nnekselld, mik& vaikutti nettovelkaan. Velkaantumisaste oli 93,5 %.
Ahlstrom-Munksjén maksuvalmius on pysynyt hyvand. Rahavarat olivat 191,3 miljoonaa euroa
katsauskauden lopussa. Lisdksi yhtidlld oli k&yttamattdmid sitovia luottolimiittejd ja konsernitililimiittejca 214,0
miljoonaa euroa.
Oma p&doma oli 1 125,5 miljioonaa euroa 30.6.2019 (1 162,2 milj. euroa 31.12.2018). Omassa pddomassa
nakyy 60 miljoonan euron osingon vaikutus. Osinko maksetaan kahdessa er&ssé huhtikuussa ja lokakuussa,
mikd vaikuttaa rahavirtaan ja nettovelkaan toisella ja nelj@nnelld nelj@nnekselld.

SYNERGIAETUJA JA
KUSTANNUSSAASTOTOIMIA

EXPERA-YRITYSOSTO

Ahlstrom-Munksjo sai 10.10.2018 p&datdkseen yhdysvaltalaisen Expera Specialty Solutions -
erikoispaperinvalmistajan hankinnan. Yritysosto vahvisti yhtidn asemaa Pohjois-Amerikassa ja lagjensi sen
tuotevalikoimaa. Hankinta I&hes kolminkertaisti yhtion likevaihdon Yhdysvalloissa.

Yritysoston my6té arvioidaan saavutettavan 8 miljoonan euron vuotuiset lyhyen aikavalin synergiaedut
vuoden 2019 loppuun mennessd. Ne tulevat padasiassa yhteisten toimintojen ja hallinnon kuluista (SGA-
kuluista) sek& hankinnasta. Lyhyen aikavdlin kustannussynergioiden saavuttamiseen littyvien kustannusten
arvioidaan olevan 7 miljoonaa euroa vuoden 2019 loppuun mennessd. Katsauskauden loppuun mennessa
saavutetut vuotuiset synergiaedut olivat yhteensd noin 7 miljoonaa euroa.

Ahlstrom-Munksjé odottaa saavansa lisatuottoja dskettdin p&dtdkseen saadusta investoinnista
silikonipadllystyksen kapasiteettiin. Uusi pddllystyskone otettiin kayttdéon syyskuussa 2017, ja sen vuotuisen
vaikutuksen kayttokatteeseen odotetaan olevan noin 9 miljoonaa euroa, kun sen koko kapasiteetti saadaan
kayttdéon vuonna 2022.

Lis&ksi Expera-yritysoston odotetaan fuovan vahint&&n 10 miljoonan euron liiketoimintasynergiat, joiden
vaikutukset alkavat nékyd vahitellen vuodesta 2020 eteenpdin. Ristinmyyntimahdollisuudet littyvat entista
lacjempaan tuotevalikoimaan ja vahvempaan asemaan etenkin elintarvikkeiden kdasittelyssd ja
pakkaamisessa, esimerkiksi kasiteltyjen elintarvikkeiden ja pikaruokaravintoloiden ruokien k&dreissé ja
pakkauksissa kaytettdvien erikoispaperien osalta. Teknologioiden jakamisen odotetaan tuovan hydtyja
esimerkiksi valipapereiden ja irokepohjapapereiden valmistuksessa. Laajennettu fuotantopohja luo
mahdollisuuksia tuotannon optimointiin esimerkiksi teippituotteiden segmentissd. Tyd uusien
liketoimintasynergioiden tunnistamiseksi jatkuu.

AHLSTROM
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CAIEIRASIN ERIKOISPAPERITEHTAAN HANKINTA

Ahlstrom-Munksjé sai 17.10.2018 padatdkseen MD Papéis Caieirasin erikoispaperitehtaan hankinnan
Brasiliassa. Hankinta vahvisti Ahlstrom-Munksjéon tarjontaa ja tuotantopohjaa ja luo kasvumahdollisuuksia
Etel@-Amerikassa. Lisaksi Caieirasin ja sen |dhelld sijaitsevien Jacarein ja Louveiran toimintojen yhdistdminen
parantaa fuotannon optimointia, foimituskykyd ja kilpailukykyd. Caieirasin liketoiminta on yhdistetty Decor-
ja Industrial Solutions -liketoiminta-alueisiin.

Hankinnan my&td arvioidaan saavutettavan 8 miljoonan euron vuotuiset lyhyen aikavdlin
kustannussynergiat (aiemmin é milj. euroa) alkuperdisen aikataulun mukaisesti vuoden 2019 loppuun
mennessd. Ne syntyvat padasiassa pddllekkdisten liiketoimintojen optimoinnista. Lyhyen aikavdlin
kustannussynergioiden saavuttamiseen liittyvien kustannusten arvioidaan olevan 2 miljoonaa euroa vuoden
2019 loppuun mennessd. Katsauskauden loppuun mennessd saavutetut vuotuiset synergiaedut olivat
yhteensd noin 5 miljoonaa euroa.

PAPERIKONE SULJETTIIN KILPAILUKYVYN PARANTAMISEKSI TOISPUOLISESTI PAALLYSTETTYJEN
PAPEREIDEN TUOTERYHMASSA

Ranskassa sijaitsevan Stenayn tehtaan toinen paperikone (PK1) suljettiin pysyvdasti maaliskuussa 2019
tyontekijdiden kanssa k@ytyjen neuvottelujen jélkeen. Ahlstrom-Munksjo ilmoitti 30.10.2018 suunnitelmastaan
parantaa foispuolisesti padllystettyjen papereiden tuoterynmdansa kilpailukykyd. Sulkeminen johti 77
tydntekijén irfisanomiseen.

Specialties-liketoiminta-alueen Food Packaging -liketoimintaan kuuluvat toispuolisesti p&dallystetyt
paperituotteet ovat segmentti, jonka markkinoilla on merkitt&vad ylikapasiteettia etenkin Euroopassa, ja
jossa yhtidn tarjonta ei ole optimaalinen eikd r&&taldityjen ratkaisujen markkinoille tahtdavan strategian
mukainen.

Keskittdmalla tilaukset Stenayn suuremmalle paperikoneelle (PK3) voidaan saada kustannussddstdja myds
entistd tehokkaammalla raaka-aineiden ja energian kaytdlld, jGiteiden hyddyntamiselld ja paremmalla
varastonhallinnalla. Suunnitellun tehostamisohjelman vuotuisen vaikutuksen odotetaan olevan noin 13
miljoonaa euroa. Vuoden 2018 neljdnnelld neljgnnekselld kirjattujen 11,2 miljoonan euron varauksen ja 7,7
miljoonan euron arvonalentumistappion liséksi kirjattiin 2,3 miljoonan euron kulu vertailukelpoisuuteen
vaikuttavana erénd vuoden 2019 ensimmadiselld neljannekselld.

INVESTOINNIT

Ahlstrom-Munksjén investoinnit iiman yritysostoja olivat 38,7 miljoonaa euroa huhti-kesékuussa 2019 (pro
forma 36,8 milj. euroq) ja 74,2 miljoonaa euroa tammi-kesdkuussa 2019 (pro forma 65,8 milj. euroa).
Investoinnit liittyivat kunnossapitoon, kustannusten pienentdmiseen, toiminnan tehostamiseen ja
kasvuhankkeisiin sekd ympdristollisen suorituskyvyn ja turvallisuuden parantumiseen. Yhtid ei ilmoittanut
merkittavist& uusista investoinneista vuoden 2019 ensimmdiselld puoliskolla. Luettelo viime aikoina
padtdkseen saaduista ja kdynnissd olevista investoinneista on saatavilla osoitteessa www.ahlstrom-
munksjo.com/fi/Sijoittajat.

Investointien odotetaan olevan noin 170 miljoonaa euroa vuonna 2019 (pro forma 176 milj. euroa vuonna
2018).

HENKILOSTO

Ahlstrom-Munksjon palveluksessa oli keskimadarin 8 119 (5 897) tydntekijad tammi-kesdkuussa 2019
kokoaikaisiksi muutettuna. Yhtidlld oli kesdkuun 2019 lopussa eniten tydntekijoitd Yhdysvalloissa (31 %),
Ranskassa (20 %), Ruotsissa (10 %), Brasiliassa (9 %) ja Saksassa (7 %).

TYOTURVALLISUUS JA -TERVEYS
Tyontekijdiden tyourvallisuus ja terveys ovat Ahlstrom-Munksjdlle ensisijaisen tarkeitd. Yhtié on valinnut
terveyden ja turvallisuuden seurantaan kolme padmittaria: IGaketieteellistéd hoitoa vaatineiden tapaturmien
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(TRI") taajuus, IaGheltd piti -filanteiden taajuus ja radtaldidyn turvallisuuskoulutuksen tuntimadrd tydntekijaé
kohti vuodessa. Ahlstrom-Munksjé uskoo, ettd nolla tapaturmaa -tavoitteen saavuttaminen on mahdollista,
ja pitk&n aikavdlin TRI-tavoitteemme on nolla. Laheltd piti -tilanteiden osalta favoitteemme on 4,0 vuonna
2019. Liséksi favoitteenamme on antaa 15 tuntia raataldityd turvallisuuskoulutusta tydntekij@d kohti.

Tammi-kesdkuussa 2019 TRI-taajuus oli 1,6 ja Iaheltd piti -fapausten taajuus oli 4,8. Koulutusta annettiin 21,9
tuntia tydntekijad kohti.

KATSAUSKAUDEN TAPAHTUMIA

UUSI LIIKETOIMINTA- JA RAPORTOINTIRAKENNE

Ahlstrom-Munksjé ilmoifti 25.4.2019 ottavansa kayttdédn uuden liketoiminta- ja raportointirakenteen 1.1.2020
alkaen. Uusi organisaatiorakenne on luonnollinen askel Expera Specialty Solutionsin oston
loppuunsaattamisen ja integroinnin alkuvaiheen jalkeen.

Uudessa organisaatiorakenteessa on yhdistetty ne liketoiminnot, joilla on sama ydinosaaminen, strategiset
tavoitteet ja erityispiirteet. Nain Ahlstrom-Munksj6 voi vahvistaa ja edist&d osaamistaan tuotekehityksen ja
innovoinnin aloilla, globaalien asiakkuuksien hoidossa, tuote- ja tuotantoteknologiassa sekd prosessien
kehittdmisessa ja tuotannon optimoinnissa.

Ahlstrom-Munksjén organisaatiorakenne ja raportointisegmentit sekd niiden johtajat ovat 1.1.2020 alkaen
seuraavat:

e Filtration and Performance Solutions -liketoiminta-alue, Executive Vice President Daniele Borlatto
e Advanced Solutions -liketoiminta-alue, Executive Vice President Omar Hoek
e Industrial Solutions -liketoiminta-alue, Executive Vice President Dan Adrianzon
e Food and Technical Solutions -likefoiminta-alue, Executive Vice President Robyn Buss
e Decor Solutions -liketoiminta-alue, Executive Vice President Tomas Wulkan
Kunkin liiketoiminta-alueeseen kuuluvat liketoimintayksikot julkistetaan vuoden 2019 toisella puoliskolla.

Muutoksia yhtion johtoryhmdssé
Robyn Buss nimitettiin 1.10.2019 alkaen tehtGvdadn Executive Vice President, North America Specialty
Solutions. H&nN seuraa tehtévassd Russ Wankea, joka jad eldkkeelle syyskuun lopussa.

Daniele Borlatto nimitettiin 7.6.2019 alkaen tehtavadn Executive Vice President, Filiration and
Performance. Hanen aiempi tehtdvansd oli Executive Vice President, Industrial Solutions. Borlatto seurasi
tehtavdassa Fulvio Capussottia, joka p&datti jattad yhtion.

Dan Adrianzon nimitettiin 7.6.2019 alkaen tehtdvaan Executive Vice President, Industrial Solutions. Han
tfoimii aiemmin henkildstd- ja turvallisuusjohtajana.

Tarja Takko nimitettiin 7.6.2019 alkaen vt. henkildstd- ja turvallisuusjohtajaksi. Han toimi ciemmin tehtévassa
Vice President, Talent and Development, Group HR and HR Business Partner, Filiration and Performance.

KOLMAS PERAKKAINEN ECOVADIS GOLD -TUNNUSTUS VASTUULLISUUSTYOSTA
Ahlstrom-Munksjé sai 11.6.2019 EcoVadis Gold -tunnustuksen vastuullisuustydsté ja vastuullisuuden hallinnasta
kolmantena perdkkd&isend vuotena.

EcoVadis on maailman johtavia jarjestelmid, ja siind toimittajien vastuullisuutta arvioidaan
ympdristdasioiden, tydolosuhteiden, yhteiskuntavastuun ja hankintakdytantdjen nakdkulmista. EcovVadis-
menetelmd perustuu kest@van raportoinnin kansainvdlisesti hyvaksyttyinin periaatteisiin, kuten Global
Reporting (GRI) -ohjeistoon, Yhdistyneiden kansakuntien Global Compact -aloitteeseen ja ISO 26000 -
standardiin. Auditoijina ovat kestavan kehityksen asiantuntijat.

Ahlstrom-Munksjon vastuullisuuden taso on arvioitu kehittyneeksi (advanced), ja yhtié kuuluu arvioiduista
toimittajista kaikilla toimialoilla parhaaseen 1 prosenttiin.

1 TRI: yhteism&drd, joka sisclt&d kaikki kirjatut tyStapaturmat, poissaoloon johtaneet tapaturmat, ammattitautitapaukset, pienet tapaturmat ja muut
kifjattavat tapaukset. TRI-taajuus: IGdketieteellistd hoitoa vaatineiden tapaturmien kokonaismdadré jaettuna kokonaistuntimdédrdlld kerrottuna 200
000:lla.

AHLSTROM
10 PUOLIVUOSIKATSAUS TAMMI-KESAKUU 2019 MUNKSJO



DECOR

Decor-liiketoiminta-alue kehittaa ja tuottaa puupohjaisiin materiaaleihin - kuten
laminaattilattioihin, kalusteisiin ja sisustustarvikkeisiin - tarkoitettuja
paperipohjaisia pinnoitusmateriaaleja.

Markkinakatsaus fammi-kesGkuu 2019
Laminaattipaperituotteiden kysynté& pysyi heikkona ja
markkinaympdristd epdvarmana Euroopassa. Varastojen
pienent@minen jatkui koko toimialalla. Kysyntd heikkeni Pohjois- ja
Eteld-Amerikassa toisella neljgnnekselld. Pitkan aikavdalin
kysyntatrendi kasvaa kuitenkin edelleen, vaikkakin kilpailu jatkuu
talla hetkelld kiredna.

Q2/2019 vs. Q2/2018 (pro forma)

Likevaihto oli 104,8 miljoonaa euroa (114,7 milj. euroq). Likevaihto
laski 8,6 prosenttia vertailukaudesta. Lasku johtui pddasiassa
myyntimd&drien laskusta.

Vertailukelpoinen k&yttékate laski 8,6 miljioonaan euroon (10,2
milj. euroq) ja oli 8,2 prosenttia (8,9 %) likevaihdosta. Entistd
suotuisampi fuotevalikoima ja muuttuvien kustannusten lasku
kompensoivat osan myyntimdadrien laskun vaikutuksesta.

1-6/2019 vs. 1-6/2018 (pro forma)

Liikevaihto oli 218,1 miljoonaa euroa (227,7 milj. euroaq). Liikevaihto
laski 4,2 prosenttia vertailukaudesta. Myyntiméadrien laskun vaikutus
oli suurempi kuin myyntihintojen nousulla.

Vertailukelpoinen k&yttékate oli 15,7 miljoonaa euroa (18,5 milj.
euroaq) eli 7,2 prosenttia (8,1 %) likevaihdosta. Lasku johtui
pdadsiassa myyntimdadrien pienenemisestd. Muuttuvien
kustannusten nousu kompensoi osan myyntihinfojen nousun
vaikutuksesta.

Milj. euroa Q2/2019 Q1/2019
Likevaihto 104,8 113.3
Vertailukelpoinen kayttdkate 8.6 7.0
Vertailukelpoinen kayttdkatemarginaali,

% 8.2 6,2
K&yttdomaisuusinvestoinnit 2.2 3.0
Poistot 3.0 3.0
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FILTRATION AND PERFORMANCE

Filtration and Performance -liiketoiminta-alue kehittda ja valmistaa
suodatinmateriaaleja moottorioljyille, polttoaineille ja ilmalle seka teollisuuden
suodattimiin. Lisaksi se valmistaa lattiamateriaaleissa ja tuuliturbiinien lavoissa
kéytetlyja lasikuituja ja auto-, rakennus-, tekstiili- ja hygieniateollisuudessa sekd
tapettimateriaaleissa kdytettyja erikoiskuitukankaita.

Markkinakatsaus fammi-kesdkuu 2019

Suodatinmateriaalien kysynté& hidastui kaikilla alueilla ensimmadisen
neljdnneksen vakaamman kehityksen jélkeen. Rakentamiseen
liittyvilld markkinoilla lattiamateriaalien ja muiden
lasihuopamateriaalien kysynté pysyi hyvéillé tasolla, ja Euroopan
tapettimarkkinat vakaantuivat vuonna 2018 koetun laskun jélkeen.

Q2/2019 vs. Q2/2018 (pro forma)

Liikevaihto oli 168,9 milioonaa euroa (174,7 milj. euroq). Likevaihto
laski 3,3 prosenttia vertailukaudesta. Myyntihintojen nousu kumosi
osan myyntimd&drien laskun vaikutuksesta.

Vertailukelpoinen kayttékate nousi 31,8 miljoonaan euroon (30,2
milj. euroq) ja oli 18,8 prosenttia (17,3 %) likevaihdosta.
Myyntihintojen nousulla ja kiinteiden kustannusten laskulla oli
positiivinen vaikutus kannattavuuteen. Muuttuvien kustannusten
nousulla ja Filtration-liketoimintayksikdn myyntimdadrien laskulla oli
negatiivinen tulosvaikutus.

1-6/2019 vs. 1-6/2018 (pro forma)

Liikevaihto oli 341,3 miljoonaa euroa ja pysyi vertailukauden tasolla
(341,7 milj. euroa). Myyntihintojen nousulla oli positiivinen vaikutus
likevaihtoon, mutta myyntim&darat laskivat.

Vertailukelpoinen kayttékate nousi 62,0 miljioonaan euroon (59,0
milj. euroq) ja oli 18,2 prosenttia (17,3 %) likevaihdosta.
Myyntihintojen nousulla ja entistd paremmalla
kustannustehokkuudella oli positiivinen vaikutus kannattavuuteen.
Muuttuvien kustannusten nousulla ja Filtration-liketoimintayksikon
myyntimdadrien laskulla oli negatiivinen tulosvaikutus.

Milj. euroa Q2/2019 Q1/2019
Liikevainto 168,9 172,4
Vertailukelpoinen kayttdkate 31.8 30,2
;oertculukelpomen kayttokatemarginaali, 18.8 175
Kayttdomaisuusinvestoinnit 9.5 6,7
Poistot 11,3 1.1
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INDUSTRIAL SOLUTIONS

Industrial Solutions -liiketoiminta-alue kehittaa ja tuottaa hiomapaperien
taustapapereita, sahkoteknisia eristepapereita, irrokepohjapapereita ja
pdallystettyja erikoispapereita. Lisiksi se toimittaa taide- ja painopapereita seka
ohutpapereita, erikoisselluja ja tukikalvopapereita.

Markkinakatsaus fammi-kesdkuu 2019

Hiomapaperien taustapaperien, erikoissellun ja pdadllystettyjen
tuotteiden markkinat olivat heikot. Irrokepohjapaperien kysyntd
parani jonkin verran toisella neljdnnekselld, mutta kova kilpailu
markkinoilla jatkui. S&Ghkdteknisten eristepapereiden kysynta
parani.

Q2/2019 vs. Q2/2018 (pro forma)

Liikevaihto oli 170,0 miljoonaa euroa (177,3 milj. euroaq). Likevaihto
laski 4,1 prosenttia vertailukaudesta. Lasku johtui pddasiassa
myyntimd&drien laskusta.

Vertailukelpoinen kayttékate laski 22,3 miljoonaan euroon (24,4
milj. euroa) ja oli 13,1 prosenttia (13,7 %) likevaihdosta. Etenkin
energiasta johtuvat muuttuvien kustannusten kasvu oli suurempi
kuin myyntihintojen nousun positiivinen vaikutus.

1-6/2019 vs. 1-6/2018 (pro forma)

Liikevaihto oli 339,2 miljoonaa euroa (353,4 milj. euroq). Likevaihto
laski 4,0 prosenttia vertailukaudesta. Lasku johtui pddasiassa
myyntimd&drien laskusta.

Vertailukelpoinen kayttdkate laski 39,7 miljoonaan euroon (49,1
milj. euroq) ja oli 11,7 prosenttia (13,9 %) likevaihdosta. Muuttuvien
kustannusten kasvulla oli suurempi vaikutus kuin myynftihintojen
nousulla. Kiinteiden kustannusten lasku kompensoi osan
myyntimd&drien laskun vaikutuksesta.

Milj. euroa Q2/2019 Q1/2019
Liikevaihto 170,0 169.2
Vertailukelpoinen kayttdkate 22,3 17,4
;oertculukelpomen kayttokatemarginaali, 13.1 10.3
Kayttdomaisuusinvestoinnit 13,8 10,2
Poistot 9,9 9.7
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NORTH AMERICA SPECIALTY SOLUTIONS

North America Specialty Solutions -liiketoiminta-alue kehittaa ja tuottaa laajan
valikoiman erikoismateriaaleja, jothka suojaavat teollisuudelle ja kuluttajille
tarkoitettuja tuotteita ja parantavat niiden suorituskykya. Liiketoiminta-alueen
tuotteita ovat esimerkiksi irrokepohjapaperit, teippirathkaisut ja véilipaperit seka
késiteltyjen elintarvikkeiden ja pikaruokaravintoloiden ruokien kdareissa ja
pakkauksissa kdytettivat erikoispaperit.

Markkinakatsaus fammi-kesdkuu 2019

Elintarvikkeiden kdasittelyyn ja pakkaamiseen tarkoitettujen paperien
kysyntd pysyi vakaana, mutta teollisuuden ja teknisten
erikoispaperien kysynté& pysyi heikkona. Irrokepohjapaperien
kysyntd pysyi heikkona kulutustuotteissa, mutta jatkui vahvana
pdadilystetyissé tuotteissa.

Q2/2019 vs. Q2/2018 (pro forma)

Liikevaihto kasvoi 5,6 prosenttia ja oli 165,6 miljioonaa euroa (156,8
milj. euroa), kun myyntihintojen nousulla ja suotuisalla
valuuttakurssivaikutuksella oli suurempi vaikutus kuin
toimitusmadrien laskulla.

Vertailukelpoinen kayttékate oli 11,8 miljoonaa euroa (13,0 milj.
euroaq) eli 7,1 prosenttia (8,3 %) likevaihdosta. Lasku johtui pddsiassa
myyntimd&drien pienenemisesté. Muuttuvien kustannusten nousu
kompensoi osan myyntihintojen nousun ja entistd suotuisamman
tuotevalikoiman vaikutuksesta.

1-6/2019 vs. 1-6/2018 (pro forma)

Liikevaihto kasvoi 5,3 prosenttia ja oli 329,6 miljoonaa euroa (312,9
milj. euroa), kun myyntihintojen nousulla ja suotuisalla
valuuttakurssivaikutuksella oli suurempi vaikutus kuin
toimitusmadrien laskulla.

Vertailukelpoinen kayttdkate oli 25,9 miljoonaa euroa (29,5 mil;.
euroaq) eli 7,9 prosenttia (9,4 %) likevaihdosta. Lasku johtui p&dsiassa
myyntimd&drien pienenemisestd. Muuttuvien kustannusten nousu
kompensoi osan myynfihintojen nousun ja entisté suotuisamman
tuotevalikoiman vaikutuksesta. Valuuttakurssien kehitykselld oli
positiivinen vaikutus tulokseen.

Milj. euroa Q2/2019 Q1/2019
Liikevaihto 165,6 164,0
Vertailukelpoinen kayttdkate 11,8 14,0
Vertailukelpoinen k&yttdkatemarginaali,

7 7.1 8,6
Ka&yttdomaisuusinvestoinnit 5.1 7.4
Poistot 7.5 7.2
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SPECIALTIES

Specialties-liiketoiminta-alue tuottaa materiaaleja elintarvikkeiden ja juomien
kasittelyyn, biotieteiden diagnostiikkaan, vedensuodatukseen, teippituotteisiin ja
terveydenhuollon kankaisiin. Lisaksi liiketoiminta-alue toimittaa uppopaistooljyn ja
maidon suodatusmateriaaleja, graafisia papereita tarroja ja kirjekuoria varten,
metallipaallysteisid tarroja sekd joustavia pakkauspapereita.

Markkinakatsaus fammi-kesdkuu 2019

Elintarvikkeiden kd&sittelyyn ja pakkaamiseen tarkoitettujen
pergamenttipaperien kysyntd heikkeni Food Packaging -
liiketoiminnassa. Juomamarkkinat heikkenivéat, mutta
lihakuorimateriaalien kysyntd jatkui vahvana. Teippien
pohjapaperien kysynté oli heikompaa Euroopassa ja Pohjois-
Amerikassa, mutta jatkui vahvana Aasiassa. Kysynté jatkui pddosin
vahvana Advanced Liquid Technologies- ja Medical-
liiketoiminnoissa.

Q2/2019 vs. Q2/2018 (pro forma)
Liikevaihto laski 5,4 prosenttia ja oli 142,7 miljoonaa euroa (150,9
milj. euroq), kun toimitusmdadrien laskulla oli merkittavé&mpi vaikutus
kuin myyntihintojen nousulla. Toimitusmdadrien lasku johtui
pddasiassa paperikoneen sulkemisesta Stenayn tehtaalla
Ranskassa Food Packaging -liketoiminnassa.

Vertailukelpoinen k&yttékate oli 11,0 miljoonaa euroa (10,2 milj.
euroaq) eli 7,7 prosenttia (6,8 %) likevaihdosta. Kasvu johtui
pdadsiassa paperikoneen sulkemisesta. Myyntimadrét pienenivat.

1-6/2019 vs. 1-6/2018 (pro formay)

Liikevaihto laski 2,2 prosenttia ja oli 290,2 miljoonaa euroa (296.8
milj. euroa), kun toimitusmdadrien laskulla oli suurempi vaikutus kuin
myyntihintojen nousulla.

Vertailukelpoinen kayttékate nousi 22,7 miljoonaan euroon (22,2
milj. euroq) ja oli 7,8 prosenttia (7,5 %) likevaihdosta. Myyntihintojen
nousulla oli suurempi vaikutus kuin muuttuvien kustannusten kasvulla
ja tulos parani foispuolisesti padllystettyjen paperituotteiden
segmentissé Food Packaging -liketoiminnassa. Myyntimaarat
pienenivat.

Milj. euroa Q2/2019 Q1/2019
Liikevaihto 142,7 147.5
Vertailukelpoinen kayttékate 11,0 11,6
Vertailukelpoinen kayttdkatemarginaali,

% 7.7 7.9
Ka&yttdomaisuusinvestoinnit 4,0 3.8
Poistot 8.8 8,7
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OSAKKEET JA OSAKEPAAOMA

Ahlstrom-Munksjén osake on listattu Nasdaqg Helsingissé ja Nasdaqg Tukholmassa. Kukin osake oikeuttaa
omistajansa yhteen &dneen ja yhtdldiseen ddnioikeuteen. Kaupankdyntitunnus on AM1 Helsingissd ja AM1S
Tukholmassa.

Ahlstrom-Munksjon osakepddoma 30.6.2019 oli 85,0 miljoonaa euroa ja osakkeiden kokonaismadré nousi
28.12.2018 osakeannin seurauksena 19 214 742 osakkeella 96 438 573 osakkeesta yhteensd 115 653 315
osakkeeseen.

Euroclear Finland Oy:n mukaan yhtiélla oli katsauskauden lopussa 12 017 osakkeenomistajaa (12 095
vuoden 2018 lopussa). Katsauskauden lopussa yhtidon hallussa oli yhteensad 364 862 omaa osaketta eli noin
0,3 prosenttia kaikista osakkeista ja adnista.

OSAKKEEN KURSSIKEHITYS JA KAUPANKAYNTI

Nasdaqg Helsinki Nasdaq Tukholma

1-6/2019 1-6/2018 1-6/2019 1-6/2018

Pa&toskurssi katsauskauden lopussa, euroa/kruunua 14,48 15,48 152,20 162,40
Ylin kaupankayntihinta, euroa/kruunua 15,18 20,10 165,00 197,40
Alin kaupankd&ynfihinta, euroa/kruunua 11,90 15,00 121,40 154,80
Markkina-arvo katsauskauden lopussa*, milj. euroa 1669.4 1487,2 N/A N/A
Kaupank&ynnin arvo, milj. euroa/kruunua 110,9 80,8 100,5 103,4
Kaupank&ynnin volyymi, milj. kpl 8.1 4,8 0.7 0,6
Keskimdadrdinen pdivittdinen kaupankdyntivolyymi, kpl 65 886 38 356 5732 4 800

*llman Ahistrom-Munksjén omistamia omia osakkeita.

Ahlstrom-Munksjén osakkeilla kdydadan kauppaa myods vaihtoehtoisilla kaupankayntipaikoilla, kuten Cboella,
Turquoisella ja Positilla. Vaihtoehtoisten kaupankdyntipaikkojen osuus kaupank&ynnin kokonaisarvosta
katsauskaudella oli 56 prosenttia (I&hde: Fidessa Fragmentation Index).

VARSINAINEN YHTIOKOKOUS

Ahlstrom-Munksjén varsinainen yhtidkokous pidettiin 27.3.2019. Yhtidkokous vahvisti filinp&atdksen vuodelta
2018 ja mydnsi vastuuvapauden hallituksen jésenille sekd toimitusjohtajalle tilikaudelta 2018.

Yhtidkokous padatti hallituksen ehdotuksen mukaisesti, ettd 31.12.2018 padattyneeltd filikaudelta maksetaan
osinkoa 0,52 euroa osakkeelta. Osinko maksetaan kahdessa eréssd. Ensimmdainen erd (0,26 euroa
osakkeelta) maksettiin 5.4.2019, ja toinen erd (0,26 euroa osakkeelta) maksetaan viimeist&an 4.10.2019.

Yhtidkokous padatti, ettd hallituksen j&senten lukumd&adérd on yhdeksdan. Hallitukseen valittin uudelleen Peter
Seligson, Elisabet Salander Bjorklund, Alexander Enrnrooth, Johannes Gullichsen, Lasse Heinonen, Hannele
Jakosuo-Jansson, Harri-Pekka Kaukonen ja Valerie A. Mars. Jaakko Eskola valittiin hallituksen uudeksi
j@seneksi. Pernilla Walfridsson ei ollut k&ytettdvissé uudelleenvalintaan. Hallituksen toimikausi jatkuu
seuraavan varsinaisen yhtidkokouksen padttymiseen saakka.

Yhtidkokous padatti hallituksen esityksen mukaisesti, etta tilintarkastajaksi valitaan vudelleen KPMG Oy Ab.
KPMG Oy Ab on ilmoittanut yhtion padvastuulliseksi tilintarkastajaksi KHT Anders Lundinin.

Hallituksen valtuuttaminen padfttGmdadn osakeannista sekd osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien
antamisesta

Yhtiokokous p&datti hallituksen ehdotuksen mukaisesti valtuuttaa hallituksen paattdmadn osakeannista ja/tai
osakeyhtiolain 10 luvun 1 §:n tarkoittamien osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antamisesta yhdessé
tai useammassa erdssd, joko maksua vastaan tai maksutta. Valtuutus kattaa yhteensd enintddn 11 500 000
osaketta (mukaan lukien erityisten oikeuksien perusteella saatavat osakkeet), mik& vastaa noin 10 %:a yhtion
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osakemdadrdasté ehdotuksen tekohetkelld. Hallitus on valtuutettu padattédmadn joko uusien osakkeiden
antamisesta tai yhtidon hallussa olevien omien osakkeiden luovuttamisesta.

Valtuutusta voidaan kayttad yrityskauppojen tai muiden jérjestelyjen rahoittamiseen tai toteuttamiseen,
yhtidn taseen ja rahoitusaseman vahvistamiseen, yhtion osakepohjaisten kannusfinjarjestelmien
tfoteuttamiseen tai muihin hallituksen padttémiin tarkoituksiin.

Valtuutus oikeuttaa myds padttdmdadn maksuttomasta osakeannista yhtidlle itselleen ottaen kuitenkin
huomioon osakeyhtidlain madrdykset yhtion ja sen tytdryhteisdjen hallussa olevien omien osakkeiden
enimmadismadrasta.

Hallitus on oikeutettu padttdmdadn kaikista osakeannin seké osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien
antamisen ehdoista, mukaan lukien oikeudesta osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta poikkeamiseen.

Valtuutus on voimassa seuraavan varsinaisen yhtikokouksen pddttymiseen asti, mutta valtuutus padattyy
kuitenkin viimeist&&n kahdeksantoista (18) kuukauden kuluttua varsinaisen yhtiokokouksen péadéttymisestd.

Hallituksen valtuuttaminen p&attdmdadn omien osakkeiden hankkimisesta

Yhtidkokous valtuutti hallituksen paattédmadn yhtion omien osakkeiden hankkimisesta, luovuttamisesta ja
pantiksi oftamisesta yhdessd tai useammassa erdssa.

Valtuutuksen perusteella voidaan hankkia tai ottaa pantiksi ynteensé enintédn 11 500 000 yhtién omaa
osaketta ottaen kuitenkin huomioon osakeyhtidlain madrdykset yhtion ja sen tytdryhteisdjen hallussa tai
panttina kulloinkin olevien omien osakkeiden enimmdaismda&drdstd. Osakkeet voidaan hankkia tai ottaa
pantiksi yndessd tai useammassa erdssé ja joko kaikille osakkeenomistajille samoin ehdoin suunnatun
tarjouksen kautta tai muutoin kuin osakkeenomistajien omistusten mukaisessa suhteessa julkisessa
kaupankdynnissé hankintahetken markkinahintaan. Osakkeet hankittaisiin yhtién vapaaseen omaan
p&&omaan kuuluvilla varoilla.

Valtuutukset ovat voimassa seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen p&déttymiseen asti, mutta valtuutukset
pdadattyvat kuitenkin vimeist&an kahdeksantoista (18) kuukauden kuluttua varsinaisen yhtidkokouksen
padttymisestd.

Hallituksen jarjestdytymiskokouksen padatdkset
Hallitus valitsi jarjestéytymiskokouksessaan, joka pidettiin heti yhtidkokouksen jalkeen, puheenjohtajaksi Peter
Seligsonin ja varapuheenjohtajaksi Elisabet Salander Bjérklundin.

Hallitus p&atti perustaa kaksi pysyvad hallitusvaliokuntaa, tarkastus- ja vastuullisuusvaliokunnan ja
henkildstévaliokunnan. Tarkastus- ja vastuullisuusvaliokunnan jaseniksi valittiin Elisabet Salander Bjoérklund
(puheenjohtaja), Alexander Ehrnrooth, Lasse Heinonen, Harri-Pekka Kaukonen ja Valerie A. Mars.

Henkildstovaliokunnan jéseniksi valittin Hannele Jakosuo-Jansson (puheenjohtaja), Jaakko Eskola,
Johannes Gullichsen ja Peter Seligson.

LIIKETOIMINNAN LAHIAJAN
RISKIT

Ahlstrom-Munksjé altistuu makrotalouden ja teollisuuteen liittyvien tapahtumien aiheuttamille
markkinaolosuhteiden muutoksille ja ep&varmuudelle sekd riskeille, joita mahdollisesti syntyy sen foiminnoista,
liiketoimintaympd&ristdn muutoksista, maailmantalouden kehityksestd tai lainséddd&nndn muutoksista.
Tallaisten riskien foteutumisella saattaisi olla oleellisia haittavaikutuksia yhtién toimintaan, tuottoihin ja
taloudelliseen asemaan.

Yhtidn merkittavat riskit ja epdvarmuustekijat liittyvéat pddasiassa tuotteiden kysynndn ja hintojen
kehitykseen, keskeisten raaka-aineiden kustannuksiin ja saatavuuteen ja rahoitusriskeihin sek& muihin
liiketoimintatekijoihin, kuten rahoitusmarkkinoiden kehitykseen. Yhtién taloudelliseen tulokseen voi vaikuttaa
raaka-aineiden mahdollisten hinnankorotusten qgjoitus ja yhtidon kyky nostaa myyntihintoja. Meneilladdn olevat
kauppakiistat ja Brexitin lopputulema lisddvat maailmantalouden ndkymien ep&varmuutta ja talld voi olla
vaikutusta Ahlstrom-Munksjén markkinoihin.
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Ahlstrom-Munksjé on saanut &skettdin padtdkseen Expera- ja Caieiras-yritysostot, eivatkd kaikki tai
mitk&dn niihin liittyvat odotetut hyddyt valttdmattd toteudu. Lisdksi yhtid ei valttamatta pysty yhdistdmadn
hankittuja toimintoja onnistuneesti nykyisiin liiketoimintoihinsa.

Yhtidn keskeisid rahoitusriskejé ovat korko- ja valuuttariskit, likviditeettiriski ja luottoriski. Konserni alfistuu
veroriskeille verolakien ja -sadnndsten mahdollisten muutosten tai niiden soveltamisen seurauksena tai
kaynnissa olevien tai tulevien verotarkastusten tai verovaateiden seurauksena.

Yhtiolld on toimintaa monessa maassa, eikd erimielisyyksilté voi pdivittdisissd toimissa aina valttyd. Yhtié on
ajoittain osallisena kanteissa, kiistoissa, vahingonkorvausvaateissa ja muissa menettelyissé. Niiden
lopputulosta ei ole mahdollista ennustaa, mutta kaiken saatavilla olevan tiedon perusteella niillé ei odoteta
olevan merkittévad vaikutusta yhtion taloudelliseen asemaan.

Ahlstrom-Munksjon liiketoimintaan liittyvist& riskeisté ja epdvarmuustekijoisté sekd yhtidn riskienhallinnasta
on lisGtietoa osoitteessa www.ahlstrom-munksjo.com.

Tadmaé katsauksen viralliset luvut on laadittu kansainvdlisten tilinp&aatdsstandardien (IFRS) mukaisesti.
Vertailuluvut viittaavat edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon, ellei toisin ole mainittu. Era&t kannanotot
téssd tiedofteessa ovat tulevaisuutta koskevia arvioita, jotka perustuvat yhtién johdon tadmdnhetkisiin
n&kemyksiin. Arviot siséltavat riskejé ja epdvarmuustekijoitd ja ovat siten alttiita yleisen taloudellisen filanteen
ja yhtion liiketoiminnan muutoksille.

Ahlstrom-Munksjé Oyj
Hallitus

LISATIETOJA

Hans Sohlstrém, toimitusjohtaja, 010 888 2520

Sakari Ahdekivi, varatoimitusjohtaja ja talousjohtaja, +358 10 888 4760
Johan Lindh, viestint&- ja sijoittajasuhdejohtaja, 010 888 4994

Juho Erkheikki, sijoittajasuhdepddlliikkd, 010 888 4731

WEBCAST-LAHETYS JA
PUHELINKONFERENSSI

Yhdistetty tiedotustilaisuus ja suora verkkoldhetys (webcast) jarjestetadn julkaisupdivénd 30.7.2019 klo 13.30
Ahlstrom-Munksjon padkonttorissa Helsingiss& (Alvar Aallon katu 3 C). Tuloksen esittelee englanniksi
toimitusjohtaja Hans Sohlstrom ja talousjohtaja Sakari Ahdekivi.

Webcast-linkki ja puhelinkonferenssinumerot

Tiedotustilaisuutta voi seurata suorana osoitteessa:
https://qgsb.webcast.fi/a/ahlstrommunksjo/ahlstrommmunksjo_2019_0730_qg2/

Suomessa +358 (0)9 7479 0360
Ruotsissa +46 (0)8 5033 6573
Iso-Britanniassa +44 (0)330 336 9104

Osallistumiskoodi on 789558
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Puhelinkonferenssin osallistujia pyydet&dn soittamaan johonkin edelld mainituista numeroista 5-10 minuuttia
ennen filaisuuden alkua. Tallenne puhelinkonferenssista tulee saataville Ahlstrom-Munksjén verkkosivuille
myShemmin samana pdivand. Soittaessaan puhenlinkonferenssiin osallistuja hyvaksyy henkildtietojensa,
kuten oman- ja yrityksens& nimen, kerddmisen. Puhelu my6s nauhoitetaan.

AHLSTROM-MUNKSJO LYHYESTI

Ahlstrom-Munksjé on johtava kuitupohjaisten materiaalien valmistaja, joka tarjoaa innovatiivisia ja kestévan
kehityksen mukaisia ratkaisuja asiakkailleen maailmanlaajuisesti. Tavoitteenamme on laajentaa
kuitupohjaisten arkip&ivan ratkaisujen kayttdd. Tarjontamme koostuu suodatinmateriaaleista,
irokepohjapapereista, elintarvike- ja juomateollisuuden k&sittelymateriaaleista, laminaattipapereista,
hiomatuotteiden ja teippien pohjapapereista, sGhkdteknisistd papereista, lasikuitumateriaaleista sekd
terveydenhuollon kankaista ja diagnostiikkasovelluksista. Liséksi tarjoamme laajan valikoiman muita
erikoispapereita teollisuuden ja kuluttajien k&yttddn. Likevaihtomme on noin 3 miljardia euroa vuodessa ja
meit& on noin 8 000 henkildd. Anlstrom-Munksjén osake on noteerattu Nasdag Helsingissd ja Tukholmassa.
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LIITE 1: KONSERNIN OSAVUOSIKATSAUS

Puolivuosikatsaus on tilintarkastamaton.

Tuloslaskelma

Milj. euroa Q2/2019 Q2/2018 1-6/2019 1-6/2018
Likevaihto 745,3 587.8 1.504,0 1160,2 24380
Liikketoiminnan muut fuotot 3.0 1.7 5,5 3.5 9.6
Liikketoiminnan tuotot yhteensa 748,3 589,5 1509,5 1163,7 2447,7
Liiketoiminnan kulut
\r;ojmgcgen ja keskenerdisten tuotteiden varaston 18 12.4 53 28,1 250
Materiaalit ja tarvikkeet -346,7 -296,7 -709.9 -582,1 -1 208,2
Liikketoiminnan muut kulut -177.2 -137.8 -367.9 -276.,6 -589.5
Tydsuhde-etuuksista aiheutuvat kulut -148,1 -107.1 -298.7 -211,2 -452,4
Poistot ja arvonalentumiset -43,1 -29.,6 -85,5 -59.3 -133,9
Liiketoiminnan kulut yhteensa -713,3 -558,8 -1456,7 -11011 -2359,0
ngus pddomaosuusmenetelmdalld yhdisteltGvien _ ) _ ) 0.0
sijoitusten tuloksesta '
Liiketulos 35,0 30,7 52,9 62,7 88,7
Rahoituserat, netto -11,7 2.4 -23,3 -5.4 -25,3
Voitto ennen veroja 23,3 28,4 29,5 57,3 63,3
Tuloverot -8.,6 -6,3 -10,6 -14,0 -20,4
Tilikauden voitto 14,8 221 18,9 43,3 42,9
Likevaihto 766,0 15169 2996,9
Liiketoiminnan muut fuotot 2,1 4,2 10,9
Liiketoiminnan tuotot yhteensd 768,0 1521,2 3007,8
Liiketoiminnan kulut
Valmiiden ja keskenerdisten tuotteiden varaston
muutos 9.9 24,3 24,7
Materiaalit ja tarvikkeet -372,4 -732,7 -1 445,7
Liikketoiminnan muut kulut -180.6 -361.0 -715,3
Tydsuhde-etuuksista aiheutuvat kulut -148,4 -293,9 -581,2
Poistot ja arvonalentumiset -38,6 -77.0 -161,0
Liiketoiminnan kulut yhteensa -730,2 -1440,3 -2878,5
Osuus paddomaosuusmenetelmalld yhdisteltdvien
sijoitusten tuloksesta - - 0,0
Liiketulos 37.9 80,9 129,4
Rahoituserdt, netto -8.5 -17.9 -42,5
Voitto ennen veroja 29.4 62,9 86,9
Tuloverot -5.9 -15,2 -23,6
Tilikauden voitto 23,4 47.8 63,2
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Laagja tuloslaskelma

Milj. euroa Q2/2019 Q2/2018 1-6/2019 1-6/2018
Tilikauden voitto 14,8 221 18,9 43,3 42,9

Muvut lagjan tuloksen erdt

Erat, jotka saatetaan myéhemmin siirtaa
tulosvaikutteisiksi

Tilikauden muuntoerot ulkomaisista yksikdisté -12,1 -2,3 2.2 -17.4 -13,5
Ulkomaisiin yksikdihin tehtyjen nettosijoitusten

suojaukset - -0,1 - -0,1 -0,0
Rahavirran suojausrahaston muutos -1,0 -2,9 -2,4 -4,8 0.3
Tilikauden tulokseen siirretty rahavirran suojaus 0.9 2.1 1.5 1.8 0.4

Erat, joita ei siirretd tulosvaikutteisiksi
Vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot

P o -1.1 0.8 3,7 4,3 0.6
etuuspohjaisista jarjestelyistd
Muihin lagjan tuloksen eriin liittyvat verot 0.3 0,0 -0,7 -0.4 -1.1
Laaja tulos yhteensa 1.8 19,7 23,1 26,7 29,8
Tilikauden voiton jakautuminen
Emoyhtidon osakkeenomistaiille 14,4 21,4 18,2 42,4 41,6
Mdadaraysvallattomille omistaijille 0.3 0,6 0.7 0.9 1.4
Laajan tuloksen jakautuminen:
Emoyhtidon osakkeenomistaiille 1.7 19,1 22,4 25,8 28,4
Mdadaraysvallattomille omistaijille 0.1 0,6 0.7 0.9 1.3
Osakekohtainen tulos:
Ulkona olevan osakemddrdn painotettu
keskiarvo 115 288 453 96073711 115 288 453 96073711 96 758 002
Laimentamaton osakekohtainen tulos, euroa 0,13 0,22 0,16 0,44 0,43
Laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen 013 0.22 016 0,44 0.43
tulos, euroa
Ulkona olevan osakemddrdn painotettu
keskiarvo 115288 453 115 288 453 115288 453
Laimentamaton osakekohtainen tulos, euroa 0,20 0,41 0,54
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Tase

Milj. euroa 30.6.2019 30.6.2018 31.12.2018
VARAT

PitkGaikaiset varat

Aineelliset kéyttdomaisuushyddykkeet 1111,6 828,5 1117.2
Kayttéoikeusomaisuuserdat 59.3 - -
Liikearvo 634,7 428,2 630,6
Muut aineettomat hyddykkeet 498,0 301,2 505,1
Pddomaosuusmenetelmdalld yhdisteltavat sijoitukset 1.1 1.1 11
Muut pitkdaikaiset varat 15,6 7.4 15,4
Laskennalliset verosaamiset 8,5 1,7 7.5
Pitkdaikaiset varat yhteensa 2 328,8 1568,1 2276,9

Lyhytaikaiset varat

Vaihto-omaisuus 4419 323,9 429,6
Myyntisaamiset ja muut saamiset 324,7 302,2 374,0
Tuloverosaamiset 55 2,7 3.3
Rahavarat 191.3 187.1 151,0
Lyhytaikaiset varat yhteensd 963,5 815,9 957.9
VARAT YHTEENSA 32923 2384,0 32349

OMA PAAOMA JA VELAT
Oma pddoma yhteensd 1125,5 10141 1162,2

Pitkaaikaiset velat

PitkGaikaiset lainat 1012,4 529,0 1020,4
Pitkaikaiset vuokrasopimusvelat 45,8 2,5 3.1
Muut pitkdaikaiset velat 1.4 0,7 1.7
Tydsuhde-etuuksista johtuvat velvoitteet 87.6 92,8 92,7
Laskennalliset verovelat 147,0 92,2 150.,6
PitkGaikaiset varaukset 26,2 15,5 25,9
Pitkaaikaiset velat yhteensa 1320,5 732,7 12943

Lyhytaikaiset velat

Lyhytaikaiset lainat 172,6 76,9 141,5
Lyhytaikaiset vuokrasopimusvelat 15,3} 1.1 1.1
Ostovelat ja muut velat 626,8 5418 6153
Tuloverovelat 20,2 11,0 8.1
Lyhytaikaiset varaukset 18,8 6,5 12,3
Lyhytaikaiset velat yhteensa 846,3 637,2 778.4
Velat yhteensa 21668 1369.9 20724
OMA PAAOMA JA VELAT YHTEENSA 32923 2384,0 32349
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Laskelma oman pdadoman muutoksista

1) Osakepddoma

2) Sijoitetun vapaan oman p&d&oman rahasto

3) Muut rahastot

4) Omat osakkeet

5) Kertyneet muuntoerot

6) Kertyneet voittovarat

7) Emoyhtién osakkeenomistaijille kuuluva oma pddoma yhteensd
8) Madrdysvallattomien omistajien osuudet

9) Oma p&doma yhteensd

Milj. euroa 1 2 3 4 5 6 7 8 9
1.1.2018 850 517.,6 384,5 -6,3  -633 1101 1027,5 8,9 1036,5
Tilikauden voitto - - - - - 42,4 42,4 0,9 43,3
Muut laajan tuloksen erat - - 2.3 - -17.5 3.3 -16,6 0.0 -16,6
Kauden lagja tulos - - -2,3 - -17,5 45,7 25,8 0,9 26,7
Osingot ja muut erat - - - - - -50,1 -50,1 -0,3 -50.4
Pitk&n aikavdlin kannustinjarjestelyt - - - - - 1.2 1.2 - 1.2
30.6.2018 850 517,86 382,1 -6,3 -808 107,0 1004,5 9.5 10141
1.1.2019 850 661,8 3851 -63  -76,7 103,5 11523 9.9 11622
Tilikauden voitto - - - - - 18,2 18,2 0.7 18,9
Muut laajan tuloksen erat - - -0.7 - 2.1 2,8 4,2 0.0 4,2
Kauden lagja tulos - - -0,7 - 21 21,0 22,4 0,7 231
Osingot ja muut erat - - - - - -60,1 -60,1 -0,3 -60,4
;\?\Oer:lgggﬁgrl‘izﬁsoinhm littyvat ) 0.0 ) ) ) ) 0.0 ) 0.0
Pitk&n aikavdlin kannustinjarjestelyt - - - - - 0.5 0.5 - 0.5
30.6.2019 85,0 661,8 3844 -6,3 -745 64,9 11152 10,3 1125,5
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Rahavirtalaskelma

Q2/2019 Q2/2018 1-6/2019 1-6/2018

Liiketoiminnan rahavirta

Tilikauden voitto 14,8 22,1 18,9 43,3 42,9
Oikaisut yhteensd 62,3 37.3 117.9 76,8 174,7
Nettokdyttdpaddoman muutokset 8,1 -24,2 -12,0 -68,1 -84,6
Varausten muutos -1,0 0.9 1.3 2,7 2,5
Rahoituser&t -16,1 -8.8 -26,0 -12,7 -23,0
Maksetut tuloverot -4,9 0,2 -7.2 -4,0 -21,0
Liiketoiminnan nettorahavirta 63,1 27,5 92,9 32,7 91.6

Investointien rahavirta
Tytaryrityksen hankinta véhennettynd hankituilla

: 0,2 - -1,5 - -608,0
rahavaroilla
In.}/estommt.0|neeII!'S||n ja glpeeﬁomun 38,7 314 747 571 160,1
k&yttdomaisuushyoddykkeisiin
Muut investointitoiminnot -0,3 0.5 -0,2 0,5 -0,2
Investointien nettorahavirta -38,9 -31,0 -75,9 -56,6 -768,3
Rahoituksen rahavirta
Osingot ja muut erét -29.9 -25,0 -30,3 -25.3 -50,3
MerkintGoikeusanti -0,2 - -5,7 - 148,5
Lainojen ja muiden rahoitustoimintojen 210 8,0 578 53 4877
muutokset
Rahoituksen nettorahavirta -51,1 -32,9 21,8 -30,6 585,9
Rahavarojen nettomuutos -26,9 -36,4 38,8 -54,5 -90,9
Rahavarat kauden alussa 218.8 224,9 151,0 245,9 245,9
Valuuttakurssien vaikutus rahavaroihin -0,6 -1.3 1,4 -4,3 -4,0
Rahavarat kauden lopussa 191,3 1871 191,3 1871 151,0

Uuden IFRS 16 standardin taytdntddnpano vaikuttaa rahavirtalaskelman esitystapaan. Maksetut vuokrakulut
on siirretty liketoiminnan neftorahavirrasta rahoituksen nettorahavirtaan, jossa maksut esitetédn lainojen ja
muiden rahoitustoimintojen muutoksissa.

TILINPAATOKSEN LITETIEDOT

Laskentaperiaatteet

Tama tilintarkastamaton osavuosikatsaus on laadittu EU:ssa sovellettavaksi hyvaksytyn “IAS 34
Osavuosikatsaukset” -standardin mukaisesti. Kaikki esitetyt luvut on pyoristetty ja t&ten yksittdisten lukujen
summa saattaa poiketa esitetyistd summaluvuista. TGman lisaksi myos prosenttiluvut saattavat sisaltad
pyoristyksestd johtuvia eroja. Laadintaperiaatteet ja laskentamenetelmdat ovat samat kuin Ahlstrom-
Munksjon vuosikertomuksessa vuodelta 2018 lukuun oftamatta vaikutuksia vusien standardien
kayttdéonotosta 1.1.2019 alkaen. Konserni ei ole soveltanut aikaistetusti muita standardeja, tulkintoja tai
parannuksia, jotka on julkistettu, mutta ei viel& voimassa.

Osakeperusteiset maksut

Ahlstrom-Munksjon hallitus on p&attényt maaliskuussa 2019 vudesta ansaintajaksosta lokakuussa 2017
julkistetussa osakepohjaisessa pitk&n aikavalin kannustinjarjestelmdassa. Yhtidn hallitus on lisaksi paattanyt
kiinfe&dmdaadraisen lisGosakeohjelman perustamisesta sekd ehdollisen osakepalkkiojarjestelman perustamisesta
t&ydent&vaksi osakepalkkiojarjestelmdksi erityistilanteita varten. Siirtymd&vaiheen jarjestelyn suoritusjakso
loppui ja palkkioita ei jaettu, koska ehdot eivat tayttyneet.
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Pitkdn aikavdlin osakepohjainen kannustinjarjestely - kolmas suoritusjakso 2019-2021 ("LTI 2019-2021")

Ahlstrom-Munksjon hallitus padtti 28.3.2019 lokakuussa 2017 julkistetun pitk&n aikavdalin osakepohjaisen
kannustinjarjestelyn uudesta suoritusjaksosta. Kolmannen palkkio-ohjelman suoritusjakso on vuosina 2019-
2021, ja mahdollinen palkkio maksetaan osakkeina vuonna 2022. Kyseisen ohjelman nojalla mahdollisesti
maksetftavien osakepalkkioiden kokonaismdadrd on yhteensd enint@dn noin 672 000 osaketta.
Palkkioiden kdypd& arvo niiden myontémispdivand oli 2,4 miljoonaa euroa. Kayp& arvo mdadritetddn
perustuen todenndkdisyyteen, ettd suoritusjakson lopussa saavutetaan kukin yksittdinen osakkeen
kokonaistuottoa koskeva kynnysarvo konsernin asettamien v&himmadais- ja enimmaiskynnysarvojen vdlillé.

Kayvan arvon madrittmiseen kdytetyssé mallissa on kdytetty seuraavia sydttdtietoja:

dyvan arvon madrittdmiseen kdytetyt syottotiedot LTI 2019-2021
Osakkeen hinta mydntamispdivénd EUR 13,14
Myéntamispdiva 20.5.2019
Voimassaolon padattymispdiva 28.2.2022
Keskimd&drdinen vuotuinen volatiliteetti 299 %

Keskimdadrdinen vuotuinen volatiliteetti on arvioitu konsernin osakkeen hinnan toteutuneen voldatiliteetin
perusteella.

Osakeperusteiseen palkitsemisohjelmaan liittyvid vuosikuluja ja omaan pd&omaan kirjattavaa kertynytté
maardd laskettaessa otetaan huomioon tydn suorittamiseen perustuvat ehdot sekd vertailukelpoista
kayttdkatetta (EBITDA) koskevan tulokseen perustuvan kriteerin t&yttymisen todenndkaoisyys. Kaytetty
sybitdtieto tydn suorittamiseen perustuvaan ehtoon liittyen esitetddn seuraavassa taulukossa, ja se
tarkistetaan vuosittain:

Tyon suorittamiseen perustuvat ehdot (T 2019-2021

Osallistujien arvioitu palveluksessapysymisaste 90.0 %

Tilinp&atdksen laatimisperiaatteet

Ahlstrom-Munksjén osakeperusteisiin maksuihin littyy sek& markkinaperusteisia ettd muita kuin
markkinaperusteisia ehtoja. Konserni laskee mydntdmispdivén kdyvan arvon kdyttden todenndkdisyyksillé
painotettuihin arvoihin perustuvaa mallia, jotta otetaan huomioon todenndkdisyys sille, ettd osakkeen
kokonaistuotto (markkinaperusteinen ehto) j&a tayttymattd. Kulu kirjataan riippumatta siitd onko
markkinaperusteinen ehto tayttynyt. Vertailukelpoista kayttdkatetta (EBITDA) koskevaa ehtoa (muu kuin
markkinaperusteinen ehto) ja tydn suorittamista koskevaa ehtoa ei oteta huomioon mydntémispdivan
kayvan arvon madrittelyssé. Muutokset, jotka johtuvat kdyttdkatetta tai tydn suorittamista koskevien ehtojen
odotetusta tayttymattd j@amisestd, aiheuttavat tarvittaessa oikaisun ja otetaan huomioon kertyneissé
kuluissa.

Omana p&d&domana maksettaviin jarjestelyihin littyv& osakeperusteinen meno merkitddn tuloslaskelmaan
Ty&suhde-etuuksista aiheutuviin kuluihin. Kokonaismeno mdadritet&ddn myoéntdmispdivén kdypddn arvoon
perustuen ja kirjataan kuluksi suoritusjakson aikana. Jokaisen kauden lopussa Ahlstrom-Munksjo tarkistaa
kertyneen osakeperusteisen menon, joka odotetaan maksettavan perustuen vertailukelpoista kdyttdkatetta
(EBITDA) koskevan ehdon tayttymiseen ja jarjestelyyn osallistuvien henkildiden arvioituun
palveluksessapysymisasteeseen suoritusjakson lopussa.

Pitkén aikavalin kannustinjarjestelyn uuden suoritusjakson kirjanpitokdsittely vastaa aikaisempien jaksojen
kirjanpitokd&sittelyd.

Kiintedmaadarainen lisdosakeohjelma

KiintfeGmadarainen lisosakeohjelma on kertaluontoinen ohjelma, joka kdasittééd vuodet 2019-2021. Ohjelmaan
osallistuminen edellyttad henkildn omaa sijoitusta Ahlstrom-Munksjon osakkeisiin. Lisdosakeohjelmassa
osallistuja saa maksutta yhden uuden osakkeen kutakin sijoittamaansa osaketta kohti noin kolmen vuoden
pituisen rajoitusjakson jélkeen vuonna 2022 edellyttden, ettd osallistuja edelleen omistaa sijoittamansa

osakkeet ja ettd hdnen tydsuhteensa Ahlstrom-Munksjéssé edelleen jatkuu.
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Palkkioiden kdypd& arvo niiden mydnté&mispdivénd oli 0,9 miljioonaa euroa.

Kayvdn arvon madrittdmiseen kdytetyssé mallissa on kdytetty seuraavia syéttdtietoja:

Palkkioiden kdyvan arvon mddarittamiseen kaytetyt syottotiedot Lisdosakeohjelma
Osakkeen ostohinta (keskiarvo) EUR 13,21
Osakkeiden madara 80218
Mydntamispdiva 10.5.2019

Palkkion maksupdivé 31.3.2022

Osakeperusteiseen palkitsemisohjelmaan liittyvid vuosikuluja ja omaan p&d&omaan kirjattavaa kertynytta
mdadrad laskettaessa otetaan huomioon tydn suorittamiseen perustuvat endot. Kéaytetty sydttdtieto tydn
suorittamiseen perustuvaan ehtoon littyen esitet&dn seuraavassa taulukossa, ja se tarkistetaan vuosittain:

Tyon suorittamiseen perustuvat ehdot Lisdosakeohjelma

Osallistujien arvioitu palveluksessapysymisaste 90,0 %

Tilinp&atdksen laatimisperiaatteet

Lisdosakeohjelmaan littyv& osakeperusteinen meno merkit&dn tuloslaskelmaan Tyésuhde-etuuksista
aiheutuviin kuluihin. Kokonaismeno madritetddan mydntédmispdivén kdypadn arvoon perustuen ja kirjataan
kuluksi suoritusjakson aikana. Kayp& arvo madritetddn myodnté&mispdivand. Suoritusjakson aikana odotetut
osingot on véhennetty osakkeen arvosta. Tyén suorittamista koskevaa ehtoa ei oteta huomioon
myd&nt&mispdivan kdyvan arvon madrittelyssd. Muutokset, jotka johtuvat tydn suorittamista koskevien
ehtojen odotetusta tayttymatta jGamisestd, aiheuttavat tarvittaessa oikaisun ja otetaan huomioon
kertyneissd kuluissa.

Ehdollinen osakepalkkiojdrjestelma
Ehdollinen osakepalkkiojdrjestelmd koostuu vuosittain alkavista ehdollisista osakepalkkio-ohjelmista. Kukin
ohjelma koostuu kolmen vuoden pituisesta rajoitusjaksosta, jonka jalkeen ohjelman puitteissa luvatut
osakepalkkiot maksetaan osallistujille Ahlstrom-Munksjén osakkeina.

Kunkin yksittdisen ohjelman alkaminen edellytt&d hallituksen erillisté p&aatdsta. Kesdkuun 2019 loppuun

mennessa hallitus ei ole hyvaksynyt yhtddn ehdollista osakepalkkio-ohjelmaa.

IFRS 16 Vuokrasopimukset

Uutta standardia IFRS 16 Vuokrasopimukset on sovellettu 1.1.2019 Idhtien. Uuden standardin k&yttdédnotto on
johtanut siihen, ett& suurin osa Ahlstrom-Munksjén vuokrasopimuksista on merkitty taseeseen. IFRS 16
soveltamisen myo6td Ahlstrom-Munksjéon varat ja velat ovat kasvaneet. Taseen varoihin merkityt
kayttdoikeusomaisuuserdt sisaltdvat ajoneuvoja, trukkeja, koneita ja kalustoaq, kiinteistdjd ja maa-alueita.
Velan kasvu ei kuitenkaan vaikuta olemassa olevien taloudellisten kovenanttien laskentaan, koska niihin
sovelletaan 31.12.2018 voimassa olleita IFRS-standardeja. IFRS 16 voimaantulon myotd liketoiminnan muihin
kuluihin sisaltyneet vuokrakulut on korvattu korkokuluilla ja poistoilla, jolloin keskeiset tunnusluvut, kuten
kayttdékate (EBITDA), ovat muuttuneet.

Uuden standardin taytantédnpano vaikuttaa myos rahavirtalaskelman esitystapaan. Maksetut
vuokrakulut on siirretty liketoiminnan nettorahavirrasta rahoituksen nettorahavirfaan, jossa maksut esitetédén
vuokrasopimusvelan takaisinmaksuina. Uusi standardi ei vaikuta rahavirtalaskelman lopputulemaan, vaan
ainoastaan siihen, miss& vuokrasopimuskulujen maksut esitetédan rahavirtalaskelmassa. Vertailulukuja ei ole
oikaistu.

Ahlstrom-Munksjé on soveltanut IFRS 16 standardin kéyttédnotossa yksinkertaistettua menettelya
(mukautettu takautuva l&hestymistapa), jonka mukaan vertailutietoja ei oikaista. IFRS 16:n mukaan
vuokrasopimusvelka arvostetaan diskonttaamalla tulevaisuuden véhimmaisvuokrat. Ahlstrom-Munksjd
arvostaa vuokrasopimusvelan nykyarvoon, huomioiden vuokra-ajan tulevat vuokrasopimusmaksut.
Vuokrasopimusmaksut perustuvat vuokrasopimuksiin ja sopimuksien maksusuunnitelmiin. Muut kuin
vuokrasopimuskomponentit, kuten yll&pitovuokrat ja muut muuttuvat komponentit on erotelfu
vuokrasopimusvelasta ja kirjattu kuluksi, jos ne on madritelty sopimuksessa. Toistaiseksi voimassa olevat
vuokrasopimukset ja mahdolliset vuokra-ajan pidennysoptiot johto arvioi tiedossa olevan informaation
mukaan: esimerkiksi toistaiseksi voimassa olevan vuokrasopimuksen padttymisajankohta on arvioitu olevan
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pdivd, jolloin vuokrasopimus todenndkdisimmin p&dattyy ja vuokrasopimusten pidennysoptiot on otettu
huomioon vuokravelkaa madrittdessad, jos jatko-optio tullaan fodenndkdisimmin kdyttdmadn.
Kayttdoikeusomaisuuserd arvostetaan alun perin saman suuruiseksi kuin vuokrasopimusvelka ja oikaistaan jos
sopimukseen littyvid maksuja maksetaan ennakkoon tai sopimukseen littyy alkuvaiheen valittémiéd menoja.
Kayttdoikeusomaisuuserdt ovat myods alaskirjauksen (IAS 36) kohteena. Vuokramaksut diskontataan
kaytt&malld vuokrasopimuksen sisdisté korkoa tai vuokralle oftajan liséluoton korkoa. Liséluoton korko
koostuu viitekorosta ja lisGluoton luottoriskimarginaalista. LisGluoton korkoon vaikuttavat esimerkiksi
sopimuksen pituus, sek& mahdolliset valuutta- ja maariskipreemiot. Vuokrasopimuksen diskonttokorkoa
pdivitet@dn, kun vuokra-aika muuttuu, arvioidaan uudelleen sopimuksen osto-option kayttdd tai, jos
sopimukseen tehd&dn sellaisia muutoksia, jotka eivat kuitenkaan johda uuteen vuokrasopimukseen.
Indeksimuutos tai vastaavat muutokset eivat johda diskonttokoron tarkistamiseen.

Vuokra-ajan alkamisajankohdan jalkeen vuokrasopimusvelkaa lyhennetddn maksetuilla vuokrilla ja
velkaa arvioidaan sadnndllisin valein uudelleen, jotta vuokrasopimusvelka kuvastaa tulevia maksuja. Vuokra-
ajan alkamisajankohdan jélkeen kayttéoikeusomaisuuserdsté fehdddn poistoja ja alaskirjauksia. Jos
vuokrasopimusvelkaa muutetaan, kayttdoikeusomaisuuser&d oikaistaan vastaamaan vuokrasopimusvelan
muutosta.

Ahlstrom-Munksjé kayttéd olemassa olevia helpotuksia, kuten juoksuajaltaan alle 12 kuukauden pituisten
sopimusten, arvoltaan v&haisid omaisuuserid koskevien sopimusten sekd aineettomien hyddykkeiden
sopimusten jattdmistd ulkopuolelle. Lyhytaikaiset sopimukset, arvoltaan vahdaisié omaisuuserid koskevat
sopimukset ja muuttuvat vuokramaksut, jotka eivat sisélly vuokrasopimusvelkaan, esitet&dn kuten
aikaisempina vuosina liketoiminnan muina kuluina.
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IFRS 16 standardin kéyttédnoton vaikutus vuoden 2019 avaavaan taseeseen on esitetty alla.

IFRS 16:n vaikutus avaavaan taseeseen IFRS 16

Milj. euroa 31.12.2018 vaikutus 1.1.2019
VARAT

PitkGdaikaiset varat

Aineelliset k&yttdomaisuushyddykkeet 11172 - 11172
Kayttdoikeusomaisuuserat - 57,0 57,0
Liikearvo 630,6 - 630,6
Muut aineettomat hyddykkeet 505,1 - 505,1
Pddomaosuusmenetelmdalld yhdisteltavat sijoitukset 1.1 - 1.1
Muut pitkdaikaiset varat 15,4 -0,7 14,8
Laskennalliset verosaamiset 7.5 - 7.5
Pitkaaikaiset varat yhteensa 2276,9 56,4 2333,3

Lyhytaikaiset varat

Vaihto-omaisuus 429.,6 - 429.,6
Myyntisaamiset ja muut saamiset 374,0 - 374,0
Tuloverosaamiset 3.3 - 3.3
Rahavarat 151,0 - 151,0
Lyhytaikaiset varat yhteensa 957.9 - 957.9
VARAT YHTEENSA 32349 56,4 3291,2

OMA PAAOMA JA VELAT
Oma pddoma yhteensd 1162,2 - 1162,2

Pitkaaikaiset velat

Pitk&aikaiset lainat 10204 - 10204
Pitkaikaiset vuokrasopimusvelat 3.1 44,1 47,2
Muut pitkGaikaiset velat 1.7 - 1.7
Tyésuhde-etuuksista johtuvat velvoitteet 92,7 - 92,7
Laskennalliset verovelat 150,6 - 150.6
PitkGaikaiset varaukset 25,9 - 25,9
Pitkaaikaiset velat yhteensa 12943 44,1 13383

Lyhytaikaiset velat

Lyhytaikaiset lainat 141,5 - 141,5
Lyhytaikaiset vuokrasopimusvelat 1.1 12,3 13.4
Ostovelat ja muut velat 615,3 - 615,3
Tuloverovelat 8.1 - 8.1
Lyhytaikaiset varaukset 12,3 - 12,3
Lyhytaikaiset velat yhteensa 778.4 12,3 790,6
Velat yhteensa 2072,6 56,4 2129,0
OMA PAAOMA JA VELAT YHTEENSA 32349 56,4 3291,2
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Muita muutoksia, tulkintoja tai parannuksia
Edelld mainittujen IFRS-standardien kayttéonoton lisaksi muita muutoksia, fulkintoja tai parannuksia on
sovellettu ensimmaisté kertaa vuonna 2019, mutta niillé ei ole oleellista vaikutusta.

Liiketoimintojen yhdistdminen

Experan ja Caieirasin yritysostot vuonna 2018

Vuonna 2018 Ahlstrom-Munksj® hankki yhdysvaltalaisen erikoispaperien tuottajan Expera Specialty
Solutions’in sekd Brasiliassa sijaitsevan MD Papéis’ Caieirasin paperitentaan. Ahlstrom-Munksjé hankki 100
prosenttia osakkeista.

Ahlstrom-Munksjé sai pddtdkseen hankinta-ajankohtaiset taseet Expera Specialty Solutions'n osalta ja
maksoi loppuosuuden hankinnoista suoritettavasta vastikkeesta, joka oli 1,7 milioonaa euroa vuoden 2019
ensimmadisen nelj@nneksen aikana. Lopullinen hankinnasta suoritettu vastike oli 524,9 miljoonaa euroa ja
lopullinen liikearvo 171,7 miljoonaa euroa.

MD Papéis’ Caieirasin alustavaa kéteisvastiketta tarkastettiin ja se on 96,7 miljoonaa euroa. Alustava
likearvo on 31,8 miljoonaa euroa. Alustava kateisvastike varmistuu osakekauppasopimuksen ehtojen
mukaisen hankinta-ajankohdan taseen valmistuttua.

Segmentit

Ahlstrom-Munksjé on organisoitu viiteen liketoiminta-alueeseen, jotka ovat Decor, Filtration and
Performance, Industrial Solutions, North America Specialty Solutions ja Specialties. Liketoiminta-alue North
America Specialty Solutions siséltaéd Expera Specialty Solutions yhtidn liketoiminnot. MD Papéis' Caieiras
yhtidn liketoiminnot on jaettu kahteen liketoiminta-alueeseen: Decor ja Industrial Solutions. N&Gma viisi
liketoiminta-aluetta muodostavat konsernin raportoitavat segmentit. Seuraavassa kuvataan Ahlstrom-
Munksjon liketoiminta-alueita.

Decor
Decor-liketoiminta-alue kehittdd ja tuottaa puupohjaisin materiaaleihin — kuten laminaattilattioihin,
kalusteisiin ja sisustustarvikkeisiin — tarkoitettuja paperipohjaisia pinnoitusmateriaaleja.

Filtration and Performance

Filtration and Performance -liketoiminta-alue kehittéd ja valmistaa suodatinmateriaaleja moottoridljyille,
polttoaineille ja ilmalle sekd teollisuuden suodattimiin. Liséksi se valmistaa laftiamateriaaleissa ja
tuuliturbiinien lavoissa kaytettyjd lasikuituja ja auto-, rakennus-, tekstiili- ja hygieniateollisuudessa seké
tapettimateriaaleissa kdytettyjd erikoiskuitukankaita.

Industrial Solutions

Industrial Solutions -liiketoiminta-alue kehittéd ja tuottaa hiomapaperien taustapapereita, sGhkdteknisia
eristepapereita, irokepohjapapereita ja padllystettyjad erikoispapereita. Lisdksi se toimittaa taide- ja
painopapereita sek& ohutpapereita, erikoisselluja ja tukikalvopapereita.

North America Specialty Solutions

North America Specialty Solutions —liketoiminta-alue kehittdd ja tuottaa laajan valikoiman
erikoismateriaaleja, jotka suojaavat teollisuudelle ja kuluttgjille tarkoitettuja tuotteita ja parantavat niiden
suorituskykyd@. Liiketoiminta-alueen tuoftteita ovat esimerkiksi irokepohjapaperit, teippiratkaisut, valipaperit ja
sekd kasiteltyjen elintarvikkeiden ja pikaruokaravintoloiden ruokien k&déreissa ja pakkauksissa kaytettavat
erikoispaperit.

Specialties

Specialties-liketoiminta-alue tuottaa materiaaleja elintarvikkeiden ja juomien kdsittelyyn, biotieteiden
diagnostiikkaan, vedensuodatukseen, teippituotteisiin ja terveydenhuollon kankaisiin. Liséksi liketoiminta-alue
toimittaa uppopaistodliyn ja maidon suodatusmateriaaleja, graafisia papereita tarroja ja kirjekuoria varten,
metallipddllysteisié tarroja sekd joustavia pakkauspapereita.
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Muut ja eliminoinnit

Liiketoiminta-alueiden ulkopuolella (Muut ja eliminoinnit) esitettavat kulut ovat padkonttorin kuluja
seuraavista toiminnoista: toimitusjohtaja (CEO), konsernin talousosasto (Group Finance), rahoitus (Treasury),
sijoittajasuhteet (Investor relations), strategia (Strategy), lakiosasto (Legal), viestintd (Communication) sek&
konsernin HR-toiminnot. Padkonttorin kulut koostuvat I&hinnd palkoista, vuokrista ja asiantuntijoiden
palkkioista. Muut ja eliminoinnit sisélfdvat myds holding- ja myyntiyhtidille kuuluvat tuotot ja kulut. Sinne on
kirjattu my®os joitakin poikkeuksellisia kuluja, joita ei kaytetd liketoiminta-alueiden tuloksellisuuden
arvioinnissa.

North
Tulos liiketoiminta-alueittain, America
milj. euroa Filtration and Industrial  Specialty Muut ja
Q1-Q2 / 2019 Performance Solutions Solutions pecialties  eliminoinnit Konserni
Liikevainhto, ulkoinen 216,7 3354 338,9 329,6 282,7 0,7 1 504,0
Liikevaihto, sisGinen 1.4 6,0 0.3 - 7.5 -15,2 -
Liikkevaihto 218,1 341,3 339,2 329,6 290,2 -14,5 1504,0
Vertailukelpoinen kayttdkate 15,7 62,0 39.7 25,9 22,7 -7.1 158.8
Kayttokatteen
vertailukelpoisuuteen vaikuttavat -20,5
erat
Poistot ja arvonalentumiset -85,5
Liikevoitto 52,9

North
Tulos liiketoiminta-alueittain, America
milj. euroa Filiration and Industrial  Specialty Muvut ja
Q1-Q2 / 2018 Performance Solutions Solutions Specialties eliminoinnit Konserni
Liikevainhto, ulkoinen 199.5 3357 335,3 R 288.8 0.8 11602
Liikevaihto, sisGinen 2,1 59 0.3 _ 7.9 -16,2 -
Pro forma likevaihdon vaikutus 26,1 - 17,7 312,9 - - 356,7
Pro forma liikevaihto 227,7 341,7 353.4 312,9 296,8 -15.4 1516,9
Pro forma likevaihdon vaikutus -356,7
Liikevaihto 1160,2
Vertailukelpoinen kayttokate 15,2 59.0 46,7 _ 22,2 -9.2 133,8
Pro forma vertailukelpoisen
kayttdkatteen vaikutus 33 ) 2.4 29.5 ) ) 353
O SRR I s Ly 18,5 59,0 49,1 29,5 222 -9.2 1691
kayttokate
Pro forma vertailukelpoisen 353
kayttékatteen vaikutus '
Kayttokatteen
vertailukelpoisuuteen vaikuttavat -11,8
erat
Poistot ja arvonalenfumiset -59.3
Liikevoitto 62,7
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Liiketoiminta-alueiden tiedot kvartaaleittain

Q2/2019

LIIKEVAIHTO, milj. euroa

Q1/2019

Decor 104,8 113.3 115,1 1091 114,7
Filtfration and Performance 168,9 172,4 162,6 168,3 174,7
Industrial Solutions 170,0 169.2 163.4 174,5 177.3
North America Specialty Solutions 165,6 164,0 155,5 157.6 156,8
Specialties 142,7 147.,5 140,9 142,6 150,9
Muut ja eliminoinnit -6,8 -7.7 -2,7 -6,9 -8,5
Konserni 7453 758,7 734,8 745,2 766,0
VERTAILUKELPOINEN KAYTTOKATE, milj. euroa
Decor 8.6 7.0 11,5 7.0 10.2
Filtration and Performance 31.8 30,2 24,5 31.2 30,2
Industrial Solutions 22,3 17.4 17.7 32,9 24,4
North America Specialty Solutions 11.8 14,0 12,5 15.0 13.0
Specialties 11,0 11,6 7.9 7.5 10,2
Muut ja eliminoinnit -1.9 -5,2 -2,7 -4,2 -5,3
Konserni 83,8 75,0 71,4 89.4 82,8
VERTAILUKELPOINEN KAYTTOKATEPROSENTTI, %
Decor 8.2 6,2 10,0 6,5 8.9
Filtration and Performance 18.8 17,5 151 18,5 17.3
Industrial Solutions 13.1 10,3 10,8 18,8 13.7
North America Specialty Solutions 7.1 8,6 8,0 9.5 8.3
Specialties 7.7 7.9 5,6 53 6.8
Muut ja eliminoinnit
Konserni 11,2 9.9 9.7 12,0 10,8
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Lilkkevaihdon maantieteellinen jakauma

Milj. euroa Q2/2019 Q2/2018 1-6/2019 1-6/2018 2018
Eurooppa 323,7 339.3 659,2 684,1 1324,5
Pohjois-Amerikka 250,2 103,5 505,3 196,0 5293
Etel&-Amerikka 57,6 38,5 121,6 77,9 1711
Aasia ja Tyynenmeren alue 104,5 97.2 199.5 182,2 376,7
Muu maailma 9,3 9.3 18,4 20,0 36,5
Yhteensa 7453 587.,8 1504,0 1160,2 2438,0

Aineellisten kdyttbomaisuushy6dykkeiden muutokset

Milj. euroa 1-6/2019 1-6/2018
Kirjanpitoarvo tilikauden alussa 11172 841,7 841,7
Siirto kayttéoikeusomaisuuseriin -5,8 - -
Liiketoimintojen yhdist&dminen - - 243,6
Liséykset 58,7 45,8 151,5
Va&hennykset -0.3 -0,1 -0.5
Poistot -60,5 -48,5 -109.6
Valuuttakurssierot ja muut muutokset 2.4 -10,4 -9.5
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 11116 828,5 11172
Kayttooikeusomaisuuserdt
Kdyttooikeusomaisuuserien muutokset
Milj. euroa 1-6/2019
Siirto aineellisista kayttdomaisuushyddykkeistd 58
IFRS 16:n vaikutus filikauden alun kirjanpitoarvoon 57,0
Liiketoimintojen yhdistdminen -
LisGykset 6,0
Poistot -7.8
Valuuttakurssierot ja muut muutokset -1.8
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 59,3
Kayttooikeusomaisuuserdt tuloslaskelmassa
Milj. evroa Q2/2019 1-6/2019
Poistot k&yttdoikeusomaisuuseristé -4,0 -7.8
Korkokulut vuokrasopimusveloista -0,7 -1,3
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Rahoitus

Nettovelka

Milj. euroa 1-6/2019 1-6/2018 2018
Varat

Rahavarat 191,3 1871 151,0
Velat

PitkGaikaiset lainat 1012,4 529,0 1020,4
Pitk&aikaiset vuokrasopimusvelat 45,8 2,5 3,1
Lyhytaikaiset lainat 172,6 76,9 141,5
Lyhytaikaiset vuokrasopimusvelat 13,3 1.1 1.1
Arvopaperistamisvelka - - -43,7
Nettovelka 1052,8 422,2 971.3

Ahlstrom-Munksj® on soveltanut IFRS 16 standardin k&yttédnotossa yksinkertaistettua menettelyd (mukautettu
takautuva IGhestymistapal), jonka mukaan vertailutietoja ei oikaista. Taloudellisten kovenanttien laskentaan
sovelletaan 31.12.2018 voimassa olleita IFRS-standardeja.
Nettovelan lisadadntyminen vuonna 2018 johtui enimmdkseen Experan ja Caieirasin hankinnoista.
Ahlstrom-Munksjén emoyhtidlld Suomessa on 300 miljoonan euron yritystodistusohjelma, josta kesdkuun
lopussa 2019 oli kaytdssé 80 miljoonaa euroa.

Kirjanpito-  Kdaypa Kirjanpito-  Kdypa Kirjanpito- Kaypa
arvo arvo arvo arvo arvo arvo

Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat
pitkdaikaiset rahoitusinstrumentit

Joukkovelkakirjalaina 249,0 2539 248,7 256,2 248,8 253,2

Pankkilainat 7634 763.4 280,3 280,3 771.6 771.6

Kdypddn arvoon arvostettavat
rahoitusinstrumentit

Termiinisopimukset - rahavirran suojaukset -0,7 -0.7 -3.4 -3.4 0,2 0,2

Termiinisopimukset - k&yp&an arvoon
fulosvaikutteisesti

Koronvaihtosopimukset - rahavirran suojaukset - - -0,1 -0,1 - -

0.0 0.0 0.3 0.3 -0.3 -0.3

Joukkovelkakirjalaina kuuluu kdyvan arvon arvostushierarkiassa tasolle 1 ja termiinisopimukset tasolle 2.
Muiden rahoitusvarojen ja -velkojen kdypdarvo on Iahelld kirjanpitoarvoa.

Johdannaisten nimellisarvot

Milj. euroa 30.6.2019 30.6.2018 31.12.2018
Termiinisopimukset - rahavirran suojaukset 91,9 89,7 87,2
Termiinisopimukset - k&yp&adn arvoon tulosvaikutteisesti 57.8 47,3 46,8
Koronvaihtosopimukset - rahavirran suojaukset - 40,0 -
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Sitoumukset

Taseen ulkopuoliset sitoumukset

Milj. euroa 30.6.2019
Vakuudeksi pantatut omaisuuserdt:

Panfit 0.9
Sitoumukset:

Konserniyhtididen puolesta annetut takaukset ja sitoumukset 63,2
Investointisitoumukset 39.6
Muut takaukset ja sitoumukset 33,2

Muista vuokrasopimuksista aiheutuvat velvoitteet

30.6.2018 .12.2018
1.7 1,0

62,1 56,9

7.9 43,2

4,0 31.8

Milj. euroa 30.6.2019 30.6.2018 31.12.2018
Lyhytaikainen osa 1,3 11,5 13,3
Pitk&aikainen osa 3,0 32,8 34,1
Yhteensa 4,3 44,2 47,5

RAPORTOINTIKAUDEN JALKEISET TAPAHTUMAT

Konsernilla ei ole tiedossa sellaisia raportointikauden jélkeisié tapahtumia, jotka olisivat vaikuttaneet

olennaisesti puolivuosikatsaukseen.
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LIITE 2: AVAINLUVUT

Vuodet 2018 ja 2017 olivat Ahlstrom-Munksjolle merkittGvien muutosten vuosia. Ahlsfrom-Munksjo hankki
Yhdysvalloissa toimivan Specialty-liketoimintaa harjoittavan paperintuottajan Expera Specialty Solutions
Holdings, Inc. -yhtién (“Expera”) sekd Brasiliassa sijaitsevan MD Papéis’ Caieirasin Specialty-liketoimintaa
harjoittavan paperitehtaan (“Caieiras”) lokakuussa 2018. Ahlstrom ja Munksjé sulautuivat 1.4.2017
("sulautuminen”), jolloin syntyi yksi maailman johtavista toimijoista innovatiivisissa ja kestévan kehityksen
mukaisissa kuitupohjaisissa ratkaisuissa. Kun otetaan huomioon Experan ja Caieirasin hankintojen sekd
Ahlstromin ja Munksjon sulautumisen suuruusluokka ja vaikutus yhdistyneen konsernin tulokseen ja
taloudelliseen asemaan, esitettévien tilikausien historialliset vertailutiedot eivét anna vertailukelpoista tietoa
toimintamme tuloksesta ja historiallisesta taloudellisesta asemasta.

Nd&in ollen esitGmme tiettyjd liiketoiminnan tulokseen liittyvié tietoja vuodelta 2018 pro forma —perusteisesti
kuvataksemme Experan ja Caieirasin sekd sulautumisen ja niihin liittyvien rahoitus- ja
uudelleenrahoitusjdrjestelyjen vaikutusta ik&dn kuin hankinnat ja sulautuminen olisivat tapahtuneet
aikaisempana ajankohtana 1.1.2017. Pro forma -tunnusluvut on esitetty pelk&stadn
havainnollistamistarkoituksessa, eivatké ne sen vuoksi kuvaa konsernin ftoiminnan foteutunutta tulosta, sillé
téllaiset historialliset tiedoft sisaltavat pelkastadn Ahlstrom-Munksjon tiedot. Yksityiskohtaiset tiedot
filintarkastamattomien pro forma -tietojen esittmisperustasta ja niité koskevista litetiedoista kayvat ilmi
14.2.2019 pdivatystd pdorssitiedotteesta, joka on saatavilla verkkosivullamme osoitteessa www.ahlstrom-
munksjo.com.

Tietyt avainlukumme eivat ole IFRS-standardien mukaan mdadriteltyjd tai nimettyjd tunnuslukuja, ja siksi
niiden katsotaan olevan vaihtoehtoisia tunnuslukuja. Nadmé& vaihtoehtoiset tunnusluvut esitetdan IFRS-
standardien mukaisesti laaditussa konsernitilinpdatdksessé esitettavid lukuja tdydentavind lisatietoina.
Konsernin ndkemyksen mukaan vaihtoehtoiset tunnusluvut antavat merkittévad lisGtietoa Ahlstrom-Munksjén
liketoiminnan fuloksesta, taloudellisesta asemasta ja rahavirroista ja analyytikot, sijoittajat ja muut osapuolet
hyddyntévat niité laajasti. Ne antavat myos lisdtietoa tuloksemme ja pd&domarakenteemme analysointia
varten.

Vaihtoehtoisia funnuslukuja ei pidd tarkastella erilléan eikd tilintarkastetussa IFRS-tilinpaatdksessdmme
esitettyjen lukujen sijaan. Yritykset eivat laske vaihtoehtoisia tunnuslukuja yndenmukaisella tavalla, ja siksi
Ahlstrom-Munksjon vaihtoehtoiset tunnusluvut eivat valttamatta ole vertailukelpoisia muiden yritysten
esitt@mien samalla tfavoin nimettyjen lukujen kanssa.

Vaihtoehtoiset funnusluvut ja pro forma -tunnusluvut ovat tilintarkastamattomia.
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Avainluvut

Milj. euroa ellei muuta mainita Q2/2019 Q2/2018 1-6/2019 1-6/2018
Likevaihto 7453 587.8 1 504,0 1160,2 2 438,0
Liiketulos 35,0 30.7 52,9 62,7 88,7
Liiketulosprosentti, % 4,7 52 8,5 54 3.6
Tilikauden voitto 14,8 22,1 18,9 43,3 42,9
Kayttdkate 78,1 60,4 138,3 122,0 222,6
Kayttdkateprosentti, % 10,5 10,3 9.2 10,5 9.1
Vertailukelpoinen kayttékate 83,8 67,1 158,8 133,8 277.7
Vertailukelpoinen kayttdkateprosentti, % 11,2 11,4 10,6 11,5 11,4
Kayttékatteen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét -5,7 -6,8 -20,5 -11,8 -55,1
Vertailukelpoinen liiketulos 40,7 37,5 73,3 74,5 151,4
Vertailukelpoinen liketulosprosentti, % 585 6,4 4,9 6,4 6,2
Liiketuloksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat -5.7 -6,8 -20,5 -11.8 -62,7
Vertailukelpoinen sidofun p&ddoman tuotto, 12 kk livkuva, % 6,8 8.9 8.3
Sidotftu p&ddoma, 12 kk keskiarvo 21983 1 646,1 1819,0
Oma pddoma yhteensé 1125,5 1014,1 1125,5 1014, 11622
Nettovelka 10528 422,2 10528 422,2 971.3
Velkaantumisaste, % 93,5 41,6 93.5 41,6 83,6
Omavaraisuusaste, % 34,2 42,5 34,2 42,5 359
I(gisrs]léenlaoelfﬁs;nen fulos, euroa (laimentamaton ja 013 0.22 016 0.44 0.43
Vertailukelpoinen filikauden voitto 19,0 27.3 34,1 52,2 89,7
Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos, euroa 0,16 0,28 0,29 0,53 0,91
\k/erfqilukelpoinen.ﬁlikoudfen vo_iﬁo_ ilman hankinfamenon 287 33.2 53.2 63.8 115.6
ohdistamisesta aiheutuvia poistoja
Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos ilman
hankinfamenon kohdistamisesta aiheutuvia poistoja, 0.25 0,34 0,46 0,65 1,18
eurod
Osakekohtainen liketoiminnan nettorahavirta, euroa 0,55 0,29 0.81 0,34 0.95
Oma pddoma osaketta kohden, euroa 9.7 10,5 9,7 10,5 10,0
Ulkona olevien osakkeiden lukumdadrd kauden lopussa 115 288 453 96073711 115288 453 96073711 115288 453
Ulkona olevan osakemd&drén painotettu keskiarvo 115 288 453 96073711 115 288 453 96073711 96 758 002
Kayttdéomaisuusinvestoinnit 38,7 31,4 74,2 57.1 160,1
Enizlﬂlggﬁgnrgddrd keskimdadrin, kokoaikaisiksi 8098 5900 8119 5897 6 480
IFRS 16:n kayttoonoton vaikutukset avainlukuihin
Milj. euroa, ellei muuta mainita Q2/2019 1-6/2019
IFRS 16 vaikutus vertailukelpoiseen kdyttdkatteeseen 4,2 8,0
IFRS 16 vaikutus vertailukelpoiseen kayttokateprosenttiin, % 0,6 0,5
IFRS 16 vaikutus kayttdkatteeseen 4,2 8,0
IFRS 16 vaikutus vertailukelpoiseen liiketulokseen 0,4 0,7
IFRS 16 vaikutus vertailukelpoiseen liketulosprosenttiin, % 0,1 0,0
IFRS 16 vaikutus liketulokseen 0,4 0,7
IFRS 16 vaikutus poistoihin 3,7 73
IFRS 16 vaikutus nettovelkaan 55,4 55,4
IFRS 16 vaikutus velkaantumisasteeseen, % 5,0 5,0
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Tasmdytyslaskelmat tietyisté avainluvuista

Milj. euroa Q2/2019 Q2/2018 1-6/2019 1-6/2018
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat

Transaktiokulut -0,5 -1,4 -0.8 -1,7 -10,9
Infegraatiokulut -2,0 -5,4 -8,8 -7.9 -20,4
Vaihto-omaisuuden arvostus kdypddn arvoon - - - - -7.5
Uudelleenjarjestelykustannukset -2,3 0,0 -10,0 2,4 -15,9
Ympdristdvaraukset - - - - -0,2
Muut -0,9 - -0,9 0,2 -0,1
Kayttokatteen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat yhteensa -5,7 -6,8 -20,5 -11,8 -55,1
Arvonalentumistappio - - - - -7,7
Liiketuloksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt yhteensa -5,7 -6,8 -20,5 -11,8 -62,7
Vertailukelpoinen kdayttékate

Liiketulos 35,0 30,7 52,9 62,7 88,7
Poistot ja arvonalentumiset 43,1 29.6 85,5 59.3 133,9
Kayttokate 78,1 60,4 138,3 122,0 222,46
Kayttdkatteen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét yhteensa 5,7 6,8 20,5 11,8 55,1
Vertailukelpoinen kayttékate 83,8 67,1 158,8 133,8 277,7
Vertailukelpoinen liiketulos ilman hankintamenon

kohdistamisesta aiheutuvia poistoja

Liiketulos 35,0 30,7 52,9 62,7 88,7
Liiketuloksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt yhteensd 5.7 6.8 20,5 11,8 62,7
Vertailukelpoinen liiketulos 40,7 37,5 73,3 74,5 151,4
Hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvat poistot* 13,1 7.7 25,7 15,3 34,7
Vertailukelpoinen liiketulos ilman hankintamenon

kohdistamisesta aiheutuvia poistoja 53,8 45,2 99.0 89,7 186,1
Vertailukelpoinen nettovoitto iiman hankintamenon

kohdistamisesta aiheutuvia poistoja

Tilikauden voitto 14,8 22,1 18,9 43,3 42,9
Liiketuloksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt yhteensa 5.7 6,8 20,5 11,8 62,7
Verot liketuloksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavista eristé -1.4 -1.5 -5,3 -2,9 -15,9
Vertailukelpoinen tilikauden voitto 19,0 27,3 34,1 52,2 89,7
Hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvat poistot* 13,1 7.7 25,7 15,3 34,7
Verot hankintfamenon kohdistamisesta aiheutuvista poistoista -3,4 -1.7 -6,6 -3,7 -8,9
Vertailukelpoinen tilikauden voitto ilman hankintamenon

kohdistamisesta aiheutuvia poistoja 28,7 33,2 53,2 63,8 115,6
Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos, euroa

Vertailukelpoinen filikauden voitto 19,0 27,3 34,1 52,2 89.7
Tilikauden voiton jakautuminen mé&dardysvallattomille omistaijille -0,3 -0,6 -0,7 -0,9 -1,4
Vertailukelpoisen filikauden voiton jakautuminen emoyhtion

osakkeenomistaiille 18,7 26,6 33.4 51,3 88,4
Ulkona olevan osakemdadrdn painotettu keskiarvo 115288 453 96073711 115288453 96073711 96758 002
Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos, euroa 0,16 0,28 0,29 0,53 0,91
Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos ilman hankintamenon

kohdistamisesta aiheutuvia poistoja, euroa

Vertailukelpoinen tilikauden voitto ilman hankintamenon

kohdistamisesta aiheutuvia poistoja 28,7 33,2 53,2 63,8 115,6
Tilikauden voiton jakautuminen madardysvallattomille omistaijille -0.3 -0,6 -0.7 -0,9 -1.4
Vertailukelpoinen tilikauden voitto ilman hankintamenon 28,4 32,6 52,5 62,9 114,2
kohdistamisesta aiheutuvia poistoja jakautuminen emoyhtién

osakkeenomistaiille

Ulkona olevan osakemdadrdn painotettu keskiarvo 115288 453 96073711 115288453 96073711 96758 002
Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos ilman hankintamenon

kohdistamisesta aiheutuvia poistoja, euroa 0,25 0,34 0,46 0,65 118
Vertailukelpoinen sidotun pddoman tuotto, 12 kk livkuva, %

Vertailukelpoinen liiketulos viimeiseltd 12 kuukaudelta 150,3 145,9 151,4
Sidottu p&doma, 12 kk keskiarvo 2198,3 1 646,1 1819,0
Vertailukelpoinen sidotun paaoman tuotto, 12 kk livkuva, % 6,8 8,9 8,3
Nettovelka

Rahavarat 191.3 187,1 191.3 1871 151,0
Pitk&aikaiset lainat 1012,4 529,0 1012,4 529,0 1020.4
Pitk&aikaiset vuokrasopimusvelat 45,8 2,5 45,8 2,5 3,1
Lyhytaikaiset lainat 172,6 76,9 172,6 76,9 141,5
Lyhytaikaiset vuokrasopimusvelat 15,3 1.1 13,3 1.1 1.1
Arvopaperistamisvelka - - - - -43,7
Nettovelka 1052,8 422,2 1052,8 422,2 971,3

*Hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvat poistot liittyen liiketoimintojen yhdistémisiin alkaen vuodesta 2013.
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Tasmdytyslaskelmat tietyisté pro forma avainluvuista

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat

Transaktiokulut -0.9 -1,1 -1.3
Infegraatiokulut -5,4 -7.9 -22,0
Uudelleenjarjestelykustannukset 0,0 2,4 -15,9
Ympdristdvaraukset - - -0,2
Muut -0,0 0,2 -0,1
Kdayttokatteen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erct

yhteensa -6,3 -11,2 -39,6
Arvonalentumistappio - - -7.7
Liiketuloksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat

yhteensa -6,3 -11,2 -47,3
Vertailukelpoinen kdayttékate

Liiketulos 37.9 80,9 129.,4
Poistot ja arvonalentumiset 38,6 77,0 1610
Kayttokate 76,5 157.9 290,3
Kayttdkatteen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét

yhteens& 6,3 11,2 39.6
Vertailukelpoinen kayttokate 82,8 169.1 329.9
Vertailukelpoinen liiketulos ilman sulautumisiin liittyvia

poistoja

Liiketulos 37.9 80,9 129.4
Liiketuloksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt

yhteens& 6,3 11,2 47.3
Vertailukelpoinen liiketulos 44,2 92,1 176,6
Hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvat poistot* 12,2 24,3 48,9
Vertailukelpoinen liiketulos ilman sulautumisiin liittyvid

poistoja 56,4 1146,4 225,5
Vertailukelpoinen nettovoitto ilman sulautumisiin liittyvia

poistoja

Tilikauden voitto 23,4 47,8 63,2
Liiketuloksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat

yhteens& 6,3 11,2 47,3
Verot liketuloksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavista

eristd -1,4 2,7 -13.3
Vertailukelpoinen tilikauden voitto 28,3 56,2 97,2
Hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvat poistot* 12,2 24,3 48,9
Verot hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvista

poistoista -2,9 -6,1 -12,6
Vertailukelpoinen tilikauden voitto ilman sulautumisiin

liittyvia poistoja 37,6 74,4 133,4

Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos ilman
sulautumisiin liittyvia poistoja
Vertailukelpoinen tilikauden voitto iiman sulautumisiin

littyvi& poistoja 37,6 74,4 133.4
Tilikauden voiton jakautuminen maardysvallattomille
omistaijille -0.6 -0.9 -1.4

Vertailukelpoisen tilikauden voiton iiman sulautumisiin
littyvid poistoja jakautuminen emoyhtién

osakkeenomistaiille 36,9 73.5 132,1
Ulkona olevan osakemdadrdn painotettu keskiarvo 115 288 453 115288 453 115288 453
Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos ilman

sulautumisiin liittyvia poistoja 0,32 0,64 115

*Hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvat poistot liittyen liiketoimintojen yhdistémisiin alkaen vuodesta 2013.
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AVAINLUKUJEN MAARITELMAT

Madritelma

Liiketulos

Tilikauden v oitto ennen v eroja ja nettorahoituserié

Liiketulosprosentti, %

Liiketulos / likev aihto

Miksi kaytetaa

Liketulos osoittaa liketoiminnasta kertyneen
tuloksen

Kayttokate

Liketulos ennen poistoja ja arv onalentumisia

Kayttékateprosentti, %

K&ayttdkate / likev ainto

Kayttokate on Ahlstrom-Munksjon tuloksellisuutta
osoittav a mittari.

Kayttokateprosentti on pitkdn aikav dlin

tav oitteissa k&ytettév & keskeinen mittari.

Vertailukelpoinen kayitokate

Kayttdkate ilman v ertailukelpoisuuteen
v aikuttavia erié

Vertailukelpoinen kdayttokateprosentti, 7%

Vertailukelpoinen kayttdkate / likev ainto

Vertailukelpoinen liiketulos

Liiketulos iiman v ertailukelpoisuuteen v aikuttavia
erid

Vertailukelpoinen liiketulosprosentti, %

Vertailukelpoinen liketulos / likev aihto

Vertailukelpoinen liiketulos ilman
hankintamenon kohdistamisesta
aiheutuvia poistoja

Liketulos ilman v ertailukelpoisuuteen v aikuttavia
erid ja hankintamenon kohdistamisesta
aiheutuvia poistoja

Hankintfamenon kohdistamisesta aiheutuv at
poistot sisaltav at liketoimintojen yhdist&misiin
littyv &t k&yv &n arv on kohdistusten poistot alkaen
vuodesta 2013.

Vertailukelpoinen filikauden voitto

Tilikauden v oitto iiman v ertailukelpoisuuteen
v aikuttavia eri@ v erojen jalkeen

Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos,
euroa

Vertailukelpoinen tilikauden v oitto -

madaraysv allattomille omistajille kuuluv a tilikauden
v oitto / ulkona olev an osakemdadrén painotettu
keskiarv o

Vertailukelpoinen tilikauden voitto ilman
hankintamenon kohdistamisesta
aiheutuvia poistoja

Tilikauden v oitto iiman v ertailukelpoisuuteen
v aikuttavia eri@ v erojen jalkeen ja
hankintamenon kohdistamisesta aiheutuiv a
poistoja v erojen jalkeen

Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos
ilman hankintamenon kohdistamisesta
aiheutuvia poistoja

Vertailukelpoinen tilkauden v oitto ilman
hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvia
poistoja - madardysv allattomille omistadijille kuuluv a
fiikauden v oitto / ulkona olev an osakemd&arén
painotettu keskiarv o

Liiketuloksen vertailukelpoisuuteen
vaikuttavat erét

Olennaisia tav anomaiseen liketoimintaan
kuulumattomia erid kuten liketoimintojen

luov utuksesta syntyv &t v oitot ja tappiot,
liketoimintojen hankkimiseen littyv &t v alittémat
transaktiomenot, liketoimintojen lopettamisesta ja
uudelleenjarjestelystd johtuv at menot, sisaltden
irtisanomiskorv aukset, arv onalentumistappiot,
hankintahinnan kohdistamisesta aiheutuv at
kertaluonteiset erdt, kuten v aihto-omaisuuden
kdyp&d arvoa koskev at oikaisut, sekd
odottamattomista tai harvinaislaatuisista
tapahtumista aiheutuviin ymparistdv ahinkoihin
littyv &t korv aukset. Muita erié ov at sakot (kuten
arv onlisév erotarkastuksista aiheutuv at
seuraamukset) tai muut v astaav anlaiset maksut
sek& oikeudenkéayntija rita-asiat.

Kayttékatteen vertailukelpoisuuteen
vaikuttavat erat

Liiketuloksen v ertailukelpoisuuteen v aikuttav at
er&t iiman arv onalentumistappioita.

Vertailukelpoinen kayttokate, v ertailukelpoinen
k&yttdkateprosentti, v ertailukelpoinen liketulos,

v ertailukelpoinen liketulosprosentti,

v ertailukelpoinen liketulos iman hankinfamenon
kohdistamisesta aiheutuvia poistoja,

v ertailukelpoinen tilikauden v oitto,

v ertailukelpoinen osakekohtainen tulos,

v ertailukelpoinen tilikauden v oitto iiman
hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvia
poistoja ja v ertailukelpoinen osakekohtainen tulos
ilman hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvia
poistoja esitetadn kayttokatteen, liketuloksen,
tiikauden tuloksen ja osakekohtaisen tuloksen
liséiksi tarkoituksena fuoda esiin taustalle olev a
liketoiminnan tulos ja parantaa eri kausien
keskindista v ertailukelpoisuutta. Ahlstrom-Munksjo
katsoo, ettd n&dma v ertailukelpoiset tunnusluv ut
antav at merkityksellist& liséitietoa, sillé niiden
ulkopuolelle jGtetddn olennaisia tav anomaisesta
liketoiminnasta poikkeavia erid, kuten
hankintahinnan kohdistamiseen (PPA) littyv i
poistoja, jotka heikentdv &t eri kausien keskindistd
v ertailukelpoisuutta.

Osakekohtainen tulos, laimentamaton,
euroa

Emoyhtién osakkeenomistajille kuuluv a tilkauden
v oitto / ulkona olev an osakemdadrén painotettu
keskiarv o
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Nettovelka

Mdaadritelma

Lyhyt- ja pitk&aikaiset lainat v &hennettynd
arv opaperistamisv eloilla ja rahav aroilla

Lainat yhteensa

Lyhyt- ja pitk&aikaiset lainat v @dhennettynd
arv opaperistamisv eloilla

Miksi kaytetadn

Nettov elka ja lainat yhteensd ov at mittareita,
jotka osoittav at Ahlstrom-Munksjon ulkoisen
v elkarahoituksen kokonaismaaraa.

Sidottu pddoma, 12 kk keskiarvo

Oma padoma yhteensd ja lainat yhteensd
(viimeisen 12 kuukauden keskiarv o)*

Vertailukelpoinen sidotun padoman
tuotto, 12 kk livkuva, %

Vertailukelpoinen liketulos (viimeiselta 12
kuukaudelta) / sidottu padoma (viimeisen 12
kuukauden keskiarv o)

Sidottu p&ddoma, 12 kk keskiarv o ja
Vertailukelpoinen sidotun p&d&doman tuotto, 12 kk
liukuv a mittaav at liketoimintaan sidottua
pddomaa ja liketoimintaan sidotun p&d&doman
tuottoa. N&ma tunnusluv ut korv aav at
aikaisemmin k&ytetyt Operatiivinen pd&doma ja
Operatiivisen p&d&oman tuotto tunnusluv ut.
Ahlstrom-Munksjo katsoo, ettd vudet funnusluv ut
kuv aav at paremmin liketoimintaan sidottua
pddomaa.

Velkaisuusaste %

Nettov elka / oman p&&doman kokonaismdadrd

Ahlstrom-Munksjo katsoo, ettd v elkaisuusaste
auttaa osoittamaan rahoitukseen littyv &n riskin
tasoa ja on hyédylinen mittari, jonka av ulla johto
seuraa konsernin v elkaantumista. Velkaisuusaste
on my®os yksi pitkén aikav alin taloudellisia

tav oitteitamme kuv aavista mittareista.

Omavaraisuusaste, %

Oman pa&oman kokonaism&drd / v arojen
kokonaismadrd

Ahlstrom-Munksjé katsoo, ettd omav araisuusaste
auttaa osoittamaan rahoitukseen liittyv &n riskin
tasoa ja on hyddylinen mittari, jonka av ulla johto
seuraa konsernin liketoiminnassa kdytettayv an
pddoman tasoa.

Oma padoma osaketta kohden, euroa

Emoyhtién osakkeenomistaijile kuuluv a oma
pddoma / kauden lopussa ulkona olev a
osakemdadrd

Kdytté omaisuusinvestoinnit

Rahavirtalaskelmassa esitetyt aineellisten
ka&yttdomaisuushyddykkeiden ja aineettomien
hyddykkeiden hankinnat.

Inv estointien m&dard antaa lisGtietoa
liketoiminnan rahavirtatarpeista.

Osakekohtainen liiketoiminnan
nettorahavirta, EUR

Liketoiminnan nettorahavirta / ulkona olevien
osakkeiden painotettu keskiarv o

* Laskettu kayttden joulukuun 2018 p&dttavad tasetta ilman IFRS 16 vaikutusta.
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