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ARET I SAMMANDRAG

Lagkonjunkturen paverkade Munksjds marknader negativt under 2009 ars forsta
hélft, medan en mérkbar forbéttring skedde under andra halvaret.

De étgidrder som genomfors for att renodla Munksjo till ett specialiserat foretag med
hogforddlade produkter gav under
andra halvéret utslag i férbéttrade marginaler

Produktions- och kostnadseffektiviteten har forbéttrats framforallt genom:
o Nedldggning av produktionsenheter
o Minskat antal anstéllda fran 1 316 till 1 073

Som en f6ljd av dessa dtgérder och den inledningsvis svaga konjunkturen minskade
omsittningen till 3 025 MSEK (3 641).

Omfinansieringen innebérande 1,8 miljarder SEK i minskade skulder och tkat eget
kapital medforde stédrkt balansrikning och minskade rintekostnader.




Forvaltningsberiittelse for Munksjo AB

Organisationsnummer, 556669-9731

Arsiversikt, MSEK 2009 2008 2007 2006 2005
Nettoomsittning 3025 3 641 3902 4023 3936
Rorelseresultat *) -133 =717 -65 177 227
Resultat efter finansnetto ) -490 -1241 -452 -237 -116
*) Inklusive jamforelsestorande poster samt ned-
skrivaingar av anldggningstillgdngar och
goodwill pga omstruktureringar
Jdamforelsestorande poster (se not 2) -49 -186 -119 -16 -43
Nedskrivnimg anldggningstillgangar pga
nedlagda produktionsanldggningar -384 =75
Nedskrivaimg goodwill pga nedlagda
produktionsanldggningar -79
EBITA exkl jamfirelsestorande poster 13 21 214 276 356
Avskrivaing Goodwill -97 -89 -85 -84 -86
EBIT exkl jamforelsestorande poster -84 -68 129 192 270
Medeltal anstillda (se not 3) 1073 1316 1423 1440 1447

Allmint om verksamheten

Munksjé tillverkar och marknadsfor specialpapper dir hoga krav pa funktion, design och miljé gér Munksjés
produkter till viktiga insatsvaror for kundersnas produktdesign och produktionsprocesser.
Verksamheten bedrivs inom tre olika affirsomréden; Decor Applications, Industrial Applications och Specialty

Pulp.

Decor Applications

Pappersbaserade ytmaterial ger odndliga méjligheter
till att skapa attraktiv design med hog funktion till 13g
kostnad och med 1ag miljébelastning. Munksjs
tillverkar och marknadsfor papper som anvénds vid
tillverkning av laminatytor fér anvéndning frimst
inom golv- inrednings- och kéksindustrin, Munksjos
folier som baserar sig paA Munksjos egenutvecklade
Spantexteknologi anvénds dér hdga krav pé design
skall forenas med stabilitet och fuktskydd inom ett
stort antal applikationer.

Munksjo ger viktiga bidrag till effektiviteten i kunders
produktionsprocesser och férmégan att bidra med
teknologisk utveckling och hog serviceniva #r viktiga
konkurrensmedel.

Tillverkning sker vid produktionsanldggningar i
Unterkochen, Tyskland, i Tolosa, Spanien, och i
Billingsfors, Sverige. Tillverkningen vid anldggningen
i Fitchburg, USA upphorde vid halvérsskiftet.

Marknaden for papper som anvénds till laminatytor
var under arets forsta del starkt paverkad av den
konjunkturnedgéng som startade 2008. Under 2009 ars
andra hélft borjade marknaden dterhdmta sig nagot
med forbittrad orderingang och Skande marginaler.

Efterfragan péa Spantexfolier var stabil med
ofdrindrade volymer under hela 2009.

Aret inleddes med forhéllandevis 13ga priser pa
insatsvaran massa men Skade under hosten. Aven
energipriset steg till rekordnivéer till f5ljd av en striing
vinter.

Industrial Applications

Affarsomrédet Industrial Applications erbjuder papper
med specificka egenskaper till ett antal utvalda
industrisektorer.

For den elektrotekniska industrin utvecklar och
tillhandahaller Munksjo papper for effektiv isolering av
kablar for hogspénning och transformatorer. Att skapa
effektivare distributionsnét for el &r en viktig del i att skapa
en globalt hallbar energiforsérjning och det pagér dérfor en
uppgradering och modernisering av elniten virlden Sver.

Fér anvéndning frimst inom den globala stél- och
metallindustrin tillverkar Munksjo tunnpapper. Ett
hégprecisionspapper som anvinds for att skydda stél
och metall. Aven mycket smé defekter i pappers-
kvaliteten kan skada dven det hérdaste stdl. Munksjés
kunskaper och erfarenheter frén tillverkning av papper
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med extremt hdg precision dr ddrfor ett viktigt
kundvirde.

Aven andra applikationsomraden forekommer, till
exempel inom glastillverkning och som komponent i
livsmedelsforpackningar.

Den pagaende uppgraderingen av elnédten vérlden 6ver
gjorde att Munksjds kunderbjudanden till den globala
kabel- och transformatorindustrin trots konjunktur-
laget var i balans hela 2009 med of6réndrade leverans-
volymer.

Stalindustrins ldgre produktionsvolymer innebar ligre
efterfragan och en prispress pa Munksjds kund-
erbjudande tunnpapper. En volymminskning som dock
kompenserades av kostnadsbesparingar.

Utveckling och tillverkning av elektrotekniskt papper
sker i Jonkdping Sverige, samt vid en konverterings-
anldggning utanfor Shanghai i Kina.

Munksjds tunnpapper tillverkas i Billingsfors, Sverige.
I Ski, Norge, finns en mindre enhet for produktion av
mjukemballage av plast och papper med flexo-tryck.
Kunderna utgors frimst av dagligvaru- och media-
industrin.

Specialty Pulp

Afféarsomradet Specialty Pulp tillverkar pappersmassa
for de speciella krav som Munksj6s hogforadlade
specialpapper stiller, men ocksa specialmassa till
externa kunder. Munks;jo 4r nettoséljare av massa.
Tillverkning sker vid Munksjos anldggningar i
Billingsfors och Aspa Bruk i Sverige.

Marknaden for specialmassa var svag under forsta
hélften av 2009 med laga priser, men dven hér
forbattrades marknaden mot slutet av aret. Priset var
ca 600 USD/ton i borjan av éret for att ddrefter stiga
till ca 800 USD/ton vid arsskiftet.

Agarforhallanden

Munksjo AB dgs till 79 procent av Munksjé
Luxembourg Holding S.a.r.l. i Luxemburg. En procent
dgs av ledande befattningshavare inom Munksj6-
koncernen. Resterande 20 procent dgs av tidigare
kreditgivare av efterstéllda 1an. Munksjé Holding Ltd
pé Guernsey dger 100 procent i Munksjd Luxembourg
Holding S.a.r.l.. Munksj6 Holding Ltd #gs i sin tur av
riskkapitalbolaget EQT (fond nr III).

Investeringar

Totalt uppgick koncernens nettoinvesteringar under
perioden till 30 MSEK (91). Investeringsbeloppet for
aret var mycket lagt jamfort med planméssiga
avskrivningar. Den anstrangda likviditetssituationen
under dret medforde restriktivitet for nya projekt.

Alla projekt som genomftrdes var beloppsméssigt sméa
och huvudsakligen av produktivitets- och effektivitets-
hojande karaktar.

I moderbolaget gjordes inga investeringar.

Personal

Medeltal anstillda i koncernen under perioden
uppgick till 1 073 (1 316). Minskningen jaimfort med
foregdende ar exklusive nedlagda produktions-
anldggningar &r 15.

Moderbolaget har inga anstillda. Se dven not 3.

Likviditet och finansiering

I bérjan av 2009 inleddes diskussioner med kredit-
givarna om foréndringar i bolagets kreditportfolj.

En 6verenskommelse triaffades i juni 2009 inne-
bérande att eget kapital om ca 430 MSEK tillsk6ts av
dgarna, samt att efterstéllda 1an om ca 1 400 MSEK
konverterades till eget kapital. Dessutom fordndrades
villkoren for resterande banklén innebirande
signifikant ldgre réntenivd. Genom omfinansieringen
och nyemissionen stérktes bolagets egna kapital och
nettoskuldséttning minskade med ca 1,8 miljarder
SEK (motsvarande 169 MEUR) och uppgér dérefter
till cirka 2,0 miljarder SEK. Dessutom minskar den
forvéantade arliga rantekostnaden med mer &n hélften.
Soliditeten forbéttrades till drygt 25 procent och
likviditeten stérktes.

Koncernens likvida medel den 31 december 2009
uppgick till 438 MSEK (290). Tillgéngliga bekriftade
kreditfaciliteter uppgick till 2 513 MSEK (3 850),
varav 2 471 MSEK (3 681) utnyttjades per balans-
dagen. Tillgédnglig likviditet inklusive ej utnyttjade
krediter uppgick till 480 MSEK (363) per balans-
dagen. Tillgénglig likviditet inkluderar per balans-
dagen stadende medel pa spirrade konton om 184
MSEK (183).

Riskhantering och finansiella instrument
Munksjékoncernen &r [6pande utsatt for finansiella
risker sdsom valuta-, upplénings- och rénterisker,
likviditets- och kreditrisker samt révarurisker. For att
minimera dessa riskers paverkan pé resultatet hanteras
koncernens finansverksamhet pa koncernniva.
Koncernens finanspolicy ger riktlinjer for hantering av
dessa risker.

Per 2009-12-31 hade Munksj6koncernen ingangna
rdnteswappar om nominellt 2 433 MSEK (2 223),
motsvarande 100 procent (60) av utnyttjade banklén.
Inklusive ingéngna rédnteswappar uppgick den
genomsnittliga riantebindningen per balansdagen till
25 manader (13).

Koncernens policy #r att sikra omrikningsdifferenser
pé nettotillgangar i utlindsk valuta frimst genom
upplaning i respektive dotterbolags lokala valuta.
Koncernens totala bankuppléning per

2009-12-31 bestod till 65 procent av lan upptagna i
EUR och till 35 procent av lan upptagna i SEK.
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Svenska kronans vérde i forhallande till USD och
EUR har stor paverkan pa Munksjokoncernen. Priset
pé pappersmassa som tillverkas och siljs av Munksjo
fran Aspa Bruk sitts i USD och en stor del av afférs-
omrédet Industrial Applications forsdljning fran
Jonkoping och Billingsfors sker i EUR. Policyn ér att
sidkra 75 procent av 9 méanaders nettofléden.

Med en produktion av langfibrig avsalumassa om ca
185 000 &rston och inkdp av kortfibermassa om ca

85 000 arston, &r Munksjokoncernen sévil tillverkare
som forbrukare av pappersmassa. Finansiella massa-
swappar anvénds for att sékra priset pa kort- och
langfibrig massa. Koncernen hade per balansdagen
genom massaprisswappar sikrat ca 20 procent av 2010
ars produktion av l&ngfibermassa samt ca 7 procent av
koncernens kortfibermassa behov.

Miljépaverkan

Av Munksj6s anlédggningar i Sverige &r tre klassade
som tillstandspliktiga anldggningar enligt miljobalken.
Tillstanden avser anldggningar som tillverkar massa
och papper. Samtliga tillstdndspliktiga verksamheter
har héllit sina villkorsgréanser. Dessa paverkar den
yttre miljon framst genom utsldpp till luft och vatten.

Lénsstyrelsen i Jonkopings 14n har utarbetat en s&
kallad ansvarsutredning, daterad den 31 oktober 2006,
angaende vissa miljéforhallanden betriffande
Munksjon i Jonkoping. Ansvarsutredningen ér en del
av ett pagdende drende hos Lénsstyrelsen, dar
Munksjo har forelagts att yttra sig. Munksjo delar inte
Linsstyrelsens uppfattning sadan den kommer till
uttryck i ansvarsutredningen. Nésta steg i denna
process &r att en miljoteknisk undersokning kommer
att ske fran och med sommaren 2010.

Munksjo Sweden AB, ett bolag inom Munksjo-
koncernen, har genom ett beslut frén Lansstyrelsen i
Orebros ldn under 2006 forelagts att uppritta en
provtagningsplan for miljétekniska underskningar
avseende tidigare 4gd mark i anslutning till Aspa Sag.
Om underskningar skulle utvisa att marken &r
fororenad och att saneringsétgirder skulle erfordras, s&

Forslag till vinstdisposition

kan Munksjo Sweden AB exponeras for sanerings-
kostnader.

Visentliga hiindelser efter balansdagens
utgang

Det har inte forekommit ndgra hidndelser av vésentlig
natur efter balansdagens utgéng.

Forvintningar pa den framtida utvecklingen
En Forbittring av marknaden som startade i slutet av
2009 har fortsatt i borjan av 2010. Orderingéngen for
de flesta produktomradena har varit god under arets
inledning. Framf6rallt har forbattringen géllt
affdrsomrédet Decor Applications, innebérande en
nivahojning av volymerna. Okningen kan inte
forvéntas fortgé i samma takt som under arets
inledning. Till foljd av efterfrageSkningen har
prish6jningar kunnat genomforas och ytterligare
héjningar &r att vénta pa grund av 6kade kostnader for
insatsvaror.

Aven for affdrsomradet Industrial Applications pro-
dukter har efterfragan stérkts och vissa prishdjningar
har kunnat genomforas pa tunnpapper under arets
borjan. Forstéarkningen av den svenska kronan mot
framforallt euron medfor dock oféréandrat pris i SEK.
For elektrotekniskt papper forvidntas marknaden vara
fortsatt stabil tack vare uppbyggnad och uppgradering
av eldistributionsnét runt om i vérlden.

Marknaden for pappersmassa har stirkts under arets
inledning med pris6kningar som f6ljd. En jordbadvning
i Chile, vilken paverkade produktionen dir negativt,
har péverkat marknadsbalansen och prisutvecklingen.
Effekterna bedoms kvarsta storre delen av aret.
Priskningen pa pappersmassa kan fé foljdverkningar
pé vedpriserna.

Fokus under éret 4r att fortsétta optimera verksam-
heten inom alla affarsomréden for att fortsatt vara en
konkurrenskraftig leverantor av specialpapper och
pappersmassa.

Till arsstimmans forfogande star dverkursfond 1 818 325 081, balanserad vinst 194 116 156 samt rdkenskapsarets

forlust - 516 297 745 SEK, sammanlagt 1 496 143 492.

Styrelsen foreslar att till forfogande stdende medel 1 496 143 492 SEK balanseras i ny rikning.



Munksjo AB
556669-9731

RESULTATRAKNING KONCERNEN, MSEK

2009-01-01 - 2008-01-01 -
Not 2009-12-31 2008-12-31

NETTOOMSATTNING 1 3025 3 641
Forandring av lagervaror under tillverkning och férdiga varor -49 -21
Ovriga rorelseintikter 3 4
PRODUKTIONSVARDE 2979 3624
Révaror och fornédenheter -1344 -1792
Ovriga externa kostnader 2 -896 -1 071
Personalkostnader 3 -615 -692
Av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella anldggningstillgéngar 4 -257 -786
Rorelsens kostnader -3 112 -4 341
RORELSERESULTAT -133 =717
Rénteintdkter och liknande intdkter 54 111
Réntekostnader och liknande kostnader -411 -635
Finansnetto -357 -524
RESULTAT EFTER FINANSNETTO -490 -1241
Aktuell skatt 6 4 -4
Uppskjuten skatt 6 75 179
ARETS RESULTAT -411 -1 066



Munksjo AB
556669-9731

BALANSRAKNING KONCERNEN, MSEK

TILLGANGAR Not 2009-12-31 2008-12-31
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella anliggningstillgangar 7 1383 1581
Materiella anlidggningstillgangar 8
Byggnader och mark 503 530
Maskiner och Inventarier 1176 1264
Pagédende nyanldggningar 18 63
1697 1857
Finansiella anliggningstillgadngar
Andelar i intresseforetag 10 18 19
Uppskjutna skattefordringar 11 343 354
361 373
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 3 441 3811

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Varulager 12 445 541
Kundfordringar 483 477
Ovriga rérelsefordringar 34 28
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 13 21 27
Kassa och bank 14 438 290
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 1421 1363

SUMMA TILLGANGAR 4 862 5174



Munksjé AB
556669-9731

BALANSRAKNING KONCERNEN, MSEK

EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER Not 2009-12-31 2008-12-31
EGET KAPITAL
Aktiekapital 15 28 0
Bundna reserver 52 44
Fria reserver 1491 707
Arets resultat -411 -1 066
SUMMA EGET KAPITAL 1160 -315
AVSATTNINGAR
Avsittningar for pensioner och liknande forpliktelser 158 171
Uppskjutna skatteskulder 16 341 427
Ovriga avsiittningar 17 121 121
SUMMA AVSATTNINGAR 620 719
SKULDER
Léngfristiga skulder 18
Skulder till kreditinstitut 2413 3610
Lén fran aktiedgare 8 12
Ovriga langfristiga skulder 2 2
18 2 423 3624
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 18 58 167
Leverant6rsskulder 235 411
Skulder till intresseforetag 38 67
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 19 284 439
Aktuella skatteskulder 24 27
Ovriga kortfristiga skulder 20 35
659 1146
SUMMA SKULDER 3082 4770
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 4 862 5174
Stiillda sikerheter 20 2137 2144

Ansvarsforbindelser 20 46 113




Munksjo AB
556669-9731

KASSAFLODESANALYS KONCERNEN, MSEK

2009-01-01 - 2008-01-01 -
2009-12-31 2008-12-31

Rorelseresultat -133 =717
Avskrivningar 257 786
Jamforelsestorade poster enligt not 2 49 186

Rorelseresultat fore avskrivningar och jaimforelsestorande poster 173 255

Forandring i rorelsekapital -175 -44

Justering for ej kassaflodespaverkande poster
Upplosning av strukturreserv -25 -94
Ovriga ej kassaflsdespaverkande poster -22 3

Kassaflode fran nedlagda anldggningar -50 -203

Betalda boter till tyska Bundeskartellamt -65 -210

OPERATIVT KASSAFLODE -164 -293

Betalda réntor -348 -120

Betald inkomstskatt 0 -37

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN -512 -450

Forvidry av anldggningstillgdngar -41 -134

Avyttring av fastigheter - 43

KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN -41 -91

Aktiedgartillskott 80 1758

Ny~ och kvittningsemission 1 846 -

Amortering aktiedgarlan -4 -1542

Amortering banklén -1 306 -214

Kursdifferens 104 -73

KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHET 720 -7

ARETS KASSAFLODE 167 -612

LIKVIDA MEDEL VID ARETS BORJAN 290 855

Arets kassaflode 167 -612

Kursdifferenser -19 47

LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 438 290




Munksjé AB
556669-9731

FORANDRING EGET KAPITAL KONCERNEN, MSEK

Aktie- Bunda Fritt eget Summa
Kapital reserver kapital eget kapital
INGAENDE EGET KAPITAL 1 JANUARI 2008 0 44 -845 -801
Poster som redovisas direkt mot eget kapital
Valutakursdifferenser - 0 =217 =217
Effekt av siinkt skattesats frdn 28% till 26,3% i Sverige - - 11 11
Aktietigartillskott 1758 1758
Ovriga foriindringar av eget kapital
Arets resultat - - -1 066 -1 066
EGET KAPITAL 31 DECEMBER 2008 0 44 -359 -315
Poster som redovisas direkt mot eget kapital
Aktietigartillskott - - 80 80
Nyemission 6 - 432 438
Kvittningsemission 22 - 1386 1408
Valutakursdifferenser - -1 -39 -40
Ovriga forindringar av eget kapital
Forskjutningar mellan fritt och bundet eget kapital - 9 -9 0
Arets resultat - - -411 -411
EGET KAPITAL 31 DECEMBER 2009 28 52 1080 1160
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Munksjs AB
556669-9731

RESULTATRAKNING MODERBOLAGET, MSEK

2009-01-01 -  2008-01-01 -
Not 2009-12-31 2008-12-31

Ovriga externa kostnader 2 -0,4 -0,7
Personalkostnader 3 -0,8 -0,7
RORELSERESULTAT 1 -1,2 -1,4
Resultat fran andelar i dotterbolag 5 -515,0 -1758,0
Kursvinst 0,6 0,0
Réntekostnader och liknande resultatposter -1,1 -2,8
Finansnetto -515,5 -1 760,8
RESULTAT FORE SKATT -516,7 -1762,2
Aktuell skatt 6 - 1,2
Uppskjuten skatt 6 0,4 -
ARETS RESULTAT -516,3 -1761,0

KASSAFLODESANALYS MODERBOLAGET, MSEK

2009-01-01 -  2008-01-01 -
2009-12-31 2008-12-31

Rorelseresultat -1,2 -1,4
Forandring i rorelsekapital 2,8 -1,6
Betalda rintor -1,0 -1,3
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 0,6 -4,3
Ny & Kvittningsemission dotterbolag -1405,4 -
Nedskrivning aktier i dotterforetag -515,0 -1758,0
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN -1920,4 -1758,0
Aktiedgartillskott 80,4 1758,0
Ny & Kvittningsemission 1 846,1 -
Koncernbidrag - 4,2
Kursdifferens 0,6 -1,5
Lan fran aktieligare -4,1 1,6
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN 1923,0 17623
ARETS KASSAFLODE 32 0,0
Likvida medel vid arets borjan - -
Arets kassaflode 3,2 -
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 3,2 -
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Munksjo AB
556669-9731

BALANSRAKNING MODERBOLAGET, MSEK

Not 2009-12-31 2008-12-31
TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Aktier i dotterbolag 9 1551,6 146,1
Uppskjuten skattefordran 0,4 -
Summa anlidggningstillgdngar 1552,0 146,1
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Fordringar hos dotterbolag 0,0 3,8
Kassa och bank 3,1 -
Summa omsittningstillgangar 3,1 3,8
SUMMA TILLGANGAR 1555,1 149,9
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER
EGET KAPITAL
Bundet eget kapital
Aktiekapital 15 279 0,1
Reservfond 22,7 22,7
50,6 22,8
Fritt eget kapital
Overkursfond 1818,3 -
Balanserat resultat 194,1 1874,7
Arets resultat -516,3 -1761,0
1 496,1 113,7
SUMMA EGET KAPITAL 1 546,7 136,5
SKULDER
Langfristiga skulder
Lan fran aktiedgare 18 8,0 12,1
8,0 12,1
Kortfristiga skulder
Skulder till koncernbolag 0,4 1,3
0,4 1,3
SUMMA SKULDER 8,4 13,4
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 1555,1 149,9
Stillda sdkerheter 20 1551,6 146,1
Ansvarsforbindelser 20 Inga Inga
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Munksjoé AB
556669-9731

FORANDRING EGET KAPITAL MODERBOLAGET, MSEK

Aktie- Reserv Fritt eget Summa
Kapital fond kapital eget kapital
INGAENDE EGET KAPITAL 1 JANUARI 2008 0,1 22,7 113,8 136,6
Poster som redovisas direkt mot eget kapital
Aktiedgartillskott - - 1758,0 1758,0
Eget kapitalandel av koncernbidrag - - 2,9 2,9
Ovriga forindringar av eget kapital
Arets resultat = = -1761,0 -1761,0
EGET KAPITAL 31 DECEMBER 2008 0,1 22,7 113,7 136,5
Poster som redovisas direkt mot eget kapital
Aktiedgartillskott - - 80,4 80,4
Ny & Kvittningsemission 27,8 - 1818,3 1 846,1
Ovriga forindringar av eget kapital
Arets resultat = : -516,3 -516,3
EGET KAPITAL 31 DECEMBER 2009 27,9 22,7 1 496,1 1 546,7

IBV
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REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Arsredovisningen har upprittats enligt arsredovisningslagen och Bokforingsndmndens allménna rad,
samt enligt nedan angivna rekommendationer frén Redovisningsridet.

KONCERNREDOVISNING

Definition av koncernbolag

Koncernredovisningen omfattar Munksjo AB och samtliga bolag dir moderbolaget vid arsskiftet
direkt eller genom dotterbolag innehade mer &n 50 procent av rostetalet, eller p annat sitt hade ett
bestimmande inflytande enligt ARL 1:4.

Koncernredovisningen ar upprittad enligt Redovisningsridets rekommendation (RR1:00).

Intékter och kostnader i foretag som forvirvats eller avyttrats under aret har i koncernens resultat-
rakning endast medtagits for den tid de varit i koncernens #go.

Konsolideringsprinciper

Koncernredovisningen upprittas enligt forvdrvsmetoden. Denna innebir att det egna kapitalet, som
vid forvérvstillfillet fanns i dotterbolagen elimineras i sin helhet. F6ljaktligen ingér endast resultat
uppkomna efter forvirvstidpunkten i koncernens egna kapital. Det egna kapitalet i det forvirvade
dotterbolaget bestdms utifrdn en marknadsvirdering av tillgdngar och skulder vid forvarvstid-
punkten. I de fall marknadsvirderingen betréffande tillgdngar och skulder ger viisentligt andra

virden dn det forvirvade bolagets bokforda virden, anses dessa marknadsvirden utgdra koncernens
anskaffningskostnad.

Skillnaden mellan anskaffningsvérdet for dotterbolagsaktier och det vid forvirvstidpunkten beriknade
virdet av eget kapital redovisas som koncernmissig goodwill.

Hantering av obeskattade reserver

Vid upprittandet av koncernbalansrikningen har obeskattade reserver uppdelats i tvé delar, dels
uppskjuten skatteskuld vilken redovisas som avsiittning, dels en eget kapitalandel som redovisas
bland bundna reserver. Den uppskjutna skatteskulden har beriknats till aktuell skattesats.

Omrikning av utliindska dotterbolag

Munksjokoncernen tillimpar den s.k. dagskursmetoden for omrikning av dotterbolagens balans-
och resultatrékningar. Den innebér att samtliga tillgdngar, avsittningar och skulder i dotterbolagen
omriknas till balansdagens kurs, medan samtliga poster i resultatrikningarna omriknas till
genomsnittskurs. Hirigenom uppkomna omrékningsdifferenser fors till bundna reserver och
balanserade vinstmedel.

Redovisning av intressebolag

Intressebolagen Sydved AB och Kraftwerksgesellschaft Unterkochen GmbH ir inte inkluderade i
koncernredovisningen. Bolagens avsikt #r att reducera koncernens ravaru- och energikostnader.
Resultatandelarna saknar betydelse for beddmning av Munksjokoncernens stéllning och resultat.

OVRIGA REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Fordringar och skulder i utlindsk valuta

Fordringar och skulder i utldndsk valuta omriknas till balansdagens kurser, alternativt till det
kurssédkrade beloppet. Termins- och optionskontrakt som &r en sikring av framtida berdknade
betalningsfloden, resultatredovisas vid forfall alternativt stingning. Ovriga termins- och
optionskontrakt vérderas enligt samma principer som fordringar och skulder i utléindsk valuta.
Kursdifferenser avseende den 16pande verksamheten har gottskrivit/belastat rérelseresultatet,
medan kursdifferenser av finansiell karaktir har redovisats bland finansiella intéikter och kostnader.
Nir syftet med en termins- och optionsaffir varit att sikerstélla virdet for sdlda/kdpta varor gors
ingen periodisering av terminspaslag/avdrag,

Eget kapital i utlindska dotterbolag sikras delvis via upptagande av 1an alternativt termins- och
optionskontrakt i samma valuta. Kursdifferenser for sédana 1&n och valutakontrakt har i koncern-
redovisningen forts direkt mot det sékrade dotterbolagets omrékningsdifferens pa eget kapital.
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Virdering av varulager och fordringar

Varulagrets virde dr berdknat enligt forst-in-forst-ut principen och upptaget till det ldgsta av anskaff-
ningsvirde eller verkligt virde i enlighet med Redovisningsradets rekommendation (RR2).
Fordringar upptas till det belopp som viintas inflyta.

Materiella anléiggningstillgangar och leasing

Munksjd tillimpar Redovisningsradets rekommendation (RR6:99) for leasade och hyrda anldggning-
tillgAngar. D4 koncernens leasade anliiggningstiligangar #r ringa i forhéllande till egenéigda anldgg-
ningstillgéngar, redovisas leasing i koncernen enligt reglerna for operationell leasing.

For maskiner och inventarier gérs ingen uppdelning p& "maskiner och andra tekniska anldggningar”
samt "inventarier, verktyg och installationer", da inventarier m.m. uppgér till ovésentliga belopp i

forhéllande till den totala balansposten.

Avskrivningar enligt plan

Avskrivningar enligt plan pa anldggningstillgangar &r baserade pa den verkliga anskaffnings-
kostnaden. Avskrivningarna dr anpassade med hénsyn till anldggningarnas varierande ekonomiska
livslingd. Avskrivning sker dven pa uppskrivna virden.

Féljande procentsatser tilldmpas:

Industribyggnader 2-5%
Tyngre maskiner 5%
Littare maskiner, transportmedel,

inventarier och datautrustning 10-33%
Goodwill 5%

Avskrivning av goodwill sker med 5 procent eftersom koncernen gjort langsiktiga, strategiska forvirv
inom stabila marknader.

Aktiedigartillskott och koncernbidrag

Erhéllna koncernbidrag och aktiefigartillskott redovisas enligt uttalandet fran Redovisningsradets
Akutgrupp.

Aktiedigartillskott fors direkt mot eget kapital hos mottagaren och aktiveras i aktier och andelar
hos givaren, i den mén nedskrivning ej erfordras.

Koncernbidrag redovisas efter sin ekonomiska innebdrd, ndmligen att minimera koncernens skatt.
Eftersom koncernbidraget dérfor inte utgdr vederlag for utforda prestationer, redovisas det direkt
mot balanserade vinstmedel efter justering/avdrag for dess skatteeffekt.

Skatter

Uppskjuten skatt redovisas for skillnaden som uppstar mellan det skatteméssiga vérdet och det
redovisade virdet av tillgdngar och skulder, s k temporira skillnader, samt dven pé skattemissiga
underskottsavdrag.

Uppskjutna skattefordringar i avdragsgilla temporéra skillnader och underskottsavdrag redovisas
under forutséttning att det dr sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga
overskott.

Pensionsiataganden

Koncernens bolag har olika pensionssystem i enlighet med lokala villkor och praxis, i de ldnder dér de
verkar. Systemet finansieras vanligtvis genom inbetalningar till forsikringsbolag, pensionsfonder
eller genom egna avsittningar som bestdms genom periodiska aktuarieberdkningar. Alla underskott
eller tilliggsformaner som kriiver ytterligare tillskott finansieras genom betalningar eller avséttningar
som fordelas under en period som inte Gverstiger den forviintade aterstdende livsldngden for de med-
arbetare som deltar. Koncernen har uppfyllt de minimikrav som géller for fondering i de linder dér
pensionsprogram finns.
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NOT 1

Nettoomsittning

Koncernen
Information om koncernens omsittning per rorelsegren och geografiska omraden.

Forsiljning per produktomrade

Dekorpapper 48%
Spantex 8%
Tunnpapper 9%
Elektrotekniskt papper 9%
Massa 24%
Inpak 2%

Forséljning och produktion per land

Forsaljning Produktion
Sverige 7% 51%
Ovriga Norden 2% 2%
Ovriga Europa 67% 46%
Ovriga Virlden 24% 1%

Moderbolaget
Moderbolaget har under rikenskapsaret ingen forsiljning till eller inkdp frén dotterbolagen.

B Not2
Ovriga externa kostnader, MSEK

Under denna post redovisas till verksamheten hénforliga externa produktions-, marknads- och
administrationskostnader, samt rérelsens kursdifferenser.

Koncernens leasinghyra for maskiner och inventarier samt hyra for externa fastigheter ingar
2009-12-31 med 20 MSEK (21). Maskiner och inventarier motsvarande ett anskaffningsvirde av
72 MSEK (83) leasas.

Under posten dvriga externa kostnader ingar revisorernas arvode (MSEK):

Revisorernas arvode, MSEK Koncernen Moderbolaget
2009-01-01 - 2008-01-01 -  2009-01-01 - 2008-01-01 -
2009-12-31 2008-12-31 2009-12-31 2008-12-31
Ernst & Young AB
Revisionsuppdrag 2 2 0,1 0,1
Andra uppdrag 0 0 0 0

Under posten 6vriga externa kostnader ingdr dven jamforelsestérande kostnader och intikter (MSEK):

Jamforelsestorande kostnader och intikter, MSEK Koncernen
2009-01-01 - 2008-01-01 -
2009-12-31 2008-12-31

Uppl6sning strukturreserv - 141
Avsittning for miljoatagande -20 -
Reservering nedldggningskostnader Italien och USA -26 -199
Omstruktureringskostnader - -121
Réntekostnader relaterade till Boter till tyska Bundeskartellamt -3 -7

Summa jimforelsestorande poster -49 -186
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B ~ot3
Personal
2009-01-01 - 2009-12-31 2008-01-01 - 2008-12-31
Koncernens medeltal anstillda Medeltal Varav Medeltal Varav
anstillda mén anstillda mén
Sverige 575 82% 587 "~ 83%
Norge 29 79% 24 88%
Tyskland 273 90% 282 90%
Spanien 159 90% 160 89%
Italien 2 50% 134 92%
USA 28 93% 122 91%
Kina 7 86% 7 86%
Summa medelantal anstillda 1073 1316
Styrelse och andra ledande befattningshavare 2009-12-31 2008-12-31
Styrelseledaméter Kvinnor % 7% 7%
Min % 93% 93%
VD och andra ledande befattningshavare Kvinnor % 8% 8%
Min % 92% 92%
Koncernens loner, andra ersittningar 2009-01-01 - 2009-12-31
och sociala kostnader, MSEK Styrelse Tantiem till Ovriga
och VD  Styrelse och VD  Anstillda
Moderbolaget:
Sverige 1 - -
Koncernbolag:
Sverige - 215
Norge 1 0 8
Tyskland - - 150
Spanien - 0 74
Italien - - 1
USA 0 - 7
Kina 0 - 1
Loner och andra erséttningar 5 0 456
Totalt I6ner och andra erséttningar 461
Sociala kostnader 156 *)
TOTALA LONEKOSTNADER 617
*) Varav pensionskostnader for styrelse och VD 1
Varav pensionskostnader for ovriga anstdllda 30

Information om styrelsens och ledande befattningshavares ersiittningar:

Styrelsen:

Enligt bolagsstammans beslut utgar arligen arvode till styrelseordféranden pa 25 TEUR, samt till 6vriga av bolags-stimman
valda styrelseledaméter, som inte ér anstéllda i bolaget, pa 12,5 TEUR.

Verkstillande direktoren:

Ersattning till verkstallande direktoren for Munksjo AB redovisas i dotterbolaget Munksjé Holding AB. Fast 16n och évriga
formaner har uppgétt till sammanlagt 1,5 MSEK. Inbetalda tjénstepensionspremier har uppgétt till 0,4 MSEK.

For 2009 finns ett avtal om tillaggserséttning att utbetalas under forutsittning att foretagets finansiella stallning medger det.
Verkstillande direktoren har ocksa ratt till rorlig ersattning, vilken ar kopplad till bolagets resultat och utveckling och som
maximalt kan uppga till en &rslon. Ingen tillaggs- eller rorlig ersittning betalades ut under 2009. Vid uppségning fran bolagets
sida utgér avtalad erséttning under maximalt 18 manader.

Ovrig koncernledning:

Med 6vriga ledande befattningshavare avses medlemmar i koncernens ledningsgrupp. Pensionslosningar for dessa innebér
sedvanlig tjénstepension till belopp som ej dverskrider vad som ar skatteméssigt avdragsgillt for bolaget. Avtal betraffande
uppségningstider fran bolagets sida finns som maximalt uppgar till 18 manader med arbetsplikt.

Moderbolaget
I moderbolaget finns inga anstéllda. Lénekostnaden avser styrelsearvode inkl sociala avgifter pa 0,8 MSEK.
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B Notr4
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlidggningstillgdngar, MSEK
Koncernen
2009-01-01 - 2008-01-01 -
2009-12-31 2008-12-31
Maskiner och inventarier -141 -146
Industribyggnader -19 -23
Markanldggningar 0 0
Goodwill och andra immateriella anldggningstillgadngar -97 -89
Summa avskrivningar enligt plan -257 -258
Nedskrivning av maskiner och byggnader infor nedldggning
av produktionsenheter i Italien och USA - -384
Nedskrivning dvervirde Mark i Jonkdping - -65
Nedskrivning goodwill - -79
Summa avskrivningar och nedskrivningar -257 -786
B nNots
Resultat fran andelar i dotterbolag, MSEK Moderbolaget
2009-01-01 - 2008-01-01 -
2009-12-31 2008-12-31
Nedskrivning av aktier i Munksjo Holding AB *) -515 -1758
Summa -515 -1 758
*) 2009 har nedskrivning skett med motsvarande belopp som Munksjé Holding AB har erhallit i
aktiedgartillskott.
B noTs
Skatt, MSEK Koncernen
2009-01-01 - 2008-01-01 -
2009-12-31 2008-12-31
Aktuell skatteintiikt/kostnad
Periodens skatteintékt, Sverige 2 -
Periodens skattekostnad, utlandet -1 -1
Justering av skattekostnad hanforlig till tidigare ar, utlandet 3 -3
4 -4
Uppskjuten skatteintéikt/kostnad
Uppskjuten skatteintékt avseende tempordra skillnader, Sverige 3 0
Uppskjuten skattekostnad avseende temporira skillnader, Sverige -1 -26
Forandring i ingéende balans beroende pa sénkt skattesats, utlandet - -5
Uppskjuten skatteintéikt avseende temporira skillnader, utlandet 10 32
Uppskjuten skatteintékt i under éret aktiverat skattevirde i
underskottsavdrag 67 121
Uppskjuten skatteintékt i under aret aktiverat skattevirde i
underskottsavdrag hanforlig till tidigare ar - 57
Uppskjuten skattekostnad i under aret aterford uppskjuten skatte-
fordran pa underskottsavdrag -4 -
75 179
Total skatt 79 175
Moderbolaget

Moderbolagets skatteintdkt under rdkenskapsaret bestar av uppskjuten skatteintikt i under aret aktiverat

skattevdrde i underskottsavdrag.

2008 4rs skattekostnad i moderbolaget utgors av 28 procent av erhéllet koncernbidrag.
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B ~ot7
Immateriella anldggningstillgangar i koncernen, MSEK
2009-12-31 Totalt Goodwill  Immateriella
Ackumulerade anskaffningsvirden
Vid érets borjan 2090 2085 5
Kursdifferens -138 -138 -
Vid éarets slut 1952 1947 ]
Ackumulerade avskrivningar enligt plan
Vid érets borjan 509 508 1
Arets avskrivning/nedskrivning 97 95 2
Kursdifferens -37 -37 -
Vid arets slut 569 566 3
Planenliga restviirden vid arets slut 1383 1381 2
B n~ots

Materiella anliiggningstillgangar i koncernen, MSEK
Totalt Maskiner & Byggnader

Mark &  Pagaende

2009-12-31 Inventarier markanlédggn. anldggningar
Ackumulerade anskaffningsvéirden
Vid érets borjan 5046 4181 517 285 63
Arets investeringar 41 6 0 - 35
Arets avyttringar och utrangeringar -423 -423 0 - -
Omklassificeringar/gvrigt 0 79 1 - -80
Kursdifferens -138 -114 -19 -5 0
Vid &rets slut 4526 3729 499 280 18
Ackumulerade avskrivningar enligt plan
Vid arets borjan 3323 2917 340 66 -
Arets avskrivning/nedskrivning 155 141 14 0 -
Arets avyttringar och utrangeringar -412 -412 0 - -
Kursdifferens -108 -93 -15 - -
Vid érets slut 2 958 2 553 339 66 -
Ackumulerade uppskrivningar
Vid arets borjan 237 18 154 65 -
Vid arets slut 237 18 154 65 -
Ackumulerade avskrivningar pa uppskrivningar
Vid éarets borjan 103 18 85 0 -
Arets avskrivning 5 - 5 - -
Vid arets slut 108 18 90 0 -
Oavskrivet restvirde uppskrivning 129 0 64 65 -
Planenliga restvirden vid arets slut 1697 1176 224 279 18

Uppskrivningar av anldggningstillgangar foréndrar inte anldggningstillgdngarnas skattemissiga restvirde.
Som en konsekvens hdrav aterldggs avskrivningarna pa uppskrivningsbeloppen sésom €j avdragsgilla

kostnader i deklarationen.
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Bl Nory
Moderbolagets aktier och andelar, MSEK

Organisations-  Siite Andel  Antal Bokfort
nummer %o viirde
Munksjé Holding AB 556671-5552  Jonkoping 100 1000 1552
Munksj6 Sweden AB 556000-2262  Jonkoping 100 -
Munksjé Aspa Bruk AB 556064-6498  Askersund 100 -
Munksjoé Paper AB 556117-9044  Jonkoping 100 -
Munksjo Inpak AS 950 511 346  Ski, Oslo, Norge 100 -
Munks;jo Paper S.P.A. 02666640129  Besozzo, Italien 100
Munksjé Vendite Italia S.r.1 03090000120  Busto Arsizio, Italien 100 -
Munksjo Spain Holding, S.L B-63681605 Berastegui, Spanien 100 -
Munksjo Paper, S.A. A-20012563  Berastegui, Spanien 100 -
Munksjo Paper (Taicang) Co., Ltd. 79109300-3  Taicang, Kina 100 -
Munksjé Germany Holding GmbH HRB 501626  Unterkochen, Tyskland 100 -
Munksjé Paper GmbH HRB 501106  Unterkochen, Tyskland 100 -
Munksjo Paper Inc. 52-1517747  Fitchburg, USA 100 -
1552
Bl NoT10
Andelar i intresseforetag, MSEK
Organisations-  Siite Kapital Rost Antal Bokfort
Koncernen nummer andel % andel % viirde
Sydved AB 556171-0814  Jonkoping 33 33 70000 8
Kraftwerksgesellschaft Unterkochen GmbH ~ HRB 720446  Unterkochen, Tyskland 25 10
18
Sydved AB, MSEK
2009-12-31 2008-12-31
Rorelseresultat 10 -19
Resultat efter finansnetto 11 -14
Eget kapital 58 49

Kraftwerkgesellschaft Unterkochen &r ett samarbete mellan Stadtwerke Aalen och Munksjé Paper GmbH om att
bygga en energianldggning. Projektet som startade den 1 april 2007 4r delvis klart och berdknas vara helt slutfort

under 2010.
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B Not 11
Uppskjutna skattefordringar, MSEK Koncernen
2009-12-31 2008-12-31
Varulager 0 8
Fordringar 1 14
Underskottsavdrag 325 293
Ovrigt 17 39
Summa uppskjutna skattefordringar 343 354

Munksjokoncernen har sokt forhandsbesked om de skattemissiga effekterna i samband med re-
finansieringen. Utfallet i det erhéllna forhandsbeskedet delas ej av Munksjo. Osékerhet foreligger
dérfor i védrdet av den uppskjutna skattefordan.

B Nor 12
Varulager, MSEK
Koncernen
2009-12-31 2008-12-31
Révarulager 67 86
Varor under tillverkning 26 26
Fardigvaror 262 330
Fornddenheter 90 99
Summa varulager 445 541
B ~Not13
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter, MSEK
Koncernen
2009-12-31 2008-12-31
Upplupna intdkter 16 13
Forutbetalda kostnader 3 3
Orealiserade kursdifferenser - 9
Ovrigt 2 2
Summa forutbetalda kostnader och upplupna intikter 21 27
NOT 14
Kassa och bank, MSEK
Koncernen
2009-12-31 2008-12-31
Munksjokoncernens totala kreditlimiter uppgar till: 2513 3 850
Varav utnyttjades per balansdagen: 2471 3777

Kassa och bank inkluderar medel pa spérrade konton om 184 MSEK (183) i samband med en
fastighetsavyttring i december 2007.
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B Notis
Aktiekapital, TSEK
Aktiekapital
Period Aktiekapitalets utveckling Antal aktier MSEK
2004-09-30 Bolaget bildas 100 000 0,10
2005-02-25 Nyemission 20 005 0,02
2009-07-21 Ny- & kvittningsemission 27 480 184 27,48
2009-12-16 Ny & kvittningsemission 319 466 0,32
27919 655 27,92
Fordelning aktiekapital 2009-12-31 2008-12-31
Antal preferensaktier 22 080 097 1
Antal stamaktier 5839 558 20 004
Totalt antal aktier 27 919 655 20 005
Kvotvirde i SEK 1 1
Aktiekapital MSEK 27,92 0,02
Preferensaktierna har foretride till bolagets tillgdngar och vinst upp till ett belopp som motsvarar ett
preferensbelopp om 20 kronor per preferensaktie uppriknad med en arlig réintesats om 10 procent.
Samtliga aktier har samma rostvérde.
B NoT 16
Uppskjutna skatteskulder, MSEK Koncernen
2009-12-31 2008-12-31
Materiella anldggningstillgangar 149 191
Obeskattade reserver 175 176
Ovrigt 17 60
Summa uppskjutna skatteskulder 341 427
B Nor 17
Ovriga avsiittningar
Koncernen
2009-12-31 2008-12-31
Avsittning for miljé- och saneringskostnader 91 91
Avsittning till skattereserv 30 30
Summa 6vriga avséttningar 121 121
B NoT 18
Skulder till kreditinstitut och aktiefigare, MSEK
Koncernen Moderbolaget
2009-12-31 2008-12-31 2009-12-31 2008-12-31
Skulder till kreditinstitut och aktiedgare
som faller till betalning:
inom 1 &r 40 167 - -
mellan 1 och 5 ar - 1544 - -
efter 5 ar 2441 2080 8,0 12,1
Summa langfristiga skulder 2 481 3791 8,0 12,1
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B NoT1
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter, MSEK
Koncernen
2009-12-31 2008-12-31

Reservering strukturforandringar 80 144

Reserv for ej ankomna fakturor 53 71

Boter till tyska Bundeskartellamt - 57

Upplupna loner 46 41

Upplupna semesterléner 33 37

Upplupna sociala avgifter 25 29

Upplupen kundbonus 14 16

Orealiserade kursdifferenser 10 23

Ovrigt 23 21

Summa upplupna kostnader och

forutbetalda intikter 284 439
B Not20

Stiillda sikerheter och ansvarsforbindelser, MSEK

Koncernen Moderbolaget

Stiillda sikerheter 2009-12-31 2008-12-31 2009-12-31 2008-12-31
Fastighetsinteckningar for 6vriga dtaganden 854 864 - -
Spérrade bankmedel 184 183 - -
Pantsdttning av aktier i dotterbolag 0 0 1551,6 146,1
Foretagsinteckningar 1099 1097 - -
Summa stéllda sikerheter 2137 2144 1551,6 146,1

Fastigheterna och aktierna i dotterbolag har pantsatts till foSrmén for Deutsche Bank AG London
som ombud for ett banksyndikat, vilket forser Munksjokoncernen med langsiktig finansiering.
De sidkerheter som dotterbolagen inom Munksjkoncernen har stillt for koncernens 1an kan inte
tas i ansprék i de fall de bryter mot de lagar och restriktioner som giller i respektive land.

Koncernen Moderbolaget
Ansvarsforbindelser 2009-12-31 2008-12-31 2009-12-31 2008-12-31
Borgens- och 6vriga ansvarsforbindelser 46 113 - -
Summa ansvarsforbindelser 46 113 - -

Dotterbolagen har for koncernens gemensamma lan patecknat ett generellt borgensatagande.
De ansvarsforbindelser som dotterbolagen inom Munksjokoncernen har stéllt for koncernens 1an
kan inte tas i ansprak i de fall de bryter mot de lagar och restriktioner som giller i respektive land.
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Munksjé AB
556669-9731

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkints for utfirdande av styrelsen den 3/maj 2010.
Koncernens resultat- och balansrdkning och moderbolagets resultat- och balansridkning blir féremél
for faststéllelse pa arsstimman den 21 juni 2010.
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Vir revisionsberiittelse har limnats 2010- 24~/
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Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till arsstamman i Munksjoé AB
Org.nr 556669-9731

Vi har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bokforingen samt styrelsens och verk-
stallande direktorens forvaltning i Munksjo AB for rakenskapsaret 1 januari - 31 december 2009. Det ar
styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for rakenskapshandlingarna och férvaltningen
och for att arsredovisningslagen tillampas vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredo-
visningen. Vért ansvar &r att uttala oss om arsredovisningen, koncernredovisningen och férvaltningen pa
grundval av var revision.

Revisionen har utférts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebar att vi planerat och genomfort
revisionen for att med hog men inte absolut sékerhet forsakra oss om att arsredovisningen och koncern-
redovisningen inte innehaller vasentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av
underlagen for belopp och annan information i rakenskapshandlingarna. | en revision ingar ocksa att
préva redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstéllande direktdrens tilldmpning av dem samt att
beddma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstallande direktéren gjort nar de uppréattat
arsredovisningen och koncernredovisningen samt att utvirdera den samlade informationen i arsredo-
visningen och koncernredovisningen. Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi granskat
vasentliga beslut, atgarder och forhallanden i bolaget for att kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstéllande direktoren ar ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om nagon styrelse-
ledamot eller verkstallande direktdren pa annat satt har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredo-
visningslagen eller bolagsordningen. Vi anser att var revision ger oss rimlig grund for vara uttalanden
nedan.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger
en rattvisande bild av bolagets och koncernens resultat och stallning i enlighet med god redovisningssed i
Sverige. Forvaltningsberattelsen ar foérenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga
delar.

Vi tillstyrker att arsstémman faststéller resultatrakningen och balansrakningen for moderbolaget och for
koncernen, disponerar vinsten i moderbolaget enligt férslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrel-
sens ledamoter och verkstéllande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Jonkoping den 1 juni 2010

ERNST & YOUNG AB
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Munksjo AB
Org nr 556669-9731

KONCERNKONTOR

Munksjo AB

Box 14

551 12 Jonk6ping

Sverige

Besoksadress:

Tradgardsg 37, 553 16 Jonkoping
Tel: 036-30 33 00

Fax: 036-12 90 58
info@se.munksjo.com

www.munksjo.com

DECOR APPLICATIONS
Munksjo Paper GmbH
Postfach 9152

DE-73416 Aalen
Tyskland

Besoksadress:
Waldhiuser Strasse 41
73432 Aalen, Unterkochen
Tel: +49 7361 506 0

Fax: +49 7361 506 248
info@de.munksjo.com

Munksjo Paper S.A.
(Eldua) Berastegui
Apartado 15

20400 Tolosa
Spanien
Besoksadress:

Barrio de Eldua s/n
20492 Berastegui
Tel: +34 943 683 032
Fax: +34 943 683 398
info@es.munksjo.com

Munksjo Paper Inc.

642 River Street

Fitchburg

Massachusetts 01420-2916
USA

Tel: + 1 978 342 1080
Fax: + 1 978 345 0639
info@us.munksjo.com

Munksjo AB
Box 70365

107 24 Stockholm
Sverige
Besoksadress:
Klarabergsviadukten 70, hiss C, van 5
111 64 Stockholm

Tel: 036-30 33 00
info@se.munksjo.com

TUNNPAPPER, SPANTEX
Munksjo Paper AB
Strandvidgen 7

660 11 Billingsfors

Sverige

Tel: 0531-376 00

Fax: 0531-305 17
info.tp@se.munksjo.com
info.spx@se.munksjo.com

ELEKTROTEKNISKT PAPPER
Munksjo Paper AB

Box 624

551 18 Jonk6ping

Sverige

Besoksadress:

Barnarpsgatan 41

Tel: 036-30 33 00

Fax: 036-30 33 80
paperinfo@se.munksjo.com

Munksjo Paper (Taicang) Co., Ltd.
No 90, Fada Rd

Taicang Economy Development Area
Taicang 215413

Jiangsu Province

Kina

Tel: +86 512-539 866 18

Fax: +86 512-539 866 98

INPAK

Munksjo Inpak AS
P.O Box 1311

1401 Ski

Norge
Besoksadress:
Anolitveien 5

Ski Naeringspark
Tel: +47 64 91 88 88
Fax: +47 64 91 88 80
info@inpak.no

MASSA

Munksjo Aspa Bruk AB
696 80 Aspabruk

Sverige

Tel: 0583-815 00

Fax: 0583-503 35
aspabruk@se.munksjo.com

FORSALININGSBOLAG
Munksjo Vendite Italia S.r.1.
Strada Statale del Sempione 39
21029 Vergiate Varese

Ttalien

Tel: +39 0331 964 302

Fax: +39 0331 949 923
info@it.munksjo.com
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