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Starkt kassafléde under fjarde kvartalet. Lonsamheten for helaret
paverkad av hogre ravarupriser.

Centralt for fjdrde kvartalet 2015
e Nettoomsattningen uppgick till MEUR 290,0 (281,0).

e Det justerade EBITDA-resultatet uppgick till MEUR 22,1 (28,4) vilket motsvarar en justerad EBITDA-marginal
pa7,6% (10,1%).

e Justerat for poster av engangskaraktér uppgick rorelseresultatet till MEUR 8,5 (14,4). Det fanns inga poster av
engangskaraktar i rapporteringsperioden.

e Rorelseresultatet uppgick till MEUR 8,5 (10,7) och periodens resultat till MEUR 7,2 (2,7).
e Resultat per aktie uppgick till EUR 0,14 (0,05).
e Kassaflddet fran den 16pande verksamheten uppgick till MEUR 44,5 (33,3).

Gentralt for rapporteringsperioden januari-december 2015
e Nettoomsittningen uppgick till MEUR 1 130,7 (1 137,3).

e Det justerade EBITDA-resultatet uppgick till MEUR 93,6 (105,0) vilket motsvarar en justerad EBITDA-marginal
P4 8,3% (9,2%).

e Justerat for poster av engdngskaraktér uppgick rorelseresultatet till MEUR 40,0 (51,0). Poster av engdngskaraktir
uppgick till MEUR -7,3 (-5,6).

e Rorelseresultatet uppgick till MEUR 32,7 (45,4) och periodens resultat till MEUR 22,8 (7,7).
o Resultat per aktie uppgick till EUR 0,44 (0,14).
e Kassaflodet fran den 16pande verksamheten uppgick till MEUR 55,5 (57,8).

e Styrelsen foreslar for bolagsstimman att 0,30 (0,25) euro per aktie delas ut till aktieigarna som
kapitalaterbéring fran fonden for inbetalt fritt eget kapital.

NYCKELTAL okt-dec jan-dec

MEUR 2015 2014 2015 2014
Nettoomséttning 290,0 281,0 1130,7 1137,3
EBITDA (just.*) 22,1 28,4 93,6 105,0
EBITDA-marginal, % (just.*) 7,6 10,1 8,3 9,2
EBITDA 22,1 24,7 86,3 99,4
EBITDA-marginal, % 7,6 8,8 7,6 8,7
Rorelseresultat (just.*) 8,5 14,4 40,0 51,0
Rorelsemarginal, % (just.*) 2,9 51 3,5 4,5
Rorelseresultat 8,5 10,7 32,7 45,4
Rorelsemarginal, % 2,9 3,8 2,9 4,0
Periodens resultat 7,2 2,7 22,8 7,7
Resultat per aktie, EUR 0,14 0,05 0,44 0,14
Rantebarande nettoskuld 227,4 225,6 227,4 225,6

* Justerat for poster av engéngskaraktar

Siffror inom parentes avser motsvarande period 2014 om inte annat anges. Denna finansiella rapport &r
oreviderad. Den publiceras pa svenska, finska och engelska. I det fall variationer mellan de tre versionerna finns,
ska den svenska versionen gilla.

M Kommentar av Munksjos verkstillande direktdr och koncernchef Jan Astrém

"Munksjds resultat 2015 visade pa en stabil volymutveckling i flertalet av vara produktsegment under ett &r med
global makroekonomisk osdkerhet, vilket i synnerhet paverkade var verksamhet i Brasilien. Vara huvudmarknader
ligger dven fortsatt i Europa, men tillvéxten inom affarsomradet Decor drevs, jamfort med 2014, huvudsakligen av
var selektiva geografiska expansion och affairsomradet nadde rekordhdga leveransvolymer under fjérde kvartalet.

Under 2015 nadde prisskillnaden mellan kort- respektive langfibrig massa historiskt ldga nivaer. Vi har vidtagit
atgdrder for att Overbrygga lOnsamhetsgapet som uppkommit av den minskade skillnaden genom att
implementera prisdkningar i vara tva storsta affairsomraden. De implementerade prisékningarna fick en férvéntad
full effekt fran borjan av det fjarde kvartalet, men pa arsbasis kompenserar de dnnu inte for den totala effekten av
de 6kade ravarukostnaderna. Vi kommer att 6verbrygga gapet for aterstdende volymer inom affarsomradet Release
Liners europeiska pappersverksamhet under forsta kvartalet 2016, da redan férhandlade villkor trader i kraft.
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I fjarde kvartalet genomfdrde vi langre driftstopp, i synnerhet inom affirsomradet Graphics and Packaging samt
inom pappersverksamheten i Brasilien for att nd malnivan for lagernivaerna i slutet av aret. Driftstoppen ledde till
en negativ resultateffekt om cirka MEUR 3 under kvartalet. Det arliga kassaflodet fran den 16pande verksamheten
férblev stabilt.

Vart resultat under 2015 har stdrkt min syn pa att var strategi mdjliggér en hallbar tillvéxt och att vi ocksa
framd&ver kan stérka vara ledande marknadspositioner tack vare vara vardeskapande 19sningar. Var langsiktiga
férvantan pa marknadstillvéxten &r fortsatt 2-4 procent arligen, eftersom efterfrdgan pa flera av de slutliga
tilldmpningarna av vara produktldsningar understdds av globala megatrender.

Under 2016 fortsétter vi vara satsningar och atgérder for att uppné lonsamhetsmalet om en EBITDA-marginal pa 12
procent i slutet av aret.”

M  Framtidsutsikter

Efterfrageutsikterna avseende Munksjos specialpappersprodukter &r oférandrade och forvéntas under 2016 vara
stabila och spegla sdsongsmdnstret.

Prisdkningarna som kommunicerades under andra och tredje kvartalet 2015 har natt full effekt fran borjan av det
fijarde kvartalet 2015, och de aterstdende prisdkningarna inom Release Liners europeiska pappersverksamhet
kommer att na full effekt fran det férsta kvartalet 2016.

Den justerade EBITDA-marginalen 2016 férvéntas forbéttras jamfdrt med 2015 drivet av den pagdende planen for
att forbattra lénsamheten och som omfattar 6kad operativ effektivitet, 16nsam tillvaxt, ledande produkt- och
servicekvalitet samt att nyttja positionen som marknads- och innovationsledande.

De arliga underhalls- och semesterstoppen under andra och tredje kvartalen liksom de s&songsméssiga stoppen i
slutet av 2016 forviantas genomfdras i ungefir samma omfattning som 2015. Nista underhallsstopp vid
massaproduktionsanliggningen i Aspa, Sverige, kommer att genomforas under det tredje kvartalet 2016.

Kassaflodeseffekten pa investeringarna i fasta anléggningstillgdngar 2016 férvantas uppgé till MEUR 35-40.

M Video- och telefonkonferens

En direktsénd kombinerad press-, telefon- och webbkonferens ordnas pa publiceringsdagen den 11 februari 2016
kl. 10.00 CET (11.00 EET) pa restaurang Savoy, rum Dubletti (S6dra esplanaden 14, sjunde vaningen, Helsingfors).
Rapporten presenteras av Jan Astrém, verkstillande direktér och koncernchef. Konferensen halls pa engelska.

Konferensen sénds direkt pa internet och en inspelning kommer att finnas tillginglig p4 samma webbadress
senare samma dag. Deltagare i telefonkonferensen ombeds ringa in 5-10 minuter innan konferensen bérjar.

Detaljer for webb- och telefonkonferensen
Telefonnummer i Sverige: +46 (0)8 5033 6539
Telefonnummer i Finland: +358 (0)9 6937 9543
Konferensens kod: 8871412

Lénk till webbkonferensen
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M Munksjékoncernen

okt-dec jan-dec

MEUR 2015 2014 2015 2014

Nettoomséttning 290,0 281,0 1130,7 1137,3
EBITDA (just.*) 22,1 28,4 93,6 105,0
EBITDA-marginal, % (just.*) 7,6 10,1 8,3 9,2
EBITDA 22,1 24,7 86,3 99,4
EBITDA-marginal, % 7,6 8,8 7,6 8,7
Rorelseresultat (just.*) 8,5 14,4 40,0 51,0
Rorelsemarginal, % (just.*) 29 51 3,5 4,5
Rorelseresultat 8,5 10,7 32,7 45,4
Rorelsemarginal, % 2,9 3,8 2,9 4,0
Periodens resultat 7,2 2,7 22,8 7,7
Investeringar 8,9 4,6 39,8 35,1
Medeltal anstéllda, FTE 2749 2757 2774 2765

* Justerat for poster av engangskaraktar

Fjdrde kvartalet 2015
Nettoomséattningen uppgick till MEUR 290,0 (281,0).

Det fér engangsposter justerade EBITDA-resultatet minskade till MEUR 22,1 (28,4) med en justerad EBITDA-
marginal pa 7,6% (10,1%).

Valutasékringsférluster om MEUR 0,2 (1,8) bokades i segmentet Ovrigt.

Det f6r engangsposter justerade rérelseresultatet uppgick till MEUR 8,5 (14,4). Det fanns inga engangsposter under
rapporteringsperioden.

De sdsongsmassiga stoppen i slutet av 2015 var nagot ldngre pad koncernnivd jamfért med motsvarande period
féregdende ar eftersom man hade ldngre driftstopp i affirsomradet Graphics and Packaging samt i affarsomradet
Release Liners pappersbruket i Brasilien. De fdrldngda driftstoppen utférdes i enlighet med planen for att minska
lagernivaerna under det fjarde kvartalet 2015 och resulterade i en minskad EBITDA pa cirka MEUR 3.

Rorelseresultatet uppgick till MEUR 8,5 (10,7) och periodens resultat till MEUR 7,2 (2,7).

Januari-december 2015
Nettoomséttningen uppgick till MEUR 1 130,7 (1 137,3).

Det for engangsposter justerade EBITDA-resultatet minskade till MEUR 93,6 (105,0) med en justerad EBITDA-
marginal pa 8,3% (9,2%). En hogre ravarukostnadsnivd paverkade EBITDA negativt med MEUR 26. Den negativa
effekten kompenserades endast delvis av en positiv effekt om MEUR 14 som en foljd av hogre forsdljningspriser.
Forsaljningspriserna paverkades av de genomfdrda prishdjningarna, en mer fordelaktig valutautveckling, en
férandrad produktmix och ldgre forséljningspriser pa langfibrig massa (NBSK).

Valutasikringsférluster om MEUR 4,9 (3,6) bokades i segmentet Ovrigt under rapporteringsperioden.

Det f&r engangsposter justerade rorelseresultatet uppgick till MEUR 40,0 (51,0). Poster av engangskaraktér uppgick
till MEUR -7,3 (-5,6) och var hénforliga till omstruktureringsaktiviteter vid Release Liners produktionsanldggning i
Italien, andra atgérder for att justera kostnadsbasen, Ovriga omorganisationsaktiviteter samt avséttningar for
miljorelaterade kostnader.

De planerade arliga underhalls- och semesterstoppen under andra och tredje kvartalen utférdes i samma grad som
2014. De sésongsméssiga stoppen i slutet av 2015 var nagot ldngre pd koncernniva jamfért med motsvarande
period foregdende &r eftersom stoppen var langre inom Graphics and Packaging samt Release Liners pappersbruk i
Brasilien.

Rorelseresultatet uppgick till MEUR 32,7 (45,4) och periodens resultat till MEUR 22,8 (7,7). Resultat per aktie dkade
till EUR 0,44 (0,14).

Valutasakringsforlusten om MEUR 4,9 (3,6), redovisat i EBITDA, kompenserades mer &n val av valutakursvinster pa
finansiella tillgdngar och skulder om MEUR 9,5 (férluster om 0,9), redovisat i finansnettot.

Marknadsutvecklingen och resultaten for fjarde kvartalet och januari-december 2015 for respektive affarsomrade
beskrivs pa foljande sidor.
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M  Affirsomrade Decor

okt-dec jan-dec
2015 2014
Nettoomséttning 98,2 91,4 372,6 374,7
EBITDA (just.*) 11,2 11,3 42,6 46,2
EBITDA-marginal, % (just.*) 11,4 12,4 11,4 12,3
EBITDA 11,2 10,0 42,6 44,9
EBITDA-marginal, % 11,4 10,9 11,4 12,0
Rorelseresultat (just.*) 9,0 9,0 34,6 37,1
Rorelsemarginal, % (just.*) 9,2 9,8 9,3 9,9
Rorelseresultat 9,0 7,7 34,6 35,8
Rorelsemarginal, % 9,2 8,4 9,3 9,6
Investeringar 25 1,1 10,2 6,4
Leveransvolym, ton 48 300 44 300 183 400 180 300
Medeltal anstéllda, FTE 842 864 855 877

" Justerat for poster av engéngskaraktar

Decors produktportfélj omfattar dekorpapper och farmaceutiskt specialtryckpapper. Dekorpapper anvinds i
mobler, kdksinredningar, laminatgolv och till inom- och utomhusmiljéer. Specialtryckpapper &r tunt och anvinds
f6r produktbeskrivningar inom den farmaceutiska industrin och kosmetikaindustrin.

Fjdrde kvartalet 2015
Den totala leveransvolymen var hdgre under fjarde kvartalet 2015 jamfért med motsvarande period féregdende ar.

Nettoomséttningen okade till MEUR 98,2 (91,4). De prishdjningar som genomforts sedan andra kvartalet 2015 gav
en positiv effekt pa snittpriset pd huvudmarknaderna i Europa, men snittpriset lag kvar pd samma niva som
motsvarande period foregdende ar till f6ljd av en mindre fordelaktig geografisk mix samt de selektiva
prisjusteringar som gjordes i fjarde kvartalet 2014.

Det for engangsposter justerade EBITDA-resultatet uppgick till MEUR 11,2 (11,3) och den justerade EBITDA-
marginalen uppgick till 11,4% (12,4%). EBITDA paverkades negativt av hdgre energi-, ravaru- och logistikkostnader.
De hogre rdvarukostnaderna var drivna av det hogre priset pd kortfibrig massa (BHKP). Den negativa
resultateffekten kompenserades inte av den positiva effekten av higre leveransvolym.

De sdsongsmassiga underhallsstoppen i slutet av 2015 genomf&rdes i ungefdr samma utstrickning som under
2014.

Rorelseresultatet uppgick till MEUR 9,0 (7,7) med en rorelsemarginal pa 9,2% (8,4%).

Januari-december 2015

Volymutvecklingen var positiv under januari-dectember 2015 jamfért med motsvarande period foregaende ar.,
men den arliga volymtillvixten lag i det 14gre spannet av de 1dngsiktiga férvéntningarna. Under 2015 fokuserade
affarsomradet pa att utvidga sin geografiska mix, vilket resulterade i en hogre andel av forséljningen fran Asien-
Stillahavsomradet.

Nettoomséattningen uppgick till MEUR 372,6 (374,7). De prishdjningar som genomférts sedan andra kvartalet 2015
gav en positiv effekt pa snittpriset pa huvudmarknaderna i Europa, men snittpriset var ldgre framst till f6ljd av en
mindre fordelaktig geografisk mix och produktmix, samt de selektiva prisjusteringar som gjordes i fjarde kvartalet
2014.

Det fér engangsposter justerade EBITDA-resultatet minskade till MEUR 42,6 (46,2) med en justerad EBITDA-
marginal pa 11,4% (12,3%). EBITDA paverkades av det ldgre snittpriset, som inte fullt ut kompenserades av de hogre
volymerna.

De planerade arliga underhalls- och semesterstoppen i tredje kvartalet genomfdrdes i samma utstrickning som
under 2014. De sdsongsmassiga underhallsstoppen i slutet av 2015 genomfdrdes i ungefdr samma utstrackning
som under 2014.

Rorelseresultatet uppgick till MEUR 34,6 (35,8) med en rorelsemarginal pé 9,3% (9,6%).
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EBITDA och marginal (just.*)
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M Affirsomrade Release Liners

okt-dec jan-dec
2015 2014
Nettoomséttning 109,9 112,9 437,6 446,0
EBITDA (just.*) 9,8 13,4 39,5 443
EBITDA-marginal, % (just.*) 8,9 11,9 9,0 9,9
EBITDA 9,8 12,6 36,1 43,5
EBITDA-marginal, % 8,9 11,2 8,2 9,8
Rorelseresultat (just.*) 2,9 6,7 11,4 16,1
Rorelsemarginal, % (just.*) 2,6 59 2,6 3,6
Rorelseresultat 29 59 8,0 15,3
Rorelsemarginal, % 2,6 52 1,8 34
Investeringar 2,8 1,7 14,9 9,2
Leveransvolym, ton 127 100 128 700 498 700 512 200
Medeltal anstéllda, FTE 846 860 859 845

* Justerat for poster av engangskaraktar

Release Liners produkter omfattar releasepapper, bestrukna specialpapper och pappersmassa. Releasepapper
anvinds som bérare av olika tryckkédnsliga sjdlvhéftande material och etiketter, frimst for prismérkning,
kontorsdndamal och ett brett sortiment av sjélvhéftande material for grafisk och industriell anvandning. I
affarsomradet ingdr specialpappersmassa och Coated Specialties-verksamheten i Brasilien, som f&rsérjer den
sydamerikanska marknaden med sjédlvhiftande produkter och flexibla férpackningspapper.

Fjdrde kvartalet 2015

Affarsomradets totala leveransvolym minskade jamf{drt med motsvarande period foregdende &r. Leveransvolymen
var hogre for den europeiska pappersverksamheten och massaverksamheten, medan den var lagre fér den
brasilianska pappersverksamheten. Efterfrdgan pa den sydamerikanska marknaden péverkades av den
ekonomiska avmattningen i Brasilien.

Nettoomséattningen minskade till MEUR 109,9 (112,9). Genomsnittspriset matt i lokala valutor var hégre jamfort
med motsvarande period foregdende ar for savél den europeiska som brasilianska pappersverksamheten. Den
férdelaktiga valutautvecklingen och de genomfdrda prishdjningarna i den europeiska pappersverksamheten gav en
vantad positiv effekt pa affarsomradets snittpris, men detta kompenserade inte for den negativa effekten av
nedgangen i snittpris inom massaverksamheten, vilken berodde pé det minskade priset pa langfibrig massa
(NBSK). Prishdjningarna i den brasilianska pappersverksamheten kompenserade inte f6r minskningen i volym och
omséttningen péverkades negativt av den forsvagade brasilianska realen jamfort med motsvarande period
foregaende ar.

Det f&r engéngsposter justerade EBITDA-resultatet minskade till MEUR 9,8 (13,4) med en justerad EBITDA-marginal
pa 8,9% (11,9%). Den positiva resultateffekten av de genomfdrda prishdjningarna kompenserade inte fér den
negativa effekten av de ldgre volymerna fér pappersverksamheten i Brasilien samt den minskade prisskillnaden
mellan lang- och kortfibrig massa.

De sdsongsmassiga stoppen i slutet av 2015 genomf&rdes i samma utstrackning som under 2014 med undantag for
pappersverksamheten i Brasilien, dér stoppen varade langre for att minska lagernivaerna.

Rorelseresultatet uppgick till MEUR 2,9 (5,9) med en rorelsemarginal pa 2,6% (5,2%).

Januari-december 2015

Affarsomradets totala leveransvolym var ldgre, frimst pd grund av ldgre volym fo&r pappersverksamheten i
Brasilien. Efterfragan pa den sydamerikanska marknaden paverkades av den ekonomiska avmattningen i Brasilien.

Nettoomséttningen minskade till MEUR 437,6 (446,0), frimst pa grund av lagre leveransvolymer. Genomsnittspriset
maétt i lokala valutor var hdgre for alla tre verksamheterna.

Det for engangsposter justerade EBITDA-resultatet minskade till MEUR 39,5 (44,4) med en justerad EBITDA-
marginal pa 9,0% (9,9%). Den negativa lonsamhetsutvecklingen var framst ett resultat av en mindre gynnsam
prisskillnad mellan kortfibrig och langfibrig massa, vilket inte kompenserades fullt ut av de hégre snittpriserna for
alla tre verksamheterna. Valutakursutvecklingen under 2015 hade en positiv resultateffekt f6r massaverksamheten
och en negativ resultateffekt for pappersverksamheterna.

De planerade arliga underhalls- och semesterstoppen i andra och tredje kvartalet samt de sdsongsmaéssiga stoppen
i slutet av 2015 genomfdrdes i samma utstrickning som under 2014. Resultateffekten av underhallsstoppet under
andra kvartalet 2015 vid produktionsanlaggningen for massa i Aspa, Sverige, var cirka MEUR -4.

Rorelseresultatet uppgick till MEUR 8,0 (15,3) med en rorelsemarginal pé 1,8% (3,4%).

Under tredje kvartalet presenterade Munksjo en plan for att ytterligare justera kostnadsbasen och férbéattra
effektviteten for affairsomradet Release Liners. Mer information finns under Ovrigt.
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M Affirsomrade Industrial Applications
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okt-dec jan-dec

MEUR 2015 2014 2015 2014

Nettoomséttning 42,2 40,9 166,6 159,2
EBITDA (just.*) 6,1 7,1 27,5 24,2
EBITDA-marginal, % (just.*) 14,5 17,4 16,5 15,2
EBITDA 6,1 6,7 27,5 23,8
EBITDA-marginal, % 14,5 16,4 16,5 14,9
Rorelseresultat (just.*) 4,1 53 19,6 16,7
Rorelsemarginal, % (just.*) 9,7 13,0 11,8 10,5
Rorelseresultat 4,1 4,9 19,6 16,3
Rorelsemarginal, % 9,7 12,0 11,8 10,2
Investeringar 2,1 1,1 9,2 6,3
Leveransvolym, ton 21700 20 700 85 100 84 000
Medeltal anstéllda, FTE 574 555 574 556

* Justerat for poster av engangskaraktar

Industrial Applications produkter omfattar specialpapper for industriell anvéndning. Exempelvis slipbaspapper for
produktion av slip- och poleringsmaterial till fordons-, md&bel-, tré-, metallbearbetnings- och byggindustrin,
elektrotekniskt papper for isolering av transformatorer, genomforingar och kablar, Spantex® fér anvindning frimst
inom mdbelindustrin, tunnpapper som anvénds for skydd inom industrin foér rostfritt stal, aluminium och glas
samt konstnérspapper som bland annat anvénds vid akvarellmélning och digitalt tryck.

Fjdrde kvartalet 2015

Affarsomradets totala leveransvolym var hdgre jamfort med motsvarande period féregaende ar, fraimst drivet av
hégre efterfragan pa mellanldggspapper.

Nettoomséattningen 6kade till MEUR 42,2 (40,9). Snittpriset minskade framst som en f6ljd av en mindre fordelaktig
produktmix.

Det for engangsposter justerade EBITDA-resultatet minskade till MEUR 6,1 (7,1) med en justerad EBITDA-marginal
pa 14,5% (17,4%). Den negativa utvecklingen var frimst en f6ljd av det ldgre snittpriset som inte kompenserades av
de hoégre volymerna.

Sdsongsstoppen i slutet av 2015 genomfdrdes i samma utstrdckning som under 2014.

Rorelseresultatet uppgick till MEUR 4,1 (4,9) med en rérelsemarginal pd 9,7% (12,0%).

Januari-december 2015

Affarsomradets totala leveransvolym var stabil jamfort med motsvarande period féregaende ar, med oforandrad
efterfragan i flertalet av affarsomradets produktsegment.

Nettoomséttningen oSkade till MEUR 166,6 (159,2). Snittpriset okade, frdmst pa grund av den gynnsamma
valutakursutvecklingen.

Det for engangsposter justerade EBITDA-resultatet 8kade till MEUR 27,5 (24,2) med en justerad EBITDA-marginal pa
16,5% (15,2%). Den positiva utvecklingen var en f&ljd av det hogre snittpriset, som mer &n vil kompenserade for
effekten av hogre ravarukostnader.

De planerade arliga underhalls- och semesterstoppen i tredje kvartalet liksom de s&songsmaéssiga stoppen i slutet
av 2015 genomfordes i samma utstrackning som under 2014.

Rorelseresultatet uppgick till MEUR 19,6 (16,3) med en rorelsemarginal pé 11,8% (10,2%).

Nettoomséttning jan- dec 2015 Nettoomsattning

MEUR MEUR EBITDA och marginal (just.*)
50 10
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* Justerat for poster av engangskaraktar
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M  Affirsomrade Graphics and Packaging

okt-dec jan-dec
2015 2014
Nettoomséattning 43,3 40,7 175,7 172,8
EBITDA (just.*) -1,5 1,2 0,3 4,5
EBITDA-marginal, % (just.*) -3,5 2,9 0,2 2,6
EBITDA -1,5 1,2 -0,2 45
EBITDA-marginal, % -3,5 29 -0,1 2,6
Rorelseresultat (just.*) -3,6 -0,5 -7,9 -1,9
Rorelsemarginal, % (just.*) -8,3 -1,2 -4,5 -1,1
Rorelseresultat -3,6 -0,5 -8,4 -1,9
Rorelsemarginal, % -8,3 -1,2 -4,8 -1,1
Investeringar 1,2 0,7 3,0 9,3
Leveransvolym, ton 31 500 31 200 127 200 136 100
Medeltal anstallda, FTE 427 420 428 432

* Justerat for poster av engangskaraktar

Graphics and Packagings produkter omfattar flexibla férpackningspapper, metalliserade papper samt grafiska och
industriella papper. Flexibla férpackningspapper anviands huvudsakligen inom livsmedelsindustrin. Metalliserade
papper anvands framst till etiketter for drycker. Grafiska och industriella papper &r obestrukna papper for till
exempel noteringslappar, mellanlégg, brevitnster och diverse grafiska tillimpningar.

Fjdrde kvartalet 2015
Affarsomradets totala leveransvolym l4g pa samma niva som motsvarande period féregdende ar.

Nettoomséattningen Okade till MEUR 43,3 (40,7) som en effekt av hdgre snittpris. Snittpriset ¢kade framst som en
effekt av den gynnsamma valutautvecklingen.

Det for engangsposter justerade EBITDA-resultatet uppgick till MEUR -1,5 (1,2) med en justerad EBITDA-marginal
pa -3,5% (2,9%). Det hdgre snittpriset kompenserade inte fér den negativa effekten av de 6kade ravarukostnaderna,
drivna av det hogre priset pa kortfibrig massa (BHKP), samt de forldngda sdsongsméissiga stoppen som
genomfordes for att justera lagernivaerna.

De sd@songsmassiga stoppen i slutet av 2015 forldngdes, i enlighet med plan, jamfoért med 2014 for att justera
lagernivaerna.

Rorelseresultatet uppgick till MEUR -3,6 (-0,5) med en rorelsemarginal pa -8,3% (-1,2%).

Januari-december 2015

Affarsomradets totala leveransvolym minskade pa grund av de férdndringar i produktmixen som genomférts som
en del av programmet fOr att vdsentligt forbéttra affirsomrddets resultat, samt Skad konkurrens i vissa
produktsegment, frimst bestruket papper.

Nettoomséttningen oOkade till MEUR 175,7 (172,8). Snittpriset ¢kade frdmst pd grund av den gynnsamma
valutautvecklingen, det fortsatta arbetet med att férindra produktmixen och prishdjningarna som genomférdes
under 2014.

Det for engangsposter justerade EBITDA-resultatet minskade till MEUR 0,3 (4,5) med en justerad EBITDA-marginal
pa 0,2% (2,6%). Effekten av det dkade snittpriset kompenserade inte for effekten av de lagre volymerna och de
okade ravarukostnaderna, drivna av det hgre priset pa kortfibrig massa.

De planerade arliga underhalls- och semesterstoppen i andra och tredje kvartalet genomf&rdes i ungefdr samma
utstrickning som under 2014. De sdsongsmaéssiga stoppen i slutet av 2015 forlédngdes i enlighet med plan jamfort
med 2014 {&r att justera lagernivaerna.

Rorelseresultatet uppgick till MEUR -8,4 (-1,9) med en rérelsemarginal pa -4,8% (-1,1%).

Programmet for att vasentligt forbéttra affdrsomrédets resultat som offentliggjordes i tredje kvartalet 2013 16per
enligt plan med undantag for verksamheten f&r bestruket papper, dér atgirderna som syftar till att stérka
affairsomradets konkurrensférmaga genom att foréndra produktmixen ar forsenade pa grund av den Okade
konkurrensen. Programmets mal ar, som kommunicerats tidigare, att na en EBITDA-marginal pa 9-10% i slutet av
2016.
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Nettoomsattning jan-dec 2015 Nettoomsattning pro forma** EBITDA och marginal (just.*)
MEUR MEUR pro forma* %
Graphic_s & 50 45 46 47 3 5%
pack 44 43
ackaging 40 2 4 42 %
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* Justerat for poster av engangskaraktar
** Fran och med forsta kvartalet 2014 anvands den
rapporterade siffran
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M Balansrikning, finansiering, kassafléde och skatter

Munksjo har sedan september 2014 ett avtal om ett tidsbundet lan och en syndikerad rérelsekredit om totalt MEUR
345 med en 16ptid om fem 4&r och sedan december 2015 ett laneavtal om MSEK 570 med en 16ptid pa fem ar. De
bada lanens rénta bestdms utifran forhallandet mellan koncernens nettoldneskuld och koncernens EBITDA-
resultat. I slutet av fjarde kvartalet 2015 var den vdgda genomsnittsréntan 2,7% (slutet av tredje kvartalet 2015:
2,4%; slutet av fjarde kvartalet 2014: 2,7%).

Den rintebdrande nettoskulden uppgick den 31 december 2015 till sammanlagt MEUR 227,4 (30 september 2015:
264,1; 31 december 2014: 225,6), vilket motsvarar en skuldsittningsgrad om 56,7% (30 september 2015: 68,1%; 31
december 2014: 54,5%). Minskningen av rorelsekapitalet i fjarde kvartalet 2015 hade en positiv effekt pa
nettoskulden.

Det egna kapitalet uppgick den 31 december 2015 till MEUR 401,3 (30 september 2015: 387,7; 31 december 2014:
413,6) och balansomslutningen minskade till MEUR 1 173,4 (30 september 2015: 1 136,5; 31 december 2014: 1 179,5).
Det egna kapitalet paverkades framst av periodens resultat, omvandlingen av dotterbolagens egna kapital till euro,
framst relaterat till pappersverksamheten i Brasilien, samt utbetalningen av kapitalaterbaring till aktiedigarna.

Finansiella intédkter och kostnader

De finansiella posterna (netto) fér januari-december 2015 uppgick till MEUR -4,7 (-28,5), varav MEUR 9,9 (14,0) avser
réantekostnader, MEUR 1,4 (1,9) avser Ovriga finansiella kostnader och resten frimst poster som inte paverkar
kassaflgdet, inklusive MEUR 0,7 (9,0) i avskrivningar pa aktiverade bankarvoden och MEUR 9,5 (-0,9) i
valutakursvinster pa finansiella tillgdngar och skulder. Av de avskrivna bankarvodena under 2014, kostnadsfordes
MEUR 7,1 i samband med refinansieringen i september 2014. De finansiella posterna under rapporteringsperioden
inkluderar poster till f6ljd av rdnteswapavtal till ett belopp av MEUR -0,7 (-0,3). I slutet av rapporteringsperioden
var det verkliga virdet av orealiserade ranteswapavtal MEUR -1,8 (-1,2).

Sakring
I slutet av rapporteringsperioden uppgick det verkliga virdet av orealiserade sikringar, exklusive rdnteswapavtal,
till MEUR 0,5 (-3,1). Rorelseresultatet fér januari-december 2015 inkluderar realiserade sdkringar om

MEUR -5,5 (-4,2), framst relaterat till valuta. Fran den 1 januari 2015 hade Munksjd inga utestdende massasékringar.
Sakringen skots centralt och resultatet rapporteras i segmentet Ovrigt.

Kassaflode

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten for januari-december 2015 uppgick till MEUR 55,5 (57,8) och till MEUR
44,5 (33,3) i fjarde kvartalet 2015. Det starka kassaflddet under &rets sista kvartal berodde framforallt pa
minskningen av rorelsekapitalet. Rorelsekapitalet (netto) var stabilt jamifért med slutet av foregadende ar.
Kassaflodet under 2015 belastades med MEUR 6,7 (16,2) som hanfdrde sig till betalda omtruktureringsavséttningar
som bokades under tidigare perioder samt MEUR 13,4 (13,9) for betalning av inkomstskatter.

Investeringar

Kassaflodeseffekten av investeringar i anléggningstillgdngar for januari-december 2015 uppgick till MEUR -39,8
(-35,1). Munksjds investeringar 2015 var av operativ karaktér och bestod av underhall, kostnadsférbattringar och
effektivitetsférbattringar.

Den stOrsta investeringen under rapporteringsperioden skedde 1 samband med underhallsstoppet i
produktionsanldggningen fér massa i Aspa, Sverige. Andra investeringar innefattade till exempel en ny kalender
vid produktionsanléggningen i Dettingen i Tyskland for att uppratthalla Munksjés kvalitetsledarskap inom
dekorpapper samt en ny kréppmaskin vid produktionsanldggningen i Jénkoping for att upprétthalla Munksjos
ledande marknadsposition inom elektrotekniskt papper. Resten hé&nférde sig huvudsakligen till mindre
investeringar av underhallskaraktar.

Skatter

Rapporteringsperiodens skattekostnad uppgick till MEUR -5,2 (-9,2) vilket motsvarar en effektiv skattesats om
18,6% (54,4%). Den effektiva skattesatsen &r den lagstadgade bolagsskattesatsen justerat for ej avdragsgilla
kostnader, ej skattepliktiga intakter och justeringar fran tidigare ar. Den lagre effektiva skattesatsen under 2015
berodde framfor allt pa aterkallande av varderingsreserv for uppskjutna skattefordringar som avser skattefdrluster.
Den effektiva skattesatsen under 2014 paverkades av forluster dér inga skattefordringar redovisats och av
justeringar fran tidigare perioder. Den effektiva skattesatsen under 2015 exklusive justeringar for foregaende ar
samt aterkallande av varderingsreserv skulle ha uppgatt till cirka 29%.

Totalt betald skatt for rapportperioden uppgick till MEUR 13,4 (13,9) varav MEUR 7,1 hénfor sig till 2015 och resten
till tidigare ar. Det aktuella nettot av skatteskulder per 31 december 2015 uppgick till MEUR 2,6 (-6,0) och kommer
att regleras under 2016.

M Anstillda

Antalet heltidsanstallda var i genomsnitt 2 749 (2 757) under fjarde kvartalet 2015. I slutet av december 2015 hade
Munksjo 2 900 (2 905) anstidllda. Antalet anstéllda i slutet av rapporteringsperioden &r en nettoeffekt av
personalneddragningar i samband med samgéendet som slutférdes 2013, omorganisationen av séljorganisationen
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och nyanstéllningar. Nyanstéllningar gjordes under 2015 for att stirka vissa funktioner och forbereda for
kommande pensionsavgangar.

Av Munksjds personal arbetade i slutet av september 38% (38%) i Frankrike, 22% (21%) i Sverige, 16% (16%) i
Tyskland, 9% (9%) i Italien, 8% (9%) i Brasilien, 6% (6%) i Spanien och 1% (1%) i andra ldnder. Mer information om
Munksjos anstéllda finns i arsredovisningen.

Aktiebaserade incitamentsprogram

I maj 2014 godkdnde Munksjos styrelse ett langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram foér koncernens ledande
befattningshavare och andra nyckelpersoner. I slutet av 2015 hade 35 personer tecknat sig for programmet.
Ytterligare information om forvdrv av egna aktier angaende det aktierelaterade incitamentsprogrammet finns
under Aktier och aktiedgare. Den totala kostnaden for programmet kostnadsférs l6pande under hela
intjinandeperioden, som bdrjade i juli 2014 och slutar den 31 december 2016. Under januari-december 2015
bokades en personalkostnad som avser incitamentsprogrammet om MEUR 0,9 (0,6).

Munksj6é omorganiserade séiljorganisationen

Den 10 december 2014 meddelade Munksjo att bolaget planerade att foérenkla sin s&ljorganisation genom att
omorganisera vissa saljfunktioner. Omorganisationen var foremal fér konsultation och godké&nnandeprocesser i
enlighet med lokal lagstiftning i de l&nder som berdrs. Den 6vergripande modellen innebér ett kundservicecenter
per affdrsomrade i Europa och koncerngemensamma séljkontor i Brasilien, Kina, USA och Ryssland. Genom att
flytta kundservicefunktionerna n#rmare produktion och planering, koncentrera resurserna samt minska
sdljkontorskostnaderna, forbéttrar Munksjo 1onsamheten och effektiviserar distributionskedjan.

Konsultations- och godkdnnandeprocesserna dr nu avslutade och omorganisationen och dess genomfrande
fortsdtter enligt plan. De forvéntade arliga besparingarna dr i enligt planerat cirka MEUR 1-1,5, av vilka en majoritet
realiserades under 2015. Resten av besparingarna kommer att uppnas successivt under 2016.

M Produktutveckling

Munksjos fyra affdrsomraden bér ansvaret for sitt respektive produktutvecklingsarbete. Storsta delen av detta
arbete utfors i utvecklingscentret i Apprieu, Frankrike, med fullt fokus pa att mota kundernas krav pa funktion och
kvalitet. Utvecklingsprojekten initieras och genomférs i samarbete med kunder, men &ven inom ramen f{&r
Munksjos egen produktutveckling. I slutet av 2015 inférde Munksjo ett mal f6r andelen nya produkter i relation till
omsittningen. Andelen ska vara minst 15 procent métt som ett genomsnitt av de senaste tre aren.

M Risker och osikerhetsfaktorer

Munksjos verksamhet utsatts for risker som fdéranleds av marknadslaget, det allmé@nna ekonomiska ldget och
utvecklingen inom branschen samt risker i anslutning till foretagets verksambhet, foréndringar i omvérlden, den
globala ekonomiska utvecklingen och féréndringar i lagstiftningen. Om de realiseras kan riskerna ha en negativ
inverkan pa Munksjos verksamhet och dess resultat samt pa féretagets ekonomiska stéallning.

De storsta riskerna med avseende pa Munksjos verksamhet hénfor sig till utvecklingen av efterfragan och priset pa
de produkter som siljs, kostnaderna for och tillgangen av de huvudsakliga ravarorna, finansieringsrisken samt
ovriga omvérldsfaktorer och situationen pa finansmarknaden. De stOrsta kostnadsposterna for ravaror ar ved,
pappersmassa, titandioxid och energi. Munksjds huvudsakliga finansieringsrisker innefattar rénte- och
valutarisker, likviditetsrisker och kreditrisker. Koncernen &r exponerad fér skattemd#ssiga risker till f6ljd av
eventuella forandringar i eller tillampningar av skattelagar och andra férordningar, eller som en f6ljd av pagaende
och framtida skatterevisioner.

Munksjo redogdr for risker och osikerhetsfaktorer i affirsverksamheten och bolagets riskhantering i
arsredovisningen samt pa www.munksjo.com.

M Aktier och aktiesigare

Handeln med Munksjé Oyj:s aktier sker pa Nasdaq Helsingfors, Finland, med handelskoden MUNKI1 och fran och
med den 8 december 2014 dven pa Nasdaq Stockholm med handelskoden MUNK1S.

Aktiekapitalet uppgar till sammanlagt EUR 15000 000 och det bestar fran och med den 2 december 2013 av
sammanlagt 51 061 581 aktier. Varje aktie medfdr en rOst och ger lika rittigheter. Per den 31 december 2015
innehade Munksjé 300 000 egna aktier, vilket motsvarar 0,6 procent av det totala antalet aktier och r&ster. Under
2014 hade Munksj6 inga egna aktier.

Beslut tagna vid den ordinarie bolagsstimman och vid styrelsens konstituerande mate

Munksjo Oyj:s ordinarie bolagsstimma holls den 15 april 2015 i Helsingfors. Bolagsstdmman faststéllde bokslutet
samt beviljade styrelseledaméterna och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for rikenskapsaret 2014.

Bolagsstdmman faststéllde att ingen dividend (utdelning) for rdkenskapsaret 2014 utdelas samt att EUR 0,25 per
aktie utdelas till aktieigarna som kapitalaterbdring fran fonden for inbetalt fritt eget kapital pa basis av
balansrikningen per den 31 december 2014. Aterbiringen av kapital utbetalades till aktieiigare som péa
avstamningsdagen for betalningen den 17 april 2015 var registrerade i bolagets aktiedgarforteckning, som fors av
Euroclear Finland Ab. Kapitalaterbaringen betalades den 24 april 2015.

Munksjos bokslutskommuniké 2015



Sida 14 av 27

Bolagsstdmman faststéllde att antalet styrelseledamoter &r sex. Bolagsstimman faststdllde att Sebastian
Bondestam, Fredrik Cappelen, Alexander Ehrnrooth, Hannele Jakosuo-Jansson, Elisabet Salander Bjoérklund och
Peter Seligson omviljs. Styrelsens mandatperiod 16per till utgadngen av nésta ars ordinarie bolagsstdmma.

Bolagsstdmman faststéllde att atervéalja KPMG Oy Ab till revisor. KPMG har meddelat att de utsett CGR Sixten
Nyman till huvudansvarig revisor.

Bolagsstémman bemyndigade styrelsen att besluta om forvérv och avyttring av hogst 4 000 000 av bolagets egna
aktier samt mottagande av bolagets egna aktier som pant i en eller flera omgéngar. Bemyndigandet &r giltigt i 18
manader fran tidpunkten fér den ordinarie bolagsstdimman, men 16per dock senast ut vid utgangen av nésta
bolagsstdmma.

Vid sitt konstituerande méte, som holls genast efter bolagsstimman, valde Munksjo Oyj:s styrelse Peter Seligson
till ordférande och Fredrik Cappelen till vice ordférande. Styrelsen beslot att tillsdtta tvad permanenta utskott,
revisionskommittén och erséttningskommittén. Styrelsen valde inom sig Elisabet Salander Bjorklund (ordférande),
Alexander Ehrnrooth och Sebastian Bondestam till medlemmar av revisionskommittén och Peter Seligson
(ordforande), Fredrik Cappelen och Hannele Jakosuo-Jansson till medlemmar av erséttningskommittén.

Aterkdp av egna aktier relaterade till det aktiebaserade incitamentsprogrammet

Munksjo Oyj:s styrelse beslutade i februari 2015 att anvdnda det bemyndigande f&r aterkdp av egna aktier som
gavs av bolagsstdmman den 2 april 2014 samt att antalet dterkdpta aktier inte skulle dverstiga 300 000 aktier.
Aterk&pen fortsatte efter att deldrsrapporten for januari-mars 2015 publicerats pa basen av det bemyndigande som
gavs av bolagsstimman som hélls den 15 april 2015. De aterkdpta aktierna kommer frémst att anvandas for att
genomfOra aktiebaserade incitamentsprogram eller fér andra &ndam&l i enlighet med bolagsstimmans
bemyndigande.

Styrelsen godkdnde i maj 2014 ett ladngsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram for koncernens ledande
befattningshavare och andra nyckelpersoner. Baserat pa deltagarnas investerade sparaktier motsvarar det
maximala bruttovirdet av programmet, frutsatt att programmets alla mal uppfylls, cirka 410 000 aktier.

Aterkdpen av aktier inleddes den 16 februari 2015 och avlutades den 21 maj 2015. Antalet aterképta aktier under
denna period uppgick till 300 000 aktier, vilket motsvarar 0,6 procent av antalet aktier och roster. Aktierna
férvarvades genom borshandel pa Nasdag Helsingfors till det marknadspris som rader vid tidpunkten for kopet.
Innan aterkdpen innehade Munksj6 inga egna aktier.

Aktieutveckling och aktiedgare

Handelsvolymen pa Nasdaq Helsingfors under rapporteringsperioden januari-december 2015, som hade 251 (250)
handelsdagar, uppgick till 15721 775 (24 551 000) aktier, vilket motsvarar en omséattning pa EUR 147 080 437
(167 525 209). Den genomsnittliga dagliga handelsvolymen under rapporteringsperioden var 62 637 (98 204) aktier
och den volymvdgda genomsnittliga aktiekursen var EUR 9,18 (6,92). Det hogsta aktiepriset under
rapporteringsperioden var EUR 12,49 (9,03) och det lagsta EUR 7,42 (5,11). P4 den sista handelsdagen av den
rapporterade handelsperioden, den 30 december 2015, var aktiekursen EUR 8,60 (30 december 2014: 8.95) och det
motsvarande borsvirdet MEUR 436,5 (30 december 2014: 457,0). Bérsvardet under 2015 &r justerat med de aktier
som innehades av bolaget i slutet av rapporteringsperioden. Under 2014 hade Munks;j6 inga egna aktier.

Handeln med Munksjd Oyj:s aktier pa Nasdaq Stockholm inleddes den 8 december 2014 och saledes presenteras
jadmforelsesiffrorna  endast fér 14 handelsdagar. Handelsvolymen p& Nasdaq Stockholm under
rapporteringsperioden januari-december 2015, som omfattade 251 handelsdagar, uppgick till 4 078 078 (1 229 597)
aktier, vilket motsvarar en omsattning pa SEK 355603131 (95620490). Den genomsnittliga dagliga
handelsvolymen under rapporteringsperioden var 16 247 (87 828) aktier och den volymvigda genomsnittliga
aktiekursen var SEK 87,18 (77,77). Det higsta aktiepriset under rapporteringsperioden var SEK 119,00 (86,25) och det
lagsta SEK 70,25 (76,25). P4 den sista handelsdagen av den rapporterade handelsperioden, den 30 december 2015,
var aktiekursen SEK 84,25 (30 december 2014: 85,50).

I slutet av december 2015 hade Munksjo 10 548 (11 258) aktiedgare i aktiedgarforteckningen som fors av Euroclear
Finland Oy. Omsittningen i aktien under rapporteringsperioden for bada handelsplatserna uppgick till 39,0 (50,5)
procent av det totala antalet aktier. Handel med Munksjdaktien sker ocksa pa alternativa handelsplatser sasom
BATS Chi-X, men under rapporteringsperioden var denna handel marginell.

Flaggningsanmalningar

Under rapporteringsperioden januari-december 2015 informerades Munksjo om tva betydande foréndringar i
innehaven hos bolagets storsta aktiedgare. Information om Munksjos storsta aktieégare finns pa investerarsidorna
pa www.munksjo.com. Informationen uppdateras regelbundet.

Férdndring i Lannebo Fonder AB:s innehav

Munksjo Oyj mottog den 8 maj 2015 en anmaélan i enlighet med 9 kap. 5 § i finska virdepappersmarknadslagen,
enligt vilken Lannebo Fonder AB:s innehav i Munksjé underskridit gransen pa 5 procent. Enligt anmalan har
Lannebo Fonder AB:s direkta innehav den 6 maj 2015 minskat till 2 465 116 aktier, vilket motsvarar 4,83 procent av
det totala antalet aktier och réster i Munksjé.
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Féréndring i Ahlstrom Abp:s innehav

Munksjo Oyj mottog den 11 maj 2015 en anmalan i enlighet med 9 kap. 5 § i finska vdrdepappersmarknadslagen
frdn Ahlstrom Abp (FO-nummer 1670043-1). Enligt anma&lan har Ahlstrom Abp:s innehav den 11 maj 2015
underskridit gransen pa 5 procent och minskat till 1 300 981 aktier, vilket motsvarar 2,55 procent av det totala
antalet aktier och roster i Munksjo.

Valberedningen utsedd

Munksjos valberedning (tidigare nomineringsorganet) utsags i juni 2015. Valberedningen bestar av féretradare for
de tre stdrsta aktiefigarna i bolaget samt av styrelsens ordférande och en annan person som utses av bolagets
styrelse som sakkunniga. Féljande tre representanter har nominerats till valberedningen;

- Thomas Ahlstrém (Ahlstrom Capital Oy och andra),
- Alexander Ehrnrooth (Viknum AB) och
- Mikko Mursula (Omsesidiga Pensionsforsékringsbolaget Ilmarinen).

Styrelsens ordférande Peter Seligson medverkar enligt valberedningens arbetsordning som sakkunnig medlem i
valberedningen och bolagets styrelse har dartill utsett Fredrik Cappelen att fungera som den andra sakkunniga
medlemmen. Valberedningen har bland sina medlemmar valt Thomas Ahlstrom till ordférande.

Rétten att utse aktiedgarrepresentanter har de tre aktiefigare vars andel av alla rostrétter i bolaget per den 31 maj
fére nadsta bolagsstdmma &r stdrst pa grundval av bolagets aktiedigarregister hos Euroclear Finland Ab samt det
register Over aktiedgare som fOrs av Euroclear Sweden AB. Valberedningen har utsetts av en aktiedgargrupp
bestdende av nedan ndmnda aktiedgare, Viknum AB och Omsesidiga Pensionsforsikringsbolaget llmarinen.

Innehav av en grupp aktiefigare, som har avtalat om att utse en gemensam fdretrddare till valberedningen,
summeras vid berdkningen av andelen av alla r@stratter, forutsatt att aktieAgarna i fraga till styrelsens ordférande
inldmnar en gemensam skriftlig begéran om detta tillsammans med en kopia av ett dylikt avtal senast den 30 maj
fore bolagsstdmman. Munksjo har blivit informerad om att ett dylikt avtal ingétts mellan AC Invest Five B.V. (ett
heldgt dotterbolag till Ahlstrém Capital Ab), Kai Nahi, Kasper Kylmald, Michael Sumelius och Carl Ahlstrom.

Valberedningen framstéller forslag till bolagsstdmman om medlemmarna i styrelsen samt ersdttningen for
styrelsens, styrelsekommittéernas och valberedningens medlemmar. For mer information se nedan under
Viasentliga hdndelser efter rapporteringsperioden.

M Styrelsens forslag till dividend (utdelning)

Enligt balansrdkningen per den 31 december 2015 har bolaget inga utdelningsbara vinstmedel. Styrelsen f&reslar
darfor att ingen dividend for rakenskapsaret 2015 ska delas ut.

Styrelsen foreslar istéllet for bolagsstdmman att 0,30 euro per aktie delas ut till aktiedigarna som kapitalaterbéring
fran fonden for inbetalt fritt eget kapital pa basis av den balansrakning per den 31 december 2015 som faststallts
av bolagsstdmman. Aterbiringen av kapital utbetalas till aktieigare som pd avstdmningsdagen fér betalningen den
8 april 2016 &r registrerad i bolagets aktiedgarforteckning vilken férs av Euroclear Finland Oy eller i fraga om
Euroclear Sweden AB-registrerade aktier i avstdmningsregistret som fors av Euroclear Sweden AB. Euroclear
Sweden AB ombesorjer aterbaringen av kapital till &gare som &r registrerade i Euroclear Sweden AB:s
avstdmningsregister. Styrelsen foreslar att kapitalaterbaringen betalas den 19 april 2016.

M Ordinarie bolagsstimma 2016

Den ordinarie bolagsstdmman kommer att hallas pa Finlandiahuset i Helsingfors onsdagen den 6 april 2016
kl. 13.00 EET. Kallelse till att nirvara vid bolagsstdmman delges i ett separat bérsmeddelande.

M Ovrigt

Munksj6 bedriver verksamhet i manga lander, och ibland kan tvister inte undvikas i den dagliga verksamheten.
Munks;jo 8r involverad i ett antal réttsliga atgirder, erséttningskrav och andra forfaranden. Utgangen av dessa kan
inte forutses, men med hénseende till all den information som nu finns tillgdnglig férvintas resultatet inte
paverka bolagets finansiella stallning i nagon vésentlig grad.

Munksj6 vidtar ytterligare atgérder for att justera kostnadsbasen

Den 10 september 2015 publicerade Munksjé en plan avseende ytterligare atgérder for att justera kostnadsbasen.
Planen inkluderar omstruktureringsatgérder som innebar férhandlingar om personalneddragningar vid
produktionsanldggningen i Mathi, néra Turin i Italien. Omstruktureringen forvéntas ytterligare justera
kostnadsbasen och ¢ka den operationella effektiviteten for affdrsomradet Release Liners. Produktionsanliggningen
i Mathi delas med Ahlstrom Abp.

Omstruktureringen var féremal fér konsultation och godkdnnandeprocesser i enlighet med lokal lagstiftning.
Dessa processer har nu avslutats och personalneddragningen berdr 37 anstillda. Munksjo har idag cirka 270
anstallda i Italien.

De forvantade arliga besparingarna fran omstruktureringsatgérderna ar cirka MEUR 2,0-2,5 och berdknas ge full
I6nsamhetseffekt successivt under 2016
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Utndmningar och férédndringar i Munksjos ledningsgrupp

Den 9 februari 2015 meddelade Munksjo att bolaget utndmnt Pia Aaltonen-Forsell till Chief Financial Officer och
medlem av Munks;j&s ledningsgrupp. Aaltonen-Forsell tilltriddde den 1 april och rapporterar till Jan Astrém, vd och
koncernchef.

Den 30 mars 2015 meddelade Munksjo att Norbert Mix (f. 1957) utndmnts till President Decor fran och med den 1
juli 2015. Han rapporterar dven i fortsittningen till Jan Astrdm, vd och koncernchef. Christian Mandl (f. 1949),
Business Area Manager Manufacturing Decor och medlem i ledningsgruppen, gick som planerat i pension den 1 juli
2015.

Den 15 juni 2015 meddelade Munksjé att Asa Fredriksson, Senior Vice President Human Resources and
Communications, slutar sin anstillning hos Munks;jo for att fortsétta sin karridr utanfér koncernen. Hon l&mnade
bolaget i slutet av september 2015. Den 22 juli 2015 meddelade Munks;jé att Asa Jackson utnémnts till Senior Vice
President Human Resources och medlem av Munksjos ledningsgrupp. Hon tilltrddde den 31 oktober 2015 och
rapporterar till Jan Astrém, vd och koncernchef.

Den 1 september 2015 meddelade Munks;jo att Anders Hildeman utn&mnts till Senior Vice President Sustainability
och medlem av Munksjds ledningsgrupp. Han tilltridde den 1 september och rapporterar till Jan Astrém, vd och
koncernchef.

Den 9 september 2015 meddelade Munksjo att Anna Selberg utndmnts till Senior Vice President Communications
och medlem av Munksjés ledningsgrupp. Hon tilltridde den 1 oktober 2015 och rapporterar till Jan Astrém, vd och
koncernchef.

Munksjos verksamhet &r organiserad i fyra affirsomraden: Decor, Release Liners, Industrial Applications och
Graphics and Packaging. Déarutdver finns sju koncernstaber: Finance, Communications, Strategic Development,
Human Resources, Legal, Sustainability och Sales Offices. Munksj&s ledningsgrupp har elva medlemmar:

Jan Astrém Vd och koncernchef

Pia Aaltonen-Forsell Chief Financial Officer

Gustav Adlercreutz Senior Vice President and General Counsel
Anna Bergquist Senior Vice President Strategic Development
Anders Hildeman Senior Vice President Sustainability

Anna Selberg Senior Vice President Communications

Asa Jackson Senior Vice President Human Resources

Dan Adrianzon President Industrial Applications

Daniele Borlatto Executive Vice President and President Release Liners
Norbert Mix President Decor

Roland Le Cardiec President Graphics and Packaging

M Strategi och finansiella mal

Munksj0s vision &r att vara den ledande tillverkaren av avancerade pappersprodukter utvecklade med intelligent
pappersteknologi och som mojliggdr en kundspecifik, innovativ och miljévanlig produktdesign. Munksjos strategi
bygger pa fyra strategiska mal dar en effektiv organisation mdjliggér en hallbar utveckling:

e Lonsam tillvixt inom specialpapper

e Ledande aktor pa alla vara marknader
e  HoOgsta kvalitet i produkter och tjanster
e  Operativ effektivitet

Munks;jo har tre finansiella mal:

e EBITDA-marginal om 12 procent ver en affdrscykel
e  Skuldsattningsgrad under 80 procent
e  Utdelning pa minst 1/3 av operativt kassafldde efter investeringar

M Kapitalmarknadsdag 2015

Den 26 november 2015 anordnade Munksjo en kapitalmarknadsdag i Stockholm. Under dagen presenteras
ytterligare information om Munksjds strategi, Ionsamhetsférbattrande atgérder och tillvaxtfaktorer.

Munksjos ambition for de n#rmaste aren &r fortsatt tillvéxt, savdl organisk som strategisk. Den fokuserade
strategin ger starka marknadspositioner och stérker dessa ytterligare genom hallbara och véardehdjande 16sningar.
Malet om en EBITDA-marginal pé 12 procent i slutet av 2016 ar oforandrat.

Drivkrafterna fér att uppna lénsamhetsforbattring &r desamma som tidigare och omfattar dkad operativ
effektivitet, lonsam tillvéxt, ledande produkt- och servicekvalitet och att utnyttja var position som marknads- och
innovationsledande. De flesta planerade atgérderna inom operativ effektivitet ror justering av kostnadsstrukturen.
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EBITDA-malen for respektive affirsomrade &r; 15-16 procent fér Decor, 12-13 procent for Release Liners, 15-16
procent for Industrial Applications och 9-10 procent f&r Graphics and Packaging.

M Visentliga hindelser efter rapporteringsperioden

Valberedningens forslag till den ordinarie bolagsstimman 2016

Valberedningen beslot vid sitt mote den 26 januari 2016 om f6ljande forslag till den ordinarie bolagsstdimman 2016:
Forslag till styrelsemedlemmar

Antalet styrelsemedlemmar Skar med en och skall uppga till sju (7). Till styrelsen foreslas foljande personer for
omval: Peter Seligson (f. 1964), Sebastian Bondestam (f. 1962), Elisabet Salander Bjérklund (f. 1958), Hannele
Jakosuo-Jansson (f. 1966) och Alexander Ehrnrooth (f. 1974). Till nya styrelsemedlemmar véljs Anna Ohlsson-Leijon
och Mats Lindstrand. Styrelsemedlem Fredrik Cappelen har meddelat valberedningen att han inte &r tillgénglig fér
omval.

De féreslagna styrelsemedlemmarna har meddelat att de, ifall de véljs, &mnar vélja Peter Seligson till
styrelseordférande och Elisabet Salander Bjorklund till styrelsens vice ordférande.

Anna Ohlsson-Leijon (f. 1968), svensk medborgare, ekonomie kandidat, har varit verksam inom Electrolux AB
sedan 2001 och &r idag CFO for affairsomradet Major Appliances, EMEA. Hon har tidigare innehaft flera positioner
inom Electrolux, bl.a. som SVP, Head of Corporate Control & Services och SVP, Group Treasurer. Hon har innehaft
och innehar fortroendeuppdrag. Hon &r vice ordfdrande i Fondbolaget SEB Investment Management AB. Hon &r
oberoende av bolaget och dess betydande aktiedgare.

Mats Lindstrand (f. 1959), svensk medborgare, civilingenjér och MBA, dr verksam inom BioMass Capital AB som
Managing Partner. Han innehar flera fértroendeuppdrag. Han &r styrelseordférande i Sensec AB och FRISQ AB och
styrelsemedlem vid Papyrus AB, Sirva Inc. och Erik Andersson AB. Han &r &ven senior advisor i
McKinsey&Company och Triton Advisers Ltd. Han &r oberoende av bolaget och dess betydande aktieégare.

Information om den nuvarande styrelsens medlemmar finns tillginglig pa www.munksjo.com.

Forslag till fordindring i valberedningens arbetsordning mot bakgrund av den nya finska koden for
bolagsstyrning

Valberedningen kommer &ven att foresld for den ordinarie bolagstimman att vissa &ndringar gors till dess
arbetsordning nirmast som en f&ljd av att den nya finska koden for bolagsstyrning trédde i kraft den 1 januari
2016. Aven nagra ndringar av frimst teknisk natur kommer att féreslas. Forslagen kommer att ingé i kallelsen till
bolagsstdmman.

Forslag till ersittning for styrelsens, styrelsekommittéernas och valberedningens medlemmar

Styrelsens arsarvoden foreslds férbli oférindrade med undantag av styrelsens vice ordférande. Arsarvodet for
styrelsens ordférande &r 80 000 euro, vice ordférande 50 000 euro och 40 000 euro foér de Ovriga
styrelsemedlemmarna.

Styrelsekommittéernas drsarvoden foreslas férbli oféréindrade. Arsarvodet for revisionskommittéens ordférande &r
12 000 euro. Arsarvodet fér de &vriga kommittémedlemmarna &r 6 000 euro. Arsarvodet for
ersdttningskommittéens ordférande ar 6 000 euro och 3 000 euro for de ovriga kommittémedlemmarna.

Valberedningens ordférande foreslas erhalla ett arsarvode om 6 000 euro och de &vriga medlemmarna ett
arsarvode om 3 000 euro.

Ersdttning for resekostnader foreslas utga i enlighet med bolagets resepolicy.

Stockholm, 11 februari 2015

Styrelsen

M For ytterligare information, vinligen kontakta:
Jan Astrdm, Vd och koncernchef, tfn +46 10 250 1001
Pia Aaltonen-Forsell, CFO, tfn +46 10 250 1029
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M Kommande finansiella rapporter

Munksjo publicerar finansiella rapporter for 2016 enligt féljande:

januari-mars 2016 onsdag 27 april 2016
januari-juni 2016 onsdag 27 juli 2016
januari-september 2016 onsdag 26 oktober 2016

Bokslutskommuniké for 2016  torsdag 16 februari 2017

Arsredovisningen fér 2015 publiceras elektroniskt pd www.munksjo.com under vecka 10/2016.

Den ordinarie bolagsstdmman kommer att hallas p& Finlandiahuset i Helsingfors i Finland onsdagen den
6 april 2016 kl. 13.00 EET (12.00 CET). Styrelsen sammankallar bolagsstdmman genom ett separat meddelande.

Munksjo publicerar alla finansiella resultatrapporter pa engelska, finska och svenska och de finns tillgéngliga pa
www.munksjo.com efter publiceringen. Munksjé tilldimpar en 21 dagar lang tyst period f6re varje publicering av ett
finansiellt resultat.

Den senaste arsredovisningen publicerades i1 mars 2015 och innehdller bokslutet for ar 2014,
verksamhetsberéttelsen, revisionsberittelsen och bolagsstyrningsrapporten. Arsredovisningen, bolagsstyrnings-
rapporten samt en erséttningsforklaring finns tillgéngliga som separata dokument p&d www.munksjo.com.

Made by Munksjo - Intelligent pappersteknologi

Munksjé dr en virldsledande tillverkare av avancerade pappersprodukter utvecklade med intelligent pappersteknologi. Munksjo
erbjuder och utvecklar kundspecifik innovativ design och funktionalitet i allt fran ytskikt fér golv, kék och mobler till
releasepapper, konsumentnéra forpackningar och energiéverforing. Omstéllningen till ett hallbart samhalle &r en naturlig drivkraft
fér Munksjés tillvixt da produkterna kan ersétta icke férnyelsebara material. Detta dr vad "Made by Munksjé” star fér. Munksjos
globala nédrvaro och sétt att interagera med kunderna formar en internationell serviceorganisation med omkring 2 900 anstillda
och 15 anldggningar i Frankrike, Sverige, Tyskland, Italien, Spanien, Brasilien och Kina. Munksjos aktie dr noterad pa Nasdaq i
Helsingfors och Stockholm. Lds mer pda www.munksjo.com.
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M Delarsresultat (oreviderat)

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET | SAMMANDRAG okt-dec jan-dec

MEUR 2015 2014 2015
Nettoomséttning 290,0 281,0 1130,7 1137,3
Ovriga rérelseintakter 3,4 2,9 11,6 11,4
Summa rdrelsens intakter 293,4 283,9 1142,3 1148,7

Rorelsens kostnader

Forandring av varulager -16,7 -0,3 1,0 1,1
Ravaror och fornédenheter -136,2 -137,6 -573,9 -557,2
Ovriga externa kostnader -67,5 -71,3 -283,6 -292,7
Personalkostnader -50,7 -50,0 -199,5 -200,5
Avskrivningar -13,6 -14,0 -53,6 -54,0
Summa rorelsens kostnader -284,7 -273,2 -1109,6 -1103,3
Resultatandel i intresseféretag -0,2 0,0 0,0 0,0
Rorelseresultat 8,5 10,7 32,7 45,4
Finansnetto -2,6 -7,5 -4,7 -28,5
Resultat fore skatt 5,9 3,2 28,0 16,9
Skatter 1,3 -0,5 -5,2 -9,2
Periodens resultat 7,2 2,7 22,8 7,7

Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan omklassificeras till resultatrakningen

Periodens valutakursdifferenser vid omrakning av utlandska verksamheter 4,9 -4,5 -22,3 -5,7
Forandringar i verkligt varde pé kassaflodessakr. 0,5 -2,9 -3,2 -7,3
Forandringar i verkligt varde pa kassaflodessakr. dverfort till periodens resultat 0,5 2,1 6,2 4,5

Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatréakningen

Aktuariella vinster och férluster 1,0 -6,3 1,0 -6,3
Skatt hanforlig till komponenter i 6vrigt totalresultat -0,6 1,6 -1,0 2,1
Periodens totalresultat 13,5 -7,3 BI5 -5,0

Periodens resultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 7,0 2,4 22,4 7,0
Innehav utan bestdmmande inflytande 0,2 0,3 0,4 0,7

Periodens totalresultat hanforligt till

Moderbolagets aktiedgare 13,3 -7,6 3,1 -5,7
Innehav utan bestammande inflytande 0,2 0,3 0,4 0,7
Genomsnittligt antal utestdende aktier* 50 761 581 51061581 50818260 51 061 581
Resultat per aktie, EUR 0,14 0,05 0,44 0,14
Resultat per aktie, EUR (utspadd) 0,14 0,05 0,44 0,14

* Justerat for innehav av egna aktier
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31 december

2014

Materiella anlaggningstillgngar 430,0 446,4
Gooduwill 2239 226,7
Ovriga immateriella tillgdngar 46,6 55,2
Andelar i intresseforetag 23 2,2
Andra anlaggningstillgdngar 3.6 3,9
Uppskjutna skattefordringar 51,8 60,2
Summa anlaggningstillgdngar 758,2 794,6
Omsattningstillgangar

Varulager 155,4 152,2
Kundfordringar 1111 114,6
Ovriga kortfristiga fordringar 38,3 31,8
Aktuella skattefordringar 5.3 2,2
Likvida medel 105,1 84,1
Summa omsattningstillgdngar 4152 384,9
SUMMA TILLGANGAR 11734 1179,5
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 4013 4136
Langfristiga skulder

Langfristig upplaning 3135 271,7
Ovriga langfristiga skulder 17 1,0
Avséttningar for pensioner 52,4 51,0
Uppskjutna skatteskulder 74,1 84,7
Ovriga avséttningar 23,9 23,5
Summa langfristiga skulder 465,6 431,9
Kortfristiga skulder

Kortfristig upplaning 22,5 41,6
Leverantorsskulder 165,9 164,3
Skulder till intresseforetag 8,0 8,3
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 94,5 100,0
Aktuella skatteskulder 2,7 8,2
Ovriga kortfristiga skulder och avséttningar 12,9 11,6
Summa kortfristiga skulder 306,5 334,0
Summa skulder 7721 765,9
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 11734 1179,5
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Innehav
utan
bestam-
mande
inflytande

Summa

Summa
eget
kapital

Ingdende eget kapital 1 januari 2014 15,0 287,1 3873 0,0 7.1 -276,3 4202 36 4238
Periodens resultat - - - - - 7,0 7,0 0,7 7,7
Ovrigt totalresultat - - -2,2 - -5,7 -4,8 -12,7 - -12,7
Periodens totalresultat 0,0 0,0 -2,2 0,0 -5,7 2,2 -5,7 0,7 -5,0
Kapitalaterbaring och dividender - -5,1 - - - - -5,1 -0,3 -5,4
Aktiebaserade incitamentsprogram for

anstallda - - - - - 0,2 0,2 - 0,2
Ingdende eget kapital 31 dec 2014 15,0 282,0 385,1 0,0 14 -273,9 409,6 4,0 413,6
Periodens resultat - - - - - 22,4 22,4 0,4 22,8
Ovrigt totalresultat - - 2,4 - -22,3 0,6 -19,3 - -19,3
Periodens totalresultat 0,0 0,0 2,4 0,0 -22,3 23,0 31 0,4 35
Kdp av Munksjo Oyj-aktier : : R 31 : : 31 ) 31
Kapitaldterbaringar och dividender ) 12,7 . ) ) ) 127 03 13,0
Aktiebaserade incitamentsprogram for

anstallda - - - - - 0,3 0,3 - 0,3
Utgdende eget kapital 31 dec 2015 15,0 269,3 387,5 -3,1 -20,9 -250,6 397,2 4,1 401,3
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN | SAMMANDRAG

okt-dec jan-dec
2015 2014 2015 2014
Rorelseresultat 8,5 10.7 32,7 45,4
Avskrivningar 13,6 14.0 53,6 54,0
Betald skatt -1,7 -6.0 -13,4 -13,9
Erhallna och betalda réntor -2,9 -1.3 -11,6 -17,0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére forandring av rérelsekapital 17,5 17.4 61,3 68,5
Forandring i varulager 16,0 3.7 -3,2 -5,6
Forandring i rorelseskulder 8,5 25 0,1 -14,9
Forandring i rorelsefordringar 25 9.7 -2,7 9,8
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 44,5 33.3 55,5 57,8
Kop av immateriella anlaggningstillgangar -0,2 -0.2 -0,5 -2,0
Kép av materiella anlaggningstillgdngar -8,7 -11.1 -39,3 -33,1
Kassaflode fran investeringsverksamheten -8,9 -11.3 -39,8 -35,1
Kapitalaterbaring och dividender 0,0 - -13,0 -5,4
Kdp av egna aktier 0,0 - -3,1 -
Upplaning, netto efter upplaningskostnader 41,1 0.2 61,1 291,8
Aterbetalning av l&n -20,8 -0.7 -39,0 -307,4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 20,3 -0.5 6,0 -21,0
Periodens kassaflode 55,9 21.5 21,7 1,7
Likvida medel vid periodens borjan 47,8 65.5 84,1 83,1
Valutakursdifferens i likvida medel 1,4 -2.9 -0,7 -0,7
Likvida medel vid periodens utgang 105,1 84.1 105,1 84,1
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Denna oreviderade konsoliderade deldrsrapport har tagits fram i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering, i enlighet
med beslut i EU. Alla siffror har avrundats och som en {6ljd darav, kan summan av individuella siffror avvika fran
den presenterade summan. Dessutom kan alla procentsiffror ha avrundningsdifferenser. De tilldmpade
redovisningsprinciperna kvarstar oférandrade jamfdrt med &rsredovisningen 2014 f6r Munksjé Oyj.

RAPPORTERING PER SEGMENT 2015

— Graphics Ovrigt

Jan-dec 2015 Release Industrial and och

MEUR Liners Applications Packaging elimineringar Koncernen
Nettoomséttning, extern 369,1 428 164,8 173,6 -4,8 1130,7
Nettoomséttning, intern 3,5 9,6 18 21 -17,0 0
Nettoomsaéttning 372,6 437.6 166,6 175,7 -21,8 1130,7
Rorelseresultat 34,6 8,0 19,6 -10,8 -18,7 32,7
Rérelsemarginal, % 9,3% 1,8% 11,8% -6,1% 2,9%
Finansnetto -4,7
Skatter -5,2
Periodens resultat 22,8
Ovriga upplysningar

Investeringar 10,2 14,9 9,2 3,0 2,5 39,8
Avkastning p& operativt kapital, % (just.) 20,4% 5,0% 30,3% -19,7% 5,9%
Avskrivningar 8,0 28,1 7,9 8,2 1,4 53,6
Medeltal anstéllda, FTE 855 859 574 428 58 2774

RAPPORTERING PER SEGMENT 2014

. Graphics Ovrigt

Jan-dec 2014 Release Industrial and och

MEUR Liners Applications  Packaging elimineringar Koncernen
Nettoomsattning’ extern 373,8 437,2 157,0 172,8 -3,5 1 137,3
Nettoomséttning, intern 0,9 8,8 2,2 0,0 -11,9 0,0
Nettoomséttning 374,7 446,0 159,2 172,8 -15,4 1137,3
Rérelseresultat 35,8 15,3 16,3 -1,9 -20,1 45,4
Rorelsemarginal, % 9,6% 3,4% 10,2% -1,1% 4,0%
Finansnetto -28,5
Skatter -9,2
Periodens resultat 7,7
Ovriga upplysningar

Investeringar 6,4 9,2 6,3 9,3 3,9 35,1
Avkastning p& operativt kapital, % (just.) 21,7% 6.4% 31,0% -5,2% 7,3%
Avskrivningar 9,1 28,2 7,5 6,4 2,8 54,0
Medeltal anstallda, FTE 877 845 556 432 55 2765
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FINANSIELL INFORMATION PER SEGMENT OCH KVARTAL

okt-dec  jul-sep  apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep  apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar
2015 2015 2015 2015 2014 2014 2014 2014 2013 2013 2013 2013

Nettoomsattning, MEUR

Decor 98,2 85,5 93,4 95,5 91,4 89,4 96,4 97,5 89,9 86,8 95,5 96,0
Release Liners 109,9 108,3 112,6 106,8 1129 114,7 1115 106,9 87,3 85,3 53,1 23,4
Industrial Applications 42,2 38,8 44,0 41,6 40,9 33,0 43,7 41,6 42,3 35,6 42,1 38,0
Graphics and Packaging 43,3 41,7 47,2 43,5 40,7 41,8 45,7 44,6 40,4 41,2 20,8 -
Ovrigt och elimineringar -3,6 -5,0 -6,0 -7,2 -4,9 -3,0 -4,8 -2,7 -4,2 -3,8 -3,5 -2,9
Koncernen 290,0 269,3 291,2 280,2 281,0 275,9 292,5 287,9 255,7 2451 208,0 154,5

EBITDA (just.*), MEUR

Decor 11,2 8,0 11,6 11,8 11,3 10,3 11,0 13,6 8,7 6,0 9,4 9,6
Release Liners 9,8 11,5 8,5 9,7 13,4 13,0 8,9 9,0 59 6,0 4,0 -0,2
Industrial Applications 6,1 4,7 7.9 8,8 7,1 3,8 6,9 6,4 57 1,7 5,0 3,7
Graphics and Packaging -1,5 -0,9 1,1 1,6 1,2 -0,1 2,1 1,3 -0,5 -1,3 0,3 -
Ovrigt och elimineringar -3,5 -3,3 -4,1 -5,4 -4,6 -3,8 -2,9 -2,9 -3,8 -1,4 -2,2 -1,6
Koncernen 22,1 20,0 25,0 26,5 28,4 23,2 26,0 27,4 16,0 11,0 16,5 11,5
EBITDA, MEUR

Decor 11,2 8,0 11,6 11,8 10,0 10,3 11,0 13,6 2,1 55 9,4 9,3
Release Liners 9,8 8,1 8,5 9,7 12,6 13,0 8,9 9,0 4,2 5,8 3,0 -0,2
Industrial Applications 6,1 4,7 7,9 8,8 6,7 3,8 6,9 6,4 4,9 1,7 4,5 3,7
Graphics and Packaging -1,5 -1,4 1,1 1,6 1,2 -0,1 2,1 1,3 -6,0 -2,2 -0,8 -
Ovrigt och elimineringar -3,5 -4,3 -6,5 -5,4 -5,8 -4,1 -3,5 -3,9 -5,8 -1,7 -27,3 -4,2
Koncernen 22,1 15,1 22,6 26,5 24,7 22,9 25,4 26,4 -0,6 9,1 -11,1 8,5

Rorelseresultat (just.*), MEUR

Decor 9,0 6,0 9,7 9,9 9,0 8,1 9,2 10,8 4,6 3,5 6,8 7,0
Release Liners 2,9 4,7 1,3 25 6,7 5,8 1,8 1,8 0,3 1,0 1,1 -2,0
Industrial Applications 4,1 2,7 59 6,9 53 1,8 51 4,5 3,9 -0,2 3,1 1,8
Graphics and Packaging -3,6 -3,0 -1,0 -0,3 -0,5 -1,7 0,4 -0,1 -2,1 -2,7 -0,3 -
Ovrigt och elimineringar -3,9 -3,6 -4,4 -5,8 -6,1 -4,5 -3,1 -3,3 -4,1 -1,8 -2,4 -1,8
Koncernen 8,5 6,8 11,5 13,2 14,4 9,5 13,4 13,7 2,6 -0,2 8,3 5,0

Rorelseresultat, MEUR

Decor 9,0 6,0 9,7 9,9 7,7 8,1 9,2 10,8 -2,0 3,0 6,8 6,7
Release Liners 2,9 1,3 1,3 25 59 58 1,8 1,8 -14 0,8 0,1 -2,0
Industrial Applications 4,1 2,7 5,9 6,9 4,9 1,8 51 4,5 3,1 -0,2 2,6 1,8
Graphics and Packaging -3,6 -3,5 -1,0 -0,3 -0,5 -1,7 0,4 -0,1 -7,6 -3,6 -1,4 -
Ovrigt och elimineringar -3,9 -4,6 -6,8 -5,8 -7,3 -4,8 -3,7 -4,3 -6,1 -2,1 -27,4 -4,5
Koncernen 8,5 1,9 9,1 13,2 10,7 9,2 12,8 12,7 -14,0 -2,1 -19,3 2,0

Leveransvolymer, ton

Decor 48 300 42100 46 200 46 800 44 300 43 300 46 100 46 600 42 800 41 500 45 900 44 600
Release Liners 127100 125900 127500 118200 128700 131500 127500 124500 100100 101900 67 000 44 500
Industrial Applications 21700 19 500 22 700 21 200 20 700 18 900 21 600 22 800 20 900 18 500 21800 20 300
Graphics and Packaging 31 500 30 300 34 000 31 400 31 200 32 600 36 600 35700 32 700 33 600 17 400 -
Ovrigt och elimineringar -2 900 -3 300 -3 900 -4 600 -3 300 -2 500 -3 400 -4 000 -4 100 -3 000 -3 900 -3100
Koncernen 225700 214500 226500 213000 221600 223800 228400 225600 192400 192500 148200 106 300

* Justerat for poster av engdngskaraktar
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KONCERNENS NYCKELTAL

okt-dec jan-dec

Marginaler (justerat)
EBITDA-marginal, % 7,1% 10,1% 8,3% 9,2%

Rorelsemarginal, % 2,9% 5,1% 3,5% 4,5%
Avkastningsmatt (rullande 12 manader)
Avkastning pa operativt kapital, % (justerat) 5,9% 7,3% 5,9% 7,3%

Avkastning p& eget kapital, % 5,7% 1,8% 5,7% 1,8%

Kapitalstruktur vid periodens utgang

Operativt kapital, MEUR 651,9 673,2 651,9 673,2
Eget kapital, MEUR 401,3 413,6 401,3 413,6
Réantebarande nettoskuld, MEUR 227,4 2256 227,4 225,6
Skuldséttningsgrad, % 56,7% 54,5% 56,7% 54,5%
Soliditet, % 34,2% 35,1% 34,2% 35,1%

Per aktie (fore och efter utspadning)

Resultat per aktie, EUR 0,14 0,05 0,44 0,14
Eget kapital per aktie, EUR 7 8,1 7,9 8,1
Medeltal aktier 50 761 581 51 061 581 50 818 260 51 061 581
Investeringar, MEUR 8,9 4,6 39,8 35,1
Medeltal anstéllda, FTE 2749 2757 2774 2765

VALUTAKURSER Slutkurs Genomsnittlig kurs
31 dec jan-dec jan-dec
2014 2015 2014
SEK 9,19 9,39 9,35 9,10
uUsD 1,09 1,21 111 1,33
BRL 4,31 3,22 3,69 3,12
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Pro forma-information per segment

Den 28 augusti 2012 ingicks en Overenskommelse om sammanslagning av Munksj0 AB och Ahlstroms
affdrsomrade Label and Processings verksamhet i Europa och Brasilien for att forma Munksjé Oyj. Foljande tabell
presenterar pro forma-information for att illustrera den finansiella effekten av samgdendet. Informationen
presenteras endast i illustrativt syfte.

Eftersom samgéendet slutférdes under 2013, ar pro forma-informationen endast sammanstélld till och med det
fjarde kvartalet 2013. Fran och med det férsta kvartalet 2014 anvénds den rapporterade siffran.

Koncernens pro forma-rapport &ver totalresultatet f6r 2013 har upprittats som om affdren genomfdrts den
1 januari 2012. Upplysning om hur pro forma-informationen sammanstéllts finns beskrivet i bokslutskommunikén
f6r 2013, som publicerades den 13 februari 2014.

okt-dec jul-sep apr-jun IEUEUE

2013 2013 2013 2013

Pro forma nettoomsattning

Decor 368,2 89,9 86,8 95,5 96,0
Release Liners 432,8 96,8 105,3 118,6 1121
Industrial Applications 158,0 42,3 35,6 42,1 38,0
Graphics and Packaging 175,9 40,4 41,2 47,0 47,3
Ovrigt och elimineringar -14,6 -4,2 -3,8 -3,6 -3,0
Koncernen 1120,3 265,2 265,1 299,6 290,4

Pro forma EBITDA

Decor 26,3 2,1 55 9,4 9,3
Release Liners 21,2 4,8 6,5 4,5 54
Industrial Applications 14,7 4,9 1,7 4,5 3,6
Graphics and Packaging -7,0 -6,0 -2,2 -0,6 1,8
Ovrigt och elimineringar -12,9 -4,8 -1,7 -4,5 -1,9
Koncernen 42,3 1,0 9,8 13,3 18,2
Poster av engangskaraktar

Decor 7.4 6,6 0,5 - 0,3
Release Liners 2,7 1,9 0,6 0,2 -
Industrial Applications 1,3 0,8 0,0 0,5 -
Graphics and Packaging 6,4 55 0,9 - -
Ovrigt och elimineringar 4,0 1,0 0,3 2,3 0,4
Koncernen 21,8 15,8 2,3 3,0 0,7
Pro forma EBITDA (justerat fér eng&dngsposter)

Decor 33,7 8,7 6,0 9,4 9,6
Release Liners 23,9 6,7 71 4,7 54
Industrial Applications 16,0 57 1,7 5,0 3,6
Graphics and Packaging -0,6 -0,5 -1,3 -0,6 1,8
Ovrigt och elimineringar -8,9 -3,8 -1,4 -2,2 -15
Koncernen 64,1 16,8 12,1 16,3 18,9
Leveransvolymer, ton

Decor 174 800 42 800 41 500 45 900 44 600
Release Liners 497 500 116 600 127 700 126 600 126 600
Industrial Applications 81 500 20 900 18 500 21800 20 300
Graphics and Packaging 145 600 32700 33 600 40 700 38 600
Ovrigt och elimineringar -14 100 -4 100 -3 000 -3 900 -3100
Koncernen 885 300 208 900 218 300 231 100 227 000
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Beridkning av nyckeltal

EBITDA

Rorelseresultat fére av- och nedskrivningar

EBITDA-marginal

EBITDA i procent av nettoomséttning

Rorelsemarginal

Rorelseresultat efter av- och nedskrivningar i procent av nettoomséttning

Avkastning pa eget kapital

Arets resultat i procent av genomsnittligt eget kapital

Operativt kapital

Balansomslutningen minus réntebarande tillgdngar och skattefordringar samt icke réntebérande rérelseskulder
inkluderande pensionsskulder

Avkastning pa operativt kapital

Rorelseresultat i procent av operativt kapital

Rintebdrande nettoskuld

Réntebédrande tillgangar (inklusive likvida medel) minus réntebdrande skulder

Skuldséttningsgrad

Réntebdrande nettoskuld dividerad med eget kapital inklusive innehav utan bestimmande inflytande

Soliditet

Eget kapital (inklusive innehav utan bestdmmande inflytande) i procent av balansomslutningen

Resultat per aktie

Resultat for perioden dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier

Eget kapital per aktie

Eget kapital dividerat med antal utestdende aktier vid periodens utgang

FTE

Antalet arbetade timmar dividerat med normaldrsarbetstid

Réntebirande tillgangar och skulder

Tillgdngar och skulder vilka enligt kontrakt eller Sverenskommelse 16per med rénta

Poster av engangskaraktir

Intdkter eller kostnader som uppstar fran aktiviteter utanfér den normala operativa verksamheten och ar av
engangskaraktér
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