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Ennityskorkea kolmannen vuosineljanneksen kannattavuus ja kassavirta

Keskeistd kolmannelta neljinnekseltd 2016
e Liikevaihto oli 269,6 (269,3) milj. euroa.

e Vertailukelpoisuuteen vaikuttavilla erilld oikaistu kayttdkate oli 29,5 (20,0) milj. euroa, ja oikaistu kayttSkateprosentti
oli 10,9 (7,4). Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat ert olivat 0,0 (-4,9) milj. euroa.

e Liiketulos oli 15,5 (1,9) milj. euroa ja kauden tulos 8,3 (3,2) milj. euroa.
e Osakekohtainen tulos oli 0,16 (0,07) euroa.
e Liiketoiminnan rahavirta oli 32,6 (9,8) milj. euroa.

e Vuosittaisten kunnossapito- ja lomaseisokkien lisdksi kolmannella neljdnnekselld toteutettiin suunniteltu
kunnossapitoseisokki erikoissellun tuotantolaitoksella.

Keskeistd katsauskaudelta tammi-syyskuu 2016
e Liikevaihto oli 860,5 (840,7) milj. euroa.

e Vertailukelpoisuuteen vaikuttavilla erilla oikaistu kéyttdkate oli 100,6 (71,5) milj. euroa, ja oikaistu kéyttékateprosentti
oli 11,7 (8,5). Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét olivat 0,0 (-7,3) milj. euroa.

e Liiketulos oli 58,5 (24,2) milj. euroa ja kauden tulos 31,5 (15,6) milj. euroa.
e Osakekohtainen tulos oli 0,62 (0,30) euroa.

e Liiketoiminnan rahavirta oli 73,0 (11,0) milj. euroa.

AVAINLUVUT heinéd—syys tammi-syys tammi—joulu
milj. euroa 2016 2015 Muutos, % 2016 2015 Muutos, % 2015

Liikevaihto 269,6 269,3 0% 860,5 840,7 2% 1130,7
Kayttokate (oik.*) 29,5 20,0 48 % 100,6 71,5 41 % 93,6
Kéayttokateprosentti, % (0ik.*) 10,9 7.4 11,7 8,5 8,3
Kayttokate 29,5 15,1 95 % 100,6 64,2 57 % 86,3
Kéayttokateprosentti, % 10,9 5,6 11,7 7.6 7.6
Liiketulos (oik.*) 15,5 6,8 128 % 58,5 31,5 86 % 40,0
Liiketulosprosentti, % (oik.*) 5,7 2,5 6,8 3,7 3,5
Liiketulos 15,5 1,9 - 58,5 24,2 142 % 32,7
Liiketulosprosentti, % 5,7 0,7 6,8 2,9 2,9
Kauden tulos 8,3 3,2 159 % 31,5 15,6 102 % 22,8
Tulos/osake, EUR 0,16 0,07 129 % 0,62 0,30 107 % 0,44
Korollinen nettovelka 199,8 264,1 24 % 199,8 264,1 24 % 227,4

* Oikaistu vertailukelpoisuuteen vaikuttavilla erilla

Mikéli muutosprosentin esittdminen ei ole olennaista, se on taulukoissa merkitty "-"

Sulkeissa olevat luvut koskevat tilikauden 2015 vastaavaa jaksoa, ellei toisin ole mainittu. TAm4 taloudellinen katsaus on
tilintarkastamaton. Katsaus julkaistaan ruotsin, suomen ja englannin kielilld. Jos nédiden kolmen version vélilld on
eroavaisuuksia, sovelletaan ruotsinkielistd versiota.

M Munksjén toimitusjohtajan Jan Astrémin kommentti

“Olemme vuonna 2016 kehittyneet positiivisesti ja kunnianhimoisten tavoitteidemme mukaisesti. Selke&sti parantunut
tuloksemme ngkyi jo ensimmaéisen kuuden kuukauden tuloksessa ja liiketoimintamme suorituskyky oli jopa titd
vahvempi télld vuosineljinnekselld. Liiketoimintamme kannattavuus kolmannella neljinnekselld oli ennétyksellisen
korkea verrattuna vastaaviin ajanjaksoihin edellisind vuosina erikoissellun tuotantolaitoksella toteutetusta sunnitellusta
kunnossapitoseisokista huolimatta. Seisokki alensi kdyttOkatettamme noin 4 milj. euroa. Viime vuonna vastaava seisokki
toteutettiin toisella vuosineljinneksella.

Kokonaisparannus kéyttokatteessa ensimmadisen yhdeksén kuukauden aikana oli 29 milj. euroa. Téstd noin puolet oli
toimenpiteitd, jotka liittyvdt ohjelmaamme kannattavuustavoitteemme saavuttamiseksi ja loppuosa liittyi paddasiassa
suotuisiin kustannusolosuhteisiin. Odotamme kysyntatilanteen jatkuvan nykyiselld hyvélld tasolla myds neljannelld
vuosineljdnnekselld.

Olemme vuoden 2016 ensimmaisten yhdeksén kuukauden aikana osoittaneet, ettd korkealaatuiset ja kestivén kehityksen
mukaiset asiakasratkaisumme ovat johtaneet neljd prosenttia edellisvuotta korkeampiin toimitusméariin. Parempi
tuloksemme on ndkynyt liiketoiminnan kassavirrassa ja on selkedsti vahvistanut tasettamme. Nettovelkamme on
alimmalla tasolla sitten yhtiomme muodostamisen ja velkaantuneisuusasteemme on selkedsti alle tavoitteen. Tadma
kehitys tukee strategisia kasvusuunnitelmiamme.

Syyskuussa teimme 14 milj. euron investointipdatoksen liittyen Ranskan Archesissa sijaitsevaan tehtaaseen
hiomapaperien taustapamateriaalien johtavan markkina-aseman turvaamiseksi. Investointi tehdddn lisd@ntyneen

Munks;jo Oyj:n osavuosikatsaus tammi-syyskuu 2016



Sivu 2 (25)

kysynnén seurauksena. Investointi sisdltdd paperikoneen jdlleenrakennuksen, joka tulee mahdollistamaan uusien
tuotesovellusten valmistuksen sekd tehokkaamman tuotannon. Investoinnin jélkeen paperikone otetaan suunnitelman
mukaan kayttoon vuoden 2018 ensimmaiselld vuosineljanneksella.

Tulokset vuonna 2016 ovat entisestddn vahvistaneet yhtiotd ja nikymamme télle vuodelle seka tuleville vuosille ovat
myodnteiset.”

M Tulevaisuuden nikymit

Munksjon erikoispaperituotteiden kysynn&n odotetaan vuoden 2016 viimeiselld neljinnekselld pysyvdn vakaana
nykyiseen hyvaén tasoon verrattuna ja heijastavan kausivaihteluja.

Kausiluonteisten seisokkien vuoden 2016 lopussa odotetaan toteutuvan kausiaikataulun mukaisesti ja suunnilleen
samassa laajuudessa kuin vuonna 2015.

Kayttokatteen odotetaan vuoden 2016 osalta edelleen parantuvan edellisvuoteen verrattuna k&ynnissd olevan
kannattavuuden parantamiseen tdhtéévén suunnitelman seurauksena.

Kayttdomaisuusinvestointien vaikutuksen rahavirtaan odotetaan olevan noin 40 miljoonaa euroa vuonna 2016.

M  Suunnitelma kannattavuustavoitteen saavuttamiseksi vuoden 2016 lopulla

Munksjon tavoitteena on saavuttaa 12 prosentin kiyttokate vuoden 2016 lopulla. Kannattavuuden parantaminen
perustuu operatiivisen tehokkuuden jatkuvaan parantamiseen, kannattavaan kasvuun, tuotteiden ja palvelujen laatuun
sekd johtavan markkina-aseman ja innovaatiojohtajuuden hyddyntimiseen. Suurin osa toimenpiteistd operatiivisen
tehokkuuden parantamiseksi siséltdd kustannustason mukautustoimia.

Suurin osa kannattavuuden parantamiseen tdhtddvien toimien tulosvaikutuksesta tammi-syyskuussa 2016 liittyivat
operatiiviseen tehokkuuteen. Lisdtietoja suunnitelmaan liittyvien toimien tulosvaikutuksesta kohdassa Munks;jo-
konserni.

M Katsauskauden jilkeiset tapahtumat

e Katsauskauden padttymisen jilkeen ei ole merkittavid tapahtumia.

M Puhelinkonferenssi ja internetlihetys

Yhdistetty tiedotustilaisuus, puhelinkonferenssi ja suora internetldhetys jarjestetddn julkaisupdivéni 26.10.2016
klo. 11.00 EEST (10.00 CEST) Munksjén p&ikonttorissa Tukholmassa (WTC, Klarabergsviadukten 70, hissi D, 5. kerros).
Taloudellisen katsauksen esittelee toimitusjohtaja Jan Astrém. Tilaisuus on englanninkielinen.

Puhelinkonferenssia ja suoraa lédhetysta tilaisuudesta voi seurata internetissé. Tilaisuuden tallennetta voi seurata samasta
internetosoitteesta myohemmin samana péaivand. Osallistujia pyydetddn soittamaan puhelinkonferenssiin noin 5-10
minuuttia ennen tilaisuuden alkua.

Internetldhetyksen ja puhelinkonferenssin tiedot
Puh. nro: +358 (0)9 7479 0404
Tilaisuuden tunnus: 6795982

Linkki internetldhetykseen: http://qsb.webcast.fi/m/munksjo/munksjo_2016_1026_q3/
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Munksj6é on maailman johtavia kehittyneiden paperituotteiden valmistajia. Yhtié hyddynt&a tuotteiden kehittdmisessd
dlykastd paperiteknologiaa. Munksjo tarjoaa ja kehittdd asiakaskohtaista innovatiivista muotoilua ja toiminnallisuutta
niin lattiapintoihin, keittidkalusteisiin ja huonekaluihin kuin irrokepapereihin, kuluttajaystivillisiin pakkauksiin ja
energiansiirtoon. Muutos kohti kestdvin kehityksen mukaista yhteiskuntaa on Munksjélle luonnollinen kasvutekijs,
koska yrityksen tuotteilla voidaan korvata uusiutumattomia materiaaleja. Munksjon lasndolo kaikkialla maailmassa ja
vuorovaikutus asiakkaiden kanssa muodostavat kansainvélisen palveluorganisaation, jossa on noin 2 900 tydntekijaa ja 15

toimipaikkaa Ranskassa, Ruotsissa, Saksassa, Italiassa, Espanjassa, Brasiliassa ja Kiinassa.

heind—syys tammi-syys tammi—joulu
milj. euroa 2016 2015 Muutos, % 2016 2015 Muutos, % 2015
Liikevaihto 269,6 269,3 0% 860,5 840,7 2% 1130,7
Kayttokate (oik.*) 29,5 20,0 48 % 100,6 71,5 41% 93,6
Kéayttokateprosentti, % (0ik.*) 10,9 7.4 11,7 8,5 8,3
Kayttokate 29,5 15,1 95 % 100,6 64,2 57 % 86,3
Kéayttokateprosentti, % 10,9 5,6 11,7 7.6 7.6
Liiketulos (oik.*) 15,5 6,8 128 % 58,5 31,5 86 % 40,0
Liiketulosprosentti, % (oik.*) 5,7 2,5 6,8 3,7 3,5
Liiketulos 15,5 1,9 - 58,5 24,2 142 % 32,7
Liiketulosprosentti, % 57 0,7 6,8 2,9 2,9
Kauden tulos 8,3 3,2 159 % 31,5 15,6 102 % 22,8
Kayttdomaisuusinvestoinnit 10,6 10,9 3% 28,5 30,9 8% 39,8
Henkilosto keskimaarin, FTE 2784 2808 1% 2756 2782 1% 2774

* Oikaistu vertailukelpoisuuteen vaikuttavilla erilla
Mikali muutosprosentin esittdminen ei ole olennaista, se on taulukoissa merkitty "-”

Kolmas neljannes 2016

Konsernin kokonaistoimitusmé&irat kasvoivat ja olivat suurempia kuin edellisvuoden vastaavalla jaksolla.
Toimitusméarien suotuisa kehitys useimmissa tuotesegmenteissd, etenkin Brasilian paperiliiketoiminnassa Release
Liners -liiketoiminta-alueella, kumosi ja ylitti erikoisselluliiketoiminnan toimitusmé&irien laskun vaikutuksen.
Tuotantolaitoksen kunnossapitoseisokki vaikutti erikoisselluliiketoiminnan toimitusmaéarien laskuun.

Liikevaihto nousi 269,6 (269,3) milj. euroon, kun toimitusmadrien kasvu kumosi ja ylitti keskihinnan laskun
vaikutuksen.

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavilla erilld oikaistu kayttdkate nousi 29,5 (20,0) milj. euroon, ja oikaistu
kayttokateprosentti oli 10,9 % (7,4 %). Muuttuvat kustannukset pienenivit pafasiassa tehostamistoimien myd&ta.
Muuttuvien kustannusten laskun positiivinen tulosvaikutus kumosi ja ylitti keskihinnan laskun ja kiinteiden
kustannusten nousun negatiivisen tulosvaikutuksen. Keskihinta laski ja kiintedt kustannukset kasvoivat pddasiassa
selluntuotantolaitoksen kunnossapitoseisokin ja kannustinjarjestelyihin liittyneiden varausten seurauksena.
Vuosittaiset kunnossapito- ja lomaseisokit toteutuivat suunnilleen samassa laajuudessa kuin vuonna 2015. Ruotsissa
sijaitsevan Aspan erikoissellun tuotantolaitoksen suunnitelman mukaisella kunnossapitoseisokilla on 4 milj. euron
negatiivinen vaikutus kéyttokatteeseen.

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt olivat 0,0 (-4,9) milj. euroa.

Liiketulos oli 15,5 (1,9) milj. euroa, ja kauden tulos oli 8,3 (3,2) milj. euroa.

Valuuttasuojauksen vaikutus katsauskauden liiketulokseen oli -0,9 (-1,1) milj. euroa. Rahoituseriin kirjatut
kurssitappiot olivat 0,1 milj. euroa (4,0 milj. euron voitto).

Tammi-syyskuu 2016

Konsernin kokonaistoimitusmaardt kasvoivat kaikilla neljdlld liiketoiminta-alueella. Toimitusmé&érien kehitys oli
erityisen vahvaa erikoisselluliiketoiminnassa ja Brasilian paperiliiketoiminnassa Release Liners -liiketoiminta-alueella.
Liikevaihto nousi 860,5 (840,7) milj. euroon, kun volyymien kasvu kumosi keskihinnan laskun vaikutuksen.
Keskihinnan lasku johtui p#&dasiassa pitkdkuituisen erikoissellun myyntihinnan laskusta ja epasuotuisammasta
tuotejakaumasta.

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavilla erilld oikaistu kayttdkate nousi 100,6 (71,5) milj. euroon, ja oikaistu
kayttokateprosentti oli 11,7 % (8,5 %). Toimitusmadrien kasvulla oli 11 milj. euron positiivinen vaikutus, mutta
keskihinnan laskulla oli 11 milj. euron negatiivinen vaikutus. Pé8asiassa operatiivisten tehostamistoimien myotd
pienentyneilld muuttuvilla kustannuksilla seké energian ja raaka-aineiden hintojen laskulla oli 41 milj. euron
positiivinen tulosvaikutus. Kiinteiden kustannusten kasvun negatiivinen tulosvaikutus oli 13 milj. euroa. Kiinteiden
kustannusten nousu johtui pé#faasiassa kannustinjdrjestelyihin liittyneistd varauksista ja korkeampien
tuotantomaéarien aiheuttamasta korkeammasta miehityksesta.
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e Kannattavuuden kokonaisparannus oli 29 milj. euroa. Siitd noin puolet liittyi kannattavuustavoitteen saavuttamiseen
tdhtddvadn toimenpideohjelmaan.

e Vuosittaiset kunnossapito- ja lomaseisokit kolmannella neljannekselld toteutuivat suunnilleen samassa laajuudessa
kuin vuonna 2015. Ruotsissa sijaitsevan Aspan erikoissellun tuotantolaitoksen suunnitelman mukaisella
kunnossapitoseisokilla, joka toteutettiin syyskuussa, oli 4 milj. euron negatiivinen vaikutus kolmannen neljanneksen
kayttokatteeseen.

e Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt olivat 0,0 (-7,3) milj. euroa.

e Liiketulos oli 58,5 (24,2) milj. euroa ja kauden tulos oli 31,5 (15,6) milj. euroa.

e Valuuttasuojauksen vaikutus katsauskauden liiketulokseen oli -0,9 (-4,7) milj. euroa. Rahoituseriin kirjatut
kurssitappiot olivat 3,1 milj. euroa (8,2 milj. euron voitto).

Liikevaihto " Liikevaihto il Kéayttokate jal kéyttdkate- ,
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M Liiketoiminta-alue Decor

Decor on yksi markkinoiden johtavista puupohjaisiin materiaaleihin, kuten laminaattilattioihin, kalusteisiin ja
sisustustarvikkeisiin, tarkoitettujen paperipohjaisten pinnoitusmateriaalien valmistajista. Decor kehittda
huipputeknologisia ja innovatiivisia papereita korkea- ja matalapainelaminaatteihin sek& painopohjapapereita ja
esikylldstettyjd papereita. Asiakkaat ovat laminoijia, kyllastdjié ja painotaloja. Munksjon vahvan markkina-aseman
taustalla on erinomainen maine laadukkaiden tuotteiden ja palvelujen tarjoajana. Yhtidn tuotevalikoimaan kuuluu
myds ladkelehtisten ohut ja kevyt paperi, jota kdytetdan 1d8ke- ja kosmetiikkateollisuudessa.

heind-syys tammi-syys tammi—joulu

milj. euroa 2016 2015 Muutos, % 2016 2015 Muutos, % 2015

Liikevaihto 84,9 85,5 -1% 275,9 274,4 1% 372,6
Kayttokate (oik.*) 11,0 8,0 38 % 42,3 31,4 35 % 42,6
Kéayttokateprosentti, % (0ik.*) 13,0 9,4 15,3 11,4 11,4
Kayttokate 11,0 8,0 38 % 42,3 31,4 35 % 42,6
Kéayttokateprosentti, % 13,0 9,4 15,3 11,4 11,4
Liiketulos (oik.*) 9,0 6,0 50 % 36,7 25,6 43 % 34,6
Liiketulosprosentti, % (oik.*) 10,6 7,0 13,3 9,3 9,3
Liiketulos 9,0 6,0 50 % 36,7 25,6 43 % 34,6
Liiketulosprosentti, % 10,6 7,0 13,3 9,3 9,3
Kayttdomaisuusinvestoinnit 0,9 2,9 -69 % 53 7,7 31 % 10,2
Toimitukset (tonnia) 43 100 42 100 2% 138 100 135 100 2% 183 400
Tuotanto (tonnia) 43 400 42 400 2% 142 000 137 200 3% 181 700
Henkildstd keskimaérin, FTE 859 865 -1% 845 859 -1% 855

" Oikaistu vertailukelpoisuuteen vaikuttavilla erilla
Mikali muutosprosentin esittdminen ei ole olennaista, se on taulukoissa merkitty "-”

Kolmas neljannes 2016

e Kokonaistoimitusmaéaarat kasvoivat kolmannella neljénnekselld. Kasvu johtui pddasiassa myonteisestd kehityksestd
Euroopassa, mukaan lukien Turkki.

o Liikevaihto laski 84,9 (85,5) milj. euroon. Keskihinta laski pddasiassa epdsuotuisamman maantieteellisen ja
tuotejakauman seurauksena.

e Vertailukelpoisuuteen vaikuttavilla erilld oikaistu kayttSkate oli 11,0 (8,0) milj. euroa, ja oikaistu kdyttSkateprosentti
oli 13,0 % (9,4 %). Toimitusmadrien kasvulla, kannattavuustoimilla ja muuttuvien kustannusten laskulla oli
positiivinen tulosvaikutus, joka kumosi ja ylitti keskihinnan laskun negatiivisen tulosvaikutuksen.

e Vuosittaiset kunnossapito- ja lomaseisokit toteutettiin suunnilleen samassa laajuudessa kuin vuonna 2015.

e Katsauskaudella ja edellisvuoden vastaavalla jaksolla ei ollut vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria.

e Liiketulos oli 9,0 miljoonaa euroa (6,0 milj. euroa), ja liiketulosprosentti oli 10,6 % (7,0 %).

Tammi-syyskuu 2016

e Kokonaistoimitusméaarat kasvoivat tammi-syyskuussa. Kasvua vauhdittivat myonteinen kehitys Euroopassa ja
maantieteellinen laajentuminen ydinmarkkinoiden ulkopuolelle esimerkiksi Aasiassa ja Afrikassa. T&ma suotuisa
kehitys kumosi ja ylitti negatiivisen vaikutuksen, joka johtui taloudellisesta epdvarmuudesta kérsivien maiden,
pédasiassa Brasilian, vaikutuksen.

o Liikevaihto nousi 275,9 (274,4) milj. euroon. Keskihinta laski pddasiassa epésuotuisamman maantieteellisen ja
tuotejakauman seurauksena.

e Vertailukelpoisuuteen vaikuttavilla erilla oikaistu kayttokate oli 42,3 (31,4) milj. euroa, ja oikaistu kdyttSkateprosentti
oli 15,3 % (11,4 %). Toimitusméarien kasvulla, kannattavuustoimilla ja muuttuvien kustannusten alemmalla tasolla
oli positiivinen tulosvaikutus, joka kumosi ja ylitti keskihinnan laskun negatiivisen tulosvaikutuksen.

e Vuosittaiset kunnossapito- ja lomaseisokit toteutettiin kolmannella neljannekselld suunnilleen samassa laajuudessa
kuin vuonna 2015.

e Katsauskaudella ja edellisvuoden vastaavalla jaksolla ei ollut vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria.

e Liiketulos oli 36,7 miljoonaa euroa (25,6 milj. euroa), ja litketulosprosentti oli 13,3 % (9,3 %).
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M Liiketoiminta-alue Release Liners

Release Liners -liiketoiminta-alueen erikoispapereihin siséltyvit superkalanteroitujen ja paallystettyjen irrokepaperien
segmentit seka paéllystetyt erikoispaperit Eteld-Amerikassa. Tuotekehityksessé panostetaan vakaaseen laatuun, hyvasn
suorituskykyyn ja kestdvaddn kehitykseen. Asiakkaat ovat tarraetiketteihin tarkoitettujen laminaattien valmistajia ja
silikonipééllysteisten tuotteiden valmistajia sekd paéllystettyjen erikoispaperien osalta pakkausten jalostajia. Munksjon
pitkdaikaiset asiakassuhteet perustuvat yhtidon maineeseen laadukkaana, luotettavana ja palvelualttiina toimittajana.
Irrokepapereita kdytetddn etikettien ja muiden paineherkkien liimaantuvien materiaalien taustamateriaalina.

heind-syys tammi-syys tammi—joulu

milj. euroa 2016 2015 Muutos, % 2016 2015 Muutos, % 2015

Liikevaihto 110,7 108,3 2% 3374 327,7 3% 437,6
Kayttokate (oik.*) 16,5 115 43 % 41,4 29,7 39 % 39,5
Kéayttokateprosentti, % (0ik.*) 14,9 10,6 12,3 9,1 9,0
Kayttokate 16,5 8,1 104 % 41,4 26,3 57 % 36,1
Kéayttokateprosentti, % 14,9 75 12,3 8,0 8,2
Liiketulos (oik.*) 9,3 4,7 98 % 20,2 8,5 138 % 11,4
Liiketulosprosentti, % (oik.*) 8,4 4,3 6,0 2,6 2,6
Liiketulos 9,3 1,3 - 20,2 51 - 8,0
Liiketulosprosentti, % 8,4 1,2 6,0 1,6 1,8
Kéayttdomaisuusinvestoinnit 3,2 3,3 -3% 7,3 12,1 -40 % 14,9
Toimitukset (tonnia) 126 400 125 900 0% 391 000 371 600 5% 498 700
Tuotanto (tonnia) 121 000 121 600 0% 369 400 355 300 4% 475 900
Henkildsto keskiméaarin, FTE 846 859 2% 848 863 2% 859

* Oikaistu vertailukelpoisuuteen vaikuttavilla erilla
Mikali muutosprosentin esittdminen ei ole olennaista, se on taulukoissa merkitty "-”

Kolmas neljdnnes 2016

e Kokonaistoimitusméérit olivat samalla tasolla kuin edellisvuoden vastaavalla jaksolla. Paperiliiketoimintojen ja
etenkin Brasilian paperiliiketoiminnan toimitusmaéérien kasvu kumosi erikoisselluliiketoiminnan toimitusméérien
laskun vaikutuksen. Erikoissellun tuotantolaitoksen kunnossapitoseisokki vaikutti liiketoiminnan toimitusmé&&rien
pienenemiseen.

e Liikevaihto kasvoi 110,7 (108,3) milj. euroon, ja liiketoiminta-alueen keskihinta nousi. Euroopan paperiliiketoiminnan
keskihinta nousi, kun hinnankorotuksilla oli odotetusti positiivinen vaikutus. Brasilian paperiliiketoiminnan
litkkevaihto ja keskihinta kasvoivat sekd paikallisessa valuutassa ettd raportointivaluutassa laskettuna.
Erikoisselluliiketoiminnan myyntihinnan laskulla oli negatiivinen vaikutus litketoiminta-alueen keskihintaan.
Myyntihinta laski pitkdkuituisen sellun (NBSK) hinnanlaskun seurauksena.

e Vertailukelpoisuuteen vaikuttavilla erilld oikaistu kéyttSkate nousi 16,5 (11,5) milj. euroon, ja oikaistu kiyttSkate-
prosentti oli 14,9 % (10,6 %). Kannattavuuden paraneminen edellisvuoden vastaavaan jaksoon verrattuna johtui
padasiassa kannattavuustoimista ja muuttuvien kustannusten laskusta. My&s Brasilian paperilitketoiminnan
tulosparannus vahvisti kannattavuutta, mutta Aspan selluntuotantolaitoksen kunnossapitoseisokilla oli noin 4 milj.
euron negatiivinen tulosvaikutus.

e Paperiliiketoimintojen vuosittaiset kunnossapito- ja lomaseisokit toteutettiin suunnilleen samassa laajuudessa kuin
vuonna 2015.

e Katsauskaudella ei ollut vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erié.

e Liiketulos oli 9,3 (1,3) milj. euroa, ja litketulosprosentti oli 8,4 % (1,2 %).

Tammi-syyskuu 2016

e Kokonaistoimitusmaardt kasvoivat kaikissa kolmessa liiketoiminnassa. Kasvu oli erityisen vahvaa
erikoisselluliiketoiminnassa ja Brasilian paperiliiketoiminnassa, kun vientim#d&rdt edelleenkin kumosivat maan
taloudellisen taantuman vaikutuksen.

e [Liikevaihto kasvoi 337,4 (327,7) milj. euroon, mutta liiketoiminta-alueen keskihinta laski. Euroopan
paperiliiketoiminnan keskihinta nousi, kun hinnankorotuksilla oli odotetusti positiivinen vaikutus. Brasilian
paperiliiketoiminnan keskihinta nousi paikallisessa valuutassa laskettuna ja pysyi vakaana raportointivaluutassa
laskettuna. Erikoisselluliiketoiminnan myyntihinnan laskulla oli negatiivinen vaikutus liiketoiminta-alueen
keskihintaan. Myyntihinta laski pitk&kuituisen sellun (NBSK) hinnanlaskun seurauksena.

e Vertailukelpoisuuteen vaikuttavilla erilld oikaistu kayttdkate nousi 41,4 (29,7) milj. euroon, ja oikaistu
kayttokateprosentti oli 12,3 % (9,1 %). Toimitusm&érien kasvulla, kannattavuustoimilla ja muuttuvien kustannusten
laskulla oli positiivinen tulosvaikutus, joka kumosi ja ylitti keskihinnan laskun ja kiinteiden kustannusten nousun
negatiivisen tulosvaikutuksen. Kiinteiden kustannusten kasvu johtui pddasiassa kannustinjérjestelyihin liittyneistd
varauksista.

Munks;jo Oyj:n osavuosikatsaus tammi-syyskuu 2016
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Aspan selluntuotantolaitoksen kunnossapitoseisokilla oli noin 4 milj. euron negatiivinen tulosvaikutus.
Paperiliiketoimintojen vuosittaiset kunnossapito- ja lomaseisokit toteutettiin kolmannella neljdnnekselld samassa
laajuudessa kuin vuonna 2015.

Katsauskaudella ei ollut vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erid.

Liiketulos oli 20,2 (5,1) milj. euroa, ja liiketulosprosentti oli 6,0 % (1,6 %).

Liikevaihto mil Liikevaihto milj. Kayttokate ja kayttokate-

tammi-syyskuu 2016 euroa euroa prosentti (oik.*) %
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M Liiketoiminta-alue Industrial Applications

Industrial Applications -liiketoiminta-alueen johtava markkina-asema laadukkaissa erikoispapereissa perustuu
huipputeknologiseen tuotevalikoimaan ja teknisesti edistyneitd tuotantoprosesseja koskevaan perusteelliseen
asiantuntemukseen. Liiketoiminta-alue tarjoaa asiakkailleen laajan tuotevalikoiman, johon siséltyy hiomapaperin
pohjamateriaaleja, elektroteknisid papereita, Spantex™, ohutpapereita ja taidepapereita. Sen tuotteita kiytetddn monilla
teollisuudenaloilla, kuten auto-, huonekalu-, puu-, metalli- ja rakennusteollisuudessa ja energia-alalla sekd terés-,
alumiini- ja lasiteollisuudessa.

heind—syys tammi-syys tammi—joulu

milj. euroa 2016 2015 Muutos, % 2016 2015 Muutos, % 2015

Liikevaihto 37,8 38,8 3% 125,4 124,4 1% 166,6
Kayttokate (oik.*) 51 4,7 9% 21,6 21,4 1% 27,5
Kéayttokateprosentti, % (0ik.*) 13,5 12,1 17,2 17,2 16,5
Kayttokate 51 4,7 9% 21,6 21,4 1% 27,5
Kéayttokateprosentti, % 13,5 12,1 17,2 17,2 16,5
Liiketulos (oik.*) 3,2 2,7 19 % 15,5 15,5 0% 19,6
Liiketulosprosentti, % (oik.*) 8,5 7,0 12,4 12,5 11,8
Liiketulos 3,2 2,7 19 % 15,5 15,5 0% 19,6
Liiketulosprosentti, % 8,5 7,0 12,4 12,5 11,8
Kéayttdomaisuusinvestoinnit 3,0 3,5 -14 % 588 71 -25 % 9,2
Toimitukset (tonnia) 19 300 19 500 -1% 64 600 63 400 2% 85 100
Tuotanto (tonnia) 19 100 18 500 3% 65 400 64 600 1% 84 900
Henkildstd keskimaérin, FTE 599 596 1% 587 574 3% 574

" Oikaistu vertailukelpoisuuteen vaikuttavilla erilla
Mikali muutosprosentin esittdminen ei ole olennaista, se on taulukoissa merkitty "-”

Kolmas neljannes 2016

e Kokonaistoimitusmadrit pysyivit vakaina.

o Liikevaihto laski 37,8 (38,8) milj. euroon. Keskihinta laski epdsuotuisamman tuotejakauman seurauksena.

e Vertailukelpoisuuteen vaikuttavilla erilli oikaistu kéyttékate nousi 5,1 (4,7) milj. euroon, ja oikaistu
kayttokateprosentti oli 13,5 % (12,1%). Kannattavuuden suotuisa kehitys johtui péfasiassa kannattavuustoimista.

e Katsauskaudella ja edellisvuoden vastaavalla jaksolla ei ollut vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erié.

e Liiketulos oli 3,2 (2,7) milj. euroa, ja liiketulosprosentti oli 8,5 % (7,0 %).

e Vuosittaiset kunnossapito- ja lomaseisokit toteutettiin suunnilleen samassa laajuudessa kuin vuonna 2015.

Tammi-syyskuu 2016

e Kokonaistoimitusmaéarit kasvoivat, ja kasvua tuli useimmissa tuotesegmenteissa.

e Liikevaihto nousi 125,4 (124,4) milj. euroon toimitusmé&arien kasvun myotd. Keskihinta laski epdsuotuisamman
tuotejakauman seurauksena.

e Vertailukelpoisuuteen vaikuttavilla erilld oikaistu kéyttokate pysyi vakaana ja oli 21,6 (21,4) milj. euroa, ja oikaistu
kayttokateprosentti oli 17,2 % (17,2 %). Toimitusméiirien kasvun, muuttuvien kustannusten laskun ja
kannattavuustoimien myd&nteinen tulosvaikutus kumosi kiinteiden kustannusten nousun vaikutuksen.

e Vuosittaiset kunnossapito- ja lomaseisokit toteutettiin kolmannella neljannekselld suunnilleen samassa laajuudessa
kuin vuonna 2015.

e Katsauskaudella ja edellisvuoden vastaavalla jaksolla ei ollut vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erié.

e Liiketulos oli 15,5 (15,5) milj. euroa, ja liiketulosprosentti oli 12,4 % (12,5 %).

Munks;jo Oyj:n osavuosikatsaus tammi-syyskuu 2016
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M Liiketoiminta-alue Graphics and Packaging

Graphics and Packaging tarjoaa erilaistettuja paperituotteita, jotka on kehitetty eri alojen asiakkaille maailmanlaajuisesti.
Tuotevalikoimaan kuuluu yksipuolisesti paallystettyjd ja kalanteroituja papereita, joita kéytetddn joustopakkauksissa ja
etiketeissd sekd graafisissa ja teollisuussovelluksissa. Joustopakkauspaperia kéytetddn péddasiassa leipomisessa ja
pakkausten  valmistuksessa  elintarviketeollisuudessa. = Markaliimattavia  pohjapapereita ja  paineherkkid
tarraetikettipapereita kéytetddn pddasiassa laadukkaissa juoma- ja tunnistusetiketeissd. Graafinen ja teollisuuspaperi
ovat piddasiassa paallystiméatontd paperia, jota kaytetddn liimautuviin viestilappuihin, vélipapereihin, kirjekuorien
ikkunoihin ja muihin graafisiin paperituotteisiin.

heind—syys tammi-syys tammi—joulu

milj. euroa 2016 2015 Muutos, % 2016 2015 Muutos, % 2015

Liikevaihto 40,0 41,7 -4% 134,3 132,4 1% 175,7
Kayttokate (oik.*) 0,3 -0,9 133% 5,6 1,8 - 0,3
Kayttokateprosentti, % (0ik.*) 0,7 -2,2 4,2 1,4 0,2
Kayttokate 0,3 -1,4 121% 5,6 1,3 - -0,2
Kayttokateprosentti, % 0,7 -3,4 4,2 1,0 -0,1
Liiketulos (oik.*) -2,1 -3,0 30% -2,2 -4,3 49% -7,9
Liiketulosprosentti, % (oik.*) -5,3 -7,2 -1,6 -3,2 -4,5
Liiketulos 2,1 -3,5 40% -2,2 -4,8 54% -8,4
Liiketulosprosentti, % -5,3 -8,4 -1,6 -3,6 -4,8
Kéayttdomaisuusinvestoinnit 2,0 1,0 100% 6,7 1,8 - 3,0
Toimitukset (tonnia) 29 700 30 300 -2% 99 200 95 700 4% 127 200
Tuotanto (tonnia) 28 100 31 300 -10% 99 800 101 500 -2% 128 500
Henkildstd keskimaérin, FTE 416 431 -3% 416 428 -3% 428

* Oikaistu vertailukelpoisuuteen vaikuttavilla erilla
Mikéali muutosprosentin esittdminen ei ole olennaista, se on taulukoissa merkitty "-”

Kolmas neljannes 2016

e Kokonaistoimitusmadrat laskivat, ja kilpailutilanne pysyi haasteellisena tietyissd tuotesegmenteissd, pddasiassa
paallystetyissé papereissa.

o Liikevaihto laski 40,0 (41,7) milj. euroon. Keskihinta laski epdsuotuisamman tuote- ja asiakasjakauman seurauksena.

e Vertailukelpoisuuteen vaikuttavilla erilld oikaistu kéyttékate nousi 0,3 (-0,9) milj. euroon, ja oikaistu
kéyttdkateprosentti oli 0,7 % (-2,2 %). Muuttuvien kustannusten laskulla ja kannattavuustoimilla oli positiivinen
tulosvaikutus, joka kumosi ja ylitti keskihinnan laskun vaikutuksen.

e Vuosittaiset kunnossapito- ja lomaseisokit toteutettiin suunnilleen samassa laajuudessa kuin vuonna 2015.

e Katsauskaudella ei ollut vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erié.

o Liiketulos oli -2,1 (-3,5) milj. euroa, ja liiketulosprosentti oli -5,3 % (-8,4 %).

Tammi-syyskuu 2016

e Kokonaistoimitusmadrit kasvoivat, mutta kilpailutilanne pysyi haasteellisena tietyissa tuotesegmenteissé, pddasiassa
paallystetyissé papereissa.

e Liikevaihto kasvoi 134,3 (132,4) milj. euroon toimitusmé&idrien kasvun seurauksena. Keskihinta laski, eikd
toimitusméarien nousu kumonnut epdsuotuisamman tuote- ja asiakasjakauman vaikutusta.

e Vertailukelpoisuuteen vaikuttavilla erilld oikaistu kéyttokate nousi 5,6 (1,8) milj. euroon, ja oikaistu
kayttokateprosentti oli 4,2 % (1,4 %). Muuttuvien kustannusten laskulla, kannattavuustoimilla ja toimitusmaédrien
kasvulla oli positiivinen tulosvaikutus, joka kumosi ja ylitti keskihinnan laskun negatiivisen tulosvaikutuksen.

e Vuosittaiset kunnossapito- ja lomaseisokit toteutettiin kolmannella neljannekselld suunnilleen samassa laajuudessa
kuin vuonna 2015.

e Katsauskaudella ei ollut vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria.

e Liiketulos oli -2,2 (-4,8) milj. euroa, ja liiketulosprosentti oli -1,6 % (-3,6 %).

e Vuoden 2013 kolmannella neljinnekselld kdynnistetty toimenpideohjelma, jonka tavoitteena on liiketoiminta-alueen
tuloksen merkittdvé parantaminen, jatkuu suunnitelman mukaisesti poikkeuksena paéllystettyjen paperilaatujen
litketoiminta, jonka osalta toimenpiteet litketoiminta-alueen kilpailukyvyn vahvistamiseksi tuotevalikoimaa
sopeuttamalla ovat viivastyneet ylla mainitun kilpailun kiristymisen seurauksena.

Munks;jo Oyj:n osavuosikatsaus tammi-syyskuu 2016
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M Rahavirta

Liiketoiminnan rahavirta kolmannella vuosineljinnekselld 2016 oli vahva. Liiketoiminnan rahavirta oli 32,6 (9,8) milj.
euroa kolmannella vuosineljannekselld ja 73,0 (11,0) milj. euroa tammi-syyskuussa 2016. Edelleen jatkuneella
litkketuloksen suotuisalla kehitykselld oli positiivinen vaikutus litketoiminnan rahavirtaan. Kayttdpd&oma nousi
alhaisempien ostovelkojen seurauksena, mutta kayttdp&ddoman kassavirtavaikutus oli edellisvuotta suotusampi
alhaisemman varaston arvon seurauksena.

Liiketoiminnan rahavirtaan vaikuttivat 6,5 (5,7) milj. eurolla aiemmilla kausilla kirjattujen varausten purut ja tuloverojen
maksut, jotka olivat 1,2 (11,7) milj. euroa.

M Kiyttdomaisuusinvestoinnit

Kayttbomaisuusinvestointien kassavirtavaikutus tammi-syyskuussa 2016 oli -28,5 (-30,9) milj. euroa. Katsauskauden
kéyttdomaisuusinvestoinnit liittyivit toiminnallisiin investointeihin ja ké&sittivit huolto- sekd kustannusten
vihentdmiseksi ja tehokkuuden parantamiseksi tehdyt investoinnit. Vuonna 2016 suurin kdyttdomaisuusinvestointi on
Ruotsin Aspassa sijaitsevan, sellua valmistavan tuotantolaitoksen huoltoseisokki, joka toteutettiin kolmannella
vuosineljinneksella.

Syyskuussa 2016 Munksjo tiedotti investointipddtSksestd Ranskan Archesissa sijaitsevalla tehtaalla hiomapaperien
taustapamateriaalien johtavan markkina-aseman turvaamiseksi. Munksjo tulee jilleenrakentamaan yhden
erikoispaperikoneen Archesin tehtaalla johtavan markkina-aseman turvaamiseksi sekd vastatakseen lisé@intyneeseen
kysyntddn. Jalleenrakennukseen liittyvén k&yttdomaisuusinvestoinnin odotetaan olevan yhteensd noin 14 miljoonaa
euroa. Investoinnin kassavirtavaikutuksen odotetaan pédasiassa kohdistuvan vuoteen 2017, ensimmadisestd
vuosineljdnneksestd ldhtien.

Jalleenrakennuksen jalkeen kone tulee edelleen mahdollistamaan sekd koristepaperin ettd hiomapaperien taustapaperin
valmistuksen. Jéllenrakennus tulee myds mahdollistamaan korkeamman kapasiteetin lateksilla impregnoidun
hiomapaperien taustapaperin valmistuksessa ja tulee nédin mahdollistamaan uusien tuotesovellusten valmistuksen seké
tehokkaamman tuotannon. Koneen jilleenrakennus toteutuu suunnitelman mukaan kahdessa eri vaiheessa vuonna
2017.

M Taloudellinen asema

Rahoitus

Munksjo6lla on syyskuusta 2014 ldhtien yhteensd 345 milj. euron laina- ja valmiusluottosopimus, jonka laina-aika on viisi
vuotta, seka joulukuusta 2015 lghtien 570 milj. Ruotsin kruunun lainasopimus, jonka laina-aika on viisi vuotta. Molempien
sopimusten perusteella maksettava korko maaraytyy konsernin nettovelan ja kdyttokatteen (EBITDA) vélisen suhteen
perusteella. Vuoden 2016 kolmannen neljinneksen lopussa pankkilainojen painotettu korkotaso oli noin 2,7 % (toisen
neljanneksen lopussa 2016: 2,6 %; kolmannen neljinneksen lopussa 2015: 2,4 %).

Korollinen nettovelka aleni ja oli 199,8 milj. euroa 30.9.2016 (30.6.2016: 222,6 milj. euroa; 30.9.2015: 264,1 milj. euroa),
pédasiassa paremman kassavirran seurauksena, ja velkaantumisaste oli 47,0 % (30.6.2016: 53,3 %; 30.9.2015 : 68,1 %).

Oma padoma 30.9.2016 oli 424,9 milj. euroa (30.6.2016: 418,0 milj. euroa; 30.9.2015: 387,7 milj. euroa), ja varat nousivat
1 158,5 milj. euroon (30.6.2016: 1 170,3 milj. euroa; 30.9.2015: 1 136,5 milj. euroa).

Nettorahoituserit

Nettorahoituserit tammi-syyskuulta 2016 olivat yhteensd -14,2 (-2,1) milj. euroa, josta 7,6 (7,2) milj. euroa koostui
korkokuluista, 1,0 (1,2) milj. euroa muista rahoituskustannuksista ja muut erét padasiassa kustannuksista, joilla ei ollut
kassavirtavaikutusta, mukaan lukien aktivoituihin pankkien palkkioihin liittyneet -0,6 (-0,5) milj. euron poistot sekd
-3,1 (8,2) milj. euron rahoitusvaroihin ja -velkoihin liittyvat valuuttavoitot ja -tappiot. Katsauskauden nettorahoituseriin
sisdltyy koronvaihto-sopimuksista syntyneitd erid -1,0 (-0,5) milj. euroa. Katsauskauden lopussa realisoimattomien
koronvaihtosopimusten kdypa arvo oli -1,3 (-1,4) milj. euroa.

Suojaus

Katsauskauden lopussa realisoimattomien suojausten kéypa arvo ilman koronvaihtosopimuksia oli -1,8 (-0,8) milj. euroa.
Tammi-syyskuun 2016 liiketulokseen sisdltyy realisoituneita suojauksia -1,1 (-5,2) milj. euroa. Vertailukauden
realisoituneet suojaukset liittyivit p&&asiassa valuuttasuojaukseen. Munksjolld ei ole ollut sellun suojaussopimuksia
1.1.2015 jalkeen. Suojausta hoidetaan keskitetysti, ja suojaukset raportoidaan padasiassa segmentissd "Muut”.

M Verot

Katsauskauden verokulu oli -12,8 (-6,5) milj. euroa ja efektiivinen veroaste oli 28,9 % (29,4 %). Efektiivinen veroaste
tarkoittaa lakisaateistd yhteisdverokantaa, jossa on otettu huomioon vihennyskelvottomat kulut ja muut kuin tuloveron
alaiset tulot sekd tappioiden ja edellisten vuosien oikaisujen arvostukset tai uudelleenarvostukset. Katsauskauden
veromaksut olivat yhteensa -1,2 (-11,7) milj. euroa.

M Osakekohtainen tulos

Osakohtainen tulos nousi katsauskaudella 0,62 (0,30) euroon. Nousu verrattuna edellisvuoden vastaavaan jaksoon liittyi
padasiassa liiketulosparannuksen vaikutukseen (0,68 euroa), jonka rahoituserien valuuttakurssitappioiden negatiivinen
vaikutus (-0,22 euroa) osittain kumosi.

Munks;jo Oyj:n osavuosikatsaus tammi-syyskuu 2016
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Osakohtainen tulos nousi kolmannella neljannekselld 0,16 (0,07) euroon. Nousu verrattuna edellisvuoden vastaavaan
jaksoon liittyi pddasiassa liiketulosparannuksen vaikutukseen, joka oli 0,26 euroa.

M Henkilosté

Kokoaikaisten tyontekijéiden mé&ard kolmannella vuosineljinnekselld 2016 oli keskimé&arin 2 784 (2 808). Syyskuun 2016
lopussa Munksjolla oli 2 928 (2 930) tydntekijdd. Katsauskauden lopussa Munksjon palveluksessa olleesta henkilostdsta
tyoskenteli Ranskassa 37 % (37 %), Ruotsissa 23 % (21 %), Saksassa 16 % (16 %), Italiassa 9 % (10 %), Brasiliassa 8 % (9 %),
Espanjassa 6 % (6 %) ja muissa maissa 1 % (1 %).

Vuonna 2016 strategisina henkildstohallinnon painopisteind on vakiinnuttaa edelleen yhteistd kulttuuria, johon kuulu
terveyden ja turvallisuuden huomioon ottaminen kaikessa tekemisessd, johtajuuden vahvistaminen, tyontekijoiden
osaamisen kehittdminen ja henkildston pysyvyyden vahvistaminen. N#iden painopistealueiden tulokset tullaan
raportoimaan vuositasolla. Lisitietoja Munksjon henkil6stdsti on vuosikertomuksessa.

Kannustinjirjestelmait johdolle ja muille avainhenkiléille

Munksjon hallitus kesdkuussa 2016 hyvéksyi uuden, osakkeen arvonkehitykseen perustuvan pitkdn aikavélin
kannustinohjelman Munksjén johdolle ja muille avainhenkildille. Ohjelman tavoitteena on yhtion arvon kasvattaminen
pitkdlld aikavililld sekd varmistaa johdon tavoitteiden yhdenmukaistaminen osakkeenomistajien tavoitteiden kanssa
tarjoamalla johdolle osakkeen pitkdn aikavidlin arvonkehitykseen perustuva kannustin. Kolmen vuoden pituisen
ansaintajakson (2016-2018) perusteella mahdollisesti suoritettavat palkkiot maksetaan kevddlld 2019, jos hallituksen
asettamat suoritustavoitteet saavutetaan.

Munksjon hallitus hyvaksyi toukokuussa 2014 pitkan aikavilin osakepohjaisen kannustinjarjestelmén Munksjon johdolle
ja muille avainhenkilbille. 35 henkil6a yhtién johdosta ja muista avainhenkil&istd on ilmoittautunut kannustinohjelmaan.
Ohjelman kokonaiskustannus kirjataan kuluksi hein8kuussa 2014 alkaneen ja 31. joulukuuta 2016 pa&ttyvin
ansaintajakson aikana juoksevasti.

Tammi-syyskuussa 2016 kirjattiin kannustinohjelmiin liittyen 2,5 (0,5) milj. euron henkildstékulu.

Munksjé uudisti myyntiorganisaatiotaan

Munksjé tiedotti 10. joulukuuta 2014 myyntiorganisaationsa yksinkertaistamisesta uudistamalla tiettyjd
myyntitoimintoja. Uudistaminen edellytti, ettd neuvottelut ja niiden perusteella tehtdvdt muutokset hyvdksyttiin
paikallisen lains&dddnnén mukaisesti niissd maissa, joita neuvottelut koskivat. Uudistuksen tavoitteena on keskittid
myyntitoiminnot  liiketoiminta-aluekohtaisiin ~ asiakaspalvelukeskuksiin =~ Euroopassa  sekd  konsernitasoisiin
myyntikonttoreihin Brasiliassa, Kiinassa, Yhdysvalloissa ja Vendjilli. Siirtdmélld asiakaspalvelutoimintoja lihemmaés
toimitusketjun hallintaa, keskittdmalld toimintoja ja vdhentdmalld myyntikonttoreihin liittyvid kustannuksia, Munks;jo
parantaa kannattavuutta ja tehostaa toimitusketjua.

Neuvottelut ja niiden perusteella tehtdvit muutoksista on nyt saatettu paitokseen ja uudistus sekd sen toteuttaminen
etenevdt suunnitelmien mukaisesti. Vuosittaiset suunnitelman mukaiset kustannussédéstdt ovat noin 1,5 milj. euroa,
joista suurin osa toteutui vuoden 2015 aikana. Jaljelld olevat kustannussaastdt toteutuvat asteittain vuosien 2016-2017
aikana.

Munksjé toteuttaa jatkotoimenpiteitd kustannusrakenteen uudistamiseksi

Munksjo tiedotti syyskuussa 2015 suunnitelmasta kustannusrakenteen uudistamiseksi. Toimenpide-suunnitelmaan
sisaltyivat neuvottelut henkil6stévahennyksistd Torinon 1dhelld Mathissa, Italiassa sijaitsevalla tehtaalla. Tavoitteena on
jatkaa toimenpiteitd Release Liners liiketoiminta-alueen kustannusrakenteen wuudistamiseksi ja toimintojen
tehostamiseksi. Munksjo toimii Mathissa samalla tehdasalueella Ahlstrom Oyj:n kanssa.

Suunnitelma toteuttaminen edellytti, ettd neuvottelut ja niiden perusteella tehtdvdt muutokset hyvéksytddn ja
toteutetaan paikallisen lainsddddnndén mukaisesti. Neuvottelut ovat nyt padttyneet, ja ne johtavat 37 henkilén
vahennykseen.

Suunnitelma mukaisten vuosittaisten kustannussdistdjen odotetaan olevan noin 2,0-2,5 milj. euroa. Kustannussaastot
ovat toteutuneet suunnitelman mukaisesti ja jéljelld olevien kustannussédidstdjen odotetaan toteutuvan vaiheittain
vuoden 2016 viimeisten kuuden kuukauden aikana.

M Tuotekehitys

Munksjon neljd litketoiminta-aluetta johtavat kukin omasta tuotekehitystyGstddn tiiviisséd yhteistyossd koko yhtion
strategisesta kehittdmisestd vastaavan toimen kanssa. Suurin osa tySstd tehddan Ranskan Apprieussa sijaitsevassa
kehityskeskuksessa. Toiminnan pé&tavoitteena on tdyttdd asiakkaiden vaatimukset tuoteominaisuuksista ja laadusta.
Kehitysprojektit kdynnistetddn ja toteutetaan joko yhteistyOssé asiakkaiden kanssa tai Munksjon oman tuotekehitystyon
puitteissa. Vuoden 2015 lopulla Munksjé ilmoitti tavoitteesta liittyen uusien tuotteiden osuudesta liikevaihdosta. Uusien
tuotteiden osuuden tulee tavoitteen mukaan olla vahintdédn 15 prosenttia ja toteuma lasketaan edellisten kolmen vuoden
keskiarvona.

M Riskit ja epivarmuustekijit

Munksjon toimintaan kohdistuu markkinoista, yleisestd taloustilanteesta ja toimialakohtaisesta kehityksestd johtuvia
riskejéd seka riskejd, jotka liittyvét yrityksen toimintaan, liiketoimintaympdriston muutoksiin, maailmantalouden
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kehitykseen tai lainsdadannén muutoksiin. Riskit voivat toteutuessaan vaikuttaa negatiivisesti Munksjon toimintaan,
tulokseen seka yrityksen taloudelliseen asemaan.

Munksjon toiminnan merkittdvimmat riskit ja epdvarmuustekijat liittyvat tuotteiden kysynnén ja hintojen kehitykseen,
rahoitusmarkkinoiden tilaan. Konsernin merkittdvimmat kustannuserdt raaka-aineiden osalta ovat puu, selly,
titaanioksidi ja energia. Munksjon padasiallisia rahoitusriskejd ovat korko- ja valuuttariski, maksuvalmiusriski ja
luottoriski. Konserni on altistunut veroriskeille mahdollisten tulevien verolainsddddnnén muutosten tai nykyisen
verolainsddddnndn soveltamispiitdsten sekd kdynnissé olevien tai tulevien verotarkastusten tai -vaatimusten myota.

Lisdtietoja Munksjon riskienhallinnasta ja litketoimintaan liittyvist riskeistd on julkaistu vuosikertomuksessa osoitteessa
www.munksjo.com.

M Osakkeet ja osakkeenomistajat

Munksjé Oyj:n osake on listattu Nasdaq Helsingissd kaupankdyntitunnuksella MUNK1 ja 8.12.2014 ldhtien Nasdaq
Tukholmassa kaupankdyntitunnuksella MUNK1S. Osakepddoma on 15 000 000 euroa ja koostuu 2.12.2013 ldhtien
51 061 581 osakkeesta. Kaikilla osakkeilla on yksi &&ni, ja kaikki osakkeet tuottavat osakkeenomistajille yhtaldiset
oikeudet.

Munks;j6 piti 30.9.2016 hallussaan 300 000 omaa osaketta, joka vastaa noin 0,6 % osakkeista ja d8nist8. Osakkeet hankittiin
vuoden 2015 aikana ja osakkeita hankittiin ensisijaisesti kéytettdvéksi yhtién osakeperusteisten kannustinjarjestelmien
toteuttamiseen tai muuhun varsinaisen yhtidkokouksen valtuuttamaan tarkoitukseen.

Osakkeen kehitys ja osakkeenomistajat

Katsauskausi kasitti 188 (188) kaupankdyntipdivan pituisen kaupankéyntijakson Nasdaq Helsingissa ja 189 (188) pituisen
kaupankéyntijakson Nasdaq Tukholmassa.

Katsauskaudella kaupankdyntivolyymi Nasdaq Helsingissd oli 4 229 854 (14 449 902) osaketta, mikd vastaa 39 991 395
(136 559 310) euron liikevaihtoa. Katsauskauden keskim&&iréinen péivittdinen kaupankéyntivolyymi oli 22 262 (76 861)
osaketta ja osakevaihdon volyymilla painotettu keskimd&drdinen kurssi 11.92 (8,25) euroa. Katsauskauden ylin hinta oli
13,13 (12,49) euroca ja alin 7,67 (7,42) euroa. Katsauskauden viimeisend kaupankdyntipdivénd 30.9.2016 osakekurssi oli
11,92 (30.9.2015: 7,50) euroa ja yhtidn vastaava markkina-arvo 605,1 (30.9.2015: 380,7) milj. euroa. Markkina-arvoa on
oikaistu yhtion omistamilla omilla osakkeilla katsauskauden lopulla.

Katsauskaudella kaupankadyntivolyymi Nasdag Tukholmassa oli 1439 687 (3 171 867) osaketta, mikd vastaa 130 824 578
(286708 626) Ruotsin kruunun liikevaihtoa. Katsauskauden keskim&drdinen paivittdinen kaupankdyntivolyymi oli
7 617 (16 872) osaketta ja osakevaihdon volyymilla painotettu keskimé&ardinen kurssi 90,89 (80,40) Ruotsin kruunua.
Katsauskauden ylin hinta oli 117,00 (119,00) Ruotsin kruunua ja alin 71,75 (70,25) Ruotsin kruunua. Katsauskauden
viimeisend kaupankdyntipdivéna 30.9.2016 osakekurssi oli 116,25 (30.9.2015: 73,50) Ruotsin kruunua.

Syyskuun 2016 lopussa Munksjolld oli 10 149 (10 723) osakkeenomistajaa Euroclear Finland Oy:n ylldpitdmassé
osakasluettelossa.

Katsauskauden osakevaihto molemmilla kaupankéyntipaikoilla vastaa 11,2 (34,5) prosenttia kokonaisosakem&&résta.
Munksjon osakkeella kdydadn kauppaa myds vaihtoehtoisilla kauppapaikoilla, kuten Bats. Katsauskaudella osakekauppa
Nasdaqin kahdella kauppapaikoilla vastasi 78,1 prosenttia ja vaihtoehtoisten 21,9 prosenttia osakekaupoista liikevaihdolla
mitattuna (Ldhde:(http://fragmentation.fidessa.com).

Liputusilmoitukset

Katsauskauden aikana Munksjo sai yhtidn suurimmilta osakkeenomistajilta yhden ilmoituksen muutoksista
omistuksissa.

Muutos Ahlstrém Capital Oy:n omistusosuudessa

Munksjo Oyj sai 18.2.2016 ilmoituksen AC Invest Five B.V.1td. lmoituksen mukaan AC Invest Five B.V.:n omistusosuus
Munksjdssé oli noussut ja tdmén seurauksena Ahlstrém Capital Oy:n vélillinen omistus on ylittdnyt 15 prosentin rajan.
AC Invest Five B.V.:n suora ja Ahlstrém Capital Oy:n vélillinen omistus oli oli noussut 7 897 619 osakkeeseen, joka vastaa
15,47 %:n osuutta Munksjon osakkeista ja &&nistd. AC Invest Five B.V. on Ahlstrom Capital B.V:n 100 % omistama
tytéryhtio ja Ahlstrom Capital B.V. on Ahlstrém Capital Oy:n 100 % omistama tytaryhtid.

Tiedot Munksjon suurimmista osakkeenomistajista paivitetd&in sd&nndllisesti ja tiedot ovat saatavilla yhtion
sijoittajasivuilla osoitteessa www.munksjo.com.

Valtuutus yhtion omien osakkeiden hankkimisesta ja luovuttamisesta

Munksjé Oyj:n varsinainen yhtidkokous pidettiin 6.4.2016 Helsingissd. Yhtidkokous péaatti hallituksen ehdotuksen
mukaisesti valtuuttaa hallituksen pa&ttdm&an yhtidn omien osakkeiden hankkimisesta, luovuttamisesta ja pantiksi
ottamisesta yhdessa tai useammassa eréssd seuraavin ehdoin:

Valtuutuksen perusteella voidaan hankkia tai ottaa pantiksi yhteensd enint&&n 4 000 000 kappaletta yhtién omia
osakkeita ottaen kuitenkin huomioon osakeyhtitlain mé&irédykset yhtién ja sen tytdryhteisdjen hallussa tai panttina
kulloinkin olevien omien osakkeiden enimma&isméadristd. Osakkeet voidaan hankkia ainoastaan julkisessa
kaupankéynnissa hankintapéivin pérssikurssiin yhtién vapaalla omalla pddomalla.

Munks;jo Oyj:n osavuosikatsaus tammi-syyskuu 2016



Sivu 16 (25)

Valtuutus sisdltaa hallituksen oikeuden p#&ttda kaikista muista omien osakkeiden hankkimisen ja pantiksi ottamisen
ehdoista. Valtuutus siséltda siten myos oikeuden hankkia omia osakkeita muutoin kuin osakkeenomistajien omistusten
mukaisessa suhteessa.

Valtuutuksen perusteella hallitus voi pa&ttda enintdan 4 000 000 yhtion hallussa olevan oman osakkeen luovuttamisesta.
Hallitus valtuutetaan pa&ttdmé&in siitd, kenelle ja missé jérjestyksessd omia osakkeita luovutetaan. Hallitus voi paattda
omien osakkeiden luovuttamisesta muutoin kuin siiné suhteessa, jossa osakkeenomistajalla on etuoikeus hankkia yhtion
omia osakkeita. Osakkeet voidaan luovuttaa vastikkeena muun muassa mahdollisissa yrityskaupoissa tai muissa
jarjestelyissd tai yhtion osakepohjaisten kannustinjdrjestelmien toteuttamiseen hallituksen padttdmalld tavalla ja
laajuudessa. Hallituksella on myds oikeus péaattdd omien osakkeiden myymisestd julkisessa kaupankdynnissd
mahdollisten yritysostojen rahoittamiseksi. Valtuutus sisdltdd myo6s hallituksen oikeuden p#&ittdd pantiksi otettujen
omien osakkeiden myymisesta.

Valtuutus sisdltdd hallituksen oikeuden padttdd kaikista muista omien osakkeiden luovuttamisen ehdoista. Hallituksen
valtuutukset omien osakkeiden hankkimiseen, luovuttamiseen ja pantiksi ottamiseen ovat voimassa 18 kuukauden ajan
yhtickokouksen péadttymisestd, mutta valtuutukset padttyvat kuitenkin viimeistddn yhtidn seuraavan varsinaisen
yhtickokouksen padttyessa.

Nimitystoimikunta nimetty

Nimitystoimikunta valmistelee hallituksen jdsenten valintaa ja hallituksen jisenten palkitsemista sekd hallituksen
valiokuntien ja nimitystoimikunnan jésenten palkitsemista koskevat ehdotukset varsinaiselle yhtickokoukselle.

Munksjon nimitystoimikunta nimettiin kesdkuussa 2016. Nimitystoimikunta koostuu yhtién kolmen suurimman
osakkeenomistajan edustajista sekd lisdksi asiantuntijajisenind toimivista yhtién hallituksen puheenjohtajasta ja
hallituksen nimittdmasté henkilosta.

Seuraavat kolme henkild8 on nimitetty edustajiksi nimitystoimikuntaan:

e Thomas Ahlstrém (Ahlstrém Capital Oy ja muut osakkeenomistajat alla kuvatun mukaisesti),
e Alexander Ehrnrooth (Viknum AB) ja
o Mikko Mursula (Keskindinen Eldkevakuutusyhti6 Ilmarinen).

Hallituksen puheenjohtaja Peter Seligson toimii nimitystoimikunnan tydjérjestyksen mukaan nimitystoimikunnan
toisena asiantuntijajisenend, mink& lisdksi hallitus on valinnut Mats Lindstrandin toiseksi asiantuntijajiseneksi.
Nimitystoimikunta on valinnut jasenistddn Thomas Ahlstrémin toimikunnan puheenjohtajaksi.

Oikeus nimittdd osakkeenomistajien edustajia on niilld kolmella osakkeenomistajalla, joiden osuus yhtidn kaikkien
osakkeiden tuottamista 48nistd on seuraavaa varsinaista yhtiékokousta edeltdvin vuoden toukokuun 31. pdivand suurin
Euroclear Finlandin pitdmin yhtién osakasluettelon ja Euroclear Sweden AB:n pitimé#n osakerekisterin perusteella.
Nimitystoimikunta on nimitetty seuraavien kolmen osakkeenomistajan toimesta: Viknum AB, Keskindinen
Eldkevakuutusyhtio llmarinen seki alla kuvattu osakkeenomistajien ryhma.

Osakkeenomistajien ryhmén, joka on sopinut yhteisen edustajan nimittdmisestd nimitystoimikuntaan, omistukset
lasketaan yhteen &iniosuutta laskettaessa, mikili kyseiset osakkeenomistajat esittévit yhteisen kirjallisen pyynnén
asiasta ja kopion sopimuksesta hallituksen puheenjohtajalle viimeistddn varsinaista yhtiSkokousta edeltivén vuoden
toukokuun 30. pdivand. Munksjon tietoon on saatettu, ettd yksi osakkeenomistajien ryhméd on sopinut kyseisen
sopimuksen. Sopimuksen ovat allekirjoittaneet AC Invest Five B.V. (Ahlstrdm Capital Oy:n 100 % omistama tytaryhtio), Kai
Nahi, Niklas Lund, Kasper Kylmald, Michael Sumelius ja Carl Ahlstrom.

M Muut asiat

Munks;jo toimii useissa maissa, ja ajoittain péivittiisessd litketoiminnassa syntyy kiistoja. Munksjd on osallisena useissa
oikeustoimissa, vaateissa ja muissa menettelyissd, joiden lopullista tulosta ei voi ennustaa. Kun kaikki tilld hetkelld
saatavilla olevat tiedot otetaan huomioon, tuloksen ei odoteta vaikuttavan merkittdvisti yhtién taloudelliseen asemaan.

Muutokset johtoryhmissa

Heindkuussa Munksjo tiedotti, ettd lakiasiainjohtaja Gustav Adlercreutz ji3 eldkkeelle helmikuussa 2017 ja ettd h&neen
seuraajaksi oli valittu Andreas Elving. Andreas Elving ottaa lakiasiainjohtajan tehtdvét virallisesti vastaan 1.2.2017. Elving
raportol toimitusjohtaja Jan Astromille, ja hinestd tulee Munksjén johtoryhmén jisen. Elving siirtyi Munksjén
palvelukseen Autoliviltd avustavan lakiasiainjohtajan tehtdvista.

M Strategia ja taloudelliset tavoitteet

Munksjon visio on olla maailman johtava edistyksellisten paperituotteiden valmistaja, joka kehittda tuotteitaan &lykk&én
paperiteknologian avulla ja mahdollistaa asiakaskohtaisen, innovatiivisen ja ympéristdystavallisen tuotesuunnittelun.
Munksjon strategia perustuu neljddn tavoitteeseen ja sen toteuttaminen mahdollistetaan tydntekijdiden luoman
tehokkaan organisaation ja kestévéan kehityksen kautta;

e Kannattavaa kasvua erikoispapereissa

e Johtava asema kaikilla markkinoillamme
e Paras laatu tuotteissa ja palveluissa

e Operatiivinen tehokkuus
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Munks;jo6lla on kolme taloudellista tavoitetta;

e 12 %:n kéyttokateprosentti likketoimintasyklin aikana
e Velkaantumisaste alle 80 %
e Osingonjako >1/3 litketoiminnan nettorahavirrasta investointien jalkeen

Liiketoiminta-aluekohtaiset kannattavuustavoitteet ovat 15-16 prosentin kayttSkate liiketoiminta-alueella Decor,
12-13 prosentin kayttokate liiketoiminta-alueella Release Liners, 15-16 prosentin kayttokate liiketoiminta-alueella
Industrial Applications ja 9-10 prosentin kiyttokate litketoiminta-alueella Graphics and Packaging.

M Katsauskauden jilkeiset tapahtumat

Katsauskauden paattymisen jélkeen ei ole merkittdvid tapahtumia.

Tukholma, 26. lokakuuta 2016
Hallitus

M Lisdtietoja
Jan Astrém, toimitusjohtaja, puh. +46 10 250 1001
Pia Aaltonen-Forsell, CFO, puh. +46 10 250 1029

M Tulevat taloudelliset katsaukset

Kaikki sijoittajatapahtumien tiedot ovat saatavilla osoitteessa www.munksjo.com/sijoittajat. Munksjén seuraava
taloudellinen katsaus, tilinpa&tdstiedote 2016, julkaistaan torstaina 16.2.2017. Kaikki taloudelliset katsaukset julkaistaan
englanniksi, suomeksi ja ruotsiksi ja ne ovat julkistamisen jilkeen saatavilla konsernin verkkosivuilla osoitteessa
www.munksjo.com. Munksjon hiljainen jakso alkaa vuoden 2016 toisesta vuosineljinneksestd ldhtien 30 pdivdd ennen
jokaista tulosjulkistusta.

Vuosikertomus 2015 julkaistiin elektronisesti 9.3.2016. Vuosikertomus sis8ltdd vuoden 2015 tilinpdatdksen,
toimintakertomuksen ja tilintarkastuskertomuksen sekd selvityksen hallinto- ja ohjausjérjestelmé&std. Vuosikertomus,
selvitys hallinto- ja ohjausjdrjestelméstd sekd palkka- ja palkkioselvitys ovat saatavilla erillisind asiakirjoina osoitteessa
www.munksjo.com.

Made by Munksjé - Alykisti paperiteknologiaa

Munksjé6 on maailman johtavia kehittyneiden paperituotteiden valmistajia. Tuotteiden kehittimisessd hyédynnetddn élykdstd
paperiteknologiaa. Munksjé tarjoaa ja kehittdd asiakaskohtaista innovatiivista muotoilua ja toiminnallisuutta niin lattiapintoihin,
keittibkalusteisiin ja huonekaluihin kuin irrokepapereihin, kuluttajaystdvallisiin pakkauksiin ja energiansiirtoonkin. Muutos kohti kestdvan
kehityksen mukaista yhteiskuntaa on Munksjolle Iuonnollinen kasvutekijd, koska yrityksen tuotteilla voidaan korvata uusiutumattomia
materiaaleja. Tdstd syntyy "Made by Munksjo". Munksjén ldsndolo kaikkialla maailmassa ja vuorovaikutus asiakkaiden kanssa
muodostavat kansainvilisen palveluorganisaation, jossa on noin 2 900 tyontekijdd ja 15 toimipaikkaa Ranskassa, Ruotsissa, Saksassa,
Italiassa, Espanjassa, Brasiliassa ja Kiinassa. Munksjén osake on listattu Nasdaq Helsingissd ja Tukholmassa. Lue lisdd osoitteessa
www.munksjo.com.
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heina- tammi-— tammi-—

LYHENNETTY KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA syys syys joulu
milj. euroa 2016 2015 2016 2015 2015
Liikevaihto 269,6 269,3 860,5 840,7 1130,7
Liiketoiminnan muut tuotot 1,2 2,2 5,3 8,2 11,6
Liiketoiminnan tuotot yhteensa 270,8 271,5 865,8 848,9 1142,3
Liiketoiminnan kulut
Varaston muutokset 0,0 1,7 2,1 17,7 1,0
Raaka-aineet ja tarvikkeet -126,5 -140,3 -411,5 -437,7 -573,9
Liiketoiminnan muut kulut -65,9 -71,5 -199,5 -216,1 -283,6
Henkilostokulut -48,9 -46,4 -156,3 -148,8 -199,5
Poistot ja arvonalennukset -14,0 -13,2 -42,1 -40,0 -53,6
Liiketoiminnan kulut yhteensa -255,3 -269,7 -807,3 -824,9 -1109,6
Osuus pagomaosuusmenetelmalla yhdisteltavien sijoitusten tuloksesta 0,0 0,1 0,0 0,2 0,0
Liiketulos 15,5 1,9 58,5 24,2 32,7
Rahoitustuotot ja -kulut, netto -3,7 0,5 -14,2 -2,1 -4,7
Tulos ennen veroja 11,8 2,4 44,3 22,1 28,0
Tuloverot -3,5 0,8 -12,8 -6,5 -5,2
Kauden tulos 8,3 3,2 31,5 15,6 22,8
Muut laajan tuloksen erat
Erat jotka saatetaan my6hemmin siirtéda tulosvaikutteisiksi

Kauden muuntoerot -1,4 -21,4 8,9 -27,2 -22,3

Rahavirran suojausrahaston muutos -1,3 -2,3 -4,0 -3,7 -3,2

Rahavirran suojauksen siirrot tamén kauden tulokseen 1,2 1,5 2,1 57 6,2
Erat, joita ei siirretd tulosvaikutteisiksi

Vakuutusmatemaattiset voitot / tappiot etuuspohjaisista elakejarjestelyisté 0,0 0,0 0,0 0,0 1,0
Muihin laajan tuloksen eriin liittyvat verot 0,0 0,1 0,4 -0,4 -1,0
Kauden laaja tulos yhteensa 6,9 -18,9 38,9 -10,0 3,5
Kauden tulos, jakautuminen
Emoyhtion osakkeenomistajille 8,3 3,3 31,3 15,4 22,4
Maéraysvallattomille omistajille 0,0 -0,1 0,2 0,2 0,4
Kauden laaja tulos, jakautuminen:
Emoyhtién osakkeenomistajille 6,9 -18,8 38,7 -10,2 3,1
Maaraysvallattomille omistajille 0,0 -0,1 0,2 0,2 0,4
Liikkeessa olevien osakkeiden keskimaarainen lukumaara* 50761581 50761581 50761581 50837153 50818 260
Tulos/osake, EUR 0,16 0,07 0,62 0,30 0,44
Tulos/osake, EUR (laimennettu) 0,16 0,07 0,62 0,30 0,44

* Oikaistu omilla osakkeilla
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30.9. 31.12.
milj. euroa 2016 2015 2015
VARAT
Pitkaaikaiset varat
Aineelliset kayttdomaisuushyodykkeet 416,1 4249 430,0
Liikearvo 225,5 223,5 223,9
Muut aineettomat hyodykkeet 43,5 46,6 46,6
Paaomaosuusmenetelmalla yhdisteltavat sijoitukset 2,2 2,4 2,3
Muut pitkaaikaiset varat 3,2 3,6 3,6
Laskennalliset verosaamiset 48,3 59,6 51,8
Pitkaaikaiset varat yhteensa 738,38 760,6 758,2
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 156,0 1714 155,4
Myyntisaamiset 115,9 122,3 111,1
Muut lyhytaikaiset varat 30,4 29,8 38,3
Tuloverosaamiset 12 4,6 53
Myytévissé olevat rahoitusvarat 116,2 47,8 105,1
Rahavarat 419,7 375,9 415,2
VARAT YHTEENSA 11585 11365 11734
OMA PAAOMA JA VELAT
Oma padgoma yhteensa 424,9 387,7 401,3
Pitkaaikaiset velat
Pitkaaikaiset lainat 293,6 254,2 313,5
Muut pitkaaikaiset velat 31 13 1,7
Elakevelvoitteet 51,7 51,5 52,4
Laskennalliset verovelat 74,4 76,5 74,1
Muut varaukset 17,7 23,9 23,9
Pitkaaikaiset velat yhteensa 440,5 407,4 465,6
Lyhytaikaiset velat
Lyhytaikaiset lainat 22,4 60,8 22,5
Ostovelat 141,2 153,8 165,9
Velat padomaosuusmenetelmélléa yhdisteltéaville sijoituksille 5.9 8,0 8,0
Siirtovelat 103,6 96,2 94,5
Tuloverovelat 8,0 8,8 2,7
Muut lyhytaikaiset velat ja varaukset 12,0 13,8 12,9
Lyhytaikaiset velat yhteensa 2931 3414 306,5
Velat yhteensa 733,6 748,8 772,1
OMA PAAOMA JA VELAT YHTEENSA 11585 11365 11734
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Kerty- Maarays-
milj. euroa Osake- V:ﬁqi?]n Muut Omat Muunto-  neet Yhteens4 vallattomien igg:]a
' padoma s rahastot osakkeet ero voitto- omistajien p x
paaoman ETER i yhteensa
rahasto

Oma p&doma 1.1.2015 15,0 282,0 385,1 0,0 14 -273,9 409,6 4,0 413,6
Kauden tulos 15,4 15,4 0,2 15,6
Muut laajan tuloksen eréat 1,6 -27,2 -25,6 -25,6
Kauden laaja tulos 0,0 0,0 1,6 0,0 -27,2 15,4 -10,2 0,2 -10,0
Omien osakkeiden hankinta -3,1 -3,1 -3,1
P&&oman palautus ja osingot -12,7 -12,7 -0,3 -13,0
Henkiloston osakepohj. kannustinjarjestely 0,2 0,2 0,2
Oma p&doma 30.9.2015 15,0 269,3 386,7 -3,1 -25,8  -258,3 383,8 3,9 387,7
Kauden tulos 7,0 7,0 0,2 7,2
Muut laajan tuloksen erét 0,8 4,9 0,6 6,3 6,3
Kauden laaja tulos 0,0 0,0 0,8 0,0 4,9 7,6 13,3 0,2 13,5
Omien osakkeiden hankinta 0.0 0.0
Osingot 0,0 0,0
Henkiloston osakepohj. kannustinjarjestely 0,1 0,1 0,1
Oma padoma 31.12.2015 15,0 269,3 387,5 -3,1 -20,9 -250,6 397,2 4,1 401,3
Kauden tulos 31,3 31,3 0,2 31,5
Muut laajan tuloksen erét -1,5 8,9 7,4 7,4
Kauden laaja tulos 0,0 0,0 -1,5 0,0 8,9 31,3 38,7 0,2 38,9
Osingot -15,2 -15,2 -0,3 -15,5
Henkiloston osakepohj. kannustinjarjestely 0,2 0,2 0,2
Oma paéoma 30.9.2016 15,0 254,1 386,0 -3,1 -12,0  -219.1 420,9 4,0 424.9
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heind-syys tammi-syys tammi—joulu
milj. euroa 2016 2015 2016 2015 2015
Liikevoitto 55! 19 58,5 24,2 32,7
Poistot 14,0 13,2 42,1 40,0 53,6
Maksetut ja saadut verot -1,4 -2,0 -1,2 -11,7 -13,4
Maksetut ja saadut korot -2,9 -2,9 -8,8 -8,7 -11,6
Liiketoiminnasta kertyneet nettorahavarat ennen kayttopadoman muutosta 25,2 10,2 90,6 43,8 61,3
Varaston muutos 0,8 2,2 -0,7 -19,2 -3,2
Ostovelkojen ja muiden velkojen muutokset -10,3 -21,0 -20,2 -8,4 0,1
Myyntisaamisten ja muiden saamisten muutokset 16,9 18,4 3,3 -5,2 -2,7
Liiketoiminnasta kertyneet nettorahavarat 32,6 9,8 73,0 11,0 55,5
Aineettomien hyddykkeiden hankinta 0,0 -0,1 0,0 -0,3 -0,5
Aineellisten kayttbomaisuushyodykkeiden hankinta -10,6 -10,8 -28,5 -30,6 -39,3
Investointeihin kaytetyt nettorahavarat -10,6 -10,9 -28,5 -30,9 -39,8
Paaoman palautus ja osingot 0,0 0,0 -15,5 -13,0 -13,0
Omien osakkeiden hankinta 0,0 0,0 0,0 -3,1 -3,1
Muiden lainojen nostot 0,0 10,0 0,0 20,0 61,1
Muiden lainojen takaisinmaksut -8,4 -9,3 -17,6 -18,2 -39,0
Rahoitukseen kaytetyt nettorahavarat -8,4 0,7 -33,1 -14,3 6,0
KAUDEN RAHAVIRTA 13,6 -0,4 11,4 -34,2 21,7
Rahavarat kauden alussa 103,4 50,2 105,1 84,1 84,1
Valuuttakurssivoitot / -tappiot rahavaroista -0,8 -2,0 -0,3 -2,1 -0,7
Rahavarat kauden lopussa 116,2 47,8 116,2 47,8 105,1
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Osavuosikatsauksen liitetiedot

Laskentaperiaatteet

Tama3 tilintarkastamaton osavuosikatsaus on laadittu EU:ssa sovellettavaksi hyvaksytyn “IAS 34 Osavuosikatsaukset” -
standardin mukaisesti. Kaikki esitetyt luvut on py0ristetty ja tdten yksittdisten lukujen summa saattaa poiketa esitetyistd
summaluvuista. Tdman lisdksi my0s prosenttiluvut saattavat siséltdd pyodristyksestd johtuvia eroja. Laadintaperiaatteet
ja laskentamenetelm&t ovat samat kuin Munksjé Oyj:n vuosikertomuksessa vuodelta 2015.

SEGMENTTITIEDOT 2016
tammi-syys 2016

- Release Industrial Graphics and Muut ja

milj. euroa Decor Liners Applications Packaging eliminoinnit ~ Yhteensa
Ulkoinen likevaihto 2731 3311 123,7 132,9 -0,3 860,5
Sisdinen liikevaihto 2,8 6,3 17 1.4 -12,2 0,0
Liikevaihto 275,9 3374 125,4 134,3 -12,5 860,5
Liiketulos 36,7 20,2 15,5 -2,2 -11,7 58,5
Liiketulosprosentti, % 133 % 6,0 % 12,4 % -1,6 % 6.8 %
Rahoitustuotot ja -kulut, netto -14,2
Verot -12,8
Kauden tulos 315
Muut tiedot

Kayttbomaisuusinvestoinnit 53 7.3 5,3 6,7 3.9 28,5
Kayttdpaaoman tuotto (%) (oik.*) 211% 8,1% 22,4 % -10,1% 10,1%
Poistot 5,6 21,2 6,1 7,8 1,4 42,1
Henkilosto keskimaarin, FTE 845 848 587 416 60 2756
* Oikaistu vertailukelpoisuuteen vaikuttavilla erilla

SEGMENTTITIEDOT 2015

t i— 2015 . . .

a.m.ml SR Release Industrial Graphics and Muut ja

milj. euroa Decor Liners Applications Packaging eliminoinnit  Yhteensa
Ulkoinen likevaihto 271,5 319,9 123,3 130,8 -4,8 840,7
Sisainen liikkevaihto 2,9 7,8 11 1,6 -13,4 0,0
Liikevaihto 274,4 327,7 124,4 132,4 -18,2 840,7
Liiketulos 25,6 51 15,5 -7,2 -14,8 24,2
Liiketulosprosentti, % 9,3% 1,6 % 125% -5,4% 2,9%
Rahoitustuotot ja -kulut, netto -2,1
Verot -6,5
Kauden tulos 15,6
Muut tiedot

Kayttdomaisuusinvestoinnit 77 121 7,1 18 2,2 30,9
Kayttépagoman tuotto (%) (oik.*) 155 % 49% 24,6 % -8,8 % 6,7 %
Poistot 5,8 21,2 5,9 6,1 1,0 40,0
Henkilosto keskimaarin, FTE 859 863 574 428 58 2782

* Oikaistu vertailukelpoisuuteen vaikuttavilla erilla
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heina— huhti- tammi- loka— heina— huhti- tammi— loka— heina— huhti-

Syys kesa maalis joulu syys kesa maalis joulu Syys kesa

2016 2016 2016 2015 2015 2015 2015 2014 2014 2014
Liikevaihto, milj. euroa
Decor 84,9 97,8 93,2 98,2 85,5 93,4 95,5 91,4 89,4 96,4
Release Liners 110,7 115,1 111,6 109,9 108,3 112,6 106,8 112,9 114,7 111,5
Industrial Applications 37,8 46,7 40,9 42,2 38,8 44,0 41,6 40,9 33,0 43,7
Graphics and Packaging 40,0 47,4 46,9 43,3 41,7 47,2 43,5 40,7 41,8 45,7
Muut ja eliminoinnit -3,8 -4,1 -4,6 -3,6 -5,0 -6,0 7,2 -4,9 -3,0 -4,8
Konserni 269,6 302,9 288,0 290,0 269,3 291,2 280,2 281,0 275,9 292,5
Kayttokate (oik.*), milj. euroa
Decor 11,0 17,6 13,7 11,2 8,0 11,6 11,8 11,3 10,3 11,0
Release Liners 16,5 14,0 10,9 9,8 11,5 8,5 9,7 13,4 13,0 8,9
Industrial Applications 51 9,1 7,4 6,1 4,7 7,9 8,8 71 3,8 6,9
Graphics and Packaging 0,3 3,3 2,0 -1,5 -0,9 11 1,6 1,2 -0,1 2,1
Muut ja eliminoinnit -3,4 -3,9 -3,0 -3,5 -3,3 -4,1 -5,4 -4,6 -3,8 -2,9
Konserni 29,5 40,1 31,0 22,1 20,0 25,0 26,5 28,4 23,2 26,0
Kéayttokate, milj. euroa
Decor 11,0 17,6 13,7 11.2 8.0 11.6 11.8 10.0 10.3 11.0
Release Liners 16,5 14,0 10,9 9.8 8.1 8.5 9.7 12.6 13.0 8.9
Industrial Applications 51 9,1 7,4 6.1 4.7 7.9 8.8 6.7 3.8 6.9
Graphics and Packaging 0,3 3,3 2,0 -1.5 -1.4 11 1.6 1.2 -0.1 2.1
Muut ja eliminoinnit -3,4 -3,9 -3,0 -3.5 -4.3 -6.5 54 -5.8 -4.1 -3.5
Konserni 29,5 40,1 31,0 22,1 15,1 22,6 26,5 24,7 22,9 25,4
Liiketulos (oik.*), milj. euroa
Decor 9,0 16,0 11,7 9,0 6,0 9,7 9,9 9,0 8,1 9,2
Release Liners 9,3 7,0 3,9 2,9 4,7 1,3 25 6,7 5,8 1,8
Industrial Applications 3,2 7,0 53 4,1 2,7 59 6,9 53 1,8 51
Graphics and Packaging -2,1 0,8 -0,9 -3,6 -3,0 -1,0 -0,3 -0,5 -1,7 0,4
Muut ja eliminoinnit -3,9 -4,1 -3,7 -3,9 -3,6 -4,4 -5,8 -6,1 -4,5 -3,1
Konserni 15,5 26,7 16,3 8,5 6,8 11,5 13,2 14,4 9,5 13,4
Liiketulos, milj. euroa
Decor 9,0 16,0 11,7 9,0 6,0 9,7 9,9 7,7 8,1 9,2
Release Liners 9.3 7,0 3,9 2,9 1,3 1,3 2,5 59 58 1,8
Industrial Applications 3,2 7,0 53 4,1 2,7 5,9 6,9 4,9 1,8 51
Graphics and Packaging -2,1 0,8 -0,9 -3,6 -3,5 -1,0 -0,3 -0,5 -1,7 0,4
Muut ja eliminoinnit -3,9 -4,1 -3,7 -3,9 -4,6 -6,8 -5,8 -7,3 -4,8 -3,7
Konserni 15,5 26,7 16,3 8,5 1,9 9,1 13,2 10,7 9,2 12,8
Toimitukset, tonnia
Decor 43100 49 000 46 000 48 300 42 100 46 200 46 800 44 300 43 300 46 100
Release Liners 126 400 133300 131300 127100 125900 127500 118200 128700 131500 127 500
Industrial Applications 19 300 24 100 21 200 21 700 19 500 22 700 21 200 20 700 18 900 21 600
Graphics and Packaging 29 700 34 800 34 700 31 500 30 300 34 000 31 400 31 200 32 600 36 600
Muut ja eliminoinnit -2 800 -3 800 -3 700 -2 900 -3 300 -3 900 -4 600 -3 300 -2 500 -3 400
Konserni 215700 237400 229500 225700 214500 226500 213000 221600 223800 228400
Tuotanto, tonnia
Decor 43 400 50 400 48 200 44 500 42 400 48 100 46 700 42 300 42 900 47 500
Release Liners 121000 125400 123 000 120600 121600 115700 118000 122000 122800 118 700
Industrial Applications 19 100 23 500 22 800 20 300 18 500 23 200 22900 20 200 17 400 23 300
Graphics and Packaging 28 100 36 500 35 200 27 000 31300 34 900 35 300 33 300 27 900 39 600
Muut ja eliminoinnit -3 100 -4 500 -2 800 -2 500 -2 900 -3200 -4 100 -3 800 -4 200 -4 400
Konserni 208500 231300 226400 209900 210900 218700 218800 214000 206800 224 700

* Oikaistu vertailukelpoisuuteen vaikuttavilla erilla
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TASMAYTYSLASKELMA, OIKAISTUT EBITDA JA EBIT MEE = tammi= tammi=
Syys Syys joulu

milj. euroa 2016 2015 2016 2015 2015
Kayttokate (oik.*) 29,5 20,0 100,6 71,5 93,6
Poistot ja arvonalentumiset ilman vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria likevoitossa -14,0 -13,2 42,1 -40,0 -53,6
Liikevoitto (oik.*) 15,5 6,8 58,5 31,5 40,0
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat liikevoitossa 0,0 -4,9 0,0 7,3 7,3
Liikevoitto (IFRS) 15,5 1,9 58,5 24,2 32,7
* Oikaistu vertailukelpoisuuteen vaikuttavilla erilla
KONSERNIN TUNNUSLUVUT

heind-syys tammi-syys tammi—joulu

2016 2015 2016 2015 2015
Kate (oikaistu*)
Kayttokate % 10,9 % 7.4 % 11,7 % 8,5% 8,3%
Liiketulos, % 5,7 % 25% 6,8 % 3, 7% 35%
Tuotto (12 kuukauden jatkuva)
Kayttopadoman tuotto (%) (oik.*) 10,1 % 6,7 % 10,1 % 6,7 % 59 %
Oman p&aaoman tuotto (%) 9,4 % 4,5% 9,4 % 45% 57%
Paaomarakenne kauden lopussa
Kayttopadoma, milj. euroa 657,6 674,6 657,6 674,6 651,9
Oma paaoma, milj. euroa 4249 387,7 4249 387,7 401,3
Korollinen nettovelka, milj. euroa 199,8 264,1 199,8 2641 2274
Velkaantumisaste, % 47,0 % 68,1 % 47,0 % 68,1 % 56,7 %
Omavaraisuusaste, % 36,7 % 34,1 % 36,7 % 34,1 % 34,2 %
Osakekohtainen (laimentamaton ja laimennettu)
Osakekohtainen tulos, EUR 0,16 0,07 0,62 0,30 0,44
Oma paaoma osaketta kohden, EUR 8,3 7,6 8,3 7,6 7,9
Osakkeiden keskiméaarainen lukumaéara 50 761 581 50 761 581 50 761 581 50 837 153 50 818 260
Kayttbomaisuusinvestoinnit, milj. euroa 10,6 10,9 28,5 30,9 39,8
Henkilosto keskimaarin, FTE 2784 2808 2 756 2782 2774
* Oikaistu vertailukelpoisuuteen vaikuttavilla erilla
VALUUTTAKURSSIT Paatoskurssi Keskikurssi
30.9. 30.9. 31.12. tammi-syys tammi-syys tammi—joulu
2016 2015 2015 2016 2015 2015

SEK 9,62 9,41 9,19 9,37 9,37 9,35
usb 1,12 1,12 1,09 1,12 1,11 1,11
BRL 3,62 4,58 4,31 3,96 3,52 3,69
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Tunnuslukujen laskentaperusteet

Kéyttokate

Liiketulos ennen poistoja

Kayttokateprosentti

Kayttokate suhteessa litkevaihtoon

Liiketulosprosentti

Liiketulos poistojen jdlkeen suhteessa litkevaihtoon

Oman pddoman tuotto

Tilikauden tulos suhteessa tilikauden alun ja tilikauden lopun oman pddoman keskiarvoon

Operatiivinen péddoma

Taseen loppusumma véhennettyné korollisilla saamisilla, verosaamisilla ja korottomilla veloilla, sisaltden elékevelvoitteet

Operatiivisen pddoman tuotto

Liiketulos suhteessa operatiiviseen paddomaan laskettuna edellisten kahdentoista kuukauden perusteella

Korollinen nettovelka

Korolliset hyddykkeet (sisdltden rahat ja pankkisaamiset) vahennettyné korollisilla veloilla

Velkaantumisaste

Korolliset nettovelat suhteessa emoyhtién omaan pddomaan, joka siséltdd méariysvallattomien osuuden

Omavaraisuusaste

Emoyhtién oma padoma, joka siséltdd madrdysvallattomien osuuden, suhteessa taseen loppusummaan

Osakekohtainen tulos

Tilikauden tulos suhteessa keskimaéasrdiseen osakemadrain tilikaudella

Oma piddoma osaketta kohden

Emoyhtitn omistajille kuuluva tulos suhteessa tilikauden lopun osakemaaraan

FTE

Tehdyt tyStunnit suhteessa vuoden normaaleihin tyStunteihin

Korolliset velat ja saamiset

Velat ja saamiset, joihin liittyy sopimukseen perustuva velvollisuus tai oikeus saada korkoa rahoituslaitokselta

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét
Tuotot ja kulut, jotka perustuvat poikkeuksellisiin liiketoimiin ja jotka eivét liity varsinaiseen liiketoimintaan
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