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Delarsrapport, 1 januari - 30 juni 2005 28 juli 2005

Denna rapport har utarbetats i enlighet med IFRS (International Financial Reporting Standards). Om inte annat anges
avser jamforelsesiffrorna motsvarande period foregdende ar.

Ahlstroms [6nsamhet forbattrades

Ahlstrom, en ledande tillverkare av avancerade fibermaterial, redovisar ett forbattrat resultat for arets
andra kvartal. Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till EUR 30,3 milj. (EUR 20,3 milj. under andra
kvartalet 2004), motsvarande en rorelsemarginal pa 7,5 procent (5,0 procent). Omsattningen uppgick
till EUR 402,8 milj. (EUR 405,2 milj., justerad for avyttringar EUR 375,5 milj.). Avkastningen pa sysselsatt
kapital (ROCE) 6kade till 12,1 procent (8,8 procent).

April - juni 2005 i sammandrag

e Justerade for avyttringar 6kade omsattningen och forséljningsvolymen med 7,2 respektive
4,7 procent.

e Hogre operativ effektivitet och lagre fasta kostnader ledde till en battre I6nsamhet.

e Avkastningen pa sysselsatt kapital (ROCE) var nara koncernens langsiktiga mal om 13
procent.

e Arbetsmarknadskonflikten inom den finska pappersindustrin hade ingen pataglig effekt pa
Ahlstroms rorelseresultat.

Nyckeltal

|EUR mil}. | Q2/2005 ’ Q2/2004 | H1/2005 | H1/2004 | 2004
|Omséttning | 402,8 \ 405,2 | 787, | 802,6| 1.567,8
|R6relseresu|tat | 30,3 ‘ 20,3 | 58,9 | 27,9° | 63,7°
|Resultat fore skatt | 25,4 ‘ 18,1 | 52,4 | 22,9 | 49,6
|Nettoresu|tat | 14,3 ’ 11,6 | 32,3 | 14,0 | 34,3
|Nettokassaﬂ0de fran rorelsen | 25,9 ‘ -3,2 | 37,1 | 17,6 | 128,0
|Sku|dsattningsgrad (%) | 65,1 ‘ 76,5 | 65,1 | 76,5 | 61,1
Avkastning pa sysselsatt kapital ‘

(ROCE) (%) 12,1 8,8 12,1 6,4 7,2
|Kassaf|0de per aktie (EUR) | 0,71 ’ -0,09 | 1,02 | 0,48 | 3,52
|Resu|tat per aktie (EUR) | 0,39 \ 0,32 | 0,89 | 0,39 | 0,94

“Resultatet for forsta kvartalet 2004 inkluderar omstruktureringskostnader om EUR 11,6 milj. som en
foljd av en stromlinjeformning av verksamheten under 2004.
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| en kommentar sager Jukka Moisio, verkstallande direktor:

“Ahlstroms finansiella utveckling forbattrades under det andra kvartalet 2005. Geografiskt sett
forbattrades marknaderna i Nordamerika och Asien medan den europeiska marknaden var svagare.
Marknadsforhallandena var utmanande med hoga ravarupriser som satte press pa marginalerna. Trots
den krédvande marknadssituationen tkade Ahlstroms omsattning, vilket visar att vara kunder erkanner
var styrka som en ledande leverantor av fiberbaserade material. God effektivitet i produktionen
kombinerat med lagre fasta kostnader hjélpte oss att na en lIénsamhet fér det andra kvartalet nara
bolagets langsiktiga mal om en avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE) pa 13 procent, vilket dkar var
overtygelse att Ahlstrom kan na sina finansiella mal.”

Ahlstromkoncernen.
Delarsrapport 1 januari — 30 juni 2005

Finansiell utveckling under det andra kvartalet 2005

Koncernens rorelseresultat for det andra kvartalet steg till EUR 30,3 milj. (EUR 20,3 milj.). Forbattringen
var i forsta hand hanforlig till en hogre effektivitet i verksamheten och Iagre fasta kostnader.
Kostnaderna for energi, kemikalier och oljebaserade ravaror har tkat oavbrutet, vilket har satt press pa
Ahlstroms marginaler. Bolaget har till viss del kunnat kompensera dessa kostnader genom hogre
forsaljningspriser.

Nettoresultatet for kvartalet uppgick till EUR 14,3 milj. (EUR 11,6 milj.). Vinsten per aktie (EPS) var EUR
0,39, jamfort med EUR 0,32 under samma period féregaende ar.

Koncernens omsattning under rapportperioden 1ag kvar pa samma niva som under 2004 och uppgick
till EUR 402,8 milj. (EUR 405,2 milj.). Exklusive avyttringarna av verksamheterna inom hylsor och
hylskartong samt férpackningsfabrikerna 6kade omsattningen med 7,2 procent for jamforbara
enheter. Tillvaxten ar i forsta hand hanforlig till de investeringar och forvary som under 2004
genomfordes inom affarsomradet Fiberduk.

Den totala finansiella nettokostnaden var EUR 4,5 milj. (EUR 3,3 milj.). Nettorantekostnaden uppgick till
EUR 2,9 milj. (EUR 3,0 mil}.). Valutakursforlusterna uppagick till EUR 1,0 milj. (EUR 0,0 mil}.).

Ahlstroms andel av resultatet i intressebolagen (hyls- och hylskartongtillverkaren Sonoco-Alcore och
Jujo Thermal, som producerar varmekansligt papper) sjonk till en forlust om EUR 0,4 milj. (vinst pa EUR
0,5 milj.) som ett resultat av arbetsmarknadskonflikten inom den finska pappersindustrin.

Resultatet fore skatt var EUR 25,4 milj. (EUR 18,1 milj.). Avkastningen pa sysselsatt kapital (ROCE) var
12,1 procent (8,8 procent) och avkastningen pa eget kapital (ROE) 9,5 procent (7,9 procent).

Finansiell utveckling under forsta halvaret januari-juni 2005

Koncernens omsattning under arets forsta halft sjonk med 1,9 procent och uppgick till EUR 787,71 milj.
(EUR 802,6 milj.). Nedgangen i omsattningen ar ett resultat av avyttringarna under 2004
(verksamheterna inom hylsor och hylskartong samt férpackningsfabrikerna). For jamférbara enheter
6kade omsattningen med 5,8 procent under perioden januari-juni 2005.

Koncernens rorelseresultat for det forsta halvaret 2005 uppagick till EUR 58,9 milj. (EUR 27,9 milj.).
Resultatet for motsvarande period 2004 inkluderar en avsattning om EUR 11,6 milj. avseende
nedlaggningen av hylskartongverksamheten i Frankrike samt marknadsanpassningen av den tyska
verksamheten under borjan av 2004.
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Nettoresultatet for de forsta sex manaderna 2005 uppagick till 32,3 milj. (EUR 14,0 milj.). Vinsten per
aktie (EPS) var EUR 0,89 (EUR 0,39).

Den finansiella nettokostnaden uppgick till totalt EUR 7,0 milj. (EUR 7,0 milj.). Nettorantekostnaden var
EUR 5,6 milj. (EUR 5,7 milj.). Valutakursforluster uppgick till EUR 0,8 milj. (forlust pa EUR 0,3 milj.).
Ahlstroms andel av resultatet i intressebolag sjonk till EUR 0,3 milj. (EUR 1,4 mil}.).

Resultatet fore skatt var EUR 52,4 milj. (EUR 22,9 milj.). Skattekostnaden uppgick till EUR 20,0 milj. (EUR
8,7 milj.). Avkastningen pa sysselsatt kapital (ROCE) var 12,1 procent (6,4 procent) och avkastningen
pa eget kapital (ROE) 10,9 procent (4,8 procent).

Finansiell stallning

Nettokassaflodet fran rorelsen uppgick under de forsta sex manaderna till EUR 37,1 milj. (EUR 17,6
milj.). Forandringen var en foljd av det forbattrade resultatet.

Den rantebarande nettoskulden dkade med EUR 30,0 milj. till EUR 388,8 milj. (EUR 358,8 milj. vid slutet
av verksamhetsaret 2004). Okningen ar hanforlig till en dividendutdelning om EUR 27,3 milj. samt US
dollarns forstarkta kurs gentemot euron under det forsta halvaret 2005.

Skuldsattningsgraden (réntebarande nettoskuld i férhallande till eget kapital) uppgick till 65,1 procent
(61,71 procent vid utgangen av 2004). Soliditeten var 40,8 procent (42,5 procent vid utgangen av
2004).

Investeringar

Investeringarna under forsta halvaret 2005 uppgick till EUR 20,9 milj. (EUR 89,9 milj.).

| mars offentliggjorde Ahlstrom beslutet att investera EUR 18 milj. for att 6ka produktionskapaciteten
av superkalandrerat releasebaspapper vid fabriken i Turin, Italien. Utover detta genomfér koncernen
mindre investeringar vid ett flertal fabriker dver hela varlden.

| Turin togs den nya produktionslinjen fér mikrofibrer i bruk under juni. Investeringen i denna uppgick
till EUR 6 milj.

Ahlstrom raknar med att investeringarna, exklusive forvary, for helaret 2005 kommer att ligga pa en
lagre niva an under 2004 (EUR 93,1 mil}.).

Bolagsstamma

Ahlstrom Abp:s bolagsstdmma holls den 13 maj 2005. Bolagsstamman faststallde moderbolagets och
koncernens resultat- och balansrakningar for 2004 och beviljade styrelsen och VD ansvarsfrihet for
verksamhetsaret. | enlighet med styrelsens forslag faststallde stémman en utdelning pd EUR 0,75 per
aktie for 2004.

Sex medlemmar av styrelsen: Johan Gullichsen, Sebastian Bondestam, Jan Inborr, Urban Jansson, Peter
Seligson samt Willem F. Zetteler atervaldes for perioden fram till slutet av nasta ordinarie
bolagsstamma. Bertel Paulig nyvaldes till styrelsen. Efter bolagsstamman atervalde styrelsen Johan
Gullichsen till ordférande medan Urban Jansson valdes till vice styrelseordférande.
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Vid utgangen av juni 2005 uppgick aktiekapitalet i Ahlstrom Abp till EUR 54,6 milj. Det totala antalet
aktier var 36.418.419 med ett nominellt varde om EUR 1,50 per aktie. Eget kapital per aktie i
Ahlstromgruppen uppgick till EUR 16,40 (EUR 16,14 vid utgdngen av 2004).

Aktier och aktiekapital

Personal

Vid slutet av juni hade Ahlstrom 5.708 anstallda (6.795). Antalet anstallda i medeltal under perioden
var 5.688 (6.581). Minskningen i antal ar i forsta hand hanforlig till skapandet av intressebolaget
Sonoco-Alcore, avyttringen av de kvarvarande forpackningsenheterna samt den allmanna
stromlinjeformningen av organisationen.

Forandring i koncernledningen

Teknologie licentiat Laura Raitio har utnamnts till marknadsforingsdirektor och medlem av koncernens
ledningsgrupp fran 1 januari 2006. Hon kommer att vara ansvarig for koncernens marknadsforing,
affarsutveckling och forsaljningsorganisation. Laura Raitio ar for tillfallet chef for produktlinjerna for
slipbaspapper, forimpregnerat mébelpapper, tapetbas- och affischpapper med placering i tyska
Osnabriick.

Handelser efter rapportperiodens utgang

| borjan av juli 2005, undertecknade Ahlstrom ett avtal med det italienska kraftbolaget SIED S.p.A
avseende forsdljningen av en vattenkraftstation i narheten av Turin, Italien. Avyttringen ar i linje med
Ahlstroms strategi att fokusera verksamheten pa utveckling och tillverkning av fiberbaserade material
och att avyttra verksamheter utanfor kdrnomradet. Parterna har kommit 6verens om att inte
offentliggora kopeskillingen. Affarens genomférande ar avhangigt av godkdnnande fran konkurrens-
myndigheterna.

Utsikter

Trots att det allmanna affarslaget fortsatter att vara utmanande kommer férsaljningen for Ahlstroms
nuvarande verksamhet att 6ka ndgot under 2005 jamfort med foregaende ar. | Europa raknar
Ahlstrom med en sasongrelaterad svag efterfragan under det tredje kvartalet. Tack vare battre
effektivitet i verksamheten och Iagre fasta kostnader vantas Ahlstroms rorelseresultat klart forbattras
under 2005 jamfort med 2004.

Ekonomisk information under 2005

Deldrsrapporten for perioden januari-september kommer att publiceras den 31 oktober 2005.
Helsingfors, 28 juli 2005
Ahlstrom Abp

Styrelsen

Denna rapport innehaller vissa framatsyftande pastdenden som avspeglar den nuvarande
uppfattningen inom féretagets ledning. Som en foljd av uttalandenas natur innehaller de ett visst matt
av osakerhet och risker. De kan darfér forandras pa grund av férandringar i den allmdnna ekonomiska
situationen och utvecklingen av foretagets verksamhet.
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Jukka Moisio, verkstallande direktor, tel. + 358 (0)10 888 4700 eller +358 (0)50 359 5934
Jari Mantyla, finansdirektor, tel. +358 (0)10 888 4768 eller +358 (0)50 325 8768

For ytterligare information, var vanlig kontakta:

Ahlstrom i korthet

Ahlstrom ar varldsledande inom utveckling, tillverkning och forsaljning av avancerade fibermaterial.
Ahlstroms fiberduk och specialpapper anvands i en 1ang rad produkter som anvands dagligen, till
exempel filter, servetter, golvmaterial, etiketter och tejp. Bolaget har en stark marknadsposition inom
alla sina verksamhetsomraden, en position som byggts upp av Ahlstroms utvecklingsarbete och dess
unika kunskap om fibrer. Ahlstroms 5.700 anstallda betjanar kunder via férsaljningskontor och
tillverkande enheter i mer an 20 lander i fem varldsdelar. Ahlstroms omsattning under 2004 uppgick
till EUR 1,6 miljarder. Internetadressen ar www.ahlstrom.com.

Bilagor

1. Affarssegmenten - ¢versikt
2. Bokslut
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Bilaga 1

Affarssegmenten - Oversikt

Fran 1 januari 2005 ar Ahlstroms externa redovisning baserad pa tva segment som
verksamhetsmassigt bestar av fem affarsomraden.

Segmentet FiberComposites
e  Fiberduk
e  Filtermaterial
e Glasfibermaterial

Segmentet Specialty Papers
e FEtikett- och forpackningspapper
e  Tekniska papper

FiberComposites

Segmentet rapporterade en klar resultatforbattring till foljd av 6kad produktionskapacitet och stark
efterfrdgan inom flera produktomraden.

kURrﬂmA ‘ Q2/2005’ Q2/2004|Fomndnng,%)‘ H1/2005’ H1/ZOO4| Forandring, %
‘Omséttning ’ 193,3 ’ 166,2 | 16,3 ’ 369,6 ’ 330,0 | 12,0
‘ROmBemsmmt ‘ 113‘ 1Z4| 398‘ 3Q8‘ 247| 243
‘ROreIsemarginal, % ‘ 8,9 ‘ 7,5 | ‘ 8,3 ‘ 7,5 |

Avkastning pa bundet kapital ‘ ‘

(RONA), % 11,6 9,3 10,6 9,6

‘Kassaflode fran rorelsen ’ 29,0 ’ 11,2 | ’ 38,3 ’ 22,5 |

Segmentets omsattning steg med EUR 27,7 milj. jamfort med andra kvartalet 2004 och uppgick till EUR
193,3 milj. (EUR 166,2 milj.) Samtidigt 6kade forsaljningsvolymen med 12,9 procent. Tillvaxten vari
forsta hand ett resultat av stark efterfragan pa fiberduk fran den nordamerikanska marknaden. Aven
nyinvesteringar i produktionskapaciteten bidrog till den positiva utvecklingen.

Segmentets rorelseresultat uppgick till EUR 17,3 milj. (EUR 12,4 milj.), motsvarande en rérelsemarginal
pd 8,9 procent (7,5 procent). Den positiva resultatutvecklingen var ett resultat av tkad effektivitet i
produktionen, hogre forsaljiningsvolymer samt lagre fasta kostnader.

Affarsomradet Fiberduk (49 procent av segmentets omsattning)

Ahlstroms affarsomrade Fiberduk arbetar med kunder inom branscher som tillverkar livsmedels-
forpackningar, sjukvardsprodukter, servetter och tekniska fiberduksprodukter samt med kunder inom
byggnadsindustrin.

Marknadsforhallandena under rapportperioden var i stort sett oférandrade jamfort med det forsta
kvartalet. Den nordamerikanska marknaden var aktiv, ledd av en fortsatt stark efterfrdgan pa servetter
och stabil efterfragan pa sjukvardsprodukter och material till livsmedelsindustrin. | Europa var
efterfrdgan fortsatt trog, med undantag for tillvaxt i efterfrdgan pa vaggbekladnader.

Omsattningen inom affarsomradet 6kade med 21 procent jamfort med andra kvartalet foregaende ar.
Forsaljiningsvolymen steg med 29 procent jamfort med motsvarande period 2004. Volymaokningen
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drevs i forsta hand av den 6kade produktionskapaciteten i USA och den markant hogre efterfragan pa
servetter och sjukvardsprodukter.

Nyinvesteringar for att 6ka produktionsvolymen pagar vid tva av affarsomradets fabriker.

Forsaljiningsvolymen for fiberduk vantas paverkas av sdsongmassiga produktionsminskningar hos
kunderna under sommaren. Efterfragan pa vaggbekladnader och afférsaktiviteten inom
sjukvardsprodukter vantas dock fortsatta pa god niva under de narmaste manaderna.

Affarsomradet Filtermaterial (38 procent av segmentets omsattning)

Ahlstroms affarsomrade Filtermaterial arbetar med kunder inom omraden som luft- och motorfilter
samt olika specialfilter.

Marknaden utvecklades inte sa positivt som vantat under det andra kvartalet, delvis pa grund av en
lagre efterfragan fran fordonsindustrin. Den totala efterfragan 1ag darfor pa en stabil niva.

Ravaru- och energikostnaderna steg patagligt jamfort med foregaende ar. Affarsomradet lyckades
kompensera delar av dessa kostnadsokningar genom prisokningar. Valutakursutvecklingen fortsatte att
paverka det ekonomiska utfallet av verksamheten eftersom den svagare US-dollarn paverkade
exportpriserna fran saval Sydkorea som Brasilien.

Omsattningen dkade med 15,7 procent och férsaljningsvolymen med 6,7 procent jdmfort med andra
kvartalet 2004. Forsaljiningen i Latinamerika 6kade och Ahlstrom lyckades starka sin marknadsposition
och oka exporten fran Brasilien till andra Iander i Latinamerika. Lagre fasta kostnader och fortsatt
stram kostnadskontroll paverkade det ekonomiska utfallet positivt.

Tillverkningslinjen for mikrofibrer i italienska Turin togs framgangsrikt i bruk under bérjan av april.

Marknaden vantas vara fortsatt svag i Europa och USA, medan utsikterna for verksamheten i
Latinamerika och pa de asiatiska marknaderna &r positiva.

Affarsomradet Glasfibermaterial (13 procent av segmentets omsattning)

Ahlstroms affarsomrade Glasfibermaterial arbetar med kunder inom marknader som
armeringsmaterial samt glasfiberfilt.

Under det andra kvartalet var affarsaktiviteten lagre an under motsvarande period foéregaende ar men
marknaden forbattrades nagot jamfort med arets forsta kvartal.

Omsattningen dkade med 2,3 procent jamfort med andra kvartalet 2004. Volymerna till producenter
av vindkraftverk, inom byggnadsindustrin samt inom batbyggnadsindustrin dkade. Affdrsomradet

kunde kompensera de hogre insatsvarukostnaderna med prisékningar och andringar i produktmixen.

Aven om marknadsutvecklingen fortfarande ar oklar réknar affarsomradet med en positiv utveckling
under arets tredje kvartal. Ytterligare investeringar for att 6ka tillvaxten férbereds.
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Specialty Papers

Segmentets lénsamhet forbattrades under rapportperioden jamfért med motsvarande period 2004.

‘EUanm. ’ Q2/2005| QZ/ZOO4’ Fomndnng,%>| H1/2005‘ H1/2004’F0@ndnng(%
‘Omséttning ’ 211,2 | 232,7 ’ -9,2 | 420,3 ‘ 460,9 ’ -8,8
kOEBemsmmt ‘ 1Z7| &9’ 4Z7| 216‘ 47’ 487,2
‘ROreIsenwarginaL % ‘ 6,0 | 3,8’ | 6,6 ‘ 1,0’
Avkastning pa bundet kapital ‘ 7 ‘

(RONA), % 15,3 9,3 16,9 2,4
ka%aWﬁefénrOmben ‘ 13J| 123‘ | 2Q5‘ 250‘

Under perioden april-juni sjonk segmentets omsattning som ett resultat av avyttringarna av verksam-
heter under 2004 och uppagick till EUR 211,2 milj. Den jamforbara omsdattningen for det andra kvartalet
2005, exklusive avyttrade verksamheter, var stabil. Forsaljningsvolymen foll med 12,7 procent, medan
volymen for jamforbara enheter 6kade under det andra kvartalet med 1,9 procent.

Segmentets rorelseresultat for perioden april-juni uppgick till EUR 12,7 milj. (EUR 8,9 mil}.), vilket
motsvarar en rorelsemarginal pa 6,0 procent (3,8 procent). Den positiva utvecklingen var i férsta hand
ett resultat av hogre effektivitet i produktionen samt lagre fasta kostnader.

Affarsomradet Etikett- och forpackningspapper (67 procent av segmentets omsattning)

Affarsomradet Etikett- och forpackningspappers huvudsakliga produkter inkluderar releasebaspapper,
etikettpapper av olika slag, papper for metallisering, flexibelt férpackningsmaterial samt papper for
kontor och grafiska tillampningar.

Den goda efterfrdgan pa releasebaspapper fortsatte. Produktionen av etikettpapper vid fabriken i
Kauttua i Finland drabbades av 13g efterfragan och ett nastan sju veckor 1angt produktionsstopp pa
grund av arbetsmarknadskonflikten inom den finska pappersindustrin.

Marknaden for flexibla forpackningsmaterial var svag medan marknaden for kontorspapper och
grafiskt papper inte visade ndgon forandring. Efterfrdgan pa etikettpapper (for metallisering och
vatlimmade etiketter) tkade i linje med den sdsongmassiga variationen i branschen.

Omsattningen tkade under kvartalet med 1,2 procent och férsaljningsvolymen steg med 2,5 procent
jamfort med motsvarande period 2004. Forsaljningen pad marknaderna i Asien ¢kade i takt med den

starka tillvaxten i omradet.

Forberedelserna for investeringen pa EUR 18 milj. for att utoka produktionskapaciteten av
releasebaspapper vid enheten i Turin, fortskrider enligt plan.

Efterfrdgan pa releasebaspapper vantas fortsatta vara god. Den goda efterfragan pa etiketter vantas
forsvagas under slutet av det tredje kvartalet som en f6ljd av normala sdsongsvangningar.
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Affarsomradet Tekniska papper (33 procent av segmentets omsattning)

De framsta marknaderna fér Ahlstroms affarsomrade Tekniska papper omfattar mobel-, byggnads-,
halsovards- samt bilindustrin.

Marknaden fortsatte att utvecklas svagt under det andra kvartalet, speciellt nar det galler
dekortryckpapper. Mot slutet av perioden forbattrades efterfragan pa krappat papper, baspapper for
tapeter och affischpapper. Produktionen av kréppat papper vid fabriken i Kauttua i Finland stoppades
under nastan sju veckor som ett resultat av arbetsmarknadskonflikten inom pappersindustrin.

Jamfort med motsvarande kvartal 2004 sjonk affarsomradets omsattning med 3,8 procent som ett
resultat av andringar i produktmixen. Trots de laga forsaljningsvolymerna pa kréppat papper, pa grund
av arbetsmarknadskonflikten, var affarsomradets totala forsaljningsvolym pa samma niva som under
foregaende ar.

Ytterligare prishojningar genomférdes for att kompensera de hogre energi- och ravarukostnaderna.
Dessutom forbattrades affarsomradets ekonomiska utfall av de kostnadsnedskarningar som
genomforts tidigare.

Affarsomradet skall pabdrja en investering vid en av sina franska enheter for att 6ka produktionen av
silikonbehandlat pergamentpapper.

Trots att juli och augusti sésongmadssigt ar svaga manader finns det tecken pa en forbattrad
efterfragan inom vissa produktlinjer. Marknaden for pergamentpappersprodukter for bagerier och
livsmedelsforpackningsindustri fortsatter att visa en stark och stabil efterfragan. Utvecklingen pa den
europeiska marknaden for dekorpapper éar alltjdmt osaker.
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Koncernens bokslut

RESULTATRAKNING 4-6 4-6 1-6 1-6 1-12
Me 2005 2004 2005 2004 2004
Omséattning 403 405 787 803 1568
Kostnader -355 -365 -692 -728 -1416
Verksamhetens 6vriga intakter och kostnader 4 2 5 -3 2
Avskrivningar och nedskrivningar 21 -22 -42 -44 -90
Rorelseresultat 30 20 59 28 64
Intakter fran andelar i intressebolag 0 1 0 1 3
Finansiella intakter och kostnader -4 -3 -7 -6 -15
Forluster pa tillgdngar som kan séljas 0 0 0 0 -2
Resultat fére skatt och minoritetsintressen 25 18 52 23 50
Inkomstskatt * -1 -6 -20 -9 -15
Minoritetsintressen 0 0 0 0 0
Nettoresultat 14 12 32 14 34
Resultat per aktie, euro 0,39 0,32 0,89 0,39 0,94
Resultat per aktie, efter utspddning, euro 0,39 0,32 0,89 0,39 0,94

* | mellanbokslut &r skatterna beraknade pa det beskattningsbara resultatet for den rapporterade perioden.
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BALANSRAKNING Jun 30 Jun 30 Dec 31
Me 2005 2004 2004
AKTIVA

Immateriella tillgangar 149 130 132
Materiella tillgangar 575 620 566
Placeringar 12 12 12
Placeringar i intressebolag 49 12 50
Ovriga placeringar 3 4 3
Uppskjuten skattefordran 32 40 33
Totalt bestaende aktiva 820 818 796
Omsattningstillgangar 218 224 213
Ovriga placeringar 4 16 21
Skattefordringar 1 6 2
Kund- och 6vriga fordringar 396 385 331
Kassa och bank 25 29 20
Tillgangar som kan séljas 0 20 0
Rorliga aktiva 645 680 586
Totalt aktiva 1465 1497 1383
EGET KAPITAL

Eget kapital 596 568 587
Minoritetsintressen 1 1 1
Totalt eget kapital 597 569 588
FRAMMANDE KAPITAL

Rantebadrande skulder 137 216 212
Pensionsataganden 110 114 102
Avsattningar 4 7 4
Uppskjuten skatteskuld 20 17 14
Totalt 1angfristigt frammande kapital 270 353 332
Rantebarande skulder 278 257 183
Skatteskulder 18 6 13
Leverantorsskulder och ¢vriga skulder 285 281 250
Avsattningar 17 17 18
Skulder som kan saljas 0 14 0
Totalt kortfristigt frammande kapital 598 575 463
Totalt eget- och frammande kapital 1 465 1497 1383
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FORANDRING AV EGET KAPITAL Aktie-  Ovriga  Omvarderings-  Balanserade  Minoritets-

Me kapital  fonder fonder vinstmedel intressen Totalt
Eget kapital den 31 December, 2004 55 27 3 502 1 588
Utdelning till aktiedgarna -27 -27
Omrakningsdifferens * 0
Marknads omvarderingar 2 2
Rakenskapsperiodens vinst 32 32
Ovrigt 3 3
Eget kapital den 30 Juni, 2005 55 27 3 512 1 597
* Omrakningsdifferens efter equity hedging

FINANSIERINGSANALYS 4-6 4-6 1-6 1-6 1-12
Me 2005 2004 2005 2004 2004
Rorelseverksamhetens kassaflode fore

forandringar i nettororelsekapitalet 53 40 101 77 146
Forandringar i nettororelsekapitalet -10 14 -40 34 1
Kassaflode fran rorelseverksamheten 42 26 60 43 147
Finansiella poster -17 -20 -21 -14 -12
Inkomstskatter 1 -9 -2 -11 -7
Rorelsekassafloéde, netto 26 -3 37 18 128
Nyanskaffningar -12 -62 -21 -90 -167
Ovriga investeringsaktiviteter 0 4 0 5 7
Kassaflode fore finansiering 13 -61 16 -67 -32
Utdelning till aktiedgarna -27 -55 -27 -55 -55
Ovriga finansieringsaktiviteter 23 102 17 122 82
Forandring i kassa och bank 9 -14 5 0 -5

12/15



NYCKELTAL 4-6 4-6 1-6 1-6 1-12
Me 2005 2004 2005 2004 2004
Rorelsemarginal, % 7,5 5,0 7,5 3,5 41
Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE), % 12,1 8,8 12,1 6,4 7.2
Avkastning pa eget kapital (ROE), % 9,5 7,9 10,9 4,8 5,8
Rantebdrande nettoskuld, Me 389 435 389 435 359
Soliditet, % 40,8 38,0 40,8 38,0 42,5
Skuldsattningsgrad (gearing ratio), % 65,1 76,5 65,1 76,5 61,1
Resultat per aktie, euro 0,39 0,32 0,89 0,39 0,94
Resultat per aktie, efter utspadning, euro 0,39 0,32 0,89 0,39 0,94
Eget kapital/aktie, EUR 16,40 15,63 16,40 15,63 16,14
Operativt kassaflode per aktie, EUR 0,71 -0,09 1,02 0,48 3,52
Antal utestdende aktier i medeltal, 1 000 36 418 36 418 36 418 36 418 36 418
Antal utestdende aktier vid periodens slut, 1 000 36 418 36 418 36 418 36 418 36 418
Investeringar, Me 12 62 21 90 167
Sysselsatt kapital (vid periodens slut), Me 1012 1042 1012 1042 983
Antal anstallda i medeltal 5 655 6 629 5688 65871 6428
RESULTATUTVECKLING PER KVARTAL 1-3 4-6 7-9 10-12 1-3 4-6
Me 2004 2004 2004 2004 2005 2005
Omsattning 397 405 393 372 384 403
Kostnader * -350 -362 -350 -330 -337 -355
Verksamhetens 6vriga intakter och kostnader * -5 2 0 0 0 2
Avskrivningar och nedskrivningar * -22 -22 -22 -24 -20 -21
Poster av engdngskaraktar -12 -3 -2 -1 1 2
Rorelseresultat 8 20 19 17 29 30
Intékter fran andelar i intressebolag 1 1 1 1 1 0
Finansiella intékter och kostnader -4 -3 -4 -5 -2 -4
Forluster pa tillgangar som kan saljas 0 0 0 -2 0 0
Resultat fore skatt och minoritetsintressen 5 18 16 11 27 25
Inkomstskatt ** -2 -6 -5 -2 -9 -11
Minoritetsintressen 0 0 0 0 0 0
Nettoresultat 2 12 11 10 18 14
Rorelseresultat * 20 23 21 78 27 29
Rorelsernarginal % * 50 57 53 49 71 71

* Exklusive poster av engdngskaraktar.
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SEGMENT PER KVARTAL 1-3 4-6 7-9 10-12 1-3 4-6
Me 2004 2004 2004 2004 2005 2005
Omsattning
FiberComposites 164 166 165 169 176 193
Specialty Papers 207 211 201 196 209 211
Ovriga affarsverksamheter och elimin. -2 -2 -2 0 -1 -2
Segment totalt 369 375 364 365 384 403
Avvecklade affarsverksamheter 29 30 29 7 0 0
Koncernen totalt 397 405 393 372 384 403
Rorelseresultat
FiberComposites 12 12 9 6 13 17
Specialty Papers -5 8 9 8 15 13
Ovriga affarsverksamheter och elimin. 0 - -1 2 0 0
Segment totalt 7 20 17 12 29 30
Avvecklade affarsverksamheter 0 1 2 5 0 0
Koncernen totalt 8 20 19 17 29 30
ANSVARSFORBINDELSER Jun 30 Dec 31
Me 2005 2004
For egna skulder
Skulder till kreditinstitut
lanebelopp 0,0 0,8
inteckningsbelopp 0,0 9,0
Ovriga skulder
lanebelopp 0,0 0,6
inteckningsbelopp 0,0 0,6
For egna forpliktelser
Borgensforbindelser 39,3 36,0
For ovriga forpliktelser
Borgensforbindelser 0,0 30,8
Leasingavtal
Kortfristig del 3,3 3,5
Langfristig del 11,3 17,7
Ovriga ansvar 3,5 4,9
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Nominella belopp

Gangse varde 2)

DERIVATKONTRAKT 1) Jun 30 Dec 31 Jun 30 Dec 31
Me 2005 2004 2005 2004
Rantederivat
Ranteswapkontrakt 78,8 109,4 0,2 0,1
Valutaderivat
Terminskontrakt 234,8 193,5 -2,1 2,5
Kopta optioner 3,5 3,4 0,2 0,0
Salda optioner 3,5 3,4 0,0 0,2
Sakring av eget kapital
Terminskontrakt 278,8 269,5 -1,4 6,5
1) Beloppen ger en bild av sdkringsatgardernas omiang utan
att som sadana ge en bild av Ahlstrormn koncernens riskexponering.
2) Ranteswapkonltraktens gangse varden baserar sig pd rmarknadsnoteringar.
Gangse vdarden for de ovriga finansieringsinstrurmenten har bergknats pé basis av géllande marknadspriser.
BERAKNINGSGRUNDER FOR NYCKELTAL
Rantebarande nettoskuld Totalt rantebarande skulder - Kortfristiga placeringar - Kassa och bank
Soliditet Eget kapital + Minoritetsintressen x 100
Balansomslutning - Erhallna forskott
Skuldsattningsgrad Rantebarande nettoskuld X 100
(Gearing ratio) Eget kapital + Minoritetsintressen
Avkastning pa eget kapital Resultat fore extraordinara poster och skatt - Inkomstskatt pa ordinar verksamhet x 100
(ROE) Eget kapital (i medeltal under aret) + Minoritetsintressen (i medeltal under aret)
Avkastning pa sysselsatt Resultat fore extraordinara poster och skatt + Rante- och 6vriga finansieringskostnader X 100

kapital (ROCE)

Avkastning pa bundet kapital
(RONA) * (endast segmenten)

Nettotillgangar,

(endast segmenten)

Resultat/aktie

Operativt kassaflode per aktie

Eget kapital/aktie

Balansomslutning (i medeltal under aret) - Rantefria skulder (i medeltal under aret)

Rorelsevinst/-forlust x 100

Nettotillgangar (i medeltal under aret)

Sysselsatt kapital - Kassa och bank + Nettoskatteskuld

Resultat fore extraordinara poster och skatt - Inkomstskatt pa ordinar verksamhet +/-
Minoritetsintressen

Justerat antal aktier i medeltal under rakenskapsaret

Kassaflode fran rorelsen

Emissionsjusterat antal aktier i genomsnitt under rakenskapsperioden exkl. egna aktier

Eget kapital

Justerat antal aktier i slutet av rékenskapsaret

“ Avkastning pa bundet kapital (RONA) som anvands framst for intern rapportering av I6nsamheten inkluderar
endast de tillgangar som kan allokeras till Ahlstroms operativa enheter.
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