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Styrelsens

verksamhetsberattelse

Oversikt av 2006

Efterfragan pa Ahlstroms produkter var
balanserad inom flertalet geografiska re-
gioner. | Europa forbattrades efterfragan,
driven av en hogre BNP-tillvaxt, medan
efterfragan mattades av i Nordamerika
mot slutet av aret nar den vantade
nedgangen i ekonomisk tillvaxt borjade
materialiseras. | Asien, Latinamerika och
Ryssland, vars marknader okar i bety-
delse for Ahlstrom, fortsatte efterfragan
att oka.

Trots den goda efterfragan inom fle-
ra produktomraden var affarsklimatet
utmanande under ar 2006. Priset pa fib-
rer, kemikalier och energi fortsatte att
stiga och detta satte hard press pa
Ahlstroms marginaler. Bolaget fortsatte
att hoja sina forsaljningspriser och sank-
te kostnaderna under aret for att mot-
verka effekten av hogre tillverknings-
kostnader.

Ar 2006 innebar en stor forandring
for Ahlstrom eftersom bolaget genom-
forde en framgangsrik nyemission pa
Helsingfors fondbors. Kapitaltillskottet
fran nyemissionen uppgick till cirka 200
milj. EUR.

Resultatutveckling under 2006
Koncernens nettoomsattning for ar 2006
okade till 1 599,1 milj. EUR (1 552,6 mil}.
EUR). Nettoomsattningen for kvarvaran-
de verksamheter (justerat for avyttring-
en av PM1 vid fabriken i Kauttua, Finland
ar 2005) okade med 4,6 9% jamfort med
foregaende ar. Jamforbara forsaljnings-
volymer (justerat for avyttringen) dkade
med 1,7 % jamfort med nivan under
2005.

Rorelseresultatet for verksamhets-
aret 2006 uppgick till 96,1 milj. EUR
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(117,2 milj. EUR). Detta rorelseresultat
inkluderar nettoposter av engangska-
raktar om 8,7 milj. EUR (18,2 milj. EUR).
Vinsterna av engangskaraktar bestod av
en realisationsvinst fran forsaljningen av
Ahlstroms innehav i Sonoco-Alcore samt
fran avyttringen av tva fastigheter i
Tyskland. Kostnader av engangskaraktar
under 2006 var hanforliga till nedskriv-
ningar av tillgangar inom affarsomradet
Etikett- och Forpackningspapper samt till
omstruktureringskostnader inom affars-
omradena Filtermaterial och Tekniska
Papper.

Rorelseresultatet exklusive poster
av engangskaraktar uppgick ar 2006 till
87,3 milj. EUR (99,0 milj. EUR).

Priserna pa Ahlstroms huvudsakliga
ravaror och energi steq kraftigt under
2006. Detta satte Ahlstroms marginaler
under hard press. Med hojda forsalj-
ningspriser, produktivitetsforbattringar
och sankta fasta kostnader kunde
Ahlstrom delvis kompensera for
effekterna av stigande ravarukost-
nader.

Den totala finansiella nettokostna-
den uppgick till 14,9 milj. EUR (16,8 mil}.
EUR). Rantekostnaden (netto) uppgick
till 8,4 milj. EUR (11,5 milj. EUR). Valuta-
kursforluster (netto) pa finansiella till-
gangar uppgick till 4,5 milj. EUR (forlust
pa 3,8 milj. EUR).

Ahlstroms resultatandelar i intresse-
bolag uppagick till 0,03 milj. EUR (0,4 milj.
EUR). Ahlstrom salde sin 35,5 % andel i
intressebolaget Sonoco-Alcore i juli 2006.

Resultatet fore skatt redovisas till
81,2 milj. EUR (100,7 milj. EUR). Exklusive
poster av engangskaraktar uppgick
resultatet fore skatt till 72,5 milj. EUR
(82,5 milj. EUR).

Skattekostnaderna uppgick totalt till
23,6 milj. EUR (38,1 milj. EUR). Ahlstroms
skattesats for helaret 2006 var 29 %.
Periodens resultat for 2006 uppgick till
57,6 milj. EUR (62,6 milj. EUR).

Avkastningen pa sysselsatt kapital
(ROCE) var 10,4 % (12,4 %). Exklusive
poster av engangskaraktar uppgick ROCE
till 9,5 % (10,5 %). Avkastningen pa eget
kapital (ROE) redovisas till 8,5 % (10,7 %).
Resultat per aktie minskade till 1,371 EUR
(1,71 EUR), huvudsakligen som en foljd
av nyemissionen i mars 2006.

Finansiering och finansiell
stallning under 2006
Nettokassaflodet fran rorelsen uppgick
under ar 2006 till 119,2 milj. EUR (126,6
milj. EUR).

De réntebarande nettoskulderna
sjonk med 185,4 milj. EUR till 155,2 mil}.
EUR (340,6 milj. EUR den 31 december
2005). Ahlstroms omfattande investe-
ringsprogram under ar 2006 finansiera-
des i forsta hand av ett gott kassaflode.

Skuldsattningsgraden var vid utgan-
gen av aret 20,3 % (57,7 %). Soliditeten
var 56,5 % (43,2 %).

Investeringar under 2006
Investeringar exklusive foretagsforvary
uppagick till 120,1 milj. EUR under ar 2006
(62,4 milj. EUR). Foretagsforvarv under
samma period uppgick till 7,8 milj. EUR
(10,8 milj. EUR).

Genomférande av tillvaxtstrategin
under 2006

Under 2006 fortsatte Ahlstrom att
genomfora sin tillvéxtstrategi genom att
investera i attraktiva tillvaxtsegment pa
fyra kontinenter.



Ahlstroms investeringar forvantas
generera en nettoomsattning pa 1,5
ganger investeringskostnaden inom 3-5
ar och uppna en avkastning pa syssel-
satt kapital om minst 13 %.

Investeringsbeslut och forvarv
| december beslot Ahlstrom att
investera 27 milj. EUR i en ny produk-
tionslinje for fiberduk till livsmedelsin-
dustrin vid fabriken i Chirnside i Stor-
britannien. Den nya linjen anvander
spunmeltteknik och kommer framst att
producera nasta generations produkter
for den vaxande marknaden for
infusionsprodukter. Produktionslinjen
forvantas vara i drift i slutet av ar 2008.

| oktober fattade Ahlstrom beslutet
att investera 23 milj. EUR i ny fiberduks-
kapacitet i Brasilien och Frankrike. Den
nya produktionslinjen for servettduk i
Brasilien kommer att anvanda spunlace-
teknologi och férse kunder inom hushall
och industriella servettapplikationer i
Latinamerika. Linjen forvantas vara i drift
i borjan av ar 2008. Den nya linjen for
industriell fiberduk vid Ahlstroms enhet i
Brignoud i Frankrike anvander needle-
punch-teknologi och ar avsedd att be-
tjiana kunder inom byggnads-, tryckeri-
och fordonsindustrin samt for servetter
och nischade hygienprodukter.
Produktionslinjen forvantas kunna tas i
drift i slutet av ar 2007.

| oktober offentliggjorde Ahlstrom
sina planer pa en ny produktionslinje for
needlepunch-fiberduk vid fabriken i
Wuxi i Kina. Produktionen ar avsedd for
den tkande marknaden for dammfilter-
produkter i Asien. Investeringen pa cirka
4 milj. EUR kommer att paborjas under
det tredje kvartalet 2007.

I'mars offentliggjorde Ahlstrom att bo-
laget skall investera cirka 38 milj. EUR i en
ny fabrik for glasfiberfilt i Redkino i Tver-
regionen i Ryssland. Fabriken kommer till
en borjan att koncentrera sig pa tillverkning
av specialglasfiberfilt, men fabriken kom-
mer ocksa att mojliggora en utvidgning av
Ahlstroms verksamheter i Ryssland.
Enheten kommer att paborja produktionen
under det fjarde kvartalet 2007.

I januari forvarvade Ahlstrom special-
fiberdukstillverkaren HRS Textiles med
hemvist i Darlington, South Carolina, USA.
Bolaget betjanar i forsta hand den nord-
amerikanska marknaden for luft- och
vatskefilter. Forvarvet okar nettoomsatt-
ningen for Ahlstroms filterverksamhet
med cirka 17 milj. EUR drligen.

Paborjade investeringar
I december togs Ahlstroms nya produk-
tionslinje for servetter med spunlace-
teknik i kommersiellt bruk i enheten i
Green Bay, Wisconsin, USA, tva veckor
tidigare an planerat. Den nya kapaciteten
ar i forsta hand avsedd for den nordame-
rikanska servettmarknaden men kommer
ocksa att ha tillrdcklig flexibilitet for att
producera material for andra fiberduks-
marknader. Investeringen ar i sin helhet
vard cirka 30 milj. EUR.

I november kunde Ahlstrom starta
driften i den nya delen av fabriken i
S:t Michel, Finland. Kostnaden for
utbyggnaden var 5 milj. EUR.

I augusti startade Ahlstrom produktio-
nen vid den nya filtermaterialenheten
vid fabriken i Tammerfors i Finland.
Investeringen pa 2 milj. EUR starker ytter-
ligare fabrikens position som en viktig ut-
vecklings- och tillverkningsenhet for
avancerat filtermaterial.
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I'juni beslutade Ahlstrom att inves-
tera cirka 5 milj. EUR i en ny fabrik i
Bishopville, South Carolina, USA, for till-
verkning av specialglasfiberarmeringar.
I september offentliggjorde Ahlstrom
en tillaggsinvestering pd 5 milj. EUR for
att bygga ut fabriken for att mota den
stigande efterfragan. Den nya fabriken
starker ytterligare Ahlstroms globala
position inom utveckling och tillverk-
ning av glasfibermaterial som anvands
huvudsakligen inom vindkraft-, bat-
byggnads- och fordonsindustrin.
Fabrikens produktion startas under det
forsta kvartalet 2007.

En ny produktionslinje for tillverk-
ning av filtermaterial i nanofiber vid fab-
riken i Madisonville, Kentucky, USA,
startade i juni.

I maj uppgraderade Ahlstrom sina
mojligheter att producera bomullsinne-
hallande spunlace-produkter vid fabri-
ken i Green Bay, Wisconsin, USA.

I januari 2006 tog Ahlstrom i bruk
utbyggnaden av releasebaspappers-
kapaciteten i fabriken i Turin, Italien.
Investeringen uppgick till 18 milj. EUR.

Avyttringar under 2006
I'juli beslutade Ahlstrom att sdlja sitt
innehav av 35,5 % av aktierna i intresse-
bolaget Sonoco-Alcore till Sonoco.
Forsaljningspriset uppgick till 39,5 milj.
EUR. Ahlstrom redovisade en realisa-
tionsvinst om 3,4 milj. EUR fran denna
avyttring, under det tredje kvartalet
2006. Forsaljningen slutfordes i oktober.
I'juli avyttrade Ahlstrom en fastighet
i Hochheim i Tyskland till WM-Bautrager
GmbH for 7,5 milj. EUR. Realisationsvins-
ten uppgick till 4,6 milj. EUR och redovi-
sades under det tredje kvartalet 2006.
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I'juni sdlde Ahlstrom en annan
fastighet i Hochheim till AERO Pump
Vermogensverwaltungs GmbH & Co. KG
for 4,2 milj. EUR. Denna forsaljning resul-
terade i en realisationsvinst om 2,9 milj.
EUR som redovisades under andra kvar-
talet 2006.

Under det fjarde kvartalet avyttrade
Ahlstrom mindre aktieinnehav och
redovisade darigenom en vinst av
engangskaraktar om sammanlagt
1,3 milj. EUR.

Dessa forsaljningar var i linje med
Ahlstroms strategi att fokusera pa ut-
veckling och tillverkning av fiberbasera-
de material och att avyttra tillgangar
utanfor karnverksamheten.

Forskning och utveckling (Fou)
under 2006

Under ar 2006 uppgick kostnaderna for
FoU till 25,0 milj. EUR (27,1 milj. EUR),
vilket motsvarade 1,6 % (1,8 %) av
Ahlstroms totala kostnader och 1,6 %
(1,7 %) av nettoomsattningen. Under ar
2004 uppgick dessa kostnader till 27,6
milj. EUR, motsvarande 1,8 % av totala
kostnaderna och 1,8 % av nettoomsatt-
ningen.

Under ar 2006 fortsatte Ahlstrom
att lansera nya produkter och teknolo-
gier for att ytterligare starka sin ledande
position inom marknaden for fiberbase-
rade material. Bland de nya produkter
som stod i fokus under &r 2006 var ett
nytt isoleringsmaterial for varme och
ljud for fordonsindustrin och en tvakom-
ponents spunbond-fiberduk for sjuk-
vardsprodukter. Bolaget vidareutveckla-
de ocksa teknologier som anvander tun-
na fibrer och nanofibrer. Dessutom
arbetar Ahlstrom oavbrutet vidare for
att forbattra sina befintliga produkter
och for att minska tillverkningskostna-
derna.
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Innovation ar ett nyckelbegrepp i
Ahlstroms tillvaxtstrategi. Under ar 2006
kom 39 % av Ahlstroms nettoomsatt-
ning fran nya eller forbattrade produk-
ter. Detta overtraffade bolagets langsik-
tiga malsattning pa 25-35 %.

Forandringar i koncernstrukturen
under 2006

| enlighet med strategin att forbattra
|[6nsamheten genom olika atgarder,
inklusive nedlaggningar av icke-
konkurrenskraftiga enheter, beslutade
Ahlstrom i september att stanga den
tyska fabriken i Nombrecht. Som ett
resultat av nedlaggningen, som
slutfordes i december 2006, redovisade
Ahlstrom en kostnad av engangskarak-
tar om 2,5 milj. EUR i tredje kvartalet
2006.

Forandringar i koncernledningen
under 2006
Ahlstroms direktor for teknologi, Patrick
Jeambar (M.Sc., MBA), tilltradde den 26
juni 2006 positionen som chef for
affdrsomradet Tekniska Papper. Patrick
Jeambar fortsatter arbeta inom
koncernledningen samt som ansvarig
for funktionerna Innovation samt Halsa,
sakerhet och miljé (HSEA) inom
Ahlstrom.

Tekn. lic. Laura Raitio utsags per den
1 januari 2006 till marknadsforingsdirek-
tor och till medlem i ledningsgruppen
(CET). Laura Raitio ar ansvarig for kon-
cernens marknadsforing, affarsutveck-
ling samt forsaljningsnatverket, exklusi-
ve de asiatiska forsaljningskontoren.
Tidigare har hon arbetat som direktor
for produktlinjerna slipbaspapper, for-
impregnerat dekorpapper samt tapet-
och affischpapper, baserad i Osnabruck,
Tyskland.

Personal

2006 2005 2004

Antal anstallda

vid arets slut 5677 5525 5755
Antal anstallda,
genomsnitt 5687 5605 6428

Loner inklusive bonus-
betalningar, milj. EUR 2341 2251 2548
Geografiskt finns 72 % av Ahlstroms
anstallda i Europa, 23 % i Nordamerika
och 5 % i andra delar av varlden. Med
24 % av den totala arbetsstyrkan har
Frankrike den storsta andelen anstallda,
foljt av USA med 23 %, Italien med

14 %, Finland med 13 % och Tyskland
med 11 %.

Under ar 2006 arbetade 54 % av
Ahlstroms anstallda inom segmentet
FiberComposites, 40 % inom segmentet
Specialty Papers och 6 % inom 6vriga
verksamheter.

Riskhantering

Malet med Ahlstroms verksamhet inom
riskhantering ar att skapa en gemensam
och likformig bedomning av risker och
mojligheter i den dagliga verksamheten,
for att stodja mojligheten att na de
dverenskomna malen utan att utsatta
verksamheten for oonskade finansiella
och verksamhetsmassiga risker.

Under ledning av bolagets finans-
direktor genomfordes under ar 2006 en
process for att ge ytterligare stod till
koncernens metod for riskhantering
samt for att utveckla ett ramverk for
denna. En finjustering av de principer
som styr riskhanteringen samt utveck-
lingen av ett ramverk ledde till att en ny
riskhanteringspolicy for koncernen ut-
arbetades. Ett strukturerat riskbedom-
ningsarbete har genomforts inom vissa
affarsverksamheter och bolaget kommer
att utvidga detta arbete under 2007.



Ahlstrom har klassificerat de risker
som paverkar bolagets verksamhet i tre
kategorier - strategiska affarsrisker,
operativa risker och finansiella risker.

Strategiska affarsrisker

Strategiska affarsrisker ar for det mesta
kopplade till kundrelationer, produkt-
utveckling, anstrangningar att bibehalla
konkurrenskraft samt investeringar och
foretagsforvarv. De strategiska affdrsris-
ker som Ahlstrom &r exponerad av,
beror bland annat den varldsomfattande
marknaden for fiberbaserade material,
kapacitetsutnyttjandet i produktionen
samt ravaruforsorjningen.

I enlighet med bolagets operativa
organisation ansvarar respektive affars-
omrades- eller produktlinjeledning i for-
sta hand for de strategiska mojligheter-
na och riskerna.

Operativa risker

Operativa risker uppstar ofta som en
foljd av otillrackliga eller felaktigt genom-
forda interna processer, manniskors
paverkan, systemfel eller utomstaende
handelser. Om dessa risker skulle
materialiseras kan de leda till skador pa
person eller egendom, stérningar i pro-
duktionen, miljopaverkan eller ansvar
gentemot tredje person. For att minska
effekterna av de operativa riskerna

har Ahlstrom etablerat ett forsakrings-
program for hela koncernen avseende
risker relaterade till skador pa egendom,
produktionsstorningar, ansvar gentemot
utomstdende samt transporter.

Finansiella risker

Finansiella risker hanteras av koncer-
nens finansavdelning, med stod av en
policy for finansiella fragor som slagits
fast av styrelsen och som 6vervakas av
revisionsutskottet. Finansieringspolicyn

tacker finansieringsrisker, ranterisker,
valutarisker och motpartsrisker. Under ar
2006 har de finansiella riskerna inte
forandrats namnvart.

Halsa, sakerhet och miljo

Hélsa och sakerhet

Ahlstrom foljer internationella, nationella
och lokala regler, lagar och 6verenskom-
melser och har ocksd utvecklat sina egna
interna standarder och riktlinjer som de
olika enheterna ar skyldiga att folja.
Sedvanliga utvarderingar genomfors
enligt ett tredrigt roterande program vid
alla fabriker for att sakerstalla att
verksamheten drivs i 6verensstammelse
med saval lagstiftning som interna regler.
Utvarderingarna genomfors av speciellt
utbildade grupper som respresenterar
olika funktioner inom foretaget.

Ahlstrom kunde rapportera fortsatt
forbattring av sitt arbete inom halsa och
sakerhet under ar 2006. Olycksfre-
kvensgraden (AFR) redovisas till 16, na-
got over malet pa 12. Detta matt visar
antalet olyckor som ledde till franvaro
per miljon arbetade timmar.
Uppskattningsvis 74 % av Ahlstroms
enheter rapporterade battre eller bibe-
hallen AFR och det totala antalet olyckor
som ledde till produktionsbortfall fort-
satte att sjunka.

Trots enhetliga rutiner och en upp-
muntrande utveckling for halsa och sa-
kerhet rapporterade Ahlstrom en dods-
olycka av en anstalld vid fabriken i
Stenay i Frankrike under ar 2006. De
overvakande myndigheterna undersoker
olyckan och resultatet av denna under-
sokning kommer att offentliggdras nar
det ar tillgangligt.

Ett nytt system for kommunikation
och ledning vid krislagen lanserades un-
der ar 2006 for att ytterligare stoda den
lokala foretagsledningen. Utéver detta
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fortsatter utvecklingen av rutiner for
halsa och sakerhet under ar 2007 med
betoning pa de databaser som innehal-
ler olycksrapporter. Huvudmalet ar att
anstallda och arbetsledare har ett till-
rackligt stod for att kunna vara proaktiva
i det olycksforebyggande arbetet.

Miljo

Ahlstroms miljopolicy ar en del av
bolagets “Operational Risk Management
Policy Statement” som antogs av
styrelsen under ar 2002. Ahlstroms syn
pa miljoskydd sammanfaller i hog grad
med den som finns i reglerna for 1SO
14001 fran ar 2004. Modellen med
kontinuerliga forbattringar baseras pa:

1. Att identifiera miljovillkoren och
effekterna pa miljon av verksamhe-
ten och produkterna.

2. Att satta kort- och langsiktiga mal i
forhallande till dessa effekter.

3. Att kontrollera huruvida dessa mal
uppnas.

4. Att agera for att oavbrutet forbattra
miljoeffektiviteten.

Ahlstrom tillampar denna modell under
hela produktlivscykeln for foretagets
produkter: fran utveckling till révarufor-
sorjning, tillverkning, leverans och slutlig
atervinning eller avfallshantering.

Under ar 2006 forbattrades
Ahlstroms miljoeffektivitet sa som den
mats utifrdn bolagets viktigaste indika-
torer for miljopaverkan. Ahlstroms ut-
slapp av koldioxid minskade i hela kon-
cernen och Ahlstrom har fortfarande en
positiv balans nar det galler rattigheter
till utslapp inom det europeiska syste-
met for handel med rattigheter till ut-
slapp (ETS). Energieffektiviteten forbatt-
rades nagot (saval avseende elektricitet
som processvarme) och detta gdllde
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ocksa vattenforbrukningen. Avfallet till
avstjalpningsplatser fortsatte att mins-
ka, vilket avspeglar en évergang till mer
miljovanliga tekniker for avfallshante-
ring, tillsammans med en minskning av
avfallet och forsok att oka dtervinning-
en.

Under ar 2006 forekom inga allvarli-
ga miljomassiga incidenter. Vid utgang-
en av 2006 var 90 % av Ahlstroms
produktionskapacitet certifierad enligt
ISO 14001.

Ahlstrom gor bedomningen att det
inte finns nagra vasentliga problem av-
seende bolagets verksamhet med han-
syn till tillampliga miljobestammelser el-
ler lagar vid de olika fabrikerna. Bolaget
overvakar kontinuerligt utvecklingen av
lagar och bestammelser éver hela varl-
den. For tillfallet forutser Ahlstrom inga
forestdende forandringar i miljolagstift-
ningen som skulle kunna ha nagon va-
sentlig inverkan pa Ahlstroms verksam-
het eller produktutbud. Ar 2007 innebar
en tidsgrans for att uppfylla EU-direkti-
vet avseende tillstand enligt IPPC
(Integrated Pollution Prevention and
Control). An en gang ser Ahlstrom inga
problem med att kunna uppfylla kraven
enligt detta direktiv.

Aktier och aktiekapital

Handeln med Ahlstroms aktier borjade
vid Helsingforsborsens prelista den 14
mars 2006 och bolaget noteras pa
borsens huvudlista sedan den 17 mars
2006. Under ar 2006 omsattes sam-
manlagt 10,7 miljoner Ahlstroms aktier
till ett varde av totalt 246,0 milj. EUR,
utover den extratilldelning enligt option
som anvandes av emissionens huvud-
arrangor i samband med nyemissionen
och borsnoteringen. Det Iagsta avsluts-
priset under aret var 19,92 EUR och det
hogsta 25,45 EUR. Kursen vid borsens
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stangning den 29 december 2006
var 22,65 EUR och borsvardet samman-
lagt 1 034 milj. EUR.

Ahlstromkoncernens eget kapital
per aktie var vid arets utgang 16,79 EUR
(16,271 EUR vid slutet av 2005).

Vid utgangen av verksamhetsaret
var antalet uteldpande optioner som
ger ratt att teckna aktier i Ahlstrom
1008 871.

Under ar 2006 tecknades sam-
manlagt 93 318 nya aktier i Ahlstrom
med optioner fran foretagets options-
program | (2001). Efter motsvarande
okning av Ahlstroms aktiekapital upp-
gick detta vid verksamhetsarets
utgang till 68 492 605,50 EUR. Det
totala antalet aktier vid arets slut var
45 661 737 med ett nominellt varde
om 1,50 EUR per aktie. Tillsammans
med utelopande optionsrattigheter ar
det maximala antalet aktier i bolaget
46 670 608.

Under ar 2006 inloste styrelsen for
Ahlstrom sammanlagt 649 879 options-
rattigheter av bolagets optionsprogram
I3, bochc(2001) samt Il b och ¢
(2001). De inlosta optionsrattigheterna
innehades av dotterbolag till Ahlstrom.

Styrelsen for Ahlstrom beslot i no-
vember att ansoka om borsnotering av
optionsrattigheterna i optionsprogram-
men |3, b och c (2001) samt options-
program Il b och ¢ (2001) vid Helsing-
fors fondbors fran den 2 januari 2007.
Notering soktes for 538 699 options-
rattigheter fran optionsprogram | (2001)
och 520 172 optionsrattigheter fran
optionsprogram Il (2001). Varje options-
rattighet ger innehavaren ratt att teckna
en aktie i Ahlstrom Abp. Tecknings-
kursen ar for narvarande 9,22 EUR per
aktie. Teckningsperioden for options-
program I 3, b och ¢ (2001) borjade den
1 maj 2002 och avslutas den 30 april

2007. Teckningsperioden for options-
program Il b och ¢ (2001) startade
den 1 januari 2007 och avslutas den
30 april 2007.

For tillfallet har styrelsen inte ratt att
aterkopa bolagets aktier eller att emit-
tera konvertibla skuldebrey, aktieoptio-
ner eller nya aktier.

Bolagsstamman 2006

Ordinarie bolagsstamman i Ahlstrom Abp
holls den 14 februari 2006. Bolagsstam-
man beslutade, i enlighet med styrelsens
forslag, att ©ka aktiekapitalet genom att
emittera maximalt 9 150 000 nya aktier
for att erbjudas till inhemska och
internationella institutionella investerare
samt till privata investerare i Finland.

Bolagsstdmman beslot i enlighet
med styrelsens forslag, att utbetala en
utdelning pa 1,79 EUR per aktie for verk-
samhetsdret 2005. Avstdmningsdagen
for utdelningen var den 17 februari
2006 och utdelningen betalades ut den
24 februari 2006.

Vidare beslutade bolagsstamman
att andra bolagsordningen i enlighet
med forslaget fran styrelsen.

Bolagsstamman godkande moder-
bolagets och koncernens resultat- och
balansrakningar och beviljade styrelsens
ledamoter och verkstallande direktoren
ansvarsfrinet for verksamhetsaret 2005.
Bolagsstamman bekraftade ocksa att
antalet styrelseledamoter skall vara sju.
Styrelsens sammansattning forandrades
inte. Johan Gullichsen, Sebastian
Bondestam, Jan Inborr, Urban Jansson,
Bertel Paulig, Peter Seligson och Willem
F. Zetteler omvaldes for perioden intill
slutet av nasta ordinarie bolagsstamma.

Vid sitt konstituerande sammantra-
de efter bolagsstamman beslutade
styrelsen att atervalja Johan Gullichsen
till ordférande. Urban Jansson utsags till



styrelsens vice ordférande. Styrelsen ut-
sag ocksd medlemmar i olika utskott.
Medlemmar av kompensationsutskottet
ar Johan Gullichsen (ordférande), Urban
Jansson och Willem F. Zetteler. Revisions-
utskottets medlemmar ar Peter Seligson
(ordférande), Jan Inborr och Bertel
Paulig.

KPMG Oy Ab omvaldes till bolagets
revisor for perioden intill slutet av nasta
ordinarie bolagsstamma.

Borsintroduktion
Ahlstroms ordinarie bolagsstdmma
beslot den 14 februari 2006 att 6ka bo-
lagets aktiekapital genom att emittera
upp till 8 000 000 aktier, utan foretrade
for befintliga aktiedgare. Utover detta
beslot bolagsstamman att ge mojlighet
att emittera ytterligare 1 150 000 aktier
(tillaggsaktieoption). Erbjudandet till de
institutionella investerarna borjade den
27 februari 2006 och avslutades den
13 mars 2006. Erbjudandet till privata
investerare varade mellan den 1 och 9
mars 2006. Aktierna bjods ut till ett pris
av mellan 20,00 och 24,00 EUR. Styrel-
sen fastslog teckningspriset till 22,00
EUR baserat pa resultatet av det s
kallade book-building -férfarandet under
marknadsfoéringen av emissionen.

Till en borjan bestod erbjudandet
till de institutionella investerarna av
7 300 000 aktier och erbjudandet till
privata investerare av 700 000 aktier.
Vid den slutliga teckningskursen éver-
tecknades erbjudandet till de institutio-
nella investerarna cirka 9,5 ganger och
erbjudandet till finska privata investe-
rare overtecknades cirka 6,6 ganger.
Styrelsen beslot den 13 mars 2006 att
fordela 6 600 000 aktier till institutio-
nella investerare och 1 400 000 aktier
till privata investerare. Ungefar 43 % av
efterfrdgan fran institutionella investera-

re kom fran finska investerare och 57 %
kom fran internationella investerare.
Totalt deltog 14 159 privata investerare
i emissionen. Den 16 mars utnyttjade
SEB Enskilda, som fungerade for ar-
rangorernas rakning, tilldggsaktieoptio-
nen pa ytterligare 1 150 000 aktier for
att tacka efterfragan fran institutionella
investerare.

Nettointakten fran emissionen blev
for Ahlstroms del 172,71 milj. EUR samt
en ytterligare intakt fran tillaggsaktieop-
tionen pa 24,7 milj. EUR. Ahlstrom avser
att anvanda kapitaltillskottet fran emis-
sionen for att expandera och ytterligare
forbattra sin verksamhet, i huvudsak
genom investeringar i ny kapacitet och
ny teknologi inom befintlig verksamhet
samt investeringar i geografisk expansi-
on, i synnerhet i Asien, Ryssland/
Osteuropa samt Nord- och Sydamerika
for att vaxa tillsammans med sina kun-
der. Bolaget letar dessutom efter for-
varvsobjekt for att vidga sin geografiska
narvaro och forstarka sitt produktutbud.

Andra handelser under 2006
| september beslutade styrelsen for
Ahlstrom Abp att utse ett nominerings-
utskott. Nomineringsutskottet bestar av
tre styrelsemedlemmar. Johan Gullichsen,
styrelsens ordférande i Ahlstrom, valdes
till ordférande i nomineringsutskottet
och Jan Inborr och Urban Jansson valdes
som ledamoter. Nomineringsutskottets
huvuduppagift ar att identifiera och
foresla kandidater for inval till styrelsen
samt att foresla kompensation for
styrelsens arbete. Villkoren for det
nomineringsutskott som valdes av
styrelsen kvarstar till utgangen av ndsta
ordinarie bolagsstdmma.

Ahlstrom Abp meddelades den 16
november 2006 av den Europeiska
Kommissionen att Kommissionen hade
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avslutat sin undersokning om en pa-
stadd kartell inom etikettpappers-
sektorn. Den Europeiska Kommissionen
paborjade denna undersokning i maj
2004. For tillfallet ar Ahlstrom inte in-
blandad i nagon legal process av bety-
delse.

Handelser efter redovisnings-
perioden

Den 1 februari 2007 undertecknade
Ahlstrom en ¢verenskommelse att
forvarva den italienska Orlandi-gruppens
verksamhet inom spunlace-fiberduk.
Med detta forvarv kommer Ahlstrom att
bli en av varldens ledande tillverkare av
rullvara for servetter och torkdukspro-
dukter. Forvarvspriset ar cirka 60 milj.
EUR och affaren forvantas paverka
positivt Ahlstroms resultat per aktie fran
ar 2007. Den forvarvade verksamheten
inkluderar tva fabriker med fyra
produktionslinjer i Cressa och Gallarate i
norra Italien, nara Milano. Fabrikerna har
cirka 120 anstallda. Ahlstrom réknar
med att kunna slutfora affaren under
den forsta halften av 2007, beroende pa
godkannande fran de konkurrensbeva-
kande myndigheterna samt ett positivt
utfall av pagaende forvarvsutredning,
dvs. due diligence.

Den 2 februari 2007 undertecknade
Ahlstrom en 6verenskommelse att for-
varva det italienska foretaget Fabriano
Filter Media SpA i Sassoferrato i meller-
sta Italien. Transaktionspriset uppgar till
cirka 7 milj. EUR. Fabriano tillverkar filter-
material av mikroglasfiber, framforallt
for marknaden for luftfilter med hog ef-
fektivitet. Kopet kompletterar Ahlstroms
portfolj av luftfilterprodukter genom att
oka produktutbudet och genom att ge
bolaget tillgang till marknader for kraf-
tigt vaxande produkter inom segmentet
for hog- och mellaneffektiva luftfilter.

Ahlstrom Abp



Fabriken sysselsatter 32 anstallda.
Affaren forvantas vara genomford i bor-
jan av det andra kvartalet 2007.

Den 2 februari 2007 meddelade
Ahlstrom att bolaget skall investera 5
milj. EUR i en ny produktionslinje for torr-
lagd fiberduk for den nordamerikanska
marknaden for luftfilter. Den nya linjen,
lokaliserad till Ahlstroms fabrik i
Groesbeck, Texas, USA forvantas starta
produktionen i borjan av ar 2008.

Utsikter for forsta halvaret 2007
Under forsta halvaret 2007 forvantas
efterfragan i Europa forbli pa samma
niva som under 2006. Enligt nettoom-
sattningen ar Tyskland, Frankrike och
Italien Ahlstroms storsta marknader, och
utvecklingen i dem forvantas vara stabil
eller positiv. Ahlstroms fibermaterial
anvands huvudsakligen i industriella
processer som reagerar pa forandringar i
efterfragan pa konsumentprodukter med
en kort fordrojning. USA &r Ahlstroms
storsta enskilda marknad och efterfragan
dar ar for narvarande stabil. Marknadsbil-
den ar dock tamligen oklar, men den
nuvarande svaga situationen inom
bostadsmarknaden forvantas sprida sig
aven till andra branscher. Om denna
tendens forverkligas, paverkar den
efterfragan pa Ahlstroms produkter.
Ahlstrom réknar med att efterfragan i
Sydamerika och Asien utvecklas bra i
enlighet med den positiva utvecklingen i
bruttonationalprodukten.

Fiber- och kemikaliekostnaderna
fortsatte att 6ka under hela fjarde kvar-
talet, vilket fortsatte att satta press pa
marginalerna. Priset for Ahlstroms vikti-
gaste ramaterial trafibermassa fortsatte
att stiga i januari 2007 och Ahlstrom be-
raknar att priset forblir pa den nuvarande
hoga nivan. Ahlstrom hojer forsaljnings-
priser och genomfor kostnadsbesparing-
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ar for att motverka effekten av de hog-
re ravarupriserna. Priserna for olja och
gas fortsatte att ga ner under det fjarde
kvartalet. Om denna trend fortsatter,
kommer den gradvis att sanka
Ahlstroms kostnader for energi och syn-
tetiska fibrer.

Ahlstrom ser alltjamt lovande till-
vaxtmojligheter inom fibermaterialindu-
strin och fortsatter att arbeta med glo-
bala tillvaxtmojligheter i enlighet med
bolagets affarsstrategi. Under ar 2007
kommer flera nya tillvaxtinvesteringar
att 6ka Ahlstroms forsaljningsvolymer
och nettoomsattning.

Finansiell utveckling i
affarssegmenten
FiberComposites-segmentet
Segmentets nettoomsattning uppgick ar
2006 till 808,2 milj. EUR (742,3 milj.
EUR), motsvarande en 6kning om 8,9 %.
Forsaljningsvolymen steg med 6,2 %
jamfort med nivan for ar 2005. Rorelse-
resultatet sjonk patagligt till 52,3 milj.
EUR (65,5 milj. EUR), motsvarande en
rorelsemarginal om 6,5 % (8,8 %).

Rorelseresultatet for helaret 2006
inkluderar nettoposter av engangs-
karaktar om minus 1,8 milj. EUR (vinster
pa 2,8 milj. EUR), i huvudsak relaterade
till omstruktureringsatgdrder.

Segmentets lonsamhet paverkades
av den kontinuerliga 6kningen av kost-
nader for ramaterial och energi.
Hojningar av forsaljningspriser inom fler-
talet produktomraden samt interna pro-
duktivitetsforbattringar kompenserade
delvis de hogre kostnaderna.

Affarsomradet Fiberduk

(23 % av koncernens nettoomsattning)
Ahlstroms affarsomrade Fiberduk arbe-
tar med kunder inom branscher som
livsmedelsforpackning, sjukvards- och

byggnadsindustri samt tillverkare av
tekniska fiberduksprodukter, servetter
och torkduksprodukter.

Under ar 2006 var den totala forsalj-
ningsvolymen i stort sett oférandrad jam-
fort med ar 2005. Under aret 6kade efter-
fragan i ett antal tillampningar pa den
europeiska marknaden for fiberduk. |
Nordamerika steg volymerna for tillamp-
ningar inom livsmedelsforpackningar och
vissa fiberdukskvaliteter for sjukvardspro-
dukter. Marknaden for servetter i spunlace-
teknik var fortsatt stark i Nordamerika.
Forsaljningsvolymen var stabil med en
viss 6kning av omsattningen pa grund av
hogre priser.

Kostnaderna for energi och ravaror
steq kraftigt under ar 2006 vilket satte
press pa marginalerna. Affarsomradet
kunde dock delvis motverka de hojda
kostnaderna genom produktivitetsfor-
battringar, sankta fasta kostnader och
hogre forsaljningspriser. Den forsvagade
amerikanska dollarn paverkade affars-
omradets finansiella resultat under aret
eftersom en stor del av dess forsaljning
sker i andra valutor an euro.

Under det fjarde kvartalet offentlig-
gjorde Ahlstrom investeringar om sam-
manlagt 50 milj. EUR for att 6ka saval
produktionskapaciten som den tekniska
kapaciteten inom fiberduksomradet i
Brasilien, Frankrike och Storbritannien.
Utover detta kunde en ny fiberdukslinje i
den amerikanska verksamheten tas i
bruk tidigare an planerat i slutet av 2006.

Affarsomradet Filtermaterial
(21 % av koncernens nettoomsattning)
Filtermaterial tillverkat av Ahlstrom
anvands av kunder inom transport-
industrin samt i olika tillampningar inom
vatske- och luftfilter.

Efterfragan pa filtermaterial fran
transportsektorn var god i Nordamerika



och sarskilt stark i Sydamerika och Asien.
| Europa forsvagades marknaden efter
det forsta kvartalet 2006 men starktes
igen mot slutet av aret. Efterfragan pa
material for luftfilter var relativt svag in-
om produktomradets huvudmarknad,
Nordamerika, pa grund av den svaga
marknaden for nybyggda bostader.
Marknaden for vatskefiltermaterial fort-
satte att utvecklas starkt under aret.

Under ar 2006 okade forsaljningsvo-
lymen med 9 % och nettoomsattningen
med 17 % jamfort med motsvarande tal
for ar 2005. Tillvaxten drevs i forsta hand
av fortsatt stark efterfragan inom alla
geografiska marknader for transportin-
dustrin, speciellt i Sydamerika och Asien.
Tillvaxten stoddes ocksa av den 6kade
produktionskapaciteten for luftfilterma-
terial som forvarvades i slutet av 2005
och i borjan av 2006 samt av nya pro-
dukter som lanserades under aret.

Kostnaden for ravaror och energi
steg under &r 2006 och detta paverkade
affarsomradets marginaler. Affars-
omradet kunde delvis kompensera ef-
fekten av stigande kostnader genom att
hoja sina forsaljningspriser, forbattra pro-
duktiviteten och genom att sanka de
fasta kostnaderna. Ahlstrom beslutade
under det fjarde kvartalet att flytta sin
konverteringsverksamhet inom vdatskefil-
ter pa den amerikanska marknaden fran
enheten i Mt. Holly Springs, Penn-
sylvania, till en annan Ahlstrom-enhet
i Bishopville, South Carolina. Flyttningen,
som forvantas ske under forsta kvartalet
2007, kommer att forbattra affarsom-
radets konkurrenskraft.

| borjan av 2006 forvarvade
Ahlstrom HRS Textiles Inc. i USA for att
ytterligare starka sin position pa de
nordamerikanska marknaderna for luft-
och vatskefilter. Under det fjarde kvarta-
let beslutade Ahlstrom att investera

4 milj. EUR i en ny produktionslinje for
filtermaterial i Kina for att forse den
snabbvéxande marknaden for damm-
filter med filtermaterial.

Bolaget fardigstallde installationen
av ny teknologi for att producera filter-
material av nanofibrer vid enheten i
Madisonville, Kentucky, USA. Detta gor
det mojligt for Ahlstrom att lansera ett

nytt materialsortiment till filtertillverkare.

Affarsomradet Glasfibermaterial

(7 % av koncernens nettoomsattning)
Ahlstroms glasfibermaterial anvands
inom batbyggnadsindustrin, transportin-
dustrin och marknader for byggnadsma-
terial, vindkraftverk samt idrottsmaterial.

Marknadsforutsattningarna inom
segmenten vindkraftverk och batbygg-
nadsindustrin och marknader for som
bada ar mycket viktiga for affarsomra-
det, var mycket goda under ar 2006.
Dessutom starktes efterfrdgan pa bygg-
nadsmaterial mot slutet av aret.

Forsaljningsvolymen for helaret
2006 6kade med 13 % och nettoom-
sattningen med 12 % jamfort med ar
2005. Nettoomsattningen steg snab-
bare an den allmanna marknadstillvax-
ten tack vare en stark efterfragan fran
marknadssegmenten vindkraftverk och
batbyggnads- samt byggnadsindustrin.
De hogre kostnaderna for energi och
ravaror paverkade dock lonsamheten.
Affarsomradet kunde delvis eliminera
effekterna av detta genom interna at-
garder och genom att hoja forsaljnings-
priserna, trots den starka konkurrensen
som praglade aret.

Under ar 2006 beslutade Ahlstrom
att bygga nya fabriker for glasfiberma-
terial i Ryssland och i USA. Den ameri-
kanska fabriken i Bishopville kommer
att starta sin produktion under det for-
sta kvartalet 2007. Enheten i Tver i

Bokslut

Ryssland forvantas kunna tas i drift un-
der det fjarde kvartalet 2007. Utover
detta slutfordes utbyggnaden av fabri-
ken i S:t Michel i Finland, under det fjar-
de kvartalet 2006. Dessa investeringar
starker ytterligare Ahlstroms globala
position som en ledande leverantor av
glasfibermaterial och stoder mojligheter-
na for affarsomradet att na sitt mal av
fortsatt lonsam tillvaxt som ar snabbare
an marknadens genomsnitt.

Specialty Papers-segmentet
Segmentets nettoomsattning sjonk
nagot under ar 2006 och uppgick till
794,0 milj. EUR (814,7 milj. EUR).
Nedgangen beror pa avyttringen av
PM1 i fabriken i Kauttua under ar 2005.
Nettoomsattningen och férsaljningsvoly-
men var, justerat for avyttringar, stabila.
Rorelseresultatet sjonk kraftigt till 32,2
milj. EUR (57,7 milj. EUR), motsvarande
en rorelsemarginal om 4,1 % (7,1 %).

Rorelseresultatet for helaret 2006
inkluderar nettoposter av engangs-
karaktar om minus 4,2 milj. EUR (vinster
om 14,7 milj. EUR), i huvudsak relatera-
de till nedlaggningen av fabriken i
Numbrecht, Tyskland, samt nedskriv-
ningar av tillgangar inom affarsomradet
Etikett- och Forpackningspapper samt
omstruktureringsatgarder inom affars-
omradet Tekniska Papper.

Forsaljningsutvecklingen varierade
mellan olika produktomraden och geo-
grafiska marknader. Den basta utveck-
lingen noterades i de snabbvaxande
asiatiska och latinamerikanska markna-
derna samt inom produktlinjerna
releasebaspapper och dekorpapper.
Marknadsomstandigheterna var speciellt
utmanande inom flexibelt forpacknings-
papper.

Den kontinuerliga 6kningen av kost-
nader for ramaterial och energi hade en
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kraftig paverkan pa segmentets lon-
samhet. Utdver detta stangdes den
storsta produktionslinjen under januari
pa grund av en nyinvestering. De hogre
ravarukostnaderna kompenserades del-
vis av hogre forsaljningspriser.

Affarsomradet Etikett- och
Forpackningspapper

(32 % av koncernens nettoomsattning)
Affarsomradet Etikett- och Forpack-
ningspapper tillverkar ett antal olika
specialpapper for sjalvhaftande
tillampningar samt material for etikett-
och férpackningsindustrin samt den
grafiska industrin.

Efterfragan pa releasebaspapper, lik-
som for papper for metallisering och
vatlimmade etikettpapper var god un-
der hela aret. Dock forekom ett tillfalligt
utbudsoverskott for releasebaspapper i
slutet av 2006 pa grund av samtidiga
stora kapacitetsokningar inom bran-
schen. Inom flexibelt férpackningsmate-
rial var det allmanna marknadslaget
fortsatt utmanande.

Affarsomradets forsaljningsvolym
minskade med 6 % och nettoomsatt-
ningen med 5 % jamfort med nivderna
under &r 2005 pd grund av avyttringen
av PM1 vid den finska fabriken i
Kauttua. Jamforbar volym och nettoom-
sattning 1ag kvar pa samma niva som
under ar 2005. En pappersmaskin i af-
farsomradets fabrik i La Gere, Frankrike
var stangd en vecka under det fjarde
kvartalet pa grund av brand.

Kostnader for energi, material och
transporter tkade under ar 2006. Detta
gjorde det nodvandigt for Ahlstrom att
hoja sina forsaljningspriser.
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Affarsomradet kunde dock delvis kom-
pensera effekterna av tkade kostnader
genom att forbattra effektiviteten i
verksamheten och genom inkdp av mer
kostnadseffektiva material.
Investeringen for att 6ka produk-
tionskapaciteten av releasebaspapper
vid fabriken i Turin, Italien, fardigstalldes
med framgang i januari. Det produk-
tionsstopp som investeringen orsakade
sankte rorelseresultatet med uppskatt-
ningsvis 2,5 milj. EUR. En liknande inves-
tering vid fabriken i La Gere, Frankrike ar
under arbete och kommer att fardigstal-
las under andra kvartalet 2007. Dessa
investeringar om sammanlagt cirka 50
milj. EUR kommer att ytterligare starka
Ahlstroms position inom de vaxande
marknaderna for releasebaspapper.

Affarsomradet Tekniska Papper

(17 % av koncernens nettoomsattning)
De huvudsakliga produkterna fran
affdrsomradet Tekniska Papper ar
slipbaspapper och krappat papper (till
exempel baspapper for maskeringstejp,
servetter och sjukvardsprodukter),
forimpregnerade dekorpapper, tatnings-
och skyddspapper (for ventiler, varme-
skydd, kalandervalsar), bestrukna
papper (till exempel tapetbaspapper
samt affischpapper) samt pergament-
papper. De framsta marknaderna for
affarsomradet ar bland annat byggnads-
element-, mobel-, halsovards-, livsmed-
els- samt fordonsindustrierna.

Under ar 2006 var efterfragan god
for flertalet produktlinjer. Marknadsforut-
sattningarna var speciellt fordelaktiga
for for-impregnerat dekorpapper, me-
dan marknadsforhallandena for perga-

mentpapper och dekalpapper var mer
utmanande. Under det fjarde kvartalet
gav sig affarsomradet in pa marknaden
for gjutpapper, en marknad med lovan-
de framtidsutsikter, till exempel inom
fordonsindustrin.

Forsaljningsvolymen okade med
3 % jamfort med nivan ar 2005. Netto-
omsattningen steg i motsvarande man.

Stigande kostnader for ravaror,
forpackningsmaterial, transporter och
energi orsakade stark press pa affars-
omradets marginaler. Utover de kraftiga
interna atgarderna for att 6ka produk-
tivitet och effektivitet hojde affars-
omradet ocksd sina forsaljningspriser for
att bibehalla sina marginaler.

Affarsomradet fortsatte sitt effekti-
vitetsforbattringsprogram med malet
att forbattra effektiviteten i verksamhe-
ten for att kunna sanka kostnaderna. |
enlighet med strategin att forbattra 16n-
samheten genom olika atgarder, inklusi-
ve nedlaggning av tillverkningsenheter
som inte ar konkurrenskraftiga, stang-
des fabriken i Nombrecht i Tyskland vid
slutet av ar 2006.

Affarsomradet Tekniska Papper lan-
serade flere nya och forbattrade pro-
dukter under &r 2006. Fokus var pa
avancerade produkter med hog margi-
nal, till exempel ett nytt varmeskolds-
material for fordon med en temperatur-
talighet pa upp till 1 000°C och unika
ljudisolerande egenskaper samt nytt
for-impregnerat dekormaterial.



Resultatrakning

Koncernbokslut

Milj. EUR (Not) 2006 2005
Nettoomsattning (1,3) 1 599,1 1552,6
Ovriga rorelseintakter (2,4) 36,7 30,8
Forandring i lager av fardiga varor

och produkter i arbete 2,9 2,4
Tillverkning for eget bruk 0,4 -13,0
Material och fornodenheter (4) -893,0 -802,8
Personalkostnader (5) -319,6 -313,1
Avskrivningar och nedskrivningar (9,10,12) -79,9 -82,9
Vardeminskningar 11) -1,7 -0,8
Rorelsens 6vriga kostnader (4) -248,8 -251,1
Rorelseresultat 96,1 117,2
Finansiella intakter 6) 2,5 3,2
Finansiella kostnader (6) -17,4 -20,0
Resultatandelar i intressebolag (13) 0,0 0,4
Resultat fore skatt 81,2 100,7
Inkomstskatter (7,15) -23,6 -38,1
Periodens resultat 57,6 62,6
Tillhérande

Moderbolagets aktieagare 57,5 62,4
Minoritetsintressen 0,1 0,2
Resultat per aktie (EUR) 1,31 1,71
Resultat per aktie efter utspadning (EUR) 1,29 1,67
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Balansrakning

Milj. EUR (Not) 31.12.2006 31.12.2005
Tillgangar

Anlaggningstillgangar och 6vriga langfristiga investeringar

Fastigheter, maskiner och inventarier 9) 601,7 577,4
Goodwill (10,11) 101,0 108,6
Ovriga immateriella tillgangar (10) 32,6 39,0
Investeringar i fastigheter (12) = 4,0
Investeringar i intressebolag (13) 12,9 49,4
Ovriga investeringar (14) 0,2 29
Ovriga fordringar 17) 6,1 49
Uppskjutna skattefordringar (15) 25,9 32,2
Anlaggningstillgangar och 6vriga langfristiga investeringar, totalt 780,4 818,4
Anlaggningstillgangar och 6vriga kortfristiga investeringar

Varulager (16) 214,4 212,6
Kund- och 6vriga fordringar 17) 328,0 319,4
Inkomstskattefordringar 8,7 0,7
Ovriga investeringar (14) 5,0 0,0
Kassa och banktillgopdohavanden (18) 20,1 16,0
Anlaggningstillgangar och 6vriga kortfristiga investeringar, totalt 576,1 548,8
Tillgangar, totalt 1 356,6 1367,2
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Koncernbokslut

Milj. EUR (Not) 31.12.2006 31.12.2005

Eget kapital och skulder

Eget kapital tillhérande moderbolagets dgare (19)
Aktiekapital 68,5 54,6
Overkursfond 209,3 26,7
Reserver 2,4 4,7
Balanserade vinstmedel 490,4 503,7
765,8 589,7
Minoritetsintressen 0,8 0,8
Eget kapital, totalt 766,6 590,5
Langfristiga skulder
Rantebarande skulder (22) 44,0 119,6
Avsattning for pensioner och 6vriga férmaner (20) 112,4 112,8
Ovriga avsattningar 21) 3,7 3,7
Ovriga skulder (23) 0,6 0,4
Uppskjutna skatteskulder (15) 26,8 26,3
Langfristiga skulder, totalt 187,4 262,8
Kortfristiga skulder
Rantebarande skulder (22) 136,4 237,0
Leverantors- och ovriga skulder (23) 241,0 243,7
Inkomstskatteskulder 12,4 19,9
Avsattningar (21) 12,8 13,3
Kortfristiga skulder, totalt 402,6 513,9
Skulder, totalt 590,0 776,7
Eget kapital och skulder, totalt 1356,6 1367,2
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Forandringar i

eget kapital

Eget

Minoritets- kapital,

Milj. EUR Eget kapital tillhérande moderbolagets dgare intressen  totalt
Aktie- Overkurs- Fond féor ~ Omvér- Hedging Om- Balanse-  Totalt
kapital fond inbetalt derings-  reserv raknings- rade vinst-
fritt eget reserv reserv medel
kapital

Eget kapital 31 december 2004 54,6 26,7 - - - -3,2 501,5 579,6 0,9 580,5
Effekten av ibruktagandet av IAS 32 och 39 = = = 2,4 = = = 2,4 = 2,4
Justerat eget kapital 1 januari 2005 54,6 26,7 = 2,4 - -3,2 501,5 582,0 0,9 582,9
Kassaflodeshedging, skatterna nettade:

Vinster och forluster redovisade

till eget kapital = = = = 1,0 = = 1,0 = 1,0
Omrakningsdifferenser - - - - - 26,4 - 264 -0,2 26,2
Vinster och forluster fran hedging av investeringar
i utlandska verksamheter, skatterna nettode = = = = = -19,5 - 19,5 - 19,5
Ovriga forandringar - - - 2,4 - - 2,4 0,0 - 0,0
Periodens resultat = = = = = = 625 62,5 0,1 626
Totala intakter och kostnader for perioden = = = 2,4 1,0 6,9 649 704 -0,1 703
Utbetald utdelning och 6vrigt - - - - - - -62,7 -627 - =627
Eget kapital 31 december 2005 54,6 26,7 - 0,0 1,0 3,7 503,7 589,7 0,8 590,5
Kassaflodeshedging, skatterna nettade:

Vinster och forluster redovisade

till eget kapital = = = = -0,9 = - -09 - -09
Omrakningsdifferenser = = = = = -15,6 - 156 - -156
Vinster och forluster fran hedging av investeringar
i utlandska verksamheter, skatterna nettode = = = = = 8,9 = 8,9 = 8,9
Ovriga forandringar - - - - - - -0,9 -09 00 -0,9
Periodens resultat = = = = = = 575 575 0,1 57,6
Totala intakter och kostnader for perioden = = = = -0,9 -6,8 56,6 48,9 0,1 491
Utbetald utdelning och 6vrigt = = = = = = -65,2 -652 -0,1 -653
Aktieemission 13,7 1824 = = = = - 1961 - 1961
Aktier tecknade med optioner 0,1 0,2 0,5 - - - - 0,9 - 0,9
Inl6sning av optioner - - - - - - -4,7 -4,7 - -4,7

13,9 182,6 0,5 = = = -69,9 1271 -0,1 1270

Eget kapital 31 december 2006 68,5 209,3 0,5 0,0 0,1 -3,1 490,4 765,8 0,8 766,6
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Kassaflddesanalys

Koncernbokslut

Milj. EUR (Not) 2006 2005
Kassaflode fran rérelsen
Periodens resultat 57,6 62,6
Justeringar:

Icke kassamadssiga poster och overforingar fran

ovriga aktiviteter (28) 71,4 66,9

Finansnetto 14,9 16,6

Erhallen utdelning 0,0 -0,1

Skatter 23,6 38,1
Forandringar i rorelsekapital:

Forandring i kund- och 6vriga fordringar -5,8 -6,2

Forandring i varulager -5,2 0,5

Forandring i leverantors- och ¢vriga skulder -3,4 -9,5
Forandring i avsattningar -0,5 -4,5
Erhallen rénta 3,5 0,7
Betald ranta -8,7 -93
Ovriga finansiella poster 1,5 -19,8
Betalda skatter -29,6 -9.4
Nettokassaflode fran rorelsen 119,2 126,6
Kassaflode fran investeringsverksamhet
Forvarv av koncernbolag exklusive forvarvstidpunktens likvida medel 3) -7,8 -10,8
Anskaffningar av fastigheter, maskiner och inventarier -116,5 -55,4
Intakter fran avyttring av aktier i koncernbolag
och fran avyttring av verksamheter och intressebolag ) 39,5 29,7
Intakter fran avyttring av vriga investeringar 0,6 19,2
Okning av ovriga investeringar -5,0 =
Intakter fran forsaljning av fastigheter, maskiner och inventarier 9,8 5,5
Erhallen utdelning 0,4 1,0
Nettokassaflode fran investeringsverksamhet -79,0 -10,8
Kassafléde fran finansieringsverksamhet
Inbetalningar for aktieemissionen och aktier tecknade med optioner 195,1 =
Upplaning av langfristiga 1an = 45,0
Aterbetalning av langfristiga 1an -137,5 74,9
Forandring i kortfristiga rantebarande skulder -21,5 27,1
Inl6sning av optioner -6,8 -
Utbetald utdelning -65,3 -62,8
Nettokassaflode fran finansieringsverksamhet -36,0 -119,8
Forandring av kassa och banktillgodohavanden 4,3 -4,0
Kassa och banktillgodohavanden i bérjan av perioden 16,0 19,8
Valutakursjustering -0,1 0,3
Kassa och banktillgodohavanden i slutet av perioden 20,1 16,0

Ahlstrom Abp
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Bokslutets redovisningsprinciper

Information om bolaget
Ahlstromkoncernen (“koncernen”)
utovar global verksamhet inom fiberma-
terialindustrin. Moderbolaget Ahlstrom
Abp &r ett finskt under finsk lagstiftning
grundat publikt aktiebolag vars hemort
ar Helsingfors. Ahlstrom Abp:s aktier har
varit noterade pa Helsingfors fondbors
sedan mars 2006. Koncernbokslutet
finns tillgangligt pa Internet-adressen
www.ahlstrom.com eller pa Ahlstrom
Abp:s huvudkontor under adress PB 329,
00107 Helsingfors.

Koncernens verksamhet indelas i tva
segment: FiberComposites-segmentet
(fiberkompositer) och Specialty
Papers-segmentet (specialpapper).
FiberComposites-segmentet tillverkar
fibertyger, filtermaterial och glasfiberar-
meringar. Specialty Papers-segmentet
tillverkar etikett-, forpacknings- och tek-
niska papper. Ar 2006 hade Ahlstrom
verksamhet i 26 Iander.

Basis for upprattande av bokslut
Koncernbokslutet har upprattats i enlighet
med internationella bokslutsstandarder
IFRS (International Financial Reporting
Standards) och vid upprattandet har
bolaget tillampat géllande IAS- och IFRS-
standarder samt SIC- och IFRIC-tolkningar.
Med internationella redovisningsstandar-
der avses i den finska bokforingslagen
och i bestammelser som givits med stod
av densamma, standarder och tolkningar
som antagits for tillampning i gemenska-
pen i enlighet med EU:s IAS-forordning
(EG) nr 1606/2002. Noterna till koncern-
bokslutet ar forenliga med finsk bokfo-
rings- och samfundslagstiftning.

Vid upprattandet av bokslutet har
foljande nya eller fornyade standarder
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och tolkningar tillampats. Jamforelsesiff-
rorna har justerats om det har forutsatts.

IAS 19 Ersdttningar till anstallda -
andring av standarden

IAS 21 Effekterna av andrade valuta-
kurser - andring av standarden

IFRIC 4 Faststallande av huruvida ett
avtal innehaller ett leasingavtal -
tolkning

De ovannamnda andringarna av stan-
darder och tolkningar har inte paverkat
bokslutet, med undantag av noten
ersattningar till anstallda.

Koncernbokslutet presenteras i euro,
vilken ar moderbolagets verksamhets-
och presentationsvaluta. Koncernbok-
slutet grundar sig pa historiska anskaff-
ningsutgifter, bortsett fran foljande till
marknadsvarde varderade poster: finan-
siella derivatinstrument, finansiella till-
gangar som innehas for handel och fi-
nansiella tillgangar som kan sdljas.
Langfristiga tillgangar och langfristiga an-
laggningstillgangar som innehas for for-
sdljning varderas till det lagsta av redovi-
sat varde och marknadsvarde med av-
drag for forsaljningskostnader.

Anvandning av uppskattningar

i bokslutet

Vid uppgorande av bokslut enligt IFRS-
standarderna ar det nodvandigt for
foretagets ledning att gora uppskatt-
ningar och antaganden som paverkar
de redovisade vardena av tillgangar och
skulder, eventuella forpliktelser, intakter
och kostnader. De vdsentligaste upp-
skattningarna i koncernen hanfor sig

till vardeminskningstest av tillgangar,
ansvarsforbindelser for pensioner och

ovriga ersdttningar till anstallda samt
uppskjutna skattefordringar och -skul-
der. Uppskattningarna grundar sig pa
ledningens basta stallningstagande vid
bokslutstidpunkten, men det ar mojligt
att det verkliga utfallet kan avvika fran
gjorda uppskattningar.

vardeminskningstest av tillgangar

| vardeminskningstest anvands uppskatt-
ningar av kommande diskonterade
kassafloden, vilka kan genereras genom
att tillgangen anvands eller genom en
mojlig forsaljning. De verkliga kassaflo-
dena kan avvika fran de uppskattade.
Forandringar bland annat i tillgangens
ekonomiska livslangd, framtida estime-
rade forsaljningspriser, tillverkningskost-
nader eller i den anvanda diskonterings-
rantan, kan leda till att kostnader for
vardeminskningar redovisas.

Pensioner och 6vriga ersattningar

till anstallda

Vid beraknandet av kostnader och skulder
for pensions- och 6vriga ansvarsforbindel-
ser och ersattningar till anstallda anvands
ett flertal statistiska och forsakringsma-
tematiska antaganden. Effekterna av
forandringar i antaganden periodiseras pd
den uppskattade aterstdende tjansteti-
den. De anvanda statistiska uppskattning-
arna kan avvika avsevart fran den verkliga
utvecklingen, vilket kan ha en effekt pa
koncernens resultat for perioden.

Uppskjutna skatter

| samband med boksluten uppskattar
koncernen speciellt de uppskjutna
skattefordringarna, och hur sannolikt det
ar att dotterbolagen kommer att
generera en motsvarande beskattnings-



bar inkomst, mot vilken de skattemas-
siga forlusterna kan utnyttjas. Utfallen
kan avvika fran de anvanda uppskatt-
ningarna, vilket kan leda till redovisning
av kostnader eller intakter av uppskjutna
skatter i resultatrakningen.

Konsolideringsprinciper
Koncernbokslutet inkluderar moderbo-
lagets samt alla dotterbolagens bokslut.
Dotterbolag ar bolag som star under mo-
derbolagets bestammande inflytande.
Bestammande inflytande uppkommer
da moderbolaget har antingen direkt
eller indirekt ratt att utforma dotterbo-
lagets finansiella och operativa styrning
i syfte att erhalla ekonomiska fordelar.
Dotterbolagen presenteras i not 30.
Under redovisningsperioden férvarvade
dotterbolag infors i koncernredovis-
ningen fran och med forvarvstidpunkten
och under redovisningsperoden avytt-
rade dotterbolag fram till det datum da
det bestammande inflytandet upphor.
Forvarvade dotterbolag redovisas enligt
forvarvsmetoden.

Intressebolag ar bolag dar koncernen
har ett betydande inflytande, men inte
ett bestammande inflytande, dver den
operativa och finansiella styrningen.
Investeringar i intressebolag dar koncer-
nens andel av rostetalet ar 20-50 pro-
cent, redovisas i koncernbokslutet enligt
kapitalandelsmetoden. Koncernens resul-
tatandelar i intressebolag redovisas som
en separat post efter rorelseresultatet.

Alla koncerninterna affarstransaktio-
ner, fordringar, skulder, orealiserade vin-
ster och forluster samt interna vinstut-
delningar elimineras vid uppgorandet av
koncernbokslut. Minoritetsintressen redo-
visas i koncernens balansrakning som en
egen post i det egna kapitalet. Resultat
tillhérande minoritetsintressen redovisas
skilt i slutet av resultatrakningen.

Poster i utldndsk valuta

Monetara poster i utlandsk valuta om-
raknas vid tidpunkten for bokslutet enligt
bokslutsdagens kurser. Icke-monetara
tillgdngar och skulder i utlandsk valuta

som varderas till sina historiska anskaff-
ningsutgifter, redovisas till transaktions-
dagens kurser. Kursdifferenser som
uppstatt vid omrakningen redovisas i
resultatrakningen.

For utldndska dotterbolag som inte
har euro som bokslutsvaluta omraknas
balansrakningen till euro enligt boksluts-
dagens kurs och resultatrakningen enligt
rakenskapsperiodens medelkurs. Omrak-
ningsdifferenser som uppstar vid anvan-
dandet av olika valutakurser i samband
med omrakning av rakenskapsperiodens
resultat i resultat- och balansrakning re-
dovisas som en separat post i eget ka-
pital. Omrakningsdifferenser vilka upp-
kommit fran elimineringar av utlandska
dotterbolags anskaffningsutgifter och
omrakningsdifferenser fran det senare
uppkomna egna kapitalet samt forand-
ringar i marknadsvardet av valutatermi-
ner vilka skyddar nettoinvesteringar, re-
dovisas i det egna kapitalet. Vid avyttring
av dotterbolag redovisas de omraknings-
differenser som uppstatt i samband med
omrakning av en utlandsk nettoinveste-
ring och effekter av sakringar av netto-
investeringarna i resultatrakningen som
en del av forsaljningsvinsten eller -férlus-
ten. Omrakningsdifferenser hanforliga till
tidpunkten fore den 1 januari 2004 har
vid 6vergangen till IFRS redovisats, i en-
lighet med undantaget som IFRS 1 tilla-
ter, bland balanserade vinstmedel. Dessa
kommer inte i samband med senare av-
yttring att redovisas i resultatrakningen.

Goodwill som uppkommer vid forvary
av utlandska enheter liksom justeringar till
verkligt varde av tillgangar och skulder
som gors vid forvarvet redovisas i den
ifrdgavarande enhetens funktionella valu-
ta och omraknas till balansdagens kurs.

Finansiella instrument

Finansiella tillgangar och skulder
Koncernens financiella tillgangar klassifi-
ceras enligt IAS 39 i foljande kategorier:
finansiella tillgangar varderade till verkligt
varde via resultatrakningen, finansiella till-
gangar som kan saljas samt Ianefordring-
ar och 6vriga fordringar. Klassificeringen

Noter till koncernbokslutet

qors vid den ursprungliga anskaffnings-
tidpunkten och beror pa avsikten med
forvarvet. Alla inkdp och forsaljningar av
finansiella tillgangar redovisas pa affars-
dagen. Transaktionskostnader inkluderas
i det historiska anskaffningsvardet pa
poster som inte tillhor kategorin finansiell
tillgang som redovisas till marknadsvarde
via resultatrakningen.

Finansiella tillgangar avfors fran ba-
lansrakningen nar koncernen har forlorat
de avtalsmassiga rattigheterna till kassa-
floden eller nar en betydande del av alla
risker och formaner forknippade med
agandet har flyttats utanfor koncernen.

Finansiella tillgangar varderade till
marknadsvarde via resultatrakningen
Denna kategori bestar av finansiella
tillgangar klassificerade som innehav for
handel, derivatinstrument som inte upp-
fyller kraven pa sakringsredovisning och
alla finansiella tillgangar koncernen initi-
alt har valt att placera i kategorin finan-
siella tillgangar varderade till marknads-
varde via resultatrakningen. En finansiell
tillgang klassificeras som innehav for
handel om den forvarvas i syfte att pa
kort sikt uppna vinst pa forandringar

i marknadsvarden. Tillgangar i denna
kategori varderas till marknadsvarde
baserat pa noterad kopkurs pa en aktiv
marknad pa bokslutsdagen. De finan-
siella tillgangar som innehas for handel
och de som forfaller inom 12 manader
fran och med bokslutsdagen ingar i
balansrakningens kortfristiga fordringar.
Forandringar i marknadsvarde, bade
orealiserade och realiserade vinster och
forluster, redovisas i resultatrakningen
under den period de uppstar.

Lanefordringar och 6vriga fordringar
Lanefordringar och 6vriga fordringar ar
finansieringstillgdngar som inte hor till
derivattillgangar och som uppkommer
vid forsaljning av varor eller tjanster
samt vid utlaningsaktiviteter. De ar inte
noterade pa en aktiv marknad och de
har fasta betalningar eller betalningar
som gar att faststalla. Lanefordringar
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och 6vriga fordringar varderas till
upplupet anskaffningsvarde. Laneford-
ringar och 6vriga fordringar redovisas
bland kort- eller Iangfristiga finansiella
tillgangar enligt maturitet.

Finansiella tillgangar som kan saljas
Finansiella tillgangar som kan saljas
utgors av onoterade aktier och ovriga
rantebarande kortfristiga investeringar.
Dessa varderas till marknadsvarde. Ono-
terade aktier varderas till anskaffnings-
varde eller ett lagre sannolikt varde om
marknadsvardet inte ar tillgangligt pa ett
tillforlitligt satt. Orealiserade forandringar
i verkligt varde for finansiella tillgdngar
som kan sdljas, redovisas med avdrag
for skatteeffekt i omvarderingsfond

for verkligt varde i det egna kapitalet.
vardeforandringen i eget kapital omfors
till resultatrakningen nar investeringen
realiseras eller vid vardeminskning som
medfor en betydande nedskrivningsfor-
lust. Finansiella tillgangar som kan saljas
ingar i langfristiga tillgangar, utom i det
fall att de skall behallas kortare tid an 12
manader fran bokslutsdagen.

Likvida medel

Likvida medel bestar av kassamedel,
bankdepositioner samt ¢vriga kortfris-
tiga, mycket likvida investeringar.

Finansiella skulder

Koncernens finansiella skulder bestar av
lan fran penninginstitut, leverantérsskul-
der och 6vriga finansiella skulder.
Finansiella skulder varderas initialt till sitt
marknadsvarde, vilket baserar sig pa
erhallet belopp. Transaktionskostnader i
samband med finansiella skulder
inkluderas i det historiska anskaffnings-
vdrdet. Efter anskaffningstidpunkten
varderas lanen till upplupet anskaffnings-
varde enligt effektiviantemetoden.

Finansiella derivatinstrument och
sakringsredovisning

Finansiella derivatinstrument redovisas
initialt till anskaffningsutgiften som
motsvarar dess marknadsvdarde. Efter
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anskaffningen varderas derivatinstru-
ment till marknadsvarde. De vinster och
forluster som uppstar vid vardering till
marknadsvarde redovisas beroende pa
syftet med det finansiella derivatinstru-
mentet.

Koncernen anvander derivatinstru-
ment som uppfyller kriterierna enligt IAS
39 for att skydda kassafloden for nagra
[an med rorliga rantor samt for att skyd-
da nettoinvesteringar i utldndska enhe-
ter. Nar koncernen paborjar sakringsre-
dovisning dokumenteras forhallandet
mellan den sakrade posten, den sakrade
risken samt malsattningen med koncer-
nens riskhantering och sakringsstrategi.
Effektiviteten i sakringsforhallandet gran-
skas vid varje bokslutstidpunkt bade ur
ett retroaktivt och ur ett proaktivt per-
spektiv. Sakringen ar effektiv om sak-
ringsinstrumentet har formaga att hava
andringar i kassafloden eller andringar i
verkligt varde i den sakrade posten.

For att skydda kassafloden for lan
med rorlig ranta, anvands ranteswap-
kontrakt. Andringar i marknadsvarden pa
kassaflodessakringar som uppfyller kra-
ven pa sakringsredovisning redovisas di-
rekt till eget kapital. Vinster och forluster
som redovisats i det egna kapitalet bo-
kas till resultatrakningen under samma
period som den sakrade risken redovisas
i resultatrakningen. Nar sakringsinstru-
mentet forfaller eller saljs eller nar reg-
lerna for sakringsredovisning inte langre
uppfylls, redovisas den ackumulerade
vinsten eller forlusten i resultatrakning-
en. Enligt principen som tillampas, skyd-
dar koncernen ungefar halften av alla
nettoinvesteringar gjorda i utlandska en-
heter.

Koncernen skyddar sig mot valutaris-
ker i nettoinvesteringar i utlandska enhe-
ter med valutalan, terminskontrakt och
medellanga valutaswapkontrakt. Den ef-
fektiva delen av andringar i marknads-
varde (andring i spot-vardet) redovisas
direkt i det egna kapitalets omraknings-
reserv. Den ineffektiva delen av andring-
en i verkligt varde samt alla férandringar
derivatinstrumentets tidsvarde redovisas

i resultatrakningen. Ifall sakringsinstru-
mentet ar ett valutalan, redovisas den
effektiva delen av kursvinster och -for-
luster i det egna kapitalets omraknings-
reserv. Nar den utlandska enheten avytt-
ras, overfors av nettoinvesteringens sak-
ring i ackumulerade omrakningsreserven
redovisat belopp som en korrigering av
overlatelsevinst eller -forlust i resultat-
rakningen.

Ovriga an ovannamnda derivat-
instrument uppfyller inte kraven for sak-
ringsredovisning i IAS 39, trots att de ar
gjorda i sdkrande syfte enligt koncernens
riskhanteringspolitik. Andringar i mark-
nadsvarde for derivatinstrument, for vilka
sakringsredovisning inte tillampas samt
eventuella “inbaddade” derivat definiera-
de i IAS 39, redovisas i resultatrakningen
under den period de uppkommer.
Marknadsvarden bestams pa basis av of-
fentligt noterade marknadspriser samt
allmant accepterade varderingsprinciper.
| varderingen anvands verifierbar infor-
mation och antaganden som baserar sig
pa marknadspriser.

Principer for intaktsféring

Intakter for forsaljning av varor upptas
nar varan levererats, aganderdtten har
overgatt till kunden och varan inte langre
ar i koncernens besittning samt de med
agandet av varor forenliga vasentliga
riskerna och férmanerna har overforts pa
koparen. Koncernen anvander i huvudsak
leveransvillkor enligt vilka forsaljningen
intaktsfors vid leveranstidpunkten. Intak-
terna for en tjanst upptas nar tjansten
har utforts. Vid berakning av omsatt-
ningen har fran forsaljningen avdragits
returnerade varor, indirekta skatter samt
beviljade kassa- och arsrabatter.

Inkomstskatter

Periodens inkomstskattekostnader
bestar av aktuell skatt och uppskjuten
skatt. Koncernbolagens aktuella skatter
bestar av periodens skatter enligt lokala
bestammelser samt justeringar av
skatter hanforliga till tidigare perioder.
Om inkomstskatten hanfor sig till en



transaktion som redovisas direkt mot
eget kapital, redovisas ocksa tillhérande
skatteeffekt i eget kapital.

Den uppskjutna skatten beraknas pa
samtliga temporara skillnader mellan ba-
lansrakningens varden och de beskatt-
ningsmassiga varden enligt respektive
lands aktuella skattesats. De mest bety-
dande temporara skillnaderna hanfor sig
till materiella anlaggningstillgangar, av-
sattningar for pensioner och ovriga for-
maner och oanvanda skatteforlustavdrag.
Uppskjutna skattefordringar avseende av-
dragsgilla temporara skillnader och oan-
vanda skatteforlustavdrag redovisas en-
dast i den man det ar sannolikt att dessa
kommer att kunna utnyttjas mot framti-
da beskattningsbara inkomster.

Uppskjutna skatteskulder och -ford-
ringar berdknas enligt faststallda skatte-
satser, som forvantas tilldmpas pa be-
skattningsbara inkomster under de ar, da
de temporara skillnaderna forvantas ut-
nyttjas. Effekter av andrade skattesatser
redovisas i resultatrakningen under den
period, da forandringarna i skattesatser
faststallts.

Materiella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar varderas
till sina historiska anskaffningsutgifter
vilka minskats med ackumulerade
avskrivningar samt nedskrivningar.
Byggnadstida rantor inrdknas i anskaff-
ningsvardet for langfristiga, betydande
tillgangar tills investeringen ar fardig for
den avsedda anvandningen.
Avskrivningar pa materiella tillgangar
sker lineart under tillgangens ekonomiska
nyttjandeperiod. De estimerade ekono-
miska nyttjandetiderna ar foljande: bygg-
nader och anlaggningar 20-40 ar; tunga
maskiner 10-20 ar; 6vriga maskiner och
inventarier 3-10 ar. Materiella anlagg-
ningstillgdngar som bestar av delar med
olika ekonomiska nyttjandetider behand-
las som separata komponenter. Utgifter
som uppkommer vid ersattning av kom-
ponenter aktiveras som en del av den
materiella tillgangen ifall det &r sannolikt
att tillgangen tillfor ekonomiska fordelar

for koncernen och att anskaffningsutgif-
ten kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.
Den ekonomiska nyttjandetiden och rest-
vardet pa materiella anlaggningstillgangar
uppskattas arligen pa bokslutsdagen och
justeras vid behov sa att de aterspeglar
forandringar som skett i forvantningarna
av de ekonomiska fordelarna.

Vinster och forluster som uppstatt av
forsaljningar av materiella anlaggningstill-
gangar ingar i verksamhetens ovriga ro-
relseintakter och kostnader.

Immateriella tillgangar

Goodwill

Dotterbolag upptas i bokslutet enligt
forvarvsutgiftsmetoden. Enligt meto-
den redovisas goodwill som den del av
anskaffningsutgiften som overskrider
koncernens andel av marknadsvdrdet
av forvarvade bolagets identifierbara
nettoformogenhet vid forvarvsstidpunk-
ten. Identifierbar nettoformogenhet
inkluderar forvarvade tillgangar, skulder
och eventuella forpliktelser. Anskaffnings-
vardet bestar av anskaffningspris och
av kostnader som ar direkt hanforliga
till foretagsforvarvet. Goodwill varderas
till anskaffningsutgiften efter avdrag av
eventuella nedskrivningar. Goodwill for-
delas till kassagenererande enheter och
skrivs inte langre av, utan testas arligen
for mojliga vardeminskningar.

Pa foretagsforvary genomforda fore
overgangsdagen har undantaget som
IFRS 1 tillater, tillampats. Enligt denna
standard har foretagsforvary som skett
fore dvergangen till IFRS inte omraknats,
utan for dessa anvands balansvarden re-
dovisade enligt tidigare tillampade redo-
visningsprinciper som antagen anskaff-
ningsutgift. Fore 6vergangsdagen till IFRS-
standarderna har skillnaden mellan
anskaffningsutgiften och dotterbolagets
eget kapital vid forvarvstidpunkten, i till-
ldmpliga delar, allokerats till anskaffade
tillgangsposter.

Kostnader for forskning och utveckling
Kostnader for forskning redovisas som
kostnader i koncernens resultatrakning.

Noter till koncernbokslutet

Kostnader for utveckling redovisas som
kostnader vid tidpunkten da de uppstar,
om man inte kan forsakra sig om att de
genererar ekonomiska fordelar i framtiden.

Ovriga immateriella tillgangar

Ovriga immateriella tillgdngar som
varumarken, patenter och licenser samt
dataprogram redovisas i balansrakningen
till anskaffningsutgift minskat med av-
skrivningar och nedskrivningar. Varumar-
ken, patenter och licenser avskrivs lineart
under den ekonomiska nyttjandetiden
(5-20 ar) och dataprogram under den
ekonomiska nyttjandetiden (3-5 ar).

Forvaltningsfastigheter
Forvaltningsfastigheter ar fastigheter som
koncernen innehar i syfte att erhalla
hyresinkomster och/eller vardestegring
pa egendom. Forvaltningsfastigheter
redovisas som langvarig investering och
varderas till sin anskaffningsutgift efter
avdrag for ackumulerade avskrivningar
och nedskrivningar. Forvaltningsfastighe-
ter avskrivs lineart och den ekonomiska
nyttjandetiden ar densamma som for de
materiella tillgangarna.

Vid bokslutstidpunkten har koncernen
inga forvaltningsfastigheter.

Hyresavtal

Koncernen hyr fastigheter och maskiner
med olika typer av finansiella leasingavtal
och hyresavtal. Ett hyresavtal klassificeras
som finansiell leasing om de risker och
formaner som sammanhanger med
agandet till vasentlig del 6vergar till
hyrestagaren.

Tillgangar som klassificeras som fi-
nansiella leasingavtal redovisas i balans-
rakningen till det lagre av tillgangens
markandsvarde eller nuvardet av minimi-
hyrorna. Varje hyresbetalning uppdelas i
amortering av hyresskuld samt ranteut-
gift i enlighet med att dterstdende hyres-
skuld under varje rakenskapsperiod loper
till lika ranteprocent. Hyresskulden utan
rantor ingar i balansrakningens ranteba-
rande skulder. Pa de tillgangar som skaf-
fats genom avtal om finansiell leasing
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beraknas avskrivningar under tillgangens
ekonomiska nyttjandetid eller under en
kortare hyresperiod.

Erlagda hyror for 6vriga hyresavtal
redovisas som kostnader nar de uppstar.

Nedskrivningar

De redovisade vardena for koncernens
tillgangar provas vid varje balansdag for
att bedoma om det finns indikation pa
nedskrivningsbehov. Om sadan indikation
finns, estimeras tillgangens atervinnings-
varde. En tillgangs atervinningsvarde ar
det hogre av dess marknadsvarde minus
forsaljningskostnader eller dess nyttjan-
devarde. Med nyttjandevarde avses
nuvardet av de framtida kassafléden en
tillgang eller kassagenererande enhet
forvantas ge upphov till. Koncernen har i
huvudsak anvant framtida kassafloden
som nyttjandevarde.

En nedskrivning redovisas om till-
gangens bokforingsvarde Gverskrider
dess atervinningsvarde. Nedskrivning
aterfors om det har skett en positiv for-
andring i tillgangens eller den kassage-
nererande enhetens genererade kassa-
floden sedan nedskrivningen blivit redo-
visad. Nedskrivning kan aterféras endast
i den utstrackning tillgdngens redovisade
varde efter aterféringen inte 6verskrider
det redovisade varde som tillgangen ha-
de haft om ingen nedskrivning hade
gjorts. Nedskrivningar pa goodwill ater-
fors inte.

| koncernen utgor produktionslinjer
enheter som genererar kassafloden. En
kassagenererande enhet utgor den 13g-
sta niva som genererar oberoende, i hu-
vudsak sjalvstandiga kassafloden.
Goodwill har fordelats till de kassagene-
rerande enheter som forvantas bli gyn-
nade av forvarvet. De kassagenererande
produktionslinjernas atervinningsvarde
pa vilka goodwill har fordelats estimeras
arligen samt narhelst det finns indikation
pa att ett nedskrivningsbehov foreligger.

Omsattningstillgangar

Omsattningstillgdngarna varderas till an-
skaffningsutgiften eller ett lagre nettore-
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aliseringsvarde. Anskaffningsutgiften pa
ramaterial och fornédenheter bergknas
enligt vagt medelvarde. Anskaffningsut-
giften for 6vriga omsattningstillgangar
bestams enligt FIFO-metoden. Anskaff-
ningsutgiften for fardiga och halvfardiga
varor inkluderar kostnader for ravaror,
direkta l6nekostnader och 6vriga direkta
kostnader samt allokerade fasta och
rorliga omkostnader hanforliga till till-
verkningen.

Forsaljningsfordringar
Forsaljningsfordringar varderas till
upplupet anskaffningsvarde med avdrag
for osakra fordringar. Foretagsledningen
uppskattar pa basis av tillganglig infor-
mation kundens féormaga att skota sina
forpliktelser och uppskattar mangden av
kreditforluster, om det ar sannolikt, att
hela summan inte gar att indriva.

Avsattningar

Avsattningar redovisas nar koncernen
till foljd av en intraffad handelse har en
juridisk eller informell forpliktelse och
det ar sannolikt, att ett utflode av eko-
nomiska resurser kommer att kravas for
att reglera forpliktelsen och storleken
pa skyldigheten kan uppskattas pa ett
tillforlitligt satt.

En avsdttning for omstrukturerings-
utgifter redovisas endast nar en detalje-
rad, vederborlig omstruktureringsplan
har godkants och verkstallandet av pla-
nen har paborjats eller de parter som
berors av omstruktureringen har infor-
merats. Pa motsvarande satt redovisas
en avsattning avseende aterstallning av
miljoforstoring forst nar mark blivit féro-
renad.

Ersattningar till anstallda
Avgiftsbestamda och férmans-
bestamda pensionsplaner
Koncernbolag har ett flertal pensionspla-
ner i olika lander uppgjorda i enlighet
med lokala forhallanden och lokal
praxis. Planerna klassificeras antingen
som avgiftsbestamda eller formansbe-
stamda pensionsplaner. Utbetalningar till

avgiftsbestamda pensionsplaner
redovisas som utgifter i resultatrakning-
en under den period till vilken utbetal-
ningen hanfor sig.

Forpliktelserna for koncernens for-
mansbestamda pensionsplaner har be-
raknats separat for varje plan genom att
uppskatta formanens framtida varde,
som de anstallda har fortjanat for sina
arbetsinsatser; denna forman diskonte-
ras till nuvardet, minskat med marknads-
vardet for tillgangarna i planen.
Forpliktelsernas nuvarde for formansbe-
stdmda pensionsplaner beraknas genom
att anvanda den sa kallade ‘projected
unit credit’-metoden. Vid berakning av
pensionsforpliktelsernas nuvarden an-
vands som diskonteringsranta marknads-
avkastningen pa hogklassiga masskulde-
brevslan som foretag emitterat eller
motsvarande ranta pa statens skuldfor-
bindelser. Dessa berakningar ar uppgjor-
da av auktoriserade forsakringsmatema-
tiker.

Alla 1.1.2004 existerande forsak-
ringsmatematiska vinster och forluster
har redovisats i det egna kapitalet.
Forsakringsmatematiska vinster och for-
luster som uppkommit efter detta, redo-
visas i resultatrakningen enligt medelta-
let for personens aterstdende tjanstgo-
ringstid till den del de overskrider den
hogre av foljande alternativ: 10 % av
pensionsforpliktelsen eller 10 % av till-
gangarnas marknadsvarde. | 6vriga fall
redovisas inte forsakringsmatematisk
vinst eller forlust.

Koncernens nettoforpliktelser for 6v-
riga an till pensionsarrangemang horan-
de I3ngvariga arbetsformaner ar den
framtida formanens mangd, som arbets-
tagarna har intjanat under nuvarande
och tidigare perioder.

Aktierelaterade ersattningar

Koncernen tilldmpar standarden IFRS 2
(Aktierelaterade ersattningar) for op-
tionsprogram dar optionerna har beviljats
efter 7.11.2002 och till vilka rattighet inte
uppkommit fére 1.1.2005. Standarden
tillampas i programmet for syntetiska



optioner, enligt vilken nyckelpersonerna
ar berattigade till kontantreglerad ersatt-
ning om vissa kriterier uppfylls.

Den kostnad som uppstar for mark-
nadsvardet pa kontantreglerade utbetal-
ningar redovisas som kostnad och mot-
svarande belopp som 6kning av skulder.
Marknadsvardet har fastslagits vid tilldel-
ningstidpunkten och periodiseras under
intjanandeperioden da de nyckelperso-
ner som deltar i programmet far rattig-
het till kontanterna. Skulden omvarderas
till verkligt varde varje rapporteringsdag
fram till regleringen. Forandringar i verk-
ligt varde redovisas i resultatrakningen
som kostnad for personalformaner.
Varderingen baserar sig pa varderings-
modellen for optioner, som tar i beak-
tande villkoren enligt vilka de syntetiska
optionerna ar beviljade samt pa den
mottagna arbetsinsatsen.

Utdelning

Styrelsens forslag till bolagsstdmman om
dividendutdelning har inte redovisats i
bokslutet, utan dividenderna redovisas
forst efter bolagsstammans godkan-
nande.

Redovisning av kostnader
uppkomna i anslutning till
borsintroduktionen ar 2006
Ahlstrom Abp introducerades pa Helsing-
fors fondbors i mars 2006. Kostnader
hanforliga till borsintroduktionen mins-
kade med skatteeffekt, har redovisats i
det egna kapitalets dverkursfond, vilka
minskar emissionsvinsten.

Statligt stod

Av staten eller nagon annan aktor
erhallna stod redovisas i resultatrak-
ningen som intakt under samma period
som de kostnader stoden ar avsedda
att kompensera. Koncernen presenterar
utslappsrattigheterna som nettovarde
med beaktande av offentliga stod.

Rattigheter till utslapp
De pa basen av koldioxidutslappen
erhallna rattigheter till utslapp samt de
pa basen av verkliga utslapp baserade
forpliktelser nettas, och i balansrakning-
en redovisas en avsattning om forplik-
telserna overskrider rattigheterna till
utslapp. | en motsatt situation redovisas
ett overskott inte bland tillgangarna i
balansrakningen. Uppgifter om boksluts-
tidpunktens situation av rattigheter till
utslapp och verkliga utslapp ges i
noterna.

Vinst vid forsaljning av rattigheter till
utslapp redovisas bland 6évriga rorelsein-
takter i resultatrakningen.

Anlaggningstillgangar som
innehas for forsdljning och
avvecklade verksamheter
Langfristiga tillgangar som innehas for
forsaljining samt avvecklade verksamhe-
ter varderas till det Iagsta av redovisat
varde och marknadsvarde med avdrag
for forsaljningskostnader, om tillgangar-
nas varde kommer snarare att atervin-
nas genom forsaljning an genom
fortsatt anvandning, och forsaljningen
bedoms som mycket sannolik.

En avvecklad verksamhet ar en hu-
vudrorelsegren eller ett vasentligt geo-
grafiskt omrade.

Under aren 2005-2006 innehade
koncernen inga anlaggningstillgangar for
forsaljning eller nagra avvecklade verk-
samheter.

Rorelsevinst

Rorelsevinsten ar ett nettobelopp som
utformas nar till nettoomsattningen
tillsatts rorelsens ovriga intakter, avdras
inkopskostnader for fardiga och halv-
fardiga produkter justerat med lager-
forandringen, avdras ersattningar till
anstdllda, avskrivningar, nedskrivningar
och rorelsens 6vriga kostnader. Kursdif-
ferenser ingar i rorelsevinsten, ifall de

Noter till koncernbokslutet

uppstatt fran poster som hor till den
ordinarie affarsverksamheten. Kursdif-
ferenser som hor till finansieringen
redovisas bland finansieringsintakter
och -kostnader.

Tillampning av nya eller
reviderade IFRS-standarder
Foljande standarder, tolkningar och
forandringar har publicerats, men kon-
cernen har inte tilldmpat dessa regler
fore de blivit obligatoriska. Koncernen
kommer ar 2007 att tilldmpa foljande
nya eller fornyade standarder och tolk-
ningar som IASB har publicerat under
aren 2005 och 2006.

¢ |[FRS 7 Finansiella instrument: upplys-
ningar och presentation. Avvikande
fran vad tidigare har meddelats, har
koncernen beslutat att flytta tillam-
pandet av IFRS 7 till ar 2007. Enligt
koncernens bedomning kommer den
nya standarden att paverka narmast
bokslutets noter.
¢ |AS 1 Utformning av finansiella
rapporter. Upplysningar om kapital.
Enligt koncernens bedomning
kommer den nya standarden att
paverka narmast bokslutets noter.
IFRIC 9 Fornyad bedéomning av
inbaddade derivat. Enligt koncernens
gallande bedomning har denna
tolkning ingen betydande inverkan pa
koncernens bokslut.
IFRIC 10 Delarsrapportering och
bedomning av nedskrivningsbehowv.
(Inte annu godkand av EU). Enligt
koncernens uppskattning paverkar
denna nya tolkning inte koncernens
kommande bokslut.

Ar 2009 tar koncernen ocksd i bruk den
nya standarden IFRS 8 Rorelsesegment
(inte dnnu godkand av EU). Koncernen
utreder standardens majliga inverkan
pa koncernens bokslut.
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1. Segmentinformation

Segmentrapporteringen definieras i forsta
hand av verksamheten och i andra hand
av dess geografiska hemvist. Segmentets
resultat samt tillgangar och skulder inklu-
derar dels poster som direkt kan knytas
till ett segment, dels sadana som kan for-
delas p3 ett rimligt satt. Ovriga verksam-
heter innehaller i forsta hand finansiella
tillgangar och skulder, finansiella netto-
kostnader samt skatter, gemensamma
kostnader och vissa forsaljningskontors
inkomster, utgifter, tillgadngar och skulder.

Segmenten ar FiberComposites och
Specialty Papers. Segmentet

Affarssegment 2006

FiberComposites ar verksamt inom filter-
material, konsumentprodukter, sjuk-
vardsprodukter och industriell fiberduk
samt forstarkningsmaterial av glasfiber.
Segmentet Specialty Papers ar verksamt
inom produktomradena sjalvhaftande-,
forpacknings- och etikettpapper samt in-
om tekniskt papper med bland annat
strukturerat papper samt papper for
mobel-, fordons- och bageriindustrierna.
Uppdelningen pa segment baseras
pa koncernens organisation. Produkter,
kundgrupper och marknader ar ocksa lik-
artade inom de tva valda segmenten.

Detta galler ocksa produktionsteknologi
och ramaterial. Utéver detta ar produktio-
nen inom segmenten latt att flytta fran
en fabrik till en annan.

De geografiska segmenten ar Europa,
Nordamerika, Asien och Ovriga lander.
Segmentens intakter baseras pa kunder-
nas geografiska lokalisering. Segmentens
tillgangar baseras pa den geografiska lo-
kaliseringen av tillgangarna.

Internprissattningen inom segmenten
baseras pa marknadspriser.

" Fiber- Specialty Ovriga Elimineringar Koncernen
Milj. EUR Composites Papers verksamheter
Extern nettoomsattning 804,9 789,4 4,8 = 15991
Nettoomsattning inom segmenten 3,3 4,6 7.8 -15,7 0,0
Nettoomsattning 808,2 794,0 12,6 -15,7 1 599,1
Rorelseresultat 52,3 32,2 11,5 = 96,1
Resultatandelar i intressebolag = = 0,0 = 0,0
Periodens resultat = = = = 57,6
Segmentens tillgangar 752,2 515,0 26,5 -14,2 1279,4
Investeringar i intressebolag = = 12,9 = 12,9
Icke allokerade tillgangar = = = = 64,3
Tillgangar, totalt 1356,6
Segmentens skulder 142,7 196,2 441 14,2 368,8
Icke allokerade skulder - - - - 221,2
Skulder, totalt 590,0
Investeringar 77,4 41,8 0,9 = 120,1
Avskrivningar och nedskrivningar 46,6 30,1 3,2 - 79,9
Vardeminskningar = 1,7 = = 1,7
Kostnader utan likviditetseffekt:
Forandring i avsattningar -0,4 41 -0,3 = 3,4
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Affarssegment 2005
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» Fiber- Specialty Ovriga  Elimineringar Koncernen
Milj. EUR Composites Papers verksamheter
Extern nettoomsattning 738,5 810,5 3,6 = 1552,6
Nettoomsdattning inom segmenten 3,7 472 5,6 -13,5 -
Nettoomsattning 742,3 814,7 91 -13,5 1552,6
Rorelseresultat 65,5 57,7 -6,3 0,3 117,2
Resultatandelar i intressebolag - - 0,4 - 0,4
Periodens resultat = = = = 62,6
Segmentens tillgangar 746,8 4993 30,4 -16,8 12597
Investeringar i intressebolag = = 49,4 = 49,4
Icke allokerade tillgangar = = = = 58,1
Tillgangar, totalt 1367,2
Segmentens skulder 135,9 202,0 47,2 -16,8 368,3
Icke allokerade skulder = = = = 408,4
Skulder, totalt 776,7
Investeringar 34,9 25,6 2,0 = 62,4
Avskrivningar och nedskrivningar 45,6 33,3 4,0 = 82,9
Vardeminskning = 0,8 = = 0,8
Kostnader utan likviditetseffekt:
Forandring i avsattningar 0,3 1,0 0,3 - 1,6

Under 2006 utgjorde de storsta investe-
ringarna inom segmentet Specialty Papers
en expansion av produktionskapaciteten
for releasebaspapper vid fabriken i Turin,
Italien (12 milj. EUR) och en motsvarande
investering vid fabriken i La Gere, Frankrike

2006 var en ny produktionslinje i Green
Bay, USA (23 milj. EUR), en ny fabrik i Tver,
Ryssland (6 milj. EUR) och expansionen av
fabriken i S:t Michel, Finland (4 milj. EUR).

Under 2005 utgjorde de storsta

investeringarna inom segmentet

utbyggnaden av en produktionslinje for
glasfiberfilt i Karhula, Finland (4 milj. EUR).
Under ar 2005 genomforde Specialty
Papers-segmentet flera investeringar for
att 6ka produktionskapaciteten samt for
att forbattra kvalitet och produktions-

(12 milj. EUR). De storsta investeringarna FiberComposites en produktionslinje for effektivitet.

inom segmentet FiberComposites under ar  mikrofibrer i Turin, Italien (6 milj. EUR) och

Geografiska segment

Milj. EUR Europa Nordamerika Asien Ovriga  Elimineringar Koncernen
2006

Extern nettoomsattning 1004,5 358,1 137,6 98,9 - 15991
Tillgangar 831,5 398,7 58,7 11,6 21,0 12794
Investeringar 75,7 40,5 2,3 1,6 = 120,1
2005

Extern nettoomsattning 993,0 3451 131,7 82,8 - 15526
Tillgangar 803,6 407,0 56,8 2,1 -9,8 12597
Investeringar 47,7 11,7 2,8 0,2 = 62,4

"

7
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2. Avyttring av afférsverksamheter

I'juli 2006 salde koncernen sin 35,5 % an-  engangskaraktar om 3,4 milj. EUR under med koncernens strategi att fokusera pa
del i intressebolaget Sonoco-Alcore till det tredje kvartalet 2006. karnverksamheterna. En annan avyttring
Sonoco for 39,5 milj. EUR. Intressebolaget | augusti 2005, salde koncernen var forsdljningen av en vattenkraftan-
tillhorde Ovriga verksamheter. Ahlstrom Ahlstrom Kauttua Oy, en del av Specialty ldggning i Italien i juli 2005.
redovisade av forsaljningen en vinst av Papers-segmentet. Avyttringen var i linje
2006 2005
Redovisat varde Redovisat varde
pa avyttrade pa avyttrade
Milj. EUR tillgangar tillgangar
Fastigheter, maskiner och inventarier - 17,0
Immateriella tillgangar = =
Ovriga 1&ngfristiga investeringar 36,1 0,2
Varulager = 7,6
Kund- och 6vriga fordringar = 15,3
Kassa och banktillgodohavanden = 0,6
Tillgangar, totalt 36,1 40,7
Uppskjutna skatteskulder - 2,72
Avsattning for pensioner och 6vriga férmaner = 03
Rantebarande skulder = 11,5
Leverantors- och ovriga skulder = 12,8
Skulder, totalt - 26,8
Tillgangar, netto 36,1 13,9
Forsaljningslikvid (i kontanter) 39,5 30,3
Avyttrade likvida medel = -0,6
Kassainflode, netto 39,5 29,7
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3. Forvarv av verksamheter

2006

| januari 2006 forvarvade koncernen HRS
Textiles Inc. i Darlington, South Caroling,
USA, en tillverkare av specialfiberduk, for
den nordamerikanska marknaden for luft-

och vatskefilter. Dartill uppdaterades
Lantors forvarvskalkyl ar 2006 eftersom
forvarvet av verksamheten skedde i de-
cember 2005. Effekten pa koncernens

Noter till koncernbokslutet

tillgangar och skulder har specificerats
nedan:

Redovisat varde Uppskattat

innan varde i

Milj. EUR konsolidering konsolidering
Fastigheter, maskiner och inventarier 472 45
Immateriella tillgangar = 1,1
Varulager 0,9 0,9
Kund- och ovriga fordringar 2,5 2,5
Kassa och banktillgodohavanden 0,1 0,1
Tillgangar, totalt 7,7 9,2
Uppskjutna skatteskulder = =
Avsattning for pensioner och ovriga férmaner = =
Rantebarande skulder 0,3 0,3
Leverantors- och 6vriga skulder 1,5 1,5
Skulder, totalt 1,9 19
Tillgangar, netto 5,9 7,3
Uppkommen goodwill genom forvarv = 04
Forvarvspris (i kontanter) = 77
Valutakursjustering = 0,1
Forvarvade likvida medel = -0,1
Kassautfléde, netto - 7,8

Forvarvspriset av HRS Textiles Inc. inklu-
derar juridiska arvoden och 6vriga kostna-
der uppgaende till 0,1 milj. EUR. Den upp-
komna goodwillen av nettotillgangarna i
HRS Textiles Inc. ar en foljd av ett utvid-
gat produktsortiment inom luftfilterverk-
samheten och av synergier till den exis-
terande verksamheten och av tillvaxtmoj-

ligheter. Koncernens resultat for perioden
forsamrades med 0,1 milj. EUR pa grund
av forvarvet. Om forvarvet hade agt rum
den 1 januari 2006 hade koncernens net-
toomsattning och periodens resultat inte
paverkats markbart.

Den preliminara forvarvskalkylen av
Lantors verksamhet gjordes ar 2005.

Kalkylen uppdaterades under ar 2006.
Justeringen av kalkylen har féljande effekt
pa koncernens konsoliderade siffror: till-
gangar +1,4 milj. EUR, skulder +0,4 milj.
EUR och nettotillgangar +1,0 milj. EUR.
Kassaflodet paverkades negativt med 0,9
milj. EUR.

Ahlstrom Abp
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2005

| december 2005, forvarvade koncernen
FiberMarks verksamhet inom absorp-
tionsmedel och torkmaterial i USA samt

filterverksamheten inom Lantor, Inc., in-
klusive tillverkningsenheterna i USA och i
Kina. Effekten av dessa forvarv pa kon-

cernens tillgangar och skulder har specifi-
cerats nedan:

Redovisat varde Uppskattat

innan varde i

Milj. EUR konsolidering konsolidering
Fastigheter, maskiner och inventarier 1,8 43
Immateriella tillgangar = 1,9
Varulager 1,7 1,7
Kund- och 6vriga fordringar 3,1 3,1
Kassa och banktillgodohavanden = =
Tillgangar, totalt 6,6 11,0
Uppskjutna skatteskulder = =
Avséattning for pensioner och 6vriga formaner = =
Rantebarande skulder = =
Leverantors- och 6vriga skulder 1,3 1,9
Skulder, totalt 1,3 1,9
Tillgangar, netto 5,3 91
Uppkommen goodwill genom forvarv = 1,7
Forvarvspris (i kontanter) = 10,8
Forvarvade likvida medel = =
Kassautflode, netto = 10,8

Goodwillen som uppkom i samband med
forvarvet av FiberMark, beror pa framtida
synergieffekter och en 6kad marknadsan-
del. Goodwillen fran forvarvet av Lantors
verksamhet ar en foljd av synergieffek-
terna genom Ahlstroms forstarkta mark-
nadsposition inom marknaderna for luft-
filter och filter till fordonsindustrin och ge-
nom en okad tillverkningskapacitet samt

genom en utvidgad produktportfolj. Efter-
som forvarven skedde i slutet av decem-
ber hade de endast en marginell effekt
pa koncernens resultat for ar 2005. Om
forvarven hade agt rum den 1 januari,
hade koncernens nettoomsattning enligt
ledningens uppskattning ckat med 20
milj. EUR. Enligt ledningens uppskattning
skulle inverkan pa koncernens resultat for

4. Ovriga rorelseintakter och -kostnader

perioden ha varit immateriell pa grund av
enheternas storlek. Som en del av sam-
ma forvary, och som ett tilldgg till verk-
samheterna i Nordamerika, forvarvade
Ahlstrom en filtermaterialfabrik i Kina.
Denna transaktion slutférdes i januari
2006 och hade ingen kassaflodeseffekt
under ar 2005.

Milj. EUR 2006 2005
Ovriga intakter

Vinst vid forsaljning av aktier 5,6 1,7
Vinst vid forsaljning av anldggningstillgangar 8,5 18,3
Forsakringsersattningar 2,5 =
Inkomster fran rattsprocesser 1,0 1,4
Hyresintakter 0,9 1,3
Aterforing av avsattningar 0,8 2,6
Vinst vid férsaljning av rattigheter till utslapp 7,3 =
Statsbidrag 1,3 1,7
Ovrigt 8,8 39
Totalt 36,7 30,8
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Noter till koncernbokslutet

Milj. EUR 2006 2005

Ovriga rorelsekostnader

Fraktkostnader av salda varor -72,4 73,3
Underhallskostnader -51,7 -50,3
Konsultarvoden -10,3 -17,9
Hyreskostnader -13,3 14,1
Fastighets- och ovriga skatter -12,9 -11,8
Kostnad for extern arbetskraft -7,5 -7,2
Forsakringspremier -6,2 -7,3
Komissioner -5,9 -5,4
Ovrigt -68,6 -63,8
Totalt -248,8 -251,1

Ar 2005 rapporterades fraktkostnader av sélda varor bland material och férnédenheter. Ar 2006 rapporterades de bland évriga rérelse-
kostnader. Presentationen av jamforelsesiffror har justerats.

De kostnader for forskning och utveckling som inkluderats i resultatrakningen uppgick till 25,0 milj. EUR under ar 2006 (27,1 milj. EUR ar 2005).

5. Personalkostnader

Loner och ersattningar -234,1 -225,1
Sociala kostnader -50,7 -49,9
Overenskomna pensionsavsattningar -11,1 11,4
Periodens kostnad for formansbestamda pensionsplaner® -8,9 -9,8
Forandring av ovriga langfristiga ansvar for anstallningsférmaner 0,4 -1,6
Aktierelaterade transaktioner som betalats kontant -0,9 -0,9
Ovriga personalkostnader® -14,3 -14,5
Totalt -319,6 -313,1

* Presentationen av jdmforelsesiffror har justerats
Kostnaden for foretagsledningens anstallningsformaner specificeras i not 30.

Genomsnittligt antal anstallda

FiberComposites 3 054 2 830
Specialty Papers 2 286 2413
Ovriga verksamheter 347 362
Totalt 5 687 5 605

6. Finansiella intakter och kostnader

Finansiella intakter

Erhallen utdelning 0,0 0,1
Ranteintakter 2,2 1,2
Ovriga finansiella intakter 0,2 1,9
Totalt 2,5 3,2

Finansiella kostnader

Rantekostnader -11,3 12,7
Okat/minskat varde pa derivatinstrument (sakringsredovisning) 0,7 -0,5
Valutakursforluster, netto -4,4 3,3
Ovriga finansiella kostnader 2,2 35
Totalt -17,4 20,0

Dartill har valutakursforluster uppgaende till 2,7 milj. EUR inkluderats i rorelseresultatet ar 2006 (vinster 5,9 milj. EUR ar 2005).
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7. Inkomstskatter

Milj. EUR 2006 2005
Aktuell skatt -15,7 -19,5
Uppskjuten skatt -7,9 -18,6
Inkomstskatter i resultatrékningen -23,6 -38,1

Avstamning av inkomstskatt

Finsk inkomstskattesats 26,0 % 26,0 %
Skillnad mellan utldndska och finska skattesatser 4,0 % 7,5 %
Italiensk regional skatt (IRAP) och minimumskatter 2,9 % 4,0 %
Justering av skatter for tidigare perioder -0,5 % 0,0 %
Resultatandelar i intressebolag 0,0 % -0,1 %
Icke avdragsgilla kostnader och skattefria intakter -8,0 % 0,2 %
Justeringar av uppskjuten skattefordran 5,2 % 0,1 %
Ovriga poster -0,5 % 0,2 %
Effektiv skattesats 29,1 % 37,9 %
Skattesats, aktuell skatt 19,4 % 19,4 %

Skatter redovisade till eget kapital

Derivatinstrument for vilka sakringsredovisning tillampas -2,8 5,6
Inlésning av aktieoptioner 2,0 =
Kostnader uppkomna i samband med borsintroduktionen 1,8 =
Ovriga poster - 0,1
Totalt 1,0 5,7

8. Resultat per aktie

Resultat per aktie beraknas genom att di- rats med aktieoptionernas utspadande hogre an optionernas teckningspris.
videra periodens resultat tillhérande mo- effekt. Koncernen har tva optionspro- Aktiens marknadspris baserar sig pa
derbolagets aktiedgare med ett genom- gram, | (2001) och Il (2001), vilka specifi- senaste kvartals vagda genomsnittspris.
snittligt vagt antal aktier under perioden. ceras i not 30. Koncernen dger inga egna aktier.

Vid beraknandet av resultat per aktie Aktieoptioner har en utspadande ef-
efter utspadning, har antalet aktier juste- fekt bara da aktiens marknadsvarde ar

Resultat per aktie

Periodens resultat tillhérande moderbolagets aktiedgare (milj. EUR) 57,5 62,4
Genomsnittligt vagt antal aktier under perioden (tusental) 43 801,7 36 418,4
Resultat per aktie (EUR) 1,31 1,71

Resultat per aktie efter utspadning
Periodens resultat tillhorande moderbolagets aktieagare (milj. EUR) 57,5 62,4

Genomsnittligt vagt antal aktier for berakning av resultat per aktie efter utspadning:

Genomsnittligt vagt antal aktier under perioden (tusental) 43 801,7 36 418,4
Effekt av optioner (tusental) 565,4 858,2
Genomsnittligt vagt antal aktier under perioden efter utspadning (tusental) 44 367,1 37 276,6
Resultat per aktie efter utspadning (EUR) 1,29 1,67
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9. Fastigheter, maskiner och inventarier

Noter till koncernbokslutet

Mark- och Byggnader Maskiner Ovriga Betalda
vatten- och och materiella  férskott och
omraden anldggningar inventarier tillgdngar  anldggningar
Milj. EUR under arbete
2006
Anskaffningsutgift 1.1. 20,1 2131 1314,2 26,0 30,4
Forvarvy 0,2 1,1 3,1 0,2 0,0
Okningar 0,1 3,8 28,8 1,2 83,1
Avyttringar -0,1 -1,4 -14.1 -0,2 -
Overflyttning mellan tillgdngskategorier 0,4 6,4 36,2 0,7 -44,2
Ovriga forandringar - 23 -1,5 -0,5 -0,4
Valutakursjusteringar -0,3 39 -25,9 -0,2 -1,0
Anskaffningsutgift 31.12. 20,4 216,7 1340,9 271 68,0
Ackumulerad avskrivning och vardeminskning 1.1. 2,5 108,1 897,1 18,1 0,7
Avskrivning under aret - 6,8 65,8 1,5 =
Vardeminskningar 0,0 0,3 1,0 0,1 0,2
Aterforing av vardeminskningar = = - = =
Avyttringar = -1,2 -13,5 -0,2 =
Overflyttning mellan tillgdngskategorier = 0,0 0,0 = -0,1
Ovriga forandringar - 2,3 1,2 -0,4 -0,4
Valutakursjusteringar = -1,1 -10,4 -0,1 =
Ackumulerad avskrivning och véardeminskning 31.12. 2,5 110,7 938,8 19,0 0,5
Bokfort varde 1.1.2006 17,6 105,0 417,2 7,8 29,7
Bokfort varde 31.12.2006 17,9 106,1 402,1 8,1 67,5

De i anlaggningstillgangarna aktiverade lanerantorna uppgick till 0,04 milj.

EUR under &r 2006. Ar 2005 gjordes inga aktiveringar.

2005

Anskaffningsutgift 1.1. 20,0 210,6 12973 30,1 16,7
Forvarvy - - 2,6 - -
Okningar - 1,7 19,3 0,6 42,2
Avyttringar -0,6 -10,2 -78,4 -0,7 -1,7
Overflyttning mellan tillgdngskategorier = 4,2 26,9 -4,4 27,3
Ovriga forandringar -0,1 0,3 5,9 0,2 -0,1
Valutakursjusteringar 0,8 6,3 40,7 0,3 0,6
Anskaffningsutgift 31.12. 20,1 213,1 1314,2 26,0 30,4
Ackumulerad avskrivning och vardeminskning 1.1. 2,6 102,6 873,8 20,5 0,7
Avskrivning under aret = 7,5 67,8 1,6 =
Vardeminskningar 0,2 1,3 3,6 0,4 =
Aterforing av vardeminskningar -0,3 -1,2 3,2 = =
Avyttringar = -4,8 -66,7 -0,5 =
Overflyttning mellan tillgdngskategorier = 0,7 3,5 -4,4 =
Ovriga forandringar - 0,4 4,7 0,4 -
Valutakursjusteringar = 1,4 13,5 0,1 =
Ackumulerad avskrivning och vardeminskning 31.12. 2,5 108,1 897,1 18,1 0,7
Bokfort varde 1.1.2005 17,3 108,0 423,4 9,6 16,0
Bokfort varde 31.12.2005 17,6 105,0 417,2 7,8 29,7
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Tillgangar hyrda genom finansiell leasing

Mark- och Byggnader Maskiner
vatten- och och
Milj. EUR omraden anldggningar  inventarier
2006
Anskaffningsvarde 0,4 6,7 35,8
Ackumulerad avskrivning - 1,3 21,3
Bokfort varde 31.12.2006 0,4 5,4 14,4
2005
Anskaffningsvarde 0,4 6,7 33,9
Ackumulerad avskrivning = 1,1 17,8
Bokfort varde 31.12.2005 0,4 56 16,1
10. Immateriella tillgangar
Immateriella Goodwill Ovriga Betalda
rattigheter immateriella forskott
Milj. EUR tillgangar
2006
Anskaffningsutaift 1.1. 67,8 113,2 8,0 0,7
Forvarv 1,1 0,6 = =
Okningar 0,8 - 0,1 0,3
Avyttringar -0,4 = 2,6 =
Overflyttning mellan tillgangskategorier 0,7 = 0,2 -0,3
Ovriga forandringar 0,0 0,1 0,0 -
Valutakursjusteringar -4,9 -8,3 -0,1 =
Anskaffningsutgift 31.12. 65,2 105,6 5,6 0,7
Ackumulerad avskrivning och vardeminskning 1.1. 30,2 4,6 7,4 =
Avskrivning under aret 5,5 = 0,1 =
Avyttringar -0,2 = 2,6 =
Overflyttning mellan tillgangskategorier 0,0 = 0,1 =
Ovriga forandringar 0,0 = 0,0 =
Valutakursjusteringar 1,4 = -0,1 =
Ackumulerad avskrivning och vardeminskning 31.12. 34,1 4,6 4,8 =
Bokfort varde 1.1.2006 37,6 108,6 0,6 0,7
Bokfort varde 31.12.2006 31,1 101,0 0,8 0,7
2005
Anskaffningsutaift 1.1. 49,4 111,5 8,7 11
Forvarv 1,7 1,7 = =
Okningar 1,9 - - 0,4
Avyttringar 2,4 0,0 -1,3 =
Overflyttning mellan tillgangskategorier 13,2 -12,4 = -0,8
Ovriga forandringar -0,1 0,3 0,5 -
Valutakursjusteringar 4.1 12,0 0,1 =
Anskaffningsutgift 31.12. 67,8 113,2 8,0 0,7
Ackumulerad avskrivning och vardeminskning 1.1. 26,6 4,6 7,9 =
Avskrivning under aret 4,7 = 1,2 =
Avyttringar 2,3 = -1,3 =
Ovriga forandringar -0,2 - -0,5 -
Valutakursjusteringar 1,4 = 0,1 =
Ackumulerad avskrivning och vardeminskning 31.12. 30,2 4,6 7,4 =
Bokfort varde 1.1.2005 22,8 106,9 0,8 1,1
Bokfort varde 31.12.2005 37,6 108,6 0,6 0,7
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11. Varderingstest, vardeminskningar och aterfoéringar

Noter till koncernbokslutet

Milj. EUR 2006 2005
Tillgangarna vid foljande produktionslinjer innehaller betydande goodwillvarden:

Ahlstrom Windsor Locks, en produktionslinje for fiberduk 28,0 31,3
Ahlstrom Green Bay, en produktionslinje for fiberduk 15,9 17,8
Ahlstrom Air Media, en produktionslinje for filterapplikationer 13,6 14,6
Ahlstrom Engine Filtration, en produktionslinje for filterapplikationer 11,7 13,1
Ahlstrom Labelpack, en produktionslinje for etikettpapper 10,9 10,9
Ahlstrom Stalldalen, en produktionslinje for fiberduk 9,9 9,5
Totalt 90,0 97,1
Produktionslinjer med mindre goodwillvarden 11,0 11,5
Totalt goodwill 101,0 108,6

Under ar 2006 redovisades nya nedskriv-
ningsforluster uppgaende till 1,7 milj. EUR,
av vilka 1,4 milj. EUR redovisades i produk-
tionsenheten i Frankrike. Detta belopp mins-
kade bokforingsvardet av anlaggningstill-
gangar och 6vriga langfristiga investeringar.
Som ett resultat av marknadssituatio-
nen andrade koncernen under ar 2005 pro-
duktmixen vid enheten i Italien, vilket hade
en positiv effekt pa enhetens I6nsamhet.
Som ett resultat av denna férandring, ater-
fordes under ar 2005 4,7 milj. EUR av den
ursprungliga vardeminskningen som redu-
cerat det bokforda vardet av anlaggningstill-
gangarna vid denna enhet. Nya varde-
minskningsforluster om sammanlagt 4,4
milj. EUR redovisades under ar 2005, av vil-

12. Investeringar i fastigheter

ka 1,3 milj. EUR avsag anlaggningstillgangar
i Tyskland och 3,1 milj. EUR allokerades for
att minska de bokforda vardena av goodwill
och anlédggningstillgangar i Frankrike.

Det atervinningsbara vardet av den
goodwill som fordelats till de kassaflodes-
genererande enheterna baserar sig pa kal-
kyler av enheternas varde for verksamhe-
ten. Dessa kalkyler anvander framskrivning-
ar av kassaflodet baserat pa EBITDA i
fyraariga affarsplaner. Kassafloden for ytter-
ligare 5-20 ar extrapoleras genom att an-
vanda en tillvaxttakt pa 1,7 %, vilket
overensstammer med den allmanna infla-
tionstakten. Den 20-ariga perioden baserar
sig pa den beraknade ekonomiska livsléng-
den av de underliggande tillgangarna. En

kalkylranta pa 8 % fore skatter har anvants
vid diskonteringen av de prognostiserade
kassaflodena. Vid beréknandet har den sa
kallade Sharpe-modellen tilldmpats.

Enligt foretagsledningens uppskattning
finns det inte en sannolik mojlighet att en
foradndring i de grundldggande antagandena
skulle leda till ytterligare vardeminskningar
av goodwillen.

Dessutom har det bevisats med kans-
lighetsanalyser att om kalkylrantan skulle
0ka med tva procentenheter till 10 % och
om framtida kassafloden skulle kvarstad pa
den planerade nivan for ar 2007, skulle inga
ytterligare vardeminskningsforluster av
goodwill uppsta.

Milj. EUR 2006 2005
Anskaffningsutgift 1.1. 4,7 43
Avyttringar -4,7 =
Overfort fran fastigheter, maskiner och inventarier - 0,4
Anskaffningsutgift 31.12. 0,0 4,7
Ackumulerad avskrivning 1.1. 0,8 0,5
Avskrivning under aret 0,2 0,1
Avyttringar -1,0 =
Overfort fran fastigheter, maskiner och inventarier - 0,2
Ackumulerad avskrivning 31.12. 0,0 0,8
Bokfort varde 1.1. 4,0 3,9
Bokfort varde 31.12. 0,0 4,0
Hyresinkomster fran fastighetsinvesteringar 0,6 0,9
Underhallskostnader for fastighetsinvesteringar 0,0 0,1
Marknadsvarde av fastighetsinvesteringar = 12,9
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I'juli 2006 salde koncernen en fastighet i 2006. | juni 2006 salde koncernen en vinst om 2,9 milj. EUR under det andra

Hochheim i Tyskland till WM-Bautrager for  fastighet i Hochheim i Tyskland till AERO kvartalet 2006.
7,5 milj. EUR och redovisade en vinst om Pump Vermogensverwaltungs GmbH &
4,6 milj. EUR under det tredje kvartalet Co. KG for 4,2 milj. EUR och redovisade en

13. Investeringar i intressebolag

Milj. EUR 2006 2005
Balanserat varde 1.1. 49,4 49,9
Resultatandelar i intressebolag under perioden 0,0 0,4
Erhallen utdelning -0,4 -0,9
Forvarv - 0,2
Avyttringar -36,1 0,2
Balanserat varde 31.12. 12,9 49,4

Finansiell information om stoérre intressebolag

Hemland Agar- Tillgdngar Skulder Netto- Periodens
andel (%) omsattning resultat
2006
Ahlstrom Karhulan Palvelut Oy Finland 37,0 2,8 2,3 9,6 -0,2
Jujo Thermal Oy Finland 41,7 99,9 70,3 93,4 0,8
2005
Ahlstrom Karhulan Palvelut Oy Finland 37,0 3,0 2,2 8,5 -
Jujo Thermal Oy Finland 41,7 80,8 51,1 62,9 3,5
Sonoco-Alcore SARL Luxemburg 35,5 231,7 106,3 266,8 -8,1

I'juli 2006 salde koncernen sin 35,5 % andel i intressebolaget Sonoco-Alcore till Sonoco for 39,5 milj. EUR.

14. Ovriga investeringar

Milj. EUR 2006 2005

Langfristiga investeringar

Livforsakringar® - 27
Ovriga aktier 0,2 0,2
Totalt 0,2 2,9

* Livforsakringar om 2,7 milj. EUR har flyttats fran Iangfristiga investeringar till vriga fordringar

Kortfristiga investeringar
Foretagscertifikat 5,0 0,0

Totalt 5,0 0,0
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15. Uppskjutna skattefordringar och -skulder

Noter till koncernbokslutet

Milj. EUR 2006 2005
Uppskjutna skattefordringar

Fastigheter, maskiner, inventarier och immateriella anldggningstillgangar 12,9 11,2
Avséttning for pensioner och 6vriga formaner 23,7 25,2
Forlustavdrag och oanvanda skattekrediter 19,3 15,8
Ovriga tillfalliga skillnader 19,3 21,8
Totalt 75,2 74,0
Kompenserat av uppskjutna skatteskulder -49,3 -41,8
Uppskjutna skattefordringar 25,9 32,2
Uppskjutna skatteskulder

Fastigheter, maskiner, inventarier och immateriella anlaggningstillgangar 73,1 62,5
Ovriga tillfalliga skillnader 3,0 5,6
Totalt 76,1 68,1
Kompenserat av uppskjutna skattefordringar -49,3 -41,8
Uppskjutna skatteskulder 26,8 26,3

Uppskjutna skatteskulder avseende obe-
skattade outdelade vinster i dotterbolag
har inte redovisats eftersom sadana vin-
ster antingen kan overforas till moderbo-
laget utan skattekonsekvenser eller efter-
som de betraktas som varaktigt investe-
rade i bolaget i fraga och d& det inte finns
nagra planer pa att dela ut vinsterna till
moderbolaget inom en férutsagbar fram-

tid. Om alla kvarhallna vinster skulle delas
ut till moderbolaget skulle kallskatten vara
marginell jdmfoért med koncernens upp-
skjutna skatteskulder.

Forandringar i foretagsskattesatser ha-
de ingen namnvard inverkan pa koncer-
nens uppskjutna skatter under aren 2006
och 2005.

Den 31 december 2006 hade koncer-

nen skattemassiga forluster om samman-
lagt 82,5 milj. EUR (62,0 milj. EUR

ar 2005). Av dessa har 54,0 milj. EUR
(46,3 milj. EUR ar 2005) ingen forfallope-
riod. Betraffande skattemassiga forluster
uppgaende till 34,0 milj. EUR (23,9 milj.
EUR ar 2005) har inga uppskjutna skatte-
fordringar redovisats eftersom det ar 0s&-
kert om dessa kan anvandas.

Milj. EUR 2006 2005
16. Varulager

Ravaror Do 703
Pagaende arbeten 11,3 12,8
Fardiga varor 132,4 128,1
Betalda forskott 1,5 14
Totalt 214,4 212,6

Ar 2006 redovisades 7,5 milj. EUR (7,7 milj. EUR &r 2005) som kostnader eftersom ingdende balansen av varulager var nedskrivet till

att motsvara ateranskaffningsvardet.

17. Kund- och 6vriga fordringar

Langfristiga

Lanefordringar 0,8 0,8
Kundfordringar 0,0 0,4
Forbetalda kostnader och upplupna intakter 0,1 0,2
Ovriga fordringar® 5,1 3,4
Totalt 6,1 4,9

* Ovriga fordringar inkluderar livfarsskringar om 2,7 milj. EUR som har flyttats dver fran 1ngfristiga investeringar
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Milj. EUR 2006 2005
Kortfristiga

Lanefordringar 1,6 2,7
Kundfordringar 292,6 285,1
Fordringar pa intressebolag 0,5 1,9
Forbetalda kostnader och upplupna intakter 14,5 15,6
Ovriga fordringar 18,7 14,2
Totalt 328,0 319,4
Osakra fordringar avdragna fran kundfordringar

Ingdende balans 1.1. 7,7 10,3
Okningar 1,5 1,9
Minskningar -1,9 3,4
Atervunnet -0,4 1,1
Utgaende balans 31.12. 6,9 7,7
Specifikation av forbetalda kostnader och upplupna intakter

Marknadsvarde pa finansiella derivatinstrument 2,2 3,2
Upplupna rabatter 0,5 0,1
Forbetalda kostnader 4,2 6,2
Periodisering av forsakringsersattningar 0,8 0,2
Ovrigt 6,9 6,1
Totalt 14,6 15,8
18. Kassa och banktillgodohavanden

Kassa, kortfristiga banktillgodohavanden och rantebarande instrument som forfaller

inom tre manader 20,1 16,0
Kassa och banktillgodohavanden i balansrakningen 20,1 16,0

Kassa och banktillgodohavanden i kassaflodesberakningen ¢verensstdmmer med kassa och banktillgodohavanden i balansrakningen.

19. Kapital och reserver

Antal aktier Aktie- Overkurs- Fond for Totalt

1000 kapital fond  inbetalt fritt

kapital
31.12.2004 36 418,4 54,6 26,7 = 81,3
31.12.2005 36 418,4 54,6 26,7 = 81,3
Aktieemission vid borsintroduktionen 9 150,0 13,7 182,4 = 196,1
Aktier tecknade med optioner 933 0,1 0,2 0,5 0,9
31.12.2006 45 661,7 68,5 209,3 0,5 278,3

Den 31 december 2006, bestod det emit-
terade aktiekapitalet av 45 661 737 aktier,
med ett nominellt varde om 1,50 EUR. Alla
aktier har en rost och samma ratt till utdel-
ning. Enligt bolagsordningen ar det maxi-
mala aktiekapitalet 180 milj. EUR och det
maximala antalet aktier 120 miljoner aktier.
I mars 2006 genomfoérde Ahlstrom en
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borsintroduktion, dar 7 300 000 aktier er-
bjods att tecknas till institutionella inves-
terare och 700 000 aktier till privata in-
vesterare. Den 13 mars beslot styrelsen
att allokera 6 600 000 aktier till institutio-
nella investerare och 1 400 000 aktier till
privata investerare. Ungefér 43 procent
av efterfragan pa den institutionella

emissionen kom fran finska investerare
och ungefar 57 procent fran internationel-
la investerare. Den 16 mars anvande SEB
Enskilda, emissionens huvudarrangor, op-
tionen till tilldggsaktiekvoten och teckna-
de ytterligare 1 150 000 Ahlstroms aktier
for att tacka overallokeringen av den in-
stitutionella emissionen.



Reserver

Overkursfonden uppkom vid avskiljandet
av A. Ahlstrom Osakeyhtio ar 2001.
Overpriset som erholls vid aktieemissio-
nen och fran aktier tecknade med aktie-
optioner, har redovisats i 6verkursfonden
och efter att den nya aktiebolagslagen
tradde i kraft den 1 september 2006 i
fonden for inbetalt fritt eget kapital.

Omvarderingsreserven innehaller vardet
av tillgangliga avyttringsbara investering-
ar. Hedgingreserven innehaller marknads-
varderingar av kassaflodessakringar som
kvalificerar som sakringsredovisning.
Omrakningsreserven innehaller alla valu-
takursdifferenser som uppstar vid omrak-
ningen av de utléndska verksamheternas
finansiella redovisning samt vardeforand-

20. Ansvar for pensioner och 6vriga formaner

Koncernen har ett antal olika definierade

pensionslosningar i olika Idnder. Pensions-

planer har lagts upp i saval pensionsfor-

sakringsbolag som i pensionsfonder. | de
formansbestdmda pensionsplanerna ar
utfallet for den anstallda vid pensionstill-

Noter till koncernbokslutet

ringar i de instrument som anvands for
att vardesakra nettoinvesteringar i utland-
ska dotterbolag.

Utdelning
Efter bokslutsdagen har styrelsen foresla-
git en utdelning om 1,00 EUR per aktie.

fallet baserat till exempel pa I6n och pen-
sionsalder.

Milj. EUR 2006 2005
Formaner efter avslutad anstallning

Avsattning for pensionsformaner redovisade i balansrakningen®

Nuvarde pa fonderade formansataganden 201,7 186,9
Nuvarde pa ofonderade formansataganden 51,0 71,1
Marknadsvarde av forvaltningstillgangar -135,0 -131,3
Underskott/overskott 117,7 126,7
Orealiserade forsakringsmatematiska vinster och forluster -11,5 -19,3
Orealiserad premiekostnad 0,0 -0,1
Avsattning for pensionsférmaner redovisade i balansrdkningen 31.12. 106,2 107,3
* Presentationen av jamforelsesiffrorna har justerats

Forandring av formansbestamda forpliktelser

Formansbestamda forpliktelser 1.1. 258,0 228,9
Arlig premiekostnad 6,2 5,7
Rantekostnader 12,1 11,8
Forsakringsmatematiska vinster och forluster =510 22,7
Vinster och forluster pa inskrankningar och uppgorelser 1,1 0,0
Tidigare premiekostnader 0,5 0,5
Utbetalda ersattningar -13,1 12,5
Ovriga forandringar 3,4 03
Valutakursjusteringar -10,6 0,4
Formansbestamda forpliktelser 31.12. 252,7 258,0
Forandring av marknadsvarde for férvaltningstillgangar

Marknadsvarde av forvaltningstillgangar 1.1. 131,3 120,7
Forvantad avkastning pa forvaltningstillgangar 9,6 8,7
Forsakringsmatematiska vinster och forluster 3,8 5,3
Avgifter betalda av arbetsgivaren 6,4 6,6
Utbetalda ersattningar -11,0 -10,1
Ovriga forandringar 2,7 -0,2
Valutakursjusteringar -7,8 0,3
Marknadsvarde av forvaltningstillgangar 31.12. 135,0 131,3
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Milj. EUR 2006 2005

Kostnader redovisade i resultatrakningen®

Arlig premiekostnad -6,2 -5,7
Rantekostnader -12,1 -11,8
Forvantad avkastning pa forvaltningstillgangarna 9,6 8,7
Forsakringsmatematiska vinster och forluster, netto 0,0 -0,4
Tidigare premiekostnader -0,5 -0,5
Vinster och forluster pa insakringar och uppgorelser 0,5 =
Total kostnad (periodens nettokostnad) -8,9 -9,8

* Presentationen av jdmforelsesiffrorna har justerats
Faktisk avkastning pa forvaltningstillgangar 7,7 13,6
Uppskattade betalningar till formansbestamda planer under 2007 5,7 =

Fordelning av forvaltningstillgangar

Aktier 59,6 % 59,6 %
Skuldinstrument 34,3 % 33,6 %
Fastigheter 0,0 % 0,0 %
Ovrigt 6,1 % 6,8 %

Huvudsakliga forsakringsmatematiska antaganden (uttryckta som vagda genomsnitt)

Europa

Diskonteringsranta 31.12. 4,9 % 4,4 %
Forvantad avkastning pa forvaltningstillgangar 6,5 % 6,7 %
Forvantade framtida lonedkningar 2,9 % 2,9 %
Forvantade framtida pensionsokningar 2,0 % 1,8 %
Nordamerika

Diskonteringsranta 31.12. 5,8 % 5,7 %
Forvantad avkastning pa forvaltningstillgangarr 8,5 % 8,2 %
Forvantade framtida lonedkningar 4,5 % 4,5 %
Forvantade framtida pensionsokningar 4,0 % 4,0 %

Ovriga lander
Forsakringsmatematiska antaganden i 6vriga lander ar immateriella

Femarsoversikt (fr.o.m. 1.1.2005)

Nuvarde av férmansbestamda forpliktelser 252,7 258,0
Marknadsvarde av forvaltningstillgangar -135,0 -131,3
Underskott /Overskott 117,7 126,7
Erfarenhetsbaserade justeringar av forvaltningsskulder 3,7 53
Erfarenhetsbaserade justeringar av forvaltningstillgangar 6,5 1,1

Ovriga langfristiga ansvar for anstéllningsformaner”

Ovriga langfristiga ansvar for anstallningsformaner 1.1. 5,5 4,5
Okning 1,7 1,1
Minskning -1,0 -0,1
Ovriga langfristiga ansvar for anstéllningsformaner 31.12. 6,2 5,5

* Presentationen av jdmforelsesiffrorna har justerats
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21. Ovriga avsattningar

Noter till koncernbokslutet

Milj. EUR Omstrukturering  Miljorelaterade Ovriga Totalt
Ingdende balans 1.1.2006 6,7 3,7 6,5 17,0
Valutakursjusteringar 0,0 = -0,1 -0,1
Okning av avsattningar 1,9 0,5 3,5 6,0
Anvanda avsattningar 2,3 0,0 -1,6 39
Aterlagda avsattningar -0,2 -0,4 -1,8 2,5
Utgaende balans 31.12.2006 6,2 3,8 6,5 16,5
Langfristiga = 34 0,4 3,7
Kortfristiga 6,2 0,5 6,2 12,8
Totalt 6,2 3,8 6,5 16,5

Avsdttningarna for omstrukturering han-
for sig huvudsakligen till de kvarvarande
kostnaderna av stod till tidigare anstallda
vid tillverkningsenheterna i Osnabriick
och Altenkirchen i Tyskland, och till den
nya omstruktureringen i Numbrecht,

Tyskland vilken offentliggjordes i septem-

22. Rantebarande skulder

ber 2006. De anvanda avsattningarna un-
der ar 2006 avser i hog grad ombyggna-
den av byggnader och utrustningen vid
fabriken i Pont-Audemer i Frankrike, och
stangningen av kontoret i Edinburg,
Skotland.

Avséttningar for miljoandamal gjor-

des for landskapsforbattringar av avstjalp-
ningsplatser i Finland. Dessa avsattningar
har behallits nastan oférandrade under ar
2006.

Ovriga avsattningar bestar framst av
reserver for kundreklamationer.

Milj. EUR 2006 2005
Langfristiga

Lan fran finansiella institutioner 23,5 95,1
Langfristiga skulder for finansiell leasing 17,1 20,4
Ovriga ldngfristiga 1an 3,3 4,1
Totalt 44,0 119,6
Kortfristiga

Kortfristig del av Iangfristiga lan 2,4 66,7
Kortfristiga skulder for finansiell leasing 3,4 3,3
Ovriga kortfristiga 13n 130,6 167,0
Totalt 136,4 237,0
Aterbetalningsplan for langfristiga réntebarande skulder

2006 2007 2008 2009 2010 2011 Senare Totalt
Lan fran finansiella institutioner med rorlig ranta 1,6 3,1 3,1 3,1 3,1 10,9 25,1
Skulder for finansiell leasing 3,4 2,8 2,2 2,1 13 8,7 20,5
Ovriga ldngfristiga skulder 0,8 0,8 0,7 0,7 0,7 0,4 4,2
Totalt 58 6,7 6,1 6,0 5,1 20,0 49,8
2005 2006 2007 2008 2009 2010 Senare Totalt
Lan fran finansiella institutioner med rorlig ranta 65,9 5,0 - 65,0 - 25,1 161,0
Skulder for finansiell leasing 3,3 2,6 2,3 1,8 1,6 12,2 23,7
Ovriga ldngfristiga skulder 0,8 0,8 0,7 0,7 0,7 1,1 4,9
Totalt 70,0 8,4 3,1 67,5 2,3 38,3 189,6

Lan till ett belopp om 25,0 milj. EUR (92,4 milj. EUR &r 2005) med rorlig rénta vilka forfaller under de nédrmaste nio aren, har andrats till
Ian med fast ranta genom ranteswapkontrakt. Vid bokslutstidpunkten tilldmpades inte sakringsredovisning.
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Milj. EUR 2006 2005

Valutaférdelning av langfristiga rantebdrande skulder:

EUR 42,3 72,6
usD 0,3 45,2
Ovriga 1,4 1,8

Valutaférdelning av kortfristiga rantebarande skulder:

EUR 60,5 133,7
usb 61,1 96,9
Ovriga 14,8 6,4

vagda genomsnitt av effektiva réntesatser
for langfristiga rantebadrande skulder 31.12.

Lan fran finansiella institutioner 4,3 % 3,9 %
Lan fran finansiella institutioner inklusive ranteswapkontrakt 3,1 % 3,7 %
Skulder for finansiell leasing 3,5 % 3,5 %
Ovriga 1&ngfristiga 13n, fast rénta 1,8 % 1,8 %

Vagda genomsnitt av effektiva rantesatser
for kortfristiga rantebarande skulder 31.12.

Lan fran finansiella institutioner, kortfristig del, rorlig ranta 5,7 % 4,0 %
Skulder for finansiell leasing, kortfristig del 3,0 % 3,2 %
Ovriga kortfristiga 1an, rorlig ranta® 3,7 % 3,5 %
Ovriga langfristiga 1an, kortfristig del, fast rénta® 1,6 % 2,4 %

* Presentationen av jamforelsesiffrorna har justerats
Skulder for finansiell leasing

Leasingavgifter, minimum

Mindre an ett ar 3,5 3,5
Mellan ett och fem ar 10,4 11,9
Mer an fem ar 9,9 17,2
Totala leasingavgifter, minimum 23,9 32,6
Framtida finansiella kostnader -3,4 -8,9
Nuvardet av finansiella leasingskulder 20,5 23,7

Nuvardet av finansiella leasingskulder

Mindre an ett ar 3,0 3,3
Mellan ett och fem ar 8,8 10,0
Mer an fem ar 8,7 10,5
Nuvardet av finansiella leasingskulder 20,5 23,7
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23. Leverantors- och 6vriga skulder

Noter till koncernbokslutet

Milj. EUR 2006 2005
Langfristiga

Ovriga skulder 0,4 0,1
Upplupna kostnader och uppskjutna intakter 0,2 0,2
Totalt 0,6 0,4
Kortfristiga

Leverantorsskulder 171,5 167,9
Skulder till intressebolag 0,8 0,9
Upplupna kostnader och uppskjutna intakter 50,1 54,6
Mottagna forskott 0,2 0,5
Ovriga kortfristiga skulder 18,4 19,9
Totalt 241,0 2437
Specifikation av upplupna kostnader och uppskjutna intakter

Upplupna I6ner och I6nekostnader 36,1 37,7
Marknadsvarde av finansiella derivatinstrument 1,7 4,6
Periodisering av omstruktureringskostnader 1,0 0,6
Upplupna rantekostnader 0,6 1,0
Ovrigt 11,0 10,8
Totalt 50,3 54,8

24. Hantering av finansiella risker

Ahlstrom stravar med finansiell riskhante-
ring till att sakerstdlla tillgangligheten av
kapital till optimal kostnad, for att skydda
periodens resultat och balansrakningens
poster fran fluktuationer i valutakurser
och rantenivaer samt att minimera mot-
partsriskerna. Principer och riktlinjer for fi-
nansieringsaktiviteterna definieras i kon-
cernens finansieringspolicy pa basen av
vilken koncernens olika enheter har spe-
cificerat sin egen praxis. Dessa tar hansyn
till de speciella aspekter som gor deras
verksamhet unik. Finansieringsverksamhe-
ten koordineras av koncernens centrala fi-
nansenhet.

Upplaningsrisk

Koncernen stravar till att anpassa kapital-
tillgadngen till behoven genom ett &nda-
malsenligt urval av likvida medel samt
kort-, medel- och langfristig upplaning.
Koncernen har ocksa kreditfaciliteter av
olika karaktar tillgangliga via banker och
andra finansiella institutioner saval pa
hemmamarknaden som pa de internatio-
nella finansiella marknaderna. | Finland
har koncernen ocksa tillgang till kortsiktig
finansiering genom ett foretagscertifikat-

program. Bolagets huvudsakliga finansie-
ringsfacilitet utgors av ett syndikerat lan
pa 400 milj. EUR som forfaller i november
ar 2009. De langsiktiga lanens aterbetal-
ningsprofil framgar i not 22.

Valutakursrisk

Som ett resultat av sin verksamhet utan-
for eurozonen ar koncernen exponerad av
valutakursfluktuationer saval nar det galler
handel 6ver grénserna som nar det galler
investeringar. Under ar 2006 var cirka

60 % av Ahlstroms nettoomsattning i eu-
ro, cirka 31 % i USD och cirka 9 % i 6vriga
valutor. Ahlstroms ravaror kops i huvudsak
i USD och euro. Nar det galler exponering
mot frdmmande valutor anvander koncer-
nen sakringsredovisning enbart vid valuta-
sakring av nettoinvesteringar i utlandska
verksamheter. Ovriga sakringar redovisas
mot resultatrakningen. Kassainflode och
-utflode i frammande valuta valutasakras
pa nettoexponeringsbasis, valuta for valu-
ta mot basvalutan for det aktuella kon-
cernbolaget i enlighet med en princip som
definieras av koncernens finansieringspoli-
cy. Transaktionens exponeringstid be-
stams individuellt av koncernens bolag i

enlighet med deras speciella riktlinjer for
att mojliggora en sa perfekt matchning
som mojligt med den underliggande risk-
profilen. Som valutasakringsinstrument
anvands 1an i frammande valuta och ter-
minskontrakt. Marknadsvardet pa deriva-
ten presenteras i not 25.

Ahlstroms policy ar att valutasakra cir-
ka halften av sina nettoinvesteringar i ut-
l&ndska verksamheter. Som instrument for
valutasakring anvands medelfristiga lan i
utlandsk valuta, terminskontrakt och med-
elfristiga valutaswapkontrakt.

Ranterisker

Det framsta malet med Ahlstroms arbete
med ranterisker ar att behalla en Iamplig
balans mellan rorliga och fasta rantor med
avseende pa koncernens rantebarande
skulder. Ranterisken sakras med hjalp av
finansiella derivatinstrument som till ex-
empel ranteswapkontrakt. Ranteswap-
kontrakt har vanligtvis en 16ptid pa tva till
fem ar. Vid bokslutstidpunkten tillampades
inte sakringsredovisning pa sakring av
kassafloden som hanfor sig till lan med
rorlig ranta och det enda 6ppna swapkon-
traktet redovisas bland finansiella tillgang-
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ar som innehas for handelsandamal.
Under ar 2005 tillampades sakringsredo-
visning pa tva av fyra swapkontrakt.
Marknadsvardet pa derivaten presenteras
i not 25.

Motpartsrisker
Koncernen forsoker minimera motpartsris-
ker kopplade till transaktioner i framman-

de valutor, derivatkontrakt och tillfalliga
placeringar genom att enbart exponera
sig mot forstklassiga banker, finansiella in-
stitutioner och andra motparter med hog
kreditvardighet. Trots att motpartsrisken
inte helt kan elimineras ar foretagsled-
ningen 6vertygad om att den ar under
kontroll. Motpartsrisker gentemot kunder
begransas av kombinationen av en diver-

sifierad kundbas samt effekten av en poli-
cy att avtala om riskdelning i samband
med storre exponering mot kund med
banker och forsakringsbolag. De flesta av
Ahlstroms kunder ar industriféretag.

25. Nominella varden och marknadsvarden pa finansiella derivatinstrument

Marknadsvarden pa finansiella derivat 2006 2005
= Positiva Negativa Positiva
Milj. EUR vérden varden vérden

Negativa
varden

Sakringsredovisning

Ranteswapkontrakt - - 0,8 -0,1
Terminskontrakt i frsammande valuta 0,5 -0,3 0,4 23
Totalt 0,5 -0,3 1,2 2,4

Osdkrad redovisning

Ranteswapkontrakt 0,8 0,0 = =
Terminskontrakt i frammande valuta 0,7 -1,0 1,7 2,3
Totalt 1,5 -1,0 1,7 2,3
Milj. EUR 2006 2005
Nominella varden pa finansiella derivatinstrument

Ranteswapkontrakt 25,0 67,4
Terminskontrakt i frammande valuta 393,1 434,6
Totalt 418,1 502,0

nadsvardet hamtats fran bankerna.

Av de utestaende terminskontrakten i
frammande valuta hanfor sig 256,7 milj.
EUR (2071,6 milj. EUR &r 2005) till sakring

Marknadsvarden pa terminskontrakt i

frammande valuta har faststallts genom
att anvanda marknadspriser pa boksluts-
dagen. For ranteswapkontrakt har mark-

av operativa och finansiella kassafloden
och 136,4 milj. EUR (233,0 milj. EUR ar
2005) till sakringen av nettoinvesteringar i
utlandska dotterbolag i frammande valuta.

26. Marknadsvarden pa dvriga finansiella instrument

2006 2005
Redovisat  Marknads- Redovisat Marknads-
Milj. EUR vérde vérde varde varde
Skulder vid finansiell leasing 20,5 16,5 23,7 21,4

Marknadsvardet for ovriga finansiella tillgadngar och skulder 6verensstammer huvudsakligen med bokfort varde.
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Milj. EUR 2006 2005
27. Operationell leasing
Leasingavgifter, minimum:
Mindre an ett ar 6,1 4,6
Mellan ett och fem ar 12,9 16,3
Mer an fem ar 5,2 73
Totalt 24,3 28,2
28. Noter till koncernens kassaflodesanalys
Icke kassapaverkande transaktioner och 6verforing till kassaflodet fran andra aktiviteter
Avskrivningar och nedskrivningar 81,2 83,8
Vinster och forluster vid forsaljning av materiella tillgangar -8,3 -18,4
Vinster och forluster vid férsaljning av aktier i dotterbolag -3,3 -0,2
Forandring i dtaganden for anstalldas formaner 1,7 1,7
Totalt 71,4 66,9
29. Ansvarsforbindelser
For egna skulder:
Lan fran finansiella institutioner
Lanebelopp = 0,2
Inteckningsbelopp - 0,2
Ovriga 13n

Lanebelopp 1,5 3,3

Redovisat varde pa panter 1,6 3,6
For egna ovriga forpliktelser:

Borgensforbindelser 29,1 241
For intressebolagens forpliktelser:

Borgensforbindelser 8,3 8,3
Investeringsansvar 50,6 11,2
Ovriga ansvarsforbindelser 5,3 8,4

Koncernbolagen ar for tillfallet inte delak-
tiga i nagon juridisk process, skiljiedom
eller i nagot myndighetsdrende. Den 16
november 2006 informerade den
Europeiska Kommissionen Ahlstrom, att
de avslutat undersokningen om konkur-

rensbegransning inom marknaderna for
etikettbasmaterial och etiketter.
Investeringsansvaren bestar i huvud-
sak av en expansion av produktionskapa-
citeten i Frankrike, av en ny fabrik for
glasfiberfilt i Ryssland och av en ny spun-

lace-produktionslinje i USA. Den huvud-
sakliga posten under 6vriga ansvarsfor-
bindelser ar ett bindande kontrakt for in-
kop av ramaterial.
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Villkorliga tillgangar

Ton 2006
Rattigheter till utslapp 1.1. 186 930
Erhallna rattigheter till utslapp 754 499
Forverkligade utslapp -565 934
Salda réttigheter av utslapp -326 000
Rattigheter till utslapp 31.12. 49 495

Overskottet av rattigheter till utsldpp jdmfort med verkliga utslapp per den 31 december 2005 6verfordes till 8r 2006. Under r 2006

uppgick de salda rattigheterna till utslapp till 7,3 milj. EUR. Deras marknadsvarde vid bokslutsdagen var cirka 0,3 milj. EUR.

30. Transaktioner med narstaende
Koncernen har transaktioner med sina dotterbolag, intressebolag samt foretagsledningen.

31.12.2006 bestod koncernen av moderbolaget och féljande dotterbolag

Agar- Land

andel, %
Moderbolaget Ahlstrom Abp Finland
Ahlcorp Oy 100,0 Finland
Ahlstrom Australia Pty Ltd 100,0 Australien
Ahlstrom Japan Inc. 100,0 Japan
Ahlstrom Louveira Ltda 100,0 Brasilien
Ahlstrom Malmédy SA 100,0 Belgien
Ahlstrom Milano S.r.. 100,0 Italien
Ahlstrom Monterrey, S. de R.L. de C.V. 100,0 Mexico
Ahlstrom Nordic Oy 100,0 Finland
Ahlstrom Norrképing AB 100,0 Sverige
Ahlstrom Sales LLC 100,0 Ryssland
Ahlstrom Stélldalen AB 100,0 Sverige
Akerlund & Rausing Kuban Holding GmbH 100,0 Tyskland
Fiberflow Qy 100,0 Finland
Ahlstrom Asia Holdings Pte Ltd 100,0 Singapore
PT Ahlstrom Indonesia 99,0 Indonesien
Ahlstrom Barcelona, S.A. 100,0 Spanien
Ahlstrom B.V. 100,0 Nederlanderna
Ahlstrom South Africa (Pty) Ltd 60,0 Sydafrika
Ahlstrom Chirnside Limited 100,0 Storbritannien
Ahlstrom Glassfibre Oy 100,0 Finland
Karhulan Teollisuuskerays Oy 100,0 Finland
Ahlstrom Holding GmbH 100,0 Tyskland
Ahlstrom Munich GmbH 100,0 Tyskland
Ahlstrom Osnabriick GmbH 100,0 Tyskland
Ahlstrom Altenkirchen GmbH 100,0 Tyskland
Ahlstrom Numbrecht GmbH & Co. KG 100,0 Tyskland
Ahlstrom Numbrecht Verwaltung GmbH 100,0 Tyskland
Ahlstrom Papiervertrieb GmbH 75,0 Tyskland
Ahlstrom Industrial Holdings Limited 100,0 Storbritannien
Ahlstrom Group Finance Limited 100,0 Storbritannien
Ahlstrom Industries 100,0 Frankrike
Ahlstrom Brignoud 100,0 Frankrike
Ahlstrom Tampere Oy 100,0 Finland
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Agar- Land
andel, %
Ahlstrom Chantraine 100,0 Frankrike
Ahlstrom Labelpack 100,0 Frankrike
Ahlstrom Research and Services 100,0 Frankrike
Ahlstrom Specialties 100,0 Frankrike
Ahlstrom Korea Co., Ltd 100,0 Sydkorea
Ahlstrom Russia Oy 100,0 Finland
Ahlstrom Tver LLC 100,0 Ryssland
Ahlstrom Turin S.p.A. 100,0 Italien
Ahlstrom Ibérica, S.L. 51,0 Spanien
Nordica Nord Italia Carta S.r.l. 60,0 Italien
Ahlstrom USA Inc. 100,0 USA
Ahlstrom Air Media LLC 100,0 USA
Ahlstrom Atlanta LLC 100,0 USA
Ahlstrom Capital Corporation 100,0 USA
Ahlstrom Engine Filtration, LLC 100,0 USA
Ahlstrom Green Bay LLC 100,0 USA
Ahlstrom Lantor, LLC 100,0 USA
Ahlstrom Mount Holly Springs, LLC 100,0 USA
Ahlstrom Specialty Reinforcement Bishopville LLC 100,0 USA
Ahlstrom Windsor Locks, LLC 100,0 USA
Windsor Locks Canal Company 100,0 USA
Titanium Foreign Sales Corporation 100,0 USA
Elmerks Holding AB 100,0 Sverige
Lantor (Hong Kong) Limited 100,0 Hongkong
Lantor (Wuxi) Technical Textile Co., Ltd 100,0 Kina
Under ar 2006 har koncernen fusionerat eller likviderat flere holding- och inaktiva bolag.
Agarandelarna avviker inte fran rostandelarna.
Transaktioner med narstaende bolag och intressebolag
Milj. EUR 2006 2005
Nettoomsattning och ranteintakter 1,3 12,1
Inkdp av produkter och tjanster -10,9 -4.9
Kund- och ovriga fordringar 0,5 1,9
Leverantors- och ovriga skulder 0,8 0,8
Rantebarande skulder 6,6 1,6
Marknadspriser har anvants vid transaktioner med intressebolag.
Ansvarsforbindelser till forman for intressebolag visas i not 29.
Foretagsledningens personalférmaner
Tusen EUR 2006 2005
Kortfristiga personalkostnader 3 406 3292
Formaner efter avslutad anstalining 71 70
Aktiebaserade transaktioner med kontant betalning 318 297
Totalt 3795 3 659
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Tusen EUR 2006 2005
Ersattningar till styrelsen

Styrelsemedlemmar 31.12.2006

Johan Gullichsen, Ordférande 65 62
Urban Jansson, Vice ordférande 35 35
Sebastian Bondestam 30 29
Jan Inborr 42 33
Bertel Paulig 40 19
Peter Seligson 40 33
Willem F. Zetteler 32 34
Tidigare styrelsemedlem

Mikael Lilius - 14
Ersattningar till foretagsledningen

Verkstallande Direktor Jukka Moisio 739 588
Ledningsgruppen (CET) 2 667 2516
Totalt 3 691 3362

Koncernen tillhandahaller ocksa vissa icke kontanta formaner for foretagsledningen.

Verkstallande direktéren samt de finska medlemmarna av ledningsgruppen (CET) kan ha ratt att ga i pension vid fyllda 60 ar enligt

den frivilliga kollektiva pensionsforsakringen.

Innehavare av aktieoptioner var berdttigade att krava inl6sning av optioner enligt bestamd klausul. Vardet av inlosta optioner fran led-
ningsgruppens medlemmar uppgick till 145 000 EUR ar 2006.

Mojligheter att ta del av vardestegring som tilldelats nyckelpersonal (IFRS 2 - aktiebaserade transaktioner med kontant betalning)

Den 27 oktober 2004 godkande styrelsen
en ny langsiktig incitamentplan for nyckel-
personer. Under perioden 2005-2007 har
varje i planen delaktig anstalld mojlighet
att varje kalenderar fortjana ett bestamt
maximiantal syntetiska optioner. Det
maximala antalet optioner som kan for-
tjanas under aren 2005-2007 ar totalt 2
505 128 stycken. Optionerna beréattigar
de delaktiga till en utbetalning, vilken be-
talas kontant det tredje aret efter det ar
under vilken optionen har fortjanats. For
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optioner fortjanade under ar 2005, sker
kontantbetalningen ar 2008. Utbetalnin-
gens storlek beror bland annat pa koncer-
nens framgang.

Marknadsvardet pa skulden som han-
for sig till optionsplanen varderas vid var-
je bokslutstillfalle genom att anvanda den
sa kallade Black-Scholes -modellen, och
redovisas som en kostnad i resultatrak-
ningen under tidsperioden for optionsrat-
tighetens tillkomst. | berakningen an-
vands en riskfri rantesats pa 3,0 % och

en forvantad volatilitet pa 23 % vilken
baserar sig pa jamforelsegruppens for-
verkligade volatilitet. Den redovisade
skulden i balansrakningen, vilken hanfor
sig till optionsprogrammen var vid bok-
slutstillfallet 1,7 milj. EUR.

Ar 2006 (optionsprogram 2004B), be-
viljades inga optioner pa grund av att
koncernens resultat per aktie var lagre an
det uppsatta malet.



Noter till koncernbokslutet

Foljande tabell illustrerar de allmanna villkoren for optionsprogrammen.

2004 A 2004 B 2004 C
Datum for beviljandet 27.10.2004 27.10.2004 27.10.2004
Maximalt antal optioner 816 278 844 425 844 425
Antal beviljade optioner 246 482 0 uppgift ej tillganglig
Aktiepris vid tidpunkten for 16,73 16,73 16,73

beviljandet*®
Optionsavtalets giltighetstid
Tidsperiod for rattighetens tillkomst

Optionsavtalets villkor

27.10.2004-31.3.2008
1.1.2005-31.12.2007

Koncernens resultat per
aktie och personlig
prestation under ar 2005
och aktieprisets utveckling
under aren 2005-2007.

27.10.2004-31.3.2009
1.1.2006-31.12.2008

Koncernens resultat per
aktie och personlig
prestation under ar 2006
och aktieprisets utveckling
under aren 2006-2008.

27.10.2004-31.3.2010
1.1.2007-31.12.2009

Koncernens resultat per
aktie och personlig
prestation under ar 2007
och aktieprisets utveckling
under aren 2007-2009.

Inlosningspris, EUR 16,73 23,79 22,65
(utdelning har inte avdragits)
Optionens marknadsvarde, EUR 10,55 n/a n/a
* Definierat av en oberoende och utomstaende expert, eftersom Ahlstroms aktie inte var offentligt noterad
Antalet utfardade syntetiska optioner och det vagda teckningspriset for dem:
2006 2005
Vvagt genomsnittligt Antal Vagt genomsnittligt Antal
teckningspris, EUR optioner teckningspris, EUR optioner

Utestdende i borjan av perioden 13,52 194 250 = 0
Under aret beviljade 12,67 63 311 13,52 194 250
Under dret forlorade 10,38 -11 079 = -
Utestadende i slutet av perioden 10,55

Inlésningsbara i slutet av perioden

Under ar 2006 beviljade optioner beror i huvudsak pa ckningen av optionernas maksimiantal efter aktieemissionen i samband med

borsintroduktionen.

246 482

Villkoren for optionsprogrammen, som inte kan hanféras till IFRS 2, ar foljande:

Den 26 september 20071 beslutade koncer-
nen att bevilja 1 752 068 aktieoptioner fill
bolagets ledning och nyckelpersoner. Varje

optionsrattighet ger innehavaren ratt att

teckna en aktie i Ahlstrom. Teckningspriset
ar 16,13 EUR minskat med utdelningen ef-

ter den 1 januari 2002 och fére teckningen
av aktier. Teckningsperioden av aktier for
de bada optionsprogrammen utgar den 30
april 2007. Under ar 2006 inlostes totalt
404 942 optioner. | november 2006 ansok-
te Ahlstrom om boérsnotering av optioner-

13,52 194 250

na vid Helsingfors fondbors. Optionerna ar
borsnoterade sedan den 2 januari 2007.
Dessa optionsprogram ar beviljade
fore den 7 november 2002 och i enlighet
med IFRST och IFRS2, har IFRS principer
inte tillampats pa dessa program.

Ahlstrom Abp
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Livslangd och villkor for optionsrattigheter:

Antal skal till Optionsrattig-
Utfardandedatum / berérda anstallda instrument utfardande heternas livslangd
Optionsrattigheter utfardade till nyckelpersoner under 20071 (program 1/2001) 488 699 Anstallningstid 4 manader
Optionsrattigheter utfardade till nyckelpersoner under 2001 (program 2/2001) 520172 Anstallningstid 4 manader
Borsnotering
Totalt antal aktieoptioner 1008 871
Antalet utférdade aktieoptioner och det vagda teckningspriset for dem:
2006 2005
Vagt Antal Vagt Antal
genomsnittligt optioner genomsnittligt optioner
tecknings- tecknings-
pris, EUR pris, EUR
Utestaende vid borjan av perioden 11,01 1537 007 12,73 1537 007
Under aret forlorade 9,22 -29 876 = =
Under aret anvanda 9,57 -93 318 = =
Under aret inlésta 9,22 -404 942 = =
Utestaende vid slutet av perioden 9,22 1 008 871 11,01 1537 007
Inlésningsbara vid slutet av perioden 488 699 659 448

31. Handelser efter bokslutsdagen

Den 1 februari 2007 undertecknade
Ahlstrom en 6verenskommelse att for-
varva den italienska Orlandi-gruppens
spunlace-fiberdukverksamhet. Med detta
forvarv kommer Ahlstrom att bli en av
varldens ledande tillverkare av rullgods-
material for servett- och torkduksproduk-
ter. Forvarvspriset ar cirka 60 milj. EUR,
och affaren forvantas paverka positivt
Ahlstroms resultat per aktie fran ar 2007.
Den forvarvade verksamheten inkluderar
tva fabriker och fyra produktionslinjer i
Cressa och Gallarate i norra Italien, nara
Milano. Fabrikerna har cirka 120 anstallda.
Ahlstrom raknar med att kunna slutfora
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affaren under den forsta halften av ar
2007, beroende pa ett godkdnnande fran
de konkurrensbevakande myndigheterna
samt ett positivt utfall av den pagaende
due diligence -processen.

Den 2 februari 2007 undertecknade
Ahlstrom en 6verenskommelse att for-
varva det italienska foretaget Fabriano
Filter Media SpA i Sassoferrato i mellersta
Italien. Transaktionspriset uppgar till cirka
7 milj. EUR. Fabriano tillverkar filtermate-
rial av mikroglasfiber framforallt for mark-
naden av luftfilter med hog effektivitet.
Forvarvet kompletterar Ahlstroms portfolj
av luftfilterprodukter genom att 6ka pro-

duktutbudet och genom att ge koncernen
tillgang till marknaden for kraftigt vaxan-
de produkter inom hogeffektivitetsseg-
mentet. Fabriken sysselsatter 32 anstall-
da. Affaren forvantas vara genomford i
borjan av det andra kvartalet 2007.

Den 2 februari 2007 offentliggjorde
Ahlstrom att bolaget skall investera 5
milj. EUR i en ny produktionslinje for torr-
lagd fiberduk for den nordamerikanska
luftfiltermarknaden. Den nya linjen lokali-
seras till Ahlstroms fabrik i Groesbeck,
Texas, USA, och forvantas starta produk-
tionen i borjan av ar 2008.



Nyckeltal

Bokslut

2006 2005 2004 2003 2002
Milj. EUR IFRS IFRS IFRS FAS FAS FAS
Ekonomiska nyckeltal
Nettoomsattning 1599,1 1552,6 1567,8 1567,8 1556,4 1778,0
Personalkostnader 319,6 313,1 340,1 338,5 357,0 409,5
% av nettoomsattningen 20,0 20,2 21,7 21,6 22,9 23,0
Resultat fore finansnetto, skatter, avskrivningar och
nedskrivningar (EBITDA) 177,6 200,9 152,4 155,1 160,9 207,1
% av nettoomsattningen 11,1 12,9 9,7 9,9 10,3 11,6
Avskrivningar *) 79,9 82,9 86,7 91,6 94,3 101,8
Goodwill nedskrivningar och vardeminskningar av
anlaggningstillgangarna *) 1,7 0,8 3,6 12,5 18,1 12,9
Rorelseresultat 96,1 117,2 62,1 51,0 48,5 92,4
% av nettoomsattningen 6,0 7,5 4,0 3,3 3,1 5,2
Finansnetto 8,4 11,5 12,5 12,0 10,4 11,9
% av nettoomsattningen 0,5 0,7 0,8 0,8 0,7 0,7
Resultat fore skatt 81,2 100,7 47,9 34,8 33,7 67,9
% av nettoomsattningen 5,1 6,5 3,1 2,2 2,2 3,8
Periodens resultat tillhorande moderbolagets agare 57,5 62,4 33,2 17,5 22,4 55,2
% av nettoomsattningen 3,6 4,0 2,1 1,1 1,4 3,1
Sysselsatt kapital (periodens slut) 946,9 947,1 975,6 1008,9 994,5 1171,8
Rantebarande nettoskulder 155,2 340,6 361,8 341,8 285,8 401,5
Eget kapital 766,6 590,5 580,5 632,9 673,8 725,9
Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE), % 10,4 12,4 7,0 53 4,6 7,5
Avkastning pa eget kapital (ROE), % 8,5 10,7 5,6 2,7 3,2 7,1
Soliditet, % 56,5 43,2 42,0 45,3 47,4 45,4
Skuldsattningsgrad, % 20,3 57,7 62,3 53,9 42,3 55,2
Investeringar, inklusive foretagsforvarv 127,8 73,2 167,0 167,0 93,1 83,1
% av nettoomsattningen 8,0 4,7 10,7 10,7 6,0 4,7
F&U kostnader 25,0 27,1 27,6 27,6 329 27,7
% av nettoomsattningen 1,6 1,7 1,8 1,8 2,2 1,6
Kassaflode fran rorelsen 119,2 126,6 128,0 128,0 202,0 184,0
Antal anstallda, periodens slut 5677 5525 5755 5755 6 486 6 585
Antal anstallda, i medeltal under aret 5 687 5 605 6 428 6 428 6 536 6 761
Nettoomsattning per anstalld, tusen EUR 281 277 244 244 238 263

“ Enligt IFRS gors inga planenliga avskrivningar av goodwill

Ahlstrom Abp
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2006 2005 2004 2003 2002

Milj. EUR IFRS IFRS IFRS FAS FAS FAS
Nyckeltal per aktie
Resultat per aktie, EUR 1,31 1,71 0,91 0,48 0,61 1,42
Resultat per aktie efter utspadning, EUR 1,29 1,67 0,90 0,48 0,61 1,42
Kassaflode per aktie, EUR 2,72 3,48 3,52 3,52 5,55 5,05
Eget kapital per aktie, EUR 16,79 16,21 15,94 17,38 18,50 19,93
Utdelning per aktie, EUR 1,00 1,79 1,72 1,72 1,50 1,55
Utdelning per resultat, % 76,3 104,7 188,9 358,1 245,9 109,2
Justerat antal utestdende aktier i slutet
av perioden (tusental) 45 661,7 36 4184 36 418,4 36 418,44 36 418,4 36 418,4
Justerat antal utestaende aktier i medeltal
under aret (tusental) 43 801,7 364184 364184 364184 364184 364126
Nettoomsattningen och rorelseresultatet definieras i redovisningsprinciperna for uppgérandet av koncernbokslutet.
“* Styrelsens forslag till bolagsstamman
Utakning av nyckeltal
Rantebarande nettoskulder Rantebarande skulder - Kassa och banktillgodohavanden - Kortfristiga placeringar
soliditet, % Egeitkapital S 100

Tillgangar totalt - Erhallna forskott
skuldsttningsgrad, % Ranteba(ande nettoskulder % 100

Eget kapital
Avkastning pa eget kapital (ROE), % Perioden‘s reslu\tat . 100

Eget kapital (i medeltal under aret)
Avkastning pa sysselsatt kapital Resultat fore skatt + Finansnetto 100

(ROCE), %

Resultat per aktie, EUR

Kassaflode per aktie, EUR

Eget kapital per aktie, EUR

Utdelning per aktie, EUR

Utdelning per resultat, %
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Tillgangar totalt (i medeltal under aret) - Rantefria skulder (i medeltal under aret)

Periodens resultat tillhérande moderbolagets agare
Justerat antal aktier i medeltal under aret

Nettokassaflode fran rérelsen
Justerat antal aktier i medeltal under aret

Eget kapital tillhérande moderbolagets dgare
Justerat antal aktier i slutet av perioden

Utbetald utdelning under perioden
Justerat antal aktier i slutet av perioden

Utdelning per aktie
Resultat per aktie

X 100
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Resultatrakning

Milj. EUR (Not) 2006 2005
Omsattning (1) 65,0 28,9
Ovriga rorelseintakter ) 1,7 79,3
Personalkostnader 3) -11,1 -9,8
Avskrivningar och nedskrivningar (10) -0,2 -0,7
Ovriga rorelsekostnader -30,7 -23,5

-42,0 34,0
Rorelsevinst 24,7 74,2

Finansiella intakter och kostnader

Dividendintakter 5) 30,4 52,7

Ranteintakter och ovriga finansiella intakter 6) 23,0 20,9

Rantekostnader och 6vriga finansiella kostnader 7) -14,6 -16,2

Nedskrivningar av aktier = -33,5

Kursdifferenser 12,8 -25,9

51,6 -2,0
Resultat fore extraordindra poster 76,3 72,2
Extraordinara poster (8)

Extraordinara intakter 5,6 9,8
Resultat efter extraordindra poster 81,9 82,0
Inkomstskatt 9 11,4 2.1
Rakenskapsperiodens vinst 70,5 87,1
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Balansrakning

Milj. EUR (Not) 31.12.2006 31.12.2005
Aktiva
Bestdende aktiva
Immateriella tillgangar (10)
Immateriella rattigheter 0,4 0,5
Forskottsbetalningar och pagdende nyanlaggningar 0,1 0,1
0,5 0,6
Materiella tillgangar (10)
Mark och vattenomraden 0,4 0,4
Maskiner och inventarier 0,1 0,1
Ovriga materiella tillgdngar 0,1 0,1
0,6 0,6
Placeringar (1)
Aktier i koncernbolag 512,8 489,6
Aktier i intressebolag 2,8 2,8
Ovriga aktier 0,5 0,5
516,1 492,9
Rorliga aktiva
Langfristiga fordringar
Fordringar hos koncernbolag 7) 160,7 19,2
Uppskjuten skattefordran (16) 1,6 1,5
162,3 20,7
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 0,3 0,3
Fordringar hos koncernbolag (17) 365,9 485,6
Fordringar hos intressebolag (18) 0,4 0,7
Uppskjuten skattefordran (16) 0,2 1,9
Ovriga kortfristiga fordringar 1,8 1,4
Resultatregleringar (12) 7,5 8,6
376,1 498,5
Finansiella vardepapper 5,0 =
Kassa och bank 4,9 2,8
9,9 2,8
Aktiva totalt 1 065,5 1016,1
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Milj. EUR (Not) 31.12.2006 31.12.2005
Passiva
Eget kapital (13)
Aktiekapital 68,5 54,6
Overkursfond 187,9 -
Fond for inbetalt fritt eget kapital 0,5 =
Balanserade vinstmedel 575,5 553,7
Rakenskapsperiodens vinst 70,5 87,1
902,9 695,4
Frammande kapital
Avsattningar (15) 6,1 6,8
Langfristiga (14)
Skulder till kreditinstitut 23,4 94,9
Skulder till koncernbolag (17) 14,9 14,6
38,3 109,5
Kortfristiga
Skulder till kreditinstitut 31,8 110,5
Leverantorsskulder 0,6 0,9
Skulder till koncernbolag (17) 66,3 79,0
Skulder till intressebolag (18) 6,6 1,6
Ovriga kortfristiga skulder 0,4 0,7
Resultatregleringar (19) 12,5 11,7
118,2 204,4
Frammande kapital totalt 162,6 320,7
Passiva totalt 1 065,5 1016,1
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Finansieringsanalys

Milj. EUR 2006 2005
Kassaflode fran rorelseverksamhet
Rorelsevinst 24,7 74,2
Avskrivningar och nedskrivningar 0,2 0,7
Likvidationsforlust fran dotterbolag = -72,9
Ovriga justeringar - 1,1
Rorelseverksamhetens kassaflode fore forandringar i nettororelsekapitalet 24,9 3,1
Forandringar i nettororelsekapitalet -4,9 2,0
Kassaflode fran rorelseverksamhet 20,0 5,1
Ranteintakter 20,0 13,8
Rantekostnader och 6vriga finansiella kostnader -5,9 -8,3
Kursdifferenser 3,6 -17,9
Inkomstskatter -7,5 -4,8
Nettokassaflode fran rorelseverksamhet 30,2 -12,1
Kassaflode fran investeringar
Nyanskaffningar -0,1 -0,2
Forvarv av koncernbolag -23,5 24,2
Forsaljning av koncernbolag = 13,5
Likvidation av koncernbolag 0,7 27,0
Forsaljning av tillgangar i bestaende aktiva 0,1 2,8
Erhallna dividender 30,4 52,7
Koncernunderstod 2,8 18,5
Nettokassaflode fran investeringar 10,4 90,1
Kassaflode fran finansiering
Aktieemissionen och aktier tecknade med optioner 202,2 =
Forandring av lanefordringar och finansiella vardepapper -12,7 50,1
Forandring av Iangfristiga skulder -98,4 -41,5
Forandring av kortfristiga skulder -64,4 21,6
Utbetald utdelning -65,2 -62,6
Nettokassaflode fran finansiering -38,5 -75,6
Forandring i kassa och bank 2,1 2,4
Kassa och bank vid arets borjan 2,8 0,4
Kassa och bank vid arets slut 4,9 2,8

Bokslut 2006



Noter till moderbolagets bokslut, FAS

Redovisningsprinciper

Information om bolaget

Ahlstrom Abp ar Ahlstromkoncernens
moderbolag och fungerar som holding-
bolag for sina dotterbolag. Moderbola-
get koordinerar finansieringsfunktionen i
Ahlstrom och den koncerninterna
finansieringen. Vidare séaljer moderbola-
get management service -tjanster och
andra administrativa tjanster till sina
dotterbolag. Ahlstrom Abp:s aktier har
varit noterade pa Helsingfors fondbors
sedan mars 2006.

Redovisningsprinciper

Boksluten uppgors i euro och foljer den
finlandska bokforingslagen och 6vriga i
Finland gallande forordningar samt
bokforingspraxis.

Anvandningen av berakningar

Nar ett foretag uppgor bokslut enligt
allmant godkand bokféringspraxis blir
ledningen tvungen att gora berakningar
och antaganden. Dessa paverkar
tillgangarna och skulderna i balansrak-
ningen, presentationen av ansvarsfor-
bindelserna samt intakterna och
kostnaderna under rékenskapsperioden.
Aven om antaganden grundar sig pa
ledningens basta stallningstagande vid
bokslutstidpunkten, kan de forverkligade
siffrorna avvika fran dessa berakningar.

Belopp i utlandsk valuta
Fordringar och skulder i utlandsk valuta
omraknas till euro enligt bokslutsdagens

kurs och kursdifferenserna redovisas i
resultatrakningen.

Derivatinstrument

Bolaget har en exponering av valuta-
och ranterisker till foljd av affarsverk-
samhet och finansiering. Riskerna
hanteras med bland annat olika
derivatinstrument, inom ramen for den
ordinara affarsverksamheten, for att
minimera effekten pa bolagets lénsam-
het och soliditet.

Med derivatinstrumenten skyddar
bolaget planerade transaktioner eller
fasta avtal (skydd av kassaflodet), eller
nettoinvesteringar i sjalvstandiga ut-
ldndska enheter. Derivatinstrument an-
vands ocksa i mycket begransad ut-
strackning for 6vriga transaktioner inom
ramen for koncernens financieringspoli-
cy. For terminskontrakt redovisas en
rante- och en kursdifferenskomponent.
Rantan periodiseras under avtalets gil-
tighetstid antingen som ranteintakt eller
rantekostnad. Kontraktets valutakursef-
fekt faststalls i slutet av varje raken-
skapsperiod enligt den officiella valuta-
kursen pa rakenskapsperiodens sista
vardag, och rapporteras i valutakursdif-
ferenserna.

Ranteswapkontrakt som anvands
for att skydda kassaflodet redovisas en-
ligt prestationsprincipen. Den upplupna
nettorantan redovisas som en justering
av ranteeffekten for den bakomliggan-
de transaktionen.

Redovisning av forsaljningen
Forsaljningen av tjdnster redovisas som
intakt nar tjansten levererats.

Extraordindra poster

I moderbolagets bokslut ingar erhallna
och beviljade koncernbidrag i extraordi-
nara poster.

Inkomstskatter

I inkomstskatterna ingar skatter som
enligt lokal skattelagstiftning skall
erlaggas for den aktuella rékenskapspe-
rioden, skattejusteringar for tidigare
rakenskapsperioder samt uppskjutna
skatter.

De uppskjutna skatteskulderna och
-fordringarna beraknas med skattesat-
ser som forvantas tillampas pa de be-
skattningsbara intdkterna under de ar
da dessa temporara differenser forvan-
tas aterforas. Effekterna av andrade
skattesatser pa de uppskjutna skatte-
skulderna och -fordringarna redovisas i
resultatrakningen under den period da
andringen faststallts.

Bestdende aktiva
Bolagets tillgangar redovisas i balans-
rakningen till ursprunglig anskaffningsut-
gift som minskats med ackumulerade,
planenliga linedra avskrivningar samt
eventuella nedskrivningar.

De planenliga avskrivningarna be-
raknas utgaende fran foljande ekono-
miska brukstider: maskiner och inventa-
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rier samt 6vriga materiella tillgangar
3-10 ar.

Ovriga immateriella nyttigheter som
till exempel varumarken, patenter, licen-
cer och programvara, bokfors i balans-
rakningen enligt ursprunglig anskaff-
ningsutgift minskad med avskrivningar.
Varumarken, patenter och licenser av-
skrivs lineart under den ekonomiska
brukstiden (5-20 ar) Anskaffningsutgif-
ten for programvara avskrivs lineart un-
der den ekonomiska brukstiden (3-5 ar).

Balansvardet for bestaende aktiva
nedskrivs om det ar uppenbart att till-
gangen har ett bestaende lagre varde an
den ursprungliga anskaffningsutgiften
minskad med avskrivningarna.
Nedskrivningen bokfors som kostnad.
Nedskrivningar pa bestaende aktiva kan
aterforas. En nedskrivning kan dock inte
aterforas till ett hogre belopp an vad den
ursprungliga nedskrivningen var.

Leasing

Utgifter for operativ leasing och for
ovriga hyresavtal redovisas som
kostnader.

Kundfordringar

Kundfordringarna bokfors till gdngse
varde med avdrag for beraknad inkurans.

Bokslut 2006

Pa basen av tillganglig information
uppskattar foretagets ledning kundens
formaga att uppfylla sina skyldigheter
och gor en uppskattning av beloppet
om det verkar sannolikt att hela
beloppet inte kan indrivas.

Kassa och bank

Kassa och bank omfattar kontanta
medel, bankfordringar samt évriga
mycket likvida, kortfristiga placeringar.
Kreditlimiterna for checkrakning med
kredit ingar i kortfristiga skulder.

Placeringar

Kortfristiga placeringar (bl.a. finansiella
vardepapper) berdknas till anskaffnings-
utgiften, eller till det Iagre marknadsvar-
det. Langfristiga placeringar varderas
var och en for sig till ursprunglig
anskaffningsutgift minskad med
bestdende nedskrivningar

Avsattningar

En avsattning bokfors nar bolaget har
ett juridiskt eller implicit ansvar som
bygger pa en tidigare transaktion och
det ar sannolikt att befrielse fran
ansvaret forutsatter en ekonomisk
prestation eller ger upphov till en
ekonomisk forlust och att man kan gora

en tillforlig uppskattning av ansvarsbe-
loppet.

Pensionsansvar
Bolagets lagstadgade pensionsansvar
och eventuella tilldgspensionsansvar ar
forsakrade. Premierna till pensionsfor-
sakringsbolagen faststdlls enligt
forsakringsbolagens forsakringskalkyler
och 6vriga bestdmmelser.
Pensionsforsakringspremierna redo-
visas i resultatet. Pensionsansvar och
forandringar i oférsakrat ansvar redovi-
sas i resultatrakningen och balansrak-
ningen enligt lokal praxis.

Vinstutdelning

Styrelsens forslag till bolagsstdmman
om vinstutdelning redovisas inte som
en minskning av det egna kapitalet fore
bolagsstdmmans beslut.



Noter till moderbolagets bokslut, FAS

Milj. EUR 2006 2005
1. Omsattning per land

Frankrike 18,0 8,1
USA 14,0 5,0
Italien 11,5 5,0
Tyskland 7,5 4,0
Finland 6,2 3,7
Storbritannien 3,5 1,2
Sverige 1,4 0,6
Sydkorea 1,2 0,4
Belgien 0,9 0,3
Spanien 0,6 0,3
Ovriga 0,2 0,3
Totalt 65,0 28,9
2. Ovriga rorelseintakter

Vinst pa forsaljning av aktier 1,0 74,7
Ersattningar fran forsakringsbolag = 33
Ovriga 0,7 1,3
Totalt 1,7 79,3
3. Personalkostnader

Styrelsemedlemmarnas arvoden -0,3 -0,3
Verkstallande direktorens lon -0,5 -0,5
Verkstallande direktorens bonus -0,2 -0,1
Ovriga léner och arvoden -8,3 -6,8
Pensionskostnader -0,8 1,7
Ovriga lonebikostnader -1,0 -0,5
Totalt -11,1 -9,8

Verkstallande direktoren samt de finska medlemmarna av ledningsgruppen (CET) kan ha ratt att g i pension vid fyllda 60 ar enligt

den frivilliga kollektiva pensionsforsakringen.

4. Antal anstallda i medeltal under aret

Tjansteman 90 88
5. Dividendintakter

fran koncernbolag 30,0 51,7

fran intressebolag 0,4 0,9

fran ovriga - 0,1
Totalt 30,4 52,7
6. Ranteintdkter och ovriga finansiella intakter

fran koncernbolag 20,0 15,9

fran ovriga 3,0 5,0
Totalt 23,0 20,9
7. Rantekostnader och 6vriga finansiella kostnader

till koncernbolag -3,0 -3,9

till 6vriga -11,6 12,3
Totalt -14,6 -16,2
8. Extraordindra poster
Koncernbidrag 7,6 13,2
Skatt pa extraordinara poster -2,0 34
Totalt 5,6 9,8
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Milj. EUR 2006 2005
9. Inkomstskatt
Aktuell skatt -11,6 -0,2
Uppskjuten skatt -1,8 1,9
Skatt pa extraordinara poster 2,0 3,4
Inkomstskatt i resultatrakningen -11,4 5,1
10. Immateriella och materiella rattigheter i
Immateriella Mark och Maskiner Ovriga
rattigheter vatten- och materiella
Milj. EUR omraden inventarier tillgdngar
2006
Anskaffningsutgift 1.1. 2,5 0,4 1,3 0,6
Okningar 0,1 - - -
Minskningar -0,1 = = =
Anskaffningsutgift 31.12. 2,5 0,4 1,3 0,6
Ackumulerade avskrivningar 1.1. 19 = 1,2 0,5
Periodens avskrivningar 0,1 = = =
Minskningar = = = =
Ackumulerade avskrivningar 31.12. 2,0 - 1,2 0,5
Bokforingsvarde 31.12.2006 0,5 0,4 0,1 0,1
2005
Anskaffningsutgift 1.1. 2,5 0,6 1,4 0,6
Okningar 0,1 - 0,1 -
Minskningar -0,1 -0,2 -0,2 =
Anskaffningsutgift 31.12. 2,5 0,4 1,3 0,6
Ackumulerade avskrivningar 1.1. 1,6 - 1,2 0,4
Periodens avskrivningar 0,4 = 0,2 0,1
Minskningar -0,1 = -0,2 =
Ackumulerade avskrivningar 31.12. 1,9 - 1,2 0,5
Bokforingsvarde 31.12.2005 0,6 0,4 0,1 0,1
11. Placeringar .
Aktier i Aktier i Ovriga
koncern- intresse- aktier
Milj. EUR bolag bolag
2006
Anskaffningsutgift 1.1. 489,6 2,8 0,5
Okningar 23,5 - -
Minskningar -0,3 = 0,0
Anskaffningsutgift 31.12. 512,8 2,8 0,5
Bokforingsvarde 31.12.2006 512,8 2,8 0,5
Aktier i Aktier i Ovriga
koncern- intresse- aktier
Milj. EUR bolag bolag
2005
Anskaffningsutgift 1.1. 467,2 2,8 3,1
Okningar 73,2 - -
Minskningar -19,8 = 2,6
Nedskrivningar -31,0 - -
Anskaffningsutgift 31.12. 489,6 2,8 0,5
Bokforingsvarde 31.12.2005 489,6 2,8 0,5
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Noter till moderbolagets bokslut, FAS

Milj. EUR 2006 2005
12. Aktiva resultatregleringar
Kortfristiga 7,5 8,6
Viktigaste poster
Periodiserade hedgingkontrakt 1,3 2,4
Periodiserade rabatter 6,1 51
Periodiserade forsakringsersattningar = 0,1
Ovriga 0,1 1,0
Totalt 7,5 8,6
13. Eget kapital
Eget kapital 1.1. 695,4 671,1
Utdelning till aktieagarna -65,2 -62,6
Aktieemissionen och aktier tecknade med optioner 202,2 =
Ovrigt - -0,1
Rakenskapsperiodens vinst 70,5 87,1
Eget kapital 31.12. 902,9 695,4

Den 31.12.2006 uppgick aktiekapitalet till 68 492 605,50 EUR. Det totala antalet aktier var 45 661 737 med ett nominellt varde om

1,50 EUR per aktie. Alla aktier har en rést och samma ratt till utdelning.

14. Forfalloprofil for langfristiga skulder

2006 2008 2009 2010 2011 2012~ Totalt
Skulder till kreditinstitut 3,1 3,1 3,1 3,1 11,0 23,4
Skulder till koncernbolag 14,9 - - - 14,9
Totalt 18,0 3,1 3,1 3,1 11,0 38,3
2005 2007 2008 2009 2010 2011- Totalt
Skulder till kreditinstitut 5,0 64,9 - 25,0 94,9
Skulder till koncernbolag = = = 14,6 = 14,6
Totalt 5,0 = 64,9 14,6 25,0 109,5
Milj. EUR 2006 2005
15. Avsattningar
Miljdavgifter 1,0 1,0
Pensioner och 6vriga ersattningar till anstallda 4,6 4,9
Kostnader for avvecklade verksamheter 0,5 0,9
Totalt 6,1 6,8
16. Uppskjuten skattefordran
Langfristig fordran 1,6 1,5
Kortfristig fordran 0,2 1,9
Totalt 1,8 3,4
Fororsakade av:

Tidsmassiga skillnader 1,8 3,4
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Milj. EUR 2006 2005
17. Fordringar hos och skulder till koncernbolag
Langfristiga fordringar 160,7 19,2
Kundfordringar 11,7 3,2
Lanefordringar 344,6 478,0
Aktiva resultatregleringar 9,6 4,4
Totalt 526,6 504,8
Langfristiga skulder 14,9 14,6
Leverantorsskulder 2,9 0,6
Passiva resultatregleringar 11,0 9,5
Ovriga kortfristiga skulder 52,4 68,9
Totalt 81,2 93,6
18. Fordringar hos och skulder till intressebolag
Kortfristiga lanefordringar 0,3 0,7
Kundfordringar 0,1 -
Totalt 0,4 0,7
Kortfristiga skulder 6,6 1,6
19. Passiva resultatregleringar
Kortfristiga 12,5 11,7
Viktigaste poster:

Periodiserade personalkostnader 3,0 2,8

Inkomstskatteskuld 7,7 3,5

Upplupen ranta 0,1 0,7

Periodiserade hedgingkontrakt 1,5 4,5

Ovrigt 0,2 0,2
Totalt 12,5 11,7
20. Ansvarsforbindelser
For koncernbolagens forpliktelser:

Borgensforbindelser 70,4 122,2
For intressebolagens forpliktelser:

Borgensforbindelser 8,3 8,3
Leasingavtal

Kortfristig del 2,0 1,7

Langfristig del 5,1 6,5
Ovrigt 0,5 0,6
21. Aktier

Dotterbolagen presenteras pa sidan 42.
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22. Finansiell riskhantering

Ahlstroms hantering av finansiella risker
gar ut pa att sakerstalla en hog finansie-
ringsberedskap for bolagets affarsverk-
samhet till optimal kostnad, att sakra re-
sultatet och balansrakningen mot kurs-
och rantenivavaxlingar samt att minimera
risker relaterade till motparters kreditvar-
dighet. Principerna och riktlinjerna for de
finansiella aktiviteterna definieras i kon-
cernens finansieringspolicy.

Upplaningsrisk

Bolaget stravar efter att sakerstdlla en
jamn tillgang till kapital genom att ha en
val avvagd mix av likvida medel, kort-,
medel- och Iangfristig upplaning samt
beviljade men outnyttjade kreditfaciliteter
med banker och 6vriga finansinstitut pa
den inhemska saval som pa den interna-
tionella kapitalmarknaden. | Finland ut-
nyttjas aven certifikatprogram for kortfris-
tig upplaning. Bolagets huvudsakliga fi-
nansieringsfacilitet utgors av ett
syndikerat lan pa 400 milj. EUR som for-
faller i november 2009. Forfalloprofilen
for bolagets Iangfristiga lan framgar av
not 14.

Noter till moderbolagets bokslut, FAS

Valutarisk
Bolaget har en exponering mot forand-
ringar i valutakurserna pa grund av sin
export och import utanfor eurozonen
samt pa grund av utlandska investeringar.
Det &r darfor ytterst viktigt att riskerna
hanteras professionellt. Utlandska valuta-
flodens nettopositioner sakras mot res-
pektive bolags inhemska valuta.
Sakringsperiodens langd bestdms indivi-
duellt i enlighet med bolagens egna an-
visningar for att den skall stamma sa bra
som mojligt 6verens med underliggande
riskprofiler. For att sékra valutariskerna
anvands lan i utlandsk valuta och ter-
minskontrakt.

Ahlstrom kurssakrar for tillfallet unge-
far halften av sina nettoinvesteringar i
frammande valuta i utlandska dotterbo-
lag. Medelfristiga valutalan, terminskon-
trakt och valutaswapkontrakt anvands
som sakringsinstrument.

Ranterisk

Det primadra syftet med Ahlstroms rante-
riskhantering &r att uppna en optimal ba-
lans mellan fasta och rorliga rantor med

hansyn till profilen for bolagets rantebaran-
de skulder. Ranteriskerna sakras med olika
typer av derivatinstrument sasom rante-
swapkontrakt. Ranteswapkontrakten star
for den storsta volymen och de har vanli-
gen en forfallotid pa tva till fem ar. Gangse
varde pa transaktionerna bevakas kontinu-
erligt.

Motpartsrisk

Bolaget stravar efter att minimera mot-
partsrisker i samband med valutatransak-
tioner, derivatkontrakt och tillfalliga externa
placeringar genom att begransa sin expo-
nering till enbart kreditvardiga banker, fi-
nansinstitut och ¢vriga motparter.
Motpartsrisker kan inte helt undvikas, men
ledningen kanner sig forvissad om att ris-
ken ar under kontroll. Kundrelaterade mot-
partsrisker begransas genom en kombina-
tion av en val diversifierad kundkrets och
en policy for riskspridning vid storre enga-
gemang med banker och férsakringsbolag.
De flesta av Ahlstroms kunder &r industri-
foretag.

Derivatkontrakt *
Nominella belopp Gangse varde **

Milj. EUR 2006 2005 2006 2005
Rantederivat

Ranteswapkontrakt 25,0 67,4 0,8 0,7
Valutaderivat

Terminskontrakt 245,9 189,0 -0,4 -0,3
Sakring av eget kapital

Terminskontrakt 136,4 2329 0,2 -1,9

Beloppen ger en bild av sakringsatgardernas omfang utan att som sadana ge en bild av bolagets riskexponering.
Ranteswapkontraktens gangse varden baserar sig pa marknadsnoteringar vid arets slut. Gangse varden foér de 6vriga
finansieringsinstrumenten har berdknats pa basis av gallande priser pd marknaden vid arets slut.
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Styrelsens forslag till utdelning av vinster

Enligt moderbolagets balansrakning den 31.12.2006 var:

EUR
Balanserade vinstmedel 575524 918
Fond for inbetalt fritt eget kapital 540 763
Rakenskapsperiodens vinst 70517 109
Utdelningsbara medel totalt 646 582 790

Styrelsen foreslar till bolagsstamman vilken halls den 30 mars 2007, att
- i dividend utdelas 1,00 euro per aktie

- for allmannyttiga andamal reserveras 70 000 euro

- samt att aterstdende belopp balanseras.

Den foreslagna avstamningsdagen ar 4.4.2007 och utbetalning sker 13.4.2007. 31.12.2006 fanns det 45 661 737 utestdende

aktier och motsvarande utdelning som betalas ar 45 661 737,00 euro.

Helsingfors den 1 februari 2007

Johan Gullichsen

Urban Jansson Sebastian Bondestam Jan Inborr
Bertel Paulig Peter Seligson Willem F. Zetteler
Jukka Moisio

Verkstallande direktor
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Revisionsberattelse

Till Ahlstrom Abp:s aktieagare

Vi har granskat Ahlstrom Abp:s
bokféring, bokslut, verksamhetsberat-
telse och forvaltning for rékenskapspe-
rioden 1.1. - 31.12.2006. Styrelsen och
verkstdllande direktoren har avgett
verksamhetsberattelsen och koncern-
bokslutet, upprattat i enlighet med
internationella redovisningsstandarder
IFRS sadana de antagits av EU, omfat-
tande koncernens balansrakning,
resultatrakning, kassaflodesanalys,
sammandrag avseende forandringar i
koncernens eget kapital och noter till
koncernbokslutet, samt moderbolagets
bokslut upprattat i enlighet med
ikraftvarande bestammelser i Finland,
omfattande moderbolagets balansrak-
ning, resultatrakning, finansieringsanalys
och noter till bokslutet. Efter utford
granskning avger vi vart utlatande om
koncernbokslutet, verksamhetsberattel-
sen och moderbolagets bokslut och
forvaltning.

Granskningen har utforts enligt god
revisionssed. Bokforingen, de tillampade
redovisningsprinciperna, innehallet i
bokslutet och verksamhetsberattelsen
samt bokslutspresentationen har harvid

granskats i tillracklig omfattning for att
konstatera att bokslutet och verksam-
hetsberattelsen inte innehaller vasentli-
ga fel eller brister. Vid granskningen av
forvaltningen har vi utrett huruvida
medlemmarna i moderbolagets styrelse
samt verkstallande direktoren handhaft
forvaltningen av bolagets angelagenhe-
ter i enlighet med stadgandena i aktie-
bolagslagen.

Koncernbokslutet

Koncernbokslutet, som upprattats i
enlighet med internationella redovis-
ningsstandarder IFRS sadana de antagits
av EU, ger pa sdtt som avses i dessa
standarder och i bokforingslagen riktiga
och tillrackliga uppgifter om resultatet
av koncernens verksamhet och dess
ekonomiska stallning.

Moderbolagets bokslut, verksam-
hetsberattelsen och forvaltningen
Moderbolagets bokslut har upprattats
enligt bokforingslagen och 6vriga
stadganden och bestammelser om hur
bokslut skall upprattas. Bokslutet ger pa
satt som avses i bokféringslagen riktiga
och tillrackliga uppgifter om resultatet

Bokslut

av moderbolagets verksamhet och dess
ekonomiska stdllning.

Verksamhetsberattelsen har upprat-
tats enligt bokforingslagen och 6évriga
stadganden och bestammelser om hur
verksamhetsberattelse skall upprattas.
Verksamhetsberattelsen ar forenlig med
bokslutet och ger pa satt som avses i
bokféringslagen riktiga och tillréckliga
uppgifter om resultatet av koncernens
och moderbolagets verksamhet och
den ekonomiska stallningen.

Koncernbokslutet och moderbola-
gets bokslut kan faststdllas och med-
lemmarna i moderbolagets styrelse
samt verkstallande direktéren beviljas
ansvarsfrihet for den av oss granskade
rakenskapsperioden. Styrelsens forslag
till disposition av de utdelningsbara
vinstmedlen beaktar stadgandena i ak-
tiebolagslagen.

Helsingfors den 1 februari 2007
KPMG OY AB

Sixten Nyman

CGR
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