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Small fibers. Big difference.
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Efterfragan pa Ahlstroms huvudmarkna-
der i Europa, USA, Sydamerika och
Asien, utvecklades gynnsamt med un-
dantag for marknaderna for etikettpap-
per i Europa och de europeiska export-
marknaderna for enkelsidigt bestruket
papper. Fastan efterfrégan i USA blev i
allt hogre grad baserad pa kortsiktigt av-
tal sag Ahlstrom inga tecken pa minska-
de leveranser inom de huvudsakliga
verksamhetsomrddena.

Priserna pa Ahlstroms viktigaste
ravaror fortsatte att oka under aret pa
grund av en standigt knapp tillgang och
en hog efterfragan. Det genomsnittliga
marknadspriset i US dollar for den kort-
fibriga massan (BHKP) var omkring
9,7 % hogre an under 2006. Marknads-
priset for den langfibriga massan (NBSK)
var 17,7 % hogre an under 2006.

Priserna pa rayon och polyester, som
ar Ahlstroms viktigaste syntetiska rava-
ror, 6kade avsevart som en foljd av fort-
satt knapp tillgang. | synnerhet tkade
priset pa rayon med over 40 % under
2007. Prisutvecklingen pa kemikalier var
oenhetlig.

Energipriserna 6kade under dret som
en folid av hogre oljepris. Ahlstroms hu-
vudsakliga energikdllor ar naturgas och
elektricitet.

Ekonomiskt resultat under 2007
Koncernens nettoomsattning under ar
2007 6kade med 10,1 % och uppgick till
1760,8 milj. EUR (2006: 1 599,1 milj.
EUR). Valutasvangningar, framfor allt den
forsvagade US dollarn, minskade netto-
omsattningen med 48,3 milj. EUR eller
3,0 %. Forsaljningsvolymerna 6kade
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med 11,8 %. Den jamforbara nettoom-
sattningen d6kade med 4,3 % efter jus-
teringar av foretagsforvary, kursdifferen-
ser och produktionsstopp vid investe-
ringar.

Rorelseresultatet exklusive poster
av engangskaraktar uppgick till 67,8 milj.
EUR (87,3 milj. EUR). Det minskade ro-
relseresultatet var en foljd av det svaga
resultatet for affarsomradet Release-
och etikettpapper. Huvudorsaken till
minskningen var avtagande efterfrégan
och alltfor stor tillgang pa enkelsidigt be-
struket papper i Europa. Darfor fattades
beslutet att I3gga ned fabrikerna i
Chantraine i Frankrike och Ascoli i Italien.

Andra faktorer som paverkade lon-
samheten i negativ riktning var rorelse-
forlusten for de nedlagda fabrikerna och
de tekniska problemen under igangkor-
ningen av investeringen i La Gére i
Frankrike. Denna ledde till extra kostna-
der pa 7,6 milj. EUR under fjarde kvarta-
let 2007. De hoga ravaru- och energipri-
serna och kostnader pa omkring 3,0
milj. EUR for integrering av slutforda
foretagsforvary minskade aven rorelse-
resultatet pa helarsniva.

Nettokostnaden for poster av en-
gangskaraktar under 2007 uppgick till
42,0 milj. EUR (8,7 milj. EUR nettointak-
ter av engangskaraktar) och var huvud-
sakligen forknippade med omstrukture-
ringen under fjarde kvartalet. Netto-
intdkterna av engangskaraktar sam-
manhangde huvudsakligen med forsalj-
ningen av tre vattenkraftanldggningar i
Italien under forsta kvartalet. Utdver om-
struktureringskostnaderna av engangs-
karaktar genererade de nedlagda fabri-
kerna en rorelseforlust om 4,3 milj. EUR.

Ahlstrom tillkdnnagav prishojningar
inom alla affdrsomraden under aret
2007 for att forbattra lbnsamheten.
Under hela aret ledde Ahlstroms pro-
gram for kontinuerliga forbattringar,
aPlus, till 6kad produktivitet inom verk-
samheten.

Rorelseresultatet for 2007 uppgick
till 25,8 milj. EUR (96,1 milj. EUR).

De finansiella nettokostnaderna
uppagick till 25,6 milj. EUR (14,9 mil}.
EUR). Nettorantekostnaderna okade till
20,9 milj. EUR (8,4 milj. EUR) pa grund
av hogre nettoskuld och stigande rante-
niva. Nettovalutakursforlusterna uppgick
till 1,2 milj. EUR (4,5 milj. EUR).

Ahlstroms andel av forlusterna i in-
tressebolag uppgick till 0,06 milj. EUR
(vinst p& 0,03 milj. EUR).

Vinsten fore skatt exklusive poster
av engangskaraktar minskade till
42,1 milj. EUR (72,5 milj. EUR). Vinsten
fore skatt uppgick till 0,2 milj. EUR (81,2
milj. EUR). Skatteintakterna uppgick till
1,2 milj. EUR (skattekostnader 23,6 milj.
EUR). Periodens resultat uppgick till 1,3
milj. EUR (57,6 milj. EUR) och resultatet
per aktie (EPS) till 0,01 euro (1,31 euro).

Avkastningen pa sysselsatt kapital
(ROCE) exklusive poster av engangska-
raktar var 6,3 % (9,5 %). Avkastningen
pa sysselsatt kapital var 2,5 % (10,4 %).
Avkastningen pa eget kapital (ROE) var
0,2 % (8,5 %).

Finansiering och finansiell stallning
under 2007

Nettokassaflodet fran rorelsen minska-
de under 2007 till 43,9 milj. EUR (119,2
milj. EUR) pa grund av hogre rorelseka-
pital till foljd av den 6kade omsattning-



en. Dessutom avslutades den formans-
bestdmda pensionsplanen i Storbritan-
nien, och underskottet i pensionsforplik-
telsen finansierades med 20,8 milj. EUR,
vilket paverkade Ahlstroms kassaflode.

De rantebdrande nettoskulderna
Okade med 335,9 milj. EUR till 491,1
milj. EUR (155,2 milj. EUR) pa grund av
Ahlstroms omfattande investeringspro-
gram under 2007, inklusive fyra fore-
tagsforvarv.

Skuldsattningsgraden steqg till
65,3 % (20,3 %), och soliditeten sjonk
till 44,0 % (56,5 %).

Forverkligande av tillvéxtstrategin
ar 2007

Ahlstroms strategi ar att vaxa bade or-
ganiskt och genom foretagsforvarv.
Ahlstroms tillvaxtinvesteringar riktas till
snabbt vaxande marknader och global
service for kunderna.

Ahlstroms tillvaxtinvesteringar for-
vantas generera en omsattning pa 1,5
ganger investeringskostnaden inom 3-5
ar och ge en avkastning pa sysselsatt
kapital pa minst 13 %.

Under 2007 forverkligade Ahlstrom
sin globala tillvéxtstrategi genom fyra
foretagsforvarv och ett antal organiska
tillvaxtinvesteringar i fyra varldsdelar.
Vardet pa dessa uppgick till 371,9 milj.
EUR.

Investeringar under 2007 och
prognos for 2008

Investeringarna exklusive foretagsfor-
varv uppagick till 154,7 milj. EUR (120,71
milj. EUR). Foretagsforvarven uppgick
under 2007 till ett varde pa 217,2 milj.
EUR (7,8 milj. EUR).

Under 2008 forvantas de organiska
investeringarna uppga till omkring 120
milj. EUR. Detta omfattar den tidigare
aviserade fiberdukslinjen for livsmedel i
Chirnside i Storbritannien for marknaden
for infusionsprodukter, servettmaterial-
linjen i Brasilien och delvis dven den nya
fiberduksfabriken for sjukvardsprodukter
som kommer att byggas i Gujarat i
Indien.

Forvarv och investeringsbeslut
under 2007

Den 2 februari beslot Ahlstrom att in-
vestera 5 milj. EUR i en ny linje for torr-
lagd fiberduk vid fabriken i Groesbeck i
Texas, USA. Den kommer att tillgodose
den nordamerikanska marknaden for
luftfiltrering. Investeringen har uppskju-
tits till senare.

Den 30 april slutférde Ahlstrom for-
varvet av den italienska Orlandi-grup-
pens produktion av spunlacefiberduk.
Kopesumman var omkring 60 milj. EUR,
och forvarvet omfattar tva fabriker i
Italien. Den forvarvade verksamheten
genererar en omsattning pa cirka
65 milj. EUR.

Den 7 maj ingick Ahlstrom en 6ver-
enskommelse med Mundras speciella
ekonomiska zon (SEZ) i Gujarat i Indien
om kop av fem hektar mark i industri-
parken for textil- och kladindustri.
Parterna har kommit éverens om att
halla kopesumman konfidentiell.

Den 11 maj beslot Ahlstrom att in-
vestera 8 milj. EUR i en ny nalbindnings-
linje inom filterproduktionen i Nord-
amerika, som riktar sig till den vaxande
dammfiltreringsmarknaden. Den nya lin-
jen kommer att placeras vid anldggning-
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en i Bethune i Sydkarolina, USA. Mdlet
ar att investeringen ska vara klar i juni
2008.

Den 25 maj slutférde Ahlstrom for-
varvet av Fiberweb plc:s produktion av
konsumentservetter. Kbpesumman
uppgick till omkring 65 milj. EUR. | for-
varvet ingdr fyra fabriker varav tre i
Europa och en i USA. Den forvarvade
verksamheten har en darlig omsattning
pa omkring 110 milj. EUR.

Den 31 maj slutforde Ahlstrom
forvarvet av det italienska foretaget
Fabriano Filter Media SpA. Fabriano
tillverkar filtermaterial av mikroglas-
fiber och tillgodoser i forsta hand
marknaden for hogeffektiva luftfilter.
Kopesumman uppgick till omkring
7 milj. EUR. Affaren omfattar en pro-
duktionsanlaggning med en omsatt-
ning pa 7 milj. EUR.

Den 3 september paborjade sam-
foretaget med det brasilianska foreta-
get Votorantim Celulose e Papel (VCP)
sin verksamhet. Ahlstrom ager 60 %
och VCP 40 % av aktierna i samforeta-
get Ahlstrom-VCP Priset for Ahlstroms
andel uppagick till omkring 80 milj. EUR.
Samforetagets arliga omsattning ar
omkring 100 milj. EUR.

Den 21 september undertecknade
Ahlstrom ett avtal med Zhejiang Kan
Specialty Material Co (KAN Paper) och
dess ledning om att forvarva en majo-
ritet av aktierna i ett samforetag for
specialpapper i Kina. Ahlstrom kommer
att dga 70 % av aktierna i samforeta-
get, och det skuldfria vardet for forvar-
vet uppgar till omkring 10 milj. EUR.
Samforetaget har en arlig produktions-
kapacitet pa omkring 12 000 ton.
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Affaren kommer enligt planerna att
slutforas under forsta kvartalet 2008.

Den 13 december meddelade
Ahlstrom att man planerar att fordubbla
produktionskapaciteten for specialfor-
starkningar av glasfiber i USA for att till-
godose den snabbt véxande efterfra-
gan, sarskilt pa vindkraftsmarknaden.
Kapacitetsokningen kommer att ge-
nomforas i tva faser fore utgangen av
2011, och investeringens totala varde
beraknas uppga till omkring 7 milj. EUR.

Den 13 december tillkdnnagav
Ahlstrom en investering vard cirka
10 milj. EUR i form av utokad kapacitet
for fiberduksproduktionen vid fabriken i
Turin i Italien. Investeringen bestar av
en ombyggnad av pappersmaskin PM4
for tillverkning av fiberduk for indust-
riell anvandning. For narvarande an-
vands maskinen for produktion av rele-
asebaspapper. Linjen kommer att tas
i drifti slutet av forsta kvartalet 2009
och kommer att tjana kunder inom
byggbranschen.

Den 13 december beslot Ahlstrom
att investera 38 milj. EUR i en ny fabrik
for fiberduk for sjukvardsprodukter med
spunmeltteknik i Indien. Anlaggningen
kommer ocksa att mojliggora framtida
expansion av Ahlstroms verksamhet i
Indien. Den nya anldggningen kommer
att ligga i Mundras speciella ekonomis-
ka zon (SEZ) i den vastliga delstaten
Gujarat. Produktionen beraknas komma
igang i slutet av 2009.

Paborjade organiska tillvaxt-
investeringar under 2007

Under forsta kvartalet 2007 reparera-
de Ahlstrom en glasugn och hojde pro-
duktionskapaciteten vid glasfibermatt-
maskinen vid fabriken i Karhula i
Finland.
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Ahlstroms nya linje for servettmate-
rial vid fabriken i Green Bay, Wisconsin
i USA togs i drift under 2007.

Ahlstroms nya fabrik for specialfor-
starkningar av glasfiber i Bishopville i
Sydkarolina i USA, som tillgodoser vind-
kraft-, bat- och transportindustrin kom
igang med sin produktion under januari-
september 2007.

I'juni 2007 paborjades en storre ut-
okning av produktionskapaciteten for
releasebaspapper vid fabriken i La Gere
i Frankrike. Investeringen fororsakade
ett fem veckor langt produktionsstopp.
P3 grund av tekniska problem togs in-
vesteringen i bruk forst under andra
halvaret 2007.

Vid den nya produktionslinjen for
industriell fiberduk pa fabriken i Brignoud
i Frankrike inleddes produktionen i
december 2007.

Produktionen vid den nya produk-
tionsanlaggningen for glasfiberduk i Tver
i Ryssland skulle enligt planerna ha in-
letts i december 2007 men blev forse-
nad till slutet av januari 2008.

Avyttringar under 2007

I mars ingick Ahlstrom ett avtal om att
sdlja tre vattenkraftanlaggningar i nar-
heten av fabriken i Turin i Italien till ett
lokalt energibolag for omkring 7 milj.
EUR. Forsaljningen var i linje med
Ahlstroms strategi att fokusera pa avan-
cerade fiberbaserade material och av-
yttra tillgangar utanfor karnverksamhe-
ten for att pa sa satt minska de tillho-
rande kostnaderna.

Forskning och utveckling (Fou)
under 2007

Innovation ar en central del av
Ahlstroms tillvaxtstrategi. Under ar 2007
uppgick kostnaderna for FoU till 23,9

milj. EUR (25,0 milj. EUR), vilket motsva-
rar 1,4 % (1,6 %) av Ahlstroms netto-
omsattning.

Under ar 2007 kom 39 % (39 %) av
Ahlstroms nettoomsattning fran nya eller
forbattrade produkter tack vare att ett
stort antal organiska investeringar togs i
drift under dret. Ahlstrom har som mal
att 25-35 % av nettoomsattningen ska
genereras av nya eller forbattrade pro-
dukter.

Ahlstrom fortsatte att lansera nya
produkter och tekniker for att ytterligare
starka sin stallning som ledande leveran-
tor av fiberbaserade material. Ahlstrom
belénades av ADME (den franska miljo-
och energimyndigheten) for de innovati-
va fotokatalytiska filtermaterial, som an-
vands i en konstruktion utvecklad for att
ta bort ddlig lukt. Nagra andra nya pro-
dukter som lanserades under aret var
det utokade sortimentet av massahaltiga
och nedbrytbara servetter och ett nytt
produktsortiment for specialglasfiber for
infusionsprocesser inom vindkraft- och
batindustrin.

Bolaget fortsatte att utveckla sin na-
nofiberteknologi. Genom férvdrvet inom
filtermaterial under 2007 breddades
Ahlstroms tekniska kunnande dven i
mikroglasfiberteknik. Dessutom arbetar
Ahlstrom oavbrutet vidare for att for-
battra befintliga produkter, 6ka anvand-
ningen av kostnadseffektiva ravaror, till
exempel eukalyptusmassa, och sanka
tillverkningskostnaderna.

Forandringar i koncernstrukturen
under 2007

Fran och med den 1 oktober 2007 har
Ahlstrom lagt om den operativa organi-
sationen inom segmentet Specialty
Papers for att forbattra lonsamheten.
Fabrikerna i Stenay och Rottersac i



Frankrike, som tidigare ingick i affars-
omradet Etikett- och forpackningspap-
per, overfordes till affarsomradet
Tekniska papper. Fabrikerna har totalt
410 anstéllda. Efter omorganiseringen
fick affarsomradet Etikett- och forpack-
ningspapper det nya namnet Release-
och etikettpapper. I Ahlstroms redovis-
ning anvands den nya strukturen fran
och med den 1 oktober 2007.

I linje med Ahlstroms strategi for
att forbattra lonsamheten beslutade
bolaget under fjarde kvartalet 2007 att
lagga ner fabrikerna i Ascoli i Italien och
Chantraine i Frankrike. Fabriken i Ascoli
stangdes i januari 2008, medan ned-
laggningen av fabriken i Chantraine
beraknas vara klar under andra kvarta-
let 2008.

Ahlstrom beslutade ocksd att kon-
centrera tillverkningen av luftfiltermate-
rial i USA och darmed overfora produk-
tionen fran luftfilterfabrikerna i Belling-
ham, Massachusetts och Darlington,
Sydkarolina till anldggningen i Bethune i
Sydkarolina for att minska de fasta kost-
naderna. Fabriken i Darlington stangdes
i slutet av 2007, och fabriken i Belling-
ham kommer att stdngas senast under
tredje kvartalet 2008. Dessutom slutfor-
de Ahlstrom integreringen av 2007 ars
foretagsforvarv.

Forandringar i koncernledningen
under 2007

Daniele Borlatto, tidigare Vice President
for affarsomradet Filtermaterial i Euro-
pa och Sydamerika, utsags till Senior
Vice President for affarsomradet
Release- och etikettpapper och med-
lem av ledningsgruppen fran och med
11 oktober 2007. Daniele Borlatto kom
till Ahlstrom 1990 och har fére sin nu-
varande roll innehaft flera olika chefs-

positioner inom forsaljning och ekono-
mistyrning.

Diego Borello, tidigare Senior Vice
President for Ahlstroms affarsomrade
Etikett- och forpackningspapper (fran 1
oktober 2007 Release- och etikettpap-
per), utsags fran och med den 11 okto-
ber 2007 till Senior Vice President for
Innovation och teknologi. Han fortsatter
i ledningsgruppen.

Personal

2007 2006 2005

Antal anstallda

vid arets slut 6 481 5677 5525
Antal anstdllda
i medeltal 6108 5687 5605

Loner inklusive bonus-
betalningar, milj. EUR

256,9 2341 2251
68 % av Ahlstroms anstallda verkar i
Europa, 23 % i Nordamerika och 9 % i
andra delar av varlden. 23 % arbetade i
USA, 21 % i Frankrike, 16 % i Italien,
12 % i Finland och 9 % i Tyskland.
Under ar 2007 arbetade 55 % av
Ahlstroms anstallda inom segmentet
FiberComposites, 39 % inom segmentet
Specialty Papers och 6 % inom 6vriga
verksambheter.

Riskhantering
Malet med Ahlstroms riskhantering ar
att astadkomma en konsekvent bedom-
ning av risker och mojligheter i den dag-
liga planeringen och forverkligande av
verksamheten. Malet ar att stoda for-
verkligandet av koncernens malsattnin-
gar och & andra sidan att undvika verk-
samhets- och ekonomiska stérningar.
Enligt koncernens riskhanterings-
policy skall alla faktorer som &ventyrar
Ahlstroms mojligheter att uppfylla orga-
nisationens mal identifieras, analyseras,
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utvarderas och leda till atgarder i syfte
att skydda bolaget mot forluster, 0sa-
kerhet och uteblivha mojligheter.
Riskhanteringspolicyn definierar dven
centrala aktiviteter och ansvarsomraden
inom riskhantering.

Under 2007 har Ahlstroms principer
och organisation for riskhantering ut-
vecklats ytterligare. Det strukturerade
riskbedomningsarbetet fortsatte under
2007. Man har bland annat arbetat med
att integrera riskbedéomningsaspekten i
den strategiska planeringsprocessen och
ordnat specifika arbetsforum for att var-
dera riskerna inom affdrsomradena.

Ahlstrom klassificerar de risker som
paverkar bolagets verksamhet i tre ka-
tegorier - strategiska affarsrisker, opera-
tiva risker och finansiella risker.

Strategiska affarsrisker

Strategiska affarsrisker hanfor sig till
kundrelationer, produktutveckling, stra-
van efter att bibehadlla konkurrenskraf-
ten genom kvalitet, service och kapaci-
tetsutnyttjande, samt investeringar och
foretagsforvarv. En del av Ahlstroms
strategiska affarsrisker ssmmanhanger
med den varldsomfattande marknaden
for fiberbaserade material, utnyttjande
av produktionskapacitet, ravaruforsorj-
ning och integrering av forverkligade till-
vaxtinvesteringar. | enlighet med foreta-
gets operativa organisation ar det i for-
sta hand ledningen av respektive affars-
omrade och produktlinje som ansvarar
for strategiska affarsmojligheter och
risker.

Operativa risker

Operativa risker uppstar ofta som en
foljd av brister och fel i de interna pro-
cesserna, manskliga handlingar, system-
fel eller externa handelser. Om riskerna
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blir verklighet kan de leda till person-
eller egendomsskador, avbrott i pro-
duktionen, miljopaverkan eller skade-
standsskyldighet. For att identifiera
och begrénsa operativa risker har
Ahlstrom utarbetat processer for att
forebygga operativa forluster. For att
minska de potentiella ekonomiska
effekterna av operativa risker har
Ahlstrom ett forsakringsprogram for
hela koncernen.

Finansiella risker

De finansiella riskerna hanteras av kon-
cernens finansfunktion enligt foreta-
gets finanspolicy. Finanspolicyn omfat-
tar finansierings-, rénte-, valuta- och
motpartsrisker samt risker som sam-
manhanger med utslappsratter. Under
ar 2007 har de finansiella riskerna inte
forandrats namnvart.

Halsa, sdakerhet och miljo
Ahlstroms princip for hantering av hal-
so-, sakerhets- och miljéaligganden
och egendomsskydd (HSEA) bygger pa
en modell for kontinuerliga forbattring-
ar. Denna modell anvands i alla faser
av livscykeln for Ahlstroms produkter:
fran produktutveckling och anskaffning
av ravaror till produktion och distribu-
tion, samt till atervinning eller avfalls-
hantering av produkterna.

Ahlstroms operativa struktur for-
andrades avsevart under 2007. Bolaget
forvarvade eller korde igang tio anlagg-
ningar under 2007. Fyra anldggningar
stangdes eller planerades att nedlag-
gas. For alla nyforvarv genomfoérdes en
miljo due diligence. Vid planerad ned-
ldggning av anlaggningar foljs en fast-
stalld avvecklingsprocess for att garan-
tera att all lagstiftning foljs och att
eventuella risker begransas.
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Under ar 2007 forbattrades
Ahlstroms miljoeffektivitet i forhallande
till bolagets viktigaste jamforelsetal for
miljopaverkan. Energisparandet stod i
fokus under aret. Ett stort antal investe-
ringar i energibeframjande atgarder
utfordes med hjalp av sarskilda medel.
Fordelarna med dessa investeringar
kunde ses under drets tredje och fjarde
kvartal. Eftersom energiutnyttjandet for-
battrades sjonk ocksa koldioxidutslap-
pen over hela varlden. Ahlstrom raknar
med att ha en positiv balans for fas tva
(2008-2012) av EU:s direktiv om handel
med utslappsratter (ETS). Utnyttjande-
graden for vatten blev ocksa battre, och
mangden avfall fortsatte att minska ef-
tersom anldggningarna forbattrade ma-
terialutnyttjandet och anvande mer mil-
jovanliga tekniker for avfallshantering.
Under ar 2007 forekom inga allvarliga
miljoincidenter vid Ahlstroms produk-
tionsanlaggningar.

Ahlstrom bedémmer att det inte
finns nagra vasentliga problem nar det
gdller efterlevnad av tillamplig miljo-
lagstiftning vid de olika fabrikerna.
Ahlstrom 6vervakar kontinuerligt ut-
vecklingen av lagstiftning 6ver hela varl-
den. For tillfallet forutser Ahlstrom inga
forestaende forandringar av miljo-, hal-
so- och sdkerhetslagstiftningar som
skulle kunna ha nagon vasentlig inver-
kan pa Ahlstroms verksamhet eller pro-
duktutbud.

Aktier och aktiekapital
Ahlstroms aktie ar noterad pa OMX
Nordiska Bors Helsingfors. Ahlstrom har
en aktieserie. Aktien ar klassificerad i
sektorn Material och handelskoden ar
AHLTV.

Under 2007 omsattes totalt 14,5
miljoner aktier for sammanlagt

290,71 milj. EUR. Den ldgsta aktiekursen
under aret var 16,03 euro och den hog-
sta 24,50 euro. Kursen vid borsens
stdngning den 31 december 2007 var
16,37 euro och borsvardet 764,0 milj.
EUR.

Ahlstromkoncernens eget kapital
per aktie var vid arets utgang 15,35 eu-
ro (16,79 euro).

Vid utgangen av verksamhetsaret
fanns det inga utestaende optioner som
ger ratt att teckna aktier i Ahlstrom.

uUnder ar 2007 tecknades samman-
lagt 1 008 871 nya aktier i Ahlstrom
Abp med optionsratter fran bolagets
optionsprogram |1 (2001) och Il (2001).
Efter motsvarande okning av Ahlstroms
aktiekapital uppgick aktiekapitalet vid
rakenskapsarets utgang till
70 005 912,00 euro. Det totala antalet
aktier var 46 670 608 den 31 december
2007.

Ordinarie bolagsstamma
Ahlstrom Abp:s ordinarie bolagsstdmma
holls den 30 mars 2007.
Bolagsstamman bekraftade att an-
talet styrelsemedlemmar fortsattnings-
vis skall vara sju. Sebastian Bondestam,
Jan Inborr, Urban Jansson, Bertel Paulig,
Peter Seligson och Willem F. Zetteler
omvaldes som styrelseledamoter, med-
an Thomas Ahlstrom valdes in som ny
ledamot enligt nomineringsutskottets
forslag. Styrelsens mandattid utgar vid
slutet av ndsta ordinarie bolagsstamma.
Bolagsstamman gav styrelsen full-
makt att dterkopa hogst 4 500 000
Ahlstroms aktier, motsvarande mindre an
10 % av alla emitterade aktier i bolaget.
Styrelsen har ocksa fullmakt att besluta
om foérdelningen av de aktier som ags
av bolaget. Aktierna far anvéndas som
ersattning vid foretagsforvarv och andra



arrangemang och for forverkligande av
foretagets aktiebaserade bel6ningssys-
tem pa sa satt och i sddan omfattning
som styrelsen besluter. Styrelsen har
ocksa fullmakt att besluta om forsalj-
ning av aktier i offentlig handel for fi-
nansiering av eventuella foretagskop.
Fullmakten galler till nasta bolagsstam-
ma den 2 april 2008. Styrelsen utnyttja-
de inte ratten att anskaffa, dverlata eller
sélja aktier under 2007.

Ovriga handelser

I december 2007 beslutade Ahlstroms
styrelse att utvidga kompensationsut-
skottets ansvarsomrade till att dven
innefatta nomineringsutskottets uppgif-
ter. Utskottets namn andrades till kom-
pensations- och nomineringsutskottet.
Utskottet bestar av Peter Seligson (ord-
forande), Jan Inborr och Urban Jansson.
Kompensations- och nomineringsutskot-
tets huvudsakliga uppgifter ar att beslu-
ta om 16n och formaner for medarbeta-
re som ar direkt understdllda verkstal-
lande direktoren samt att foresla lampli-
ga kandidater till bolagets styrelse och
foresla arvode for styrelsen.

I december 2007 flyttade Ahlstrom
sitt huvudkontor till mer kostnadseffek-
tiva lokaler i Sundholmen i véstra
Helsingfors fran Sodra Esplanaden i
Helsingfors, dar Ahlstrom har haft sitt
huvudkontor sedan 1937.

Utsikter for forsta halvaret 2008
Efterfragan pa Ahlstroms viktigaste
marknader forvantas kvarsta pa en fort-
satt god niva. Den ekonomiska ned-
gangen i USA okar osdkerheten och for-
svagar uppskattningen av efterfragan
pa kort sikt, men Ahlstrom ser for nar-
varande inga tecken pa minskad forsalj-
ning inom de huvudsakliga verksam-

hetsomradena i USA. De nyligen ge-
nomforda forvarven och de pagaende
investeringsprojekten i Brasilien, Ryss-
land och Kina forvantas oka Ahlstroms
omsattning med 10 %.

Priserna pa Ahlstroms viktigaste ra-
varor, i synnerhet massa, forvantas oka
eller kvarsta pa den nuvarande hoga ni-
van under prognosperioden. Oljepriset
fortsatte att stiga under fjarde kvartalet
2007 och kommer troligen att bibehalla
de hoga priserna pa energi och syntet-
fibrer. Prisutvecklingen pa kemikalier
forvantas vara oenhetlig.

For att forbattra lonsamheten ge-
nomfor Ahlstrom for tillfallet prishoj-
ningar inom alla affarsomraden. Till foljd
av de omstruktureringsatgarder som
beslutades under fjarde kvartalet kom-
mer Ahlstrom att ha en mer konkur-

renskraftig kostnadsstruktur under 2008.

Malet med omstruktureringen ar att
gradvis forbattra rorelseresultatet med
25 milj. EUR drligen. Effekten kommer
att delvis markas fran och med borjan
av ar 2008 och inverkar med sin fulla
effekt under det andra halvaret 2008.

Tack vare de genomforda tillvaxt-
atgarderna och de nyligen genomforda
omstruktureringsatgarderna har
Ahlstrom ett utmarkt lage for tillvaxt
och tydlig forbattring av det ekonomis-
ka resultatet under 2008.

Redovisning av affarssegmenten
Ahlstroms redovisning ar indelad i tva
affarssegment: segmentet Fiber-
Composites och segmentet Specialty
Papers.

Segmentet FiberComposites
Segmentet FiberComposites ar uppdelat
i tre affarsomraden: Fiberduk, Filter-
material och Glasfibermaterial.

Bokslut

For hela aret 2007 uppgick segmen-
tets nettoomsattning till 941,4 milj. EUR
(808,2 milj. EUR), vilket visar en tillvaxt
pd 16,5 % och motsvarar 53 % av kon-
cernens nettoomsattning. Forsaljnings-
volymen steg med 23,3 % jamfort med
2006 ars niva. Okningen pa nettoomsatt-
ningen berodde pa god efterfragan in-
om alla affarsomraden samt pa de fore-
tagsforvarv och organiska investeringar
som genomférdes under 2007. Netto-
omsattningen tkade med 6,6 % efter
justeringar for kursdifferenser och fore-
tagsforvarv.

Rorelseresultatet exklusive poster
av engangskaraktar okade markbart och
uppgick till 60,6 milj. EUR (54,1 milj.
EUR). Forbattringen av segmentets 16n-
samhet berodde huvudsakligen pa hog-
re nettoomsattning inom alla affarsom-
raden. Lonsamheten inom segmentet
paverkades emellertid i negativ riktning
dels av de standigt 6kande ravaru- och
energikostnaderna, dels av igangkornin-
gen av flera stora produktionslinjer un-
der 2007. Kostnaden for integrering av
foretagsforvarven belastade ocksa rorel-
seresultatet med 3,0 milj. EUR under
2007.

For att effektivera bolagets orga-
nisation och forbattra lonsamheten
beslutade Ahlstrom ocksd att sam-
mansla produktionen i luftfilterfabriker-
na i Bellingham, Massachusetts och
Darlington, Sydkarolina till anldggningen
i Bethune i Sydkarolina under fjarde
kvartalet 2007.

Ahlstrom slutforde under 2007
dessutom integreringen av tre fore-
tagsforvarv: Fabriano Filter Media SpA,
Orlandis fiberduksproduktion och
Fiberwebs produktion av konsumentser-
vetter. Integreringen av forvarven och
omstruktureringen av segmentet
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FiberComposites ledde till att samman-
lagt sex produktionslinjer lades ned och
personalstyrkan minskade med 200
personer. Omstruktureringen inom seg-
mentet FiberComposites kommer att bi-
dra ytterligare till forbattrad lonsamhet
under 2008.

Affarsomradet Fiberduk

(28 % av koncernens nettoomsattning)
Affarsomradet Fiberduk betjanar kunder
inom sektorer for livsmedelsforpack-
ningar, konsumentservetter, sjukvards-
produkter och applikationer for bygg-
branschen och 6vrig industri.

Det fordelaktiga marknadslaget for
alla produktomraden var oftrandrat un-
der 2007, trots den allmanna oron kring
USA:s ekonomi. Affarsomradets forsalj-
ningsvolym vaxte med hela 54,4 % un-
der 2007. Nettoomsattningen 6kade
med 33,5 % och uppgick till 491,6 milj.
EUR. Okningen berodde framst pa en
stark efterfragan pa servetter och vagg-
bekladnadsmaterial, samt organiska in-
vesteringar och foretagsforvarv inom
servettmaterialomradet.

Tack vare tillvéxtatgarderna under
2007 blev Ahlstrom varldens storsta till-
verkare av servettmaterial. Den jamfor-
bara nettoomsattningen tkade med
7,7 % efter justeringar for foretagsfor-
varv och kursdifferenser.

Kostnaderna for energi och ravaror
fortsatte att stiga under 2007. Jamfort
med samma kvartal foéregaende ar har
priset pa rayon - en av de viktigaste
ravarorna for produktion av fiberduk -
oOkat med 6ver 40 %. Affarsomradet
kunde dock delvis motverka de hojda
kostnaderna genom produktivitets-
forbattringar i de flesta produktions-
anldggningar och genom att avsevart
hoja forsaljningspriserna.

BOKSLUT 2007

Under fjarde kvartalet meddelade
Ahlstrom att man kommer att investe-
ra 38 milj. EUR i en ny fiberduksfabrik
for sjukvardsprodukter i Indien med ut-
rymme for ytterligare expansion av
Ahlstroms verksamhet i framtiden. Dess-
utom beslot Ahlstrom att investera om-
kring 10 milj. EUR for att bygga om en
specialpappersmaskin for tillverkning
av fiberduk for industriell anvandning
vid anlaggningen i Turin i Italien.

Affarsomradet Filtermaterial

(19 % av koncernens nettoomsattning)
Filtermaterial tillverkade av Ahlstrom an-
vands inom transportindustrin samt i oli-
ka tillampningar for luft- och vatskefilter.

Den totala efterfrégan pa filterma-
terial fortsatte sin gynnsamma utveck-
ling under 2007. Efterfrégan pa trans-
portindustrins filtermaterial var god i
Europa och sarskilt kraftig i Sydamerika
och Asien tack vare den kraftiga ekono-
miska utvecklingen. Vissa av Ahlstroms
kunder flyttade sin verksambhet till des-
sa regioner. | Nordamerika var efterfra-
gan varierande. Efterfragan pa filterma-
terial inom transportindustrin var fort-
satt god, medan marknaden for luft-
filtermaterial paverkades negativt av
nedgangen pa bostadsmarknaden. Efter-
fragan pa vatskefiltermaterial var stabil
under hela aret.

Forsaljningsvolymen for hela aret
6kade med 3,1 %. Nettoomsattningen
uppagick till 332,6 milj. EUR och var ofor-
andrad jamfort med 2006. Nettoomsatt-
ningen for helaret 2007 tkade med
4,0 % efter justeringar for kursdifferen-
ser och foretagsforvarv.

Kostnaderna for energi och ravaror
oOkade avsevart under aret, sarskilt for
massa och metanolrelaterade produkter.
For att forbattra lonsamheten har

Ahlstrom genomfort prishojningar i alla
geografiska regioner.

| borjan av 2007 beslutade Ahlstrom
att investera 5 milj. EUR i en ny linje for
torrlagd fiberduk vid fabriken i Groesbeck
i Texas i USA for att tillgodose den nord-
amerikanska luftfiltermarknaden. Inves-
teringen har uppskjutits till en tidpunkt
som meddelas senare.

Den planerade investeringen i en ny
nalbindningslinje for 8 milj. EUR vid an-
Iaggningen i Darlington, som offentlig-
gjordes den 11 maj 2007, kommer att
byggas i fabriken i Bethune och férvan-
tas tas i drift i juni 2008. Den 8 oktober
beslutade Ahlstrom att investera i ny
kapacitet for filterproduktionen vid fabri-
ken i Windsor Locks i USA genom att
bygga om en produktionslinje som tidi-
gare har anvants for tillverkning av
fiberduksmaterial.

Affarsomradet Glasfibermaterial

(7 % av koncernens nettoomsattning)
Ahlstroms glasfibermaterial anvands i
byggmaterial-, bat- och transportindu-
strin, och i vindkraftverk och sportut-
rustning.

Marknaden for Ahlstroms glasfiber-
produkter har utvecklats gynnsamt un-
der hela aret i alla viktiga regioner. Vind-
kraftsmarknaden vaxte sarskilt kraftigt
under 2007.

Under 2007 véxte forsaljningsvoly-
men med 9,8 %. Nettoomsdttningen
okade med 11,1 % och uppagick till
122,0 milj. EUR. Okningen beror i huvud-
sak pa dels den nya fabriken for special-
forstarkningar av glasfiber i Bishopville i
USA, som tillgodoser vindkrafts-, trans-
port- och batindustrin, dels pa kapaci-
tetsokningen som genomfordes i
Karhula i Finland i borjan av aret. Pris-
hojningar och en battre produktmix har



ocksa haft positiva foljder for tillvax-
ten.

Ravaru- och energipriserna fort-
satte att stiga under hela aret 2007.
Affarsomradet kommer att fortsatta
att hoja forsaljningspriserna och for-
battra produktiviteten.

Produktionen inleddes vid den ny-
byggda glasfiberfabriken i Bishopville i
Sydkarolina, USA under forsta kvarta-
let 2007. Investeringen uppgick till
omkring 10 milj. EUR. Ahlstrom repa-
rerade dessutom den befintliga glas-
ugnen och hojde produktionskapacite-
ten i glasfibermattmaskinen vid fab-
riken i Karhula i Finland. Vardet pa
investeringarna uppgick till omkring
6 milj. EUR.

Vid den nya produktionsanlagg-
ningen for glasfiberduk i Tver i Ryss-
land, som tillgodoser bygg- och plast-
kompositmaterialindustrin, skulle pro-
duktionen enligt planerna ha inletts i
december 2007 men starten uppskjots
till slutet av januari 2008.

I slutet av dr 2007 fattade
Ahlstrom beslut om att foérdubbla
produktionskapaciteten for specialfor-
starkningar av glasfiber i USA for att
tillgodose den snabbt vaxande efter-
fragan, sarskilt pa vindkraftsmarkna-
den. Under den forsta fasen kommer
Ahlstrom att investera omkring 3 milj.
EUR under 2008 i nya maskiner vid an-
ldggningen i Bishopville. Under den
andra fasen berdknas investeringens
varde uppga till omkring 4 milj. EUR.

De investeringar som har genom-
forts under 2007 starker ytterligare
Ahlstroms globala stéllning som le-
dande tillverkare av glasfibermaterial
och framjar vidare tillvaxt inom
affarsomradet.

Segmentet Specialty Papers
Segmentet Specialty Papers bestar av
tva affarsomraden: Release- och eti-
kettpapper och Tekniska papper.

For hela aret 2007 tkade segmen-
tets nettoomsattning med 3,9 % och
uppgick till 824,7 milj. EUR (794,0 mil].
EUR). Segmentets omsattning motsva-
rade 47 % av koncernens nettoomsatt-
ning. Den jamforbara nettoomsattnin-
gen 6kade med 1,1 % efter justeringar
for foretagsforvarv och kursdifferenser.

Rorelseresultatet exklusive poster
av engangskaraktar minskade avsevart
till 13,9 milj. EUR (36,4 milj. EUR). Huvud-
orsaken till nedgangen i lénsamhet var
de sjunkande forsdljningspriserna inom
affarsomradet Release- och etikettpap-
per. Detta berodde dels pa forsvagad
efterfrdgan pa enkelsidigt bestruket
papper i Europa, dels pa ett tillfalligt
overskott i utbudet pa releasebaspap-
per. Rorelseforlusten fran de nedlagda
fabrikerna och tekniska problem vid
igangkorningen av investeringen i La
Gere i Frankrike paverkade rorelsere-
sultatet negativt. Resultatet belastades
aven av hojda ravarukostnader.

For att forbattra Ilonsamheten fat-
tade Ahlstrom under fjarde kvartalet
2007 beslut om en omstrukturering av
segmentet Specialty Papers verksam-
het i Europa. Omstruktureringen omfat-
tade nedlaggning av fabriken i Ascoli i
Italien och fabriken i Chantraine i Frank-
rike samt stangning av releasebaspap-
perslinjen PM4 i Turin i Italien. Ascoli
och PM4 i Turin har redan lagts ned,
medan Chantraine berdknas stangas
under forsta halvaret 2008. Omstruk-
tureringen paverkar 450 arbetsplatser
och minskar kapaciteten med 120 000
ton. Den positiva effekten av dessa at-
garder kommer att markas under 2008.

Bokslut

Affarsomradet Tekniska papper

(27 % av koncernens nettoomsattning)
De huvudsakliga produkterna fran af-
farsomradet Tekniska papper ar slipbas-
papper och krappat papper (till exempel
baspapper for maskeringstejp, servetter
och sjukvardsprodukter), forimpregnerat
dekorpapper, tatnings- och skyddspap-
per (till exempel for ventiler, varme-
skydd, kalandervalsar), bestruket papper
(till exempel tapetbaspapper och af-
fischpapper), papper for flexibla forpack-
ningar samt pergamentpapper. De fram-
sta marknaderna for affarsomradet ar
inrednings-, livsmedels-, transport- och
sjukvardssektorn.

Efterfragan pa tekniska papper vari-
erade enligt produktgrupp och marknads-
omrade. Efterfragan var fortsatt gynn-
sam for pergamentpapper, affischpap-
per och krappat papper, medan mark-
nadssituationen for papper for flexibla
forpackningar var mera utmanande.
Exportmarknaderna paverkades negativt
av den forsvagade US dollarn.

under heldret 2007 vaxte affarsom-
radets forsaljningsvolym med 4,9 %.
Nettoomsattningen dkade med 4,3 %
och uppgick till 485,6 milj. EUR.

Priset pd massa, affarsomradets vik-
tigaste ravara, fortsatte att 6ka under
aret. Dessutom hojdes elpriserna mot
slutet av aret nar vintertarifferna in-
fordes i Centraleuropa. Ahlstrom hojde
forsaljningspriserna i de flesta produkt-
segment under aret. Produktiviteten for-
battrades och de fasta kostnaderna sank-
tes vid alla fabriker for att forbattra lon-
samheten.

Ahlstrom och Zhejiang Kan Specialty
Material Co (KAN Paper) beslot att bilda
ett samforetag i Kina i september 2007.
Man forvantade att affaren skulle ha
avslutats under fjarde kvartalet 2007.

AHLSTROM ABP
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Detta blev uppskjutet pd grund av att
godkannandet fran de kinesiska myn-
digheterna inte annu hade erhallits.
Ahlstrom foérvantas avsluta affaren un-
der forsta kvartalet 2008.

Affarsomradet Release- och etikett-
papper (19 % av koncernens nettoom-
sattning)
Affarsomradet Release- och etikettpap-
per tillverkar olika specialpapper for
sjalvhaftande och etikettprodukter samt
tillampningar for den grafiska industrin.
Marknadssituationen for affdrsom-
radet forblev utmanande. Overutbudet
pa releasebaspapper fortsatte, och den
svaga US dollarn forsvarade exporten

BOKSLUT 2007

fran Europa. | Sydamerika radde fortsatt
god efterfragan pa etikett- och release-
baspapper.

Forsaljningsvolymen for hela aret
6kade med 10,1 %. Nettoomsattningen
6kade med 3,2 9% och uppgick till 340,4
milj. EUR. Tillvaxten berodde huvudsakli-
gen pa redovisningen av samforetaget
Ahlstrom-VCP i Brasilien. Nettoom-
sattningen med justering for féretags-
forvarv och kursdifferenser minskade
med 5,4 % pad grund av de nedgaende
forsaljningspriserna.

I juni 2007 paborjades en storre ka-
pacitetsokning for releasebaspapper vid
fabriken i La Gere i Frankrike.
Investeringen orsakade ett fem veckor

langt produktionsstopp. P& grund av
tekniska problem togs investeringen i
drift under andra halvaret 2007.

Priset pa affarsomradets viktigaste
ravara, massa, steg under dret. Energi-
kostnaderna steg mot slutet av aret da
vintertariffer for energi togs i bruk i
Centraleuropa. Rorelseforlusterna fran
de nedlagda fabrikerna och de tekniska
problemen vid igangkoérningen av re-
leasebaspappersinvesteringen i La Gere
i Frankrike belastade affarsomradets
l6nsamhet.



Koncernbokslut

Resultatrakning

Milj. EUR (Not) 2007 2006
Nettoomsattning (1,3) 1760,8 1 599,1
Ovriga rorelseintakter (2,4) 20,4 36,7
Forandring i lager av fardiga varor

och varor under tillverkning 10,1 2,9
Tillverkning for eget bruk 1,7 0,4
Material och fornodenheter -1 039,9 -893,0
Personalkostnader (5) -362,1 -319,6
Avskrivningar (9,10,12) -93,9 -79,9
Nedskrivningar 1) -5,9 1,7
Ovriga rorelsekostnader (4) -265,3 -248,8
Rorelseresultat 25,8 96,1
Finansiella intakter 6) 1,7 2,5
Finansiella kostnader 6) -27,3 -17,4
Resultatandelar i intressebolag (13) -0,1 0,0
Resultat fore skatt 0,2 81,2
Inkomstskatter (7,15) 1,2 -23,6
Periodens resultat 1,3 57,6
Hanforligt till

Moderbolagets aktiedgare 0,5 57,5
Minoritetsintressen 0,8 0,1
Resultat per aktie (EUR) 0,01 1,31
Resultat per aktie efter utspadning (EUR) 0,01 1,29
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Balansrakning

Milj. EUR (Not) 31.12.2007 31.12.2006

Tillgangar

Langfristiga tillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 9) 747,7 601,7
Goodwill (10,11) 179,7 101,0
Ovriga immateriella tillgdngar (10) 58,2 32,6
Forvaltningsfastigheter (12) = -
Investeringar i intressebolag (13) 12,4 12,9
Ovriga investeringar (14,26) 0,2 0,2
Ovriga fordringar (17,26) 16,9 6,1
Uppskjutna skattefordringar (15) 29,7 25,9
Langfristiga tillgangar, totalt 1044,8 780,4

Kortfristiga tillgangar

Varulager (16) 246,3 214,4
Kund- och 6vriga fordringar (17,26) 389,3 328,0
Inkomstskattefordringar 3,9 8,7
Ovriga investeringar (14,26) 5,8 5,0
Kassa och banktillgodohavanden (18,26) 21,3 20,1
Kortfristiga tillgangar, totalt 666,5 576,1
Tillgangar, totalt 1711,4 1356,6
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Milj. EUR (Not) 31.12.2007 31.12.2006

Eget kapital och skulder

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare (19)
Aktiekapital 70,0 68,5
Overkursfond 209,3 209,3
Reserver -7,2 2,4
Balanserade vinstmedel 444,3 490,4
716,4 765,8
Minoritetsintressen 36,0 0,8
Eget kapital, totalt 752,4 766,6
Langfristiga skulder
Rantebarande skulder (22,26) 202,7 44,0
Forpliktelser avseende ersattningar till anstallda (20) 87,7 112,4
Avsattningar (27) 4,6 3,7
Ovriga skulder (23,26) 0,6 0,6
Uppskjutna skatteskulder (15) 27,6 26,8
Langfristiga skulder, totalt 323,2 187,4
Kortfristiga skulder
Rantebarande skulder (22,26) 315,5 136,4
Leverantors- och ovriga skulder (23,26) 273,1 241,0
Inkomstskatteskulder 9,1 12,4
Avsattningar (21) 38,1 12,8
Kortfristiga skulder, totalt 635,8 402,6
Skulder, totalt 959,0 590,0
Eget kapital och skulder, totalt 1711,4 1 356,6
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Forandringar i eget kapital

Eget
= Minoritets- kapital,
Milj. EUR Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare intressen totalt
Fond for
inbetalt Om-  Balanse-
Aktie- Over-  fritt eget Sékrings-  raknings- rade vinst-
kapital kursfond kapital reserv reserv medel Totalt
Eget kapital 31.12.2005 54,6 26,7 = 1,0 3,7 503,7 589,7 0,8 590,5
Kassaflodessakringar, skatterna nettade:
Vinster och forluster redovisade
i eget kapital - - - -0,9 - - -0,9 - -0,9
Omrakningsdifferenser = = = = -15,6 = -15,6 = -15,6
Vinster och forluster fran sakring av investeringar
i utlandska verksamheter, skatterna nettade = = = = 8,9 = 8,9 = 8,9
Ovriga forandringar - - - - - -0,9 -0,9 0,0 -0,9
Periodens resultat = = = = = 57,5 57,5 0,1 57,6
Totala intakter och kostnader for perioden = = = -0,9 -6,8 56,6 48,9 0,1 49,1
Utbetald utdelning och 6vrigt - - - - - -65,2 -65,2 -0,1 -65,3
Aktieemission 13,7 182,44 - - - - 196,1 - 196,71
Aktier tecknade med optioner 0,1 0,2 0,5 = = = 0,9 = 0,9
Inl6sning av optioner - - - - - -47 -4,7 - -47
13,9 182,6 0,5 = = -69,9 1271 -0,1 127,0
Eget kapital 31.12.2006 68,5 209,3 0,5 0,1 -3,1 490,4 765,8 0,8 766,6
Kassaflodessakringar, skatterna nettade:
Vinster och forluster redovisade
i eget kapital = = = -0,1 = = -0,1 = -0,1
Omrakningsdifferenser - - - - -19,9 - -19,9 - -19,9
Vinster och forluster fran sakring av investeringar
i utldandska verksamheter, skatterna nettade = = = = 7,5 = 7,5 = 7,5
Minoritetsintressen, Ahlstrom-VCP - - - - - - - 34,6 34,6
Ovriga forandringar - - - - - 0,0 0,0 0,0 -0,1
Periodens resultat = = = = = 0,5 0,5 0,8 1,3
Totala intakter och kostnader for perioden = = = -0,1 12,4 0,5 -12,0 35,3 23,3
Utbetald utdelning och 6vrigt - - - - - -46,6 -46,6 -0,1 -46,7
Aktier tecknade med optioner 1,5 = 7,7 = = = 92 = 9,2
1,5 = 7,7 o o -46,6 -37,4 -0,1 -37,5
Eget kapital 31.12.2007 70,0 209,3 8,3 0,0 -15,5 444,3 716,4 36,0 752,4
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Koncernbokslut

Kassaflodesanalys

Milj. EUR (Not) 2007 2006

Kassaflode fran rorelsen
Periodens resultat 1,3 57,6
Justeringar:

Icke kassamassiga poster och éverforingar fran

ovriga aktiviteter (29) 78,0 71,4
Finansnetto 25,6 14,9
Erhallen utdelning 0,0 0,0
Skatter -1,2 23,6
Forandringar i rorelsekapital:
Forandring i kund- och 6vriga fordringar -28,9 -5,8
Forandring i varulager -6,5 5,2
Forandring i leverantors- och ovriga skulder -0,2 3,4
Forandring i avsattningar 10,4 -0,5
Erhallen ranta 1,6 3,5
Betald ranta -18,3 -8,7
Ovriga finansiella poster 1,6 1,5
Betalda skatter -19,7 29,6
Nettokassaflode fran rorelsen 43,9 119,2

Kassaflode fran investeringsverksamhet
Forvarv av koncernbolag exklusive

forvarvstidpunktens likvida medel 3) -217,2 -7,8
Anskaffningar av materiella anlaggningstillgangar -153,9 -116,5
Intakter fran avyttring av aktier i koncernbolag

och fran avyttring av verksamheter och intressebolag 2) 10,9 39,5
Intakter fran forsaljning av 6vriga investeringar 0,5 0,6
Okning av dvriga investeringar -0,8 -5,0
Intakter fran forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 2,5 9,8
Erhallen utdelning 0,0 0,4
Nettokassaflode fran investeringsverksamhet -358,1 -79,0

Kassaflode fran finansieringsverksamhet

Aktieemissionen och aktier tecknade med optioner 9,2 195,1
Upplaning av langfristiga lan 165,1 =
Aterbetalning av langfristiga 1an -4,2 37,5
Forandring i kortfristiga rantebarande skulder 192,3 21,5
Inlésning av optioner = -6,8
Utbetald utdelning -46,8 -65,3
Nettokassaflode fran finansieringsverksamhet 315,6 -36,0
Forandring av kassa och banktillgodohavanden 1,4 4,3
Kassa och banktillgodohavanden i borjan av perioden 20,1 16,0
Omrakningsdifferenser i likvida medel -0,2 -0,1
Kassa och banktillgodohavanden i slutet av perioden 21,3 20,1
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Bokslutets redovisningsprinciper

Information om bolaget
Ahlstromkoncernen (“koncernen”) uto-
var global verksamhet inom avancerade
fibermaterial. Moderbolaget Ahlstrom
Abp ar ett finskt publikt aktiebolag, som
verkar under finsk lagstiftning. Ahlstrom
Abp:s hemort ar Helsingfors, och regist-
rerade adress ar Sundholmsplatsen 1,
00180 Helsingfors, PB 329, 00101 Hel-
singfors. Ahlstrom Abp:s aktier har varit
noterade pa OMX Nordiska Bors Helsing-
fors sedan mars 2006. Koncernredovis-
ningen finns tillganglig pa koncernens
hemsida www.ahlstrom.com eller fran
adressen Ahlstrom Abp, PB 329, 00101
Helsingfors.

Koncernens verksamhet rapporteras i
tva segment: FiberComposites och
Specialty Papers. Segmentet FiberCompo-
sites tillverkar fiberduk, filtermaterial och
glasfibermaterial. Segmentet Specialty
Papers tillverkar releasebas-, etikett- och
tekniska papper. Ar 2007 hade Ahlstrom
verksamhet i 26 lander och sysselsatte
ungefar 6 500 personer.

Ahlstrom Abp:s styrelse godkande
den 31 januari 2008 denna koncernredo-
visning for publicering.

Grund for upprattande
Koncernredovisningen har upprattats i
enlighet med internationella redovis-
ningsstandarder (IFRS) och vid upp-
rattandet har bolaget tillampat gallande
IAS- och IFRS-standarder samt Standing
Interpretations Committee (SIC)- och
International Financial Reporting
Committee (IFRIC) -tolkningar. Med inter-
nationella redovisningsstandarder avses i
den finska bokféringslagen och i be-
stammelser som givits med stod av
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densamma, standarder och tolkningar
som antagits for tillampning i gemen-
skapen i enlighet med EU:s IAS-forord-
ning (EG) nr 1606/2002. Noterna till
koncernbokslutet ar aven férenliga med
finsk bokférings- och samfundslagstift-
ning som kompletterar IFRS.

Koncernen har tillampat foljande
nya eller fornyade standarder och tolk-
ningar fran och med 1.1.2007. Jamforel-
sesiffrorna har justerats om detta har
forutsatts.

+ IFRS 7 Finansiella instrument:
Upplysningar

« Forandring av IAS 1 - Utformning av
finansiella rapporter — Kapitaluppgif-
ter som presenteras i bokslutet

» IFRIC 9 Omvardering av inbaddade
derivat

» IFRIC 10 Deldrsrapportering och ned-
skrivningar

De ovannamnda andringarna av stan-
darder och tolkningar har inte paverkat
koncernredovisningen med undantag av
noterna relaterade till IFRS 7 och IAS 1.
Koncernredovisningen presenteras i
miljoner euro, om inte annat anges.
Koncernredovisningen grundar sig pa de
historiska anskaffningsvarden med un-
dantag for foljande poster: finansiella
tillgangar varderade till verkligt varde
via resultatrakningen, finansiella till-
gangar som kan sdljas, finansiella deri-
vatinstrument, sakringsinstrument i sak-
ringsredovisning av verkligt varde, samt
aktierelaterade ersattningar som regle-
ras med kontanter. Langfristiga tillgang-
ar och tillgangar som innehas for forsalj-
ning varderas till det Iagre av redovisat

varde eller verkligt varde med avdrag
for forsaljningskostnader.

Redovisningsprinciper som kraver
vasentliga bedomningar samt
kallor till osakerhet vid gjorda
uppskattningar

Upprattandet av koncernredovisningen
enligt internationella redovisningsstan-
darder kraver att koncernledningen gor
uppskattningar och antaganden som
paverkar de redovisade vardena av till-
gangar och skulder, sésom upplysningar
avseende eventualtillgangar och even-
tualforpliktelser pa balansdagen samt
intakter och kostnader for perioden. Upp-
skattningarna och antagandena uppda-
teras regelbundet och baseras pa histo-
risk erfarenhet och andra faktorer, inklu-
sive forvantan over framtida handelser.
Uppskattningarna grundar sig pa led-
ningens basta stallningstagande pa ba-
lansdagen, men det ar mojligt att verkli-
ga utfall kan avvika fran dessa uppskatt-
ningar. De vasentligaste uppskattningar-
na i koncernen hanfor sig till provning
av nedskrivningsbehov av Iangfristiga
tillgangar, fordelning av anskaffningsvar-
de pa forvarvade tillgangar, ersattningar
till anstallda samt uppskjutna skatter.

Nedskrivning av langfristiga tillgangar
Koncernen testar drligen goodwill, ma-
teriella tillgangar och immateriella till-
gangar for att faststalla eventuella ned-
skrivningsbehov. Utover detta analyse-
ras tillgdngarna pa balansdagen for att
faststalla indikation pa nedskrivnings-
behov. Atervinningsvarden av kassage-
nererande enheter ar baserade pa kal-
kyler av enheternas varde for verksam-



heten. Dessa kalkyler samt diskonte-
ringsranta fore skatter som behovs
for att berakna nuvdrdet av framtida
kassafloden ar baserade pa foretags-
ledningens uppskattningar. Diskon-
teringsrantan reflekterar koncernens
vagda genomsnittliga kapitalkostnad.
De verkliga kassaflodena kan avvika
fran de uppskattade. Forandringar
bland annat i tillgangens nyttjandepe-
riod, framtida uppskattade forsaljnings-
priser, tillverkningskostnader eller i
den anvanda diskonteringsrantan, kan
leda till nedskrivningar.

Fordelning av anskaffningsvarde

pa forvarvade tillgangar
Identifierbara nettotillgangar som er-
hallits i samband med foretagsforvarv
varderas till verkligt varde. | samband
med foretagsforvarv anvands utom-
stdende radgivare for att uppskatta
betydande materiella och immateriella
tillgangars verkliga varde. Varden ba-
serar sig pa tillgangens nuvarande
ateranskaffningsvarde, diskonterade
kassafloden eller uppskattade forsalj-
ningsvarde, och forutsatter uppskatt-
ningar och antaganden av ledningen
om tillgdngens framtida intaktsavkast-
ningsférmaga och anvandarandamal.
De fordelade vardena, nyttjandeperio-
derna, samt de underliggande anta-
gandena ar ledningens basta uppskatt-
ning pa balansdagen och de kan pa-
verka de rapporterade siffrorna.

Ersattningar till anstallda

Vid berdknandet av kostnader, skulder
och fordringar for ersattningar till an-
stallda anvands ett flertal statistiska

och aktuariella antaganden. Dessa anta-
ganden inkluderar till exempel diskonte-
ringsrantan som anvands vid berakning-
en av forvaltningstillgadngar och -skulder,
men aven aktuariella antaganden sdsom
framtida loneférhojningar och forvantad
livslangd. Berakningen av férmansbe-
stamda pensionsplaner utfors av kvalifi-
cerade aktuarier. Effekterna av forand-
ringar i aktuariella antaganden periodise-
ras over den uppskattade aterstaende
tjanstetiden. De anvanda statistiska upp-
skattningarna kan avvika avsevart fran
det verkliga utfallet pa grund av den all-
manna ekonomiska utvecklingen, for-
andringar i personalens tjanstetid eller
forandringar i andra faktorer, vilka kan ha
en effekt pa personalkostnaderna och
forpliktelser for ersattningar till anstallda.

Uppskjutna skatter

| samband med boksluten analyserar
koncernen speciellt det redovisade var-
det av de uppskjutna skattefordringarna
och hur sannolikt det ar att koncernbola-
gen kommer att generera en motsva-
rande beskattningsbar inkomst mot vil-
ken temporara skillnader, outnyttjade
underskottsavdrag och andra skatteav-
drag kan utnyttjas. Pa grund av nya om-
standigheter eller ny information kan ut-
fallet avvika fran de anvanda uppskatt-
ningarna. Uppskattningarna kan dven
forandras och detta kan leda till redovis-
ning av kostnader eller intakter av upp-
skjutna skatter i resultatrakningen.

Konsolideringsprinciper
Koncernredovisningen inkluderar moder-
bolagets samt alla dotterbolags bokslut.
Dotterbolag ar bolag som star under

Noter till koncernbokslutet

moderbolagets bestammande inflytan-
de. Bestammande inflytande uppkom-
mer da moderbolaget har antingen di-
rekt eller indirekt ratt att utforma dot-
terbolagets finansiella och operativa
styrning i syfte att erhalla ekonomiska
fordelar. Dotterbolagen presenteras i
not 31. Dotterbolag forvarvade under
perioden infors i koncernredovisningen
fran och med forvarvsdagen. Under pe-
rioden avyttrade dotterbolag medtas
fram till det datum da bestammande in-
flytandet upphor. Forvarvade dotterbo-
lag redovisas enligt forvarvsmetoden.
Metoden innebar att det forvarvade bo-
lagets tillgangar och skulder varderas till
verkligt varde vid forvarvstillfallet.
Skillnaden mellan anskaffningsvardet
och det verkliga vardet (netto) av iden-
tifierbara tillgangar, skulder och eventu-
alforpliktelser utgor goodwill.

Intressebolag ar bolag dar koncer-
nen har ett betydande inflytande, men
inte ett bestammande inflytande Gver
den operativa och finansiella styrningen.
Investeringar i intressebolag dar koncer-
nens andel av rostetalet ar 20-50 %, re-
dovisas i koncernredovisningen enligt
kapitalandelsmetoden. Koncernens re-
sultatandelar i intressebolag redovisas
som en separat post efter rorelseresul-
tatet.

Alla koncerninterna affarstransaktio-
ner, interna fordringar och skulder, orea-
liserade interna vinster och forluster,
samt koncerninterna vinstutdelningar
elimineras vid upprattandet av koncern-
redovisningen. Minoritetsintressen redo-
visas i koncernens balansrakning som
en egen post i eget kapital. Resultat
hanforligt till minoritetsintressen redovi-
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sas skilt i slutet av koncernens resultat-
rakning.

Poster i utldndsk valuta

Posterna i finansiell rapportering i ut-
landsk valuta redovisas i respektive dot-
terbolags funktionella valuta, det vill saga
i valutan som anvands i den ekonomiska
miljo dar respektive bolag huvudsakligen
ar verksamt. Koncernredovisningen pre-
senteras i euro som ar moderbolagets
funktionella valuta och rapportvaluta.

Transaktionerna i utlandsk valuta
omraknas till funktionell valuta enligt
transaktionsdagens kurs. Monetara till-
gangar och skulder i utlandsk valuta om-
raknas till funktionell valuta enligt balans-
dagens kurser. Valutakursdifferenser som
uppstatt vid omrakningen redovisas i re-
sultatrakningen. Valutakursdifferenser
som uppstatt vid affarstransaktioner re-
dovisas bland rorelseresultat. Valuta-
kursdifferenser som hanfor sig till finan-
siella fordringar och skulder redovisas
bland finansiella poster i resultatrakning-
en. Valutakursdifferenser som hanfor sig
till kassaflodessakringar och sakring av
nettoinvesteringar i utlandsverksamhet
och som uppfyller kraven pa sakringsre-
dovisning redovisas i eget kapital.

For utldandska dotterbolag som inte
har euro som funktionell valuta omrak-
nas balansrakningen till euro enligt ba-
lansdagens kurs och resultatrakningen
enligt periodens medelkurs. Omraknings-
differenser som uppstar redovisas som
en separat post i eget kapital.

Omrakningsdifferenser fran elimine-
ring av utlandska dotterbolags anskaff-
ningsvarden och omrakningsdifferenser
som uppstar av forandringar i eget kapi-
tal efter forvarvet, samt forandringar i
verkligt varde av valutaterminer som
sakrar nettoinvesteringen, redovisas i
eget kapital. Vid avyttring av ett dotter-
bolag redovisas de omrakningsdifferen-
ser av nettoinvesteringen och dess moj-
liga sakring i resultatrakningen som en
del av forsaljningsvinsten eller -férlusten.

Omrakningsdifferenser hanforliga till
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tidpunkten fore den 1 januari 2004 har
vid 6évergangen till IFRS redovisats, i en-
lighet med undantaget som IFRS 1 tilla-
ter, bland balanserade vinstmedel.
Dessa kommer ej heller i samband med
senare avyttring av dotterbolagen att
redovisas i resultatrakningen.

Goodwill som uppkommer vid for-
varv av utlandska enheter liksom juste-
ringar till verkligt varde av tillgdngar och
skulder redovisas i den ifragavarande
enhetens funktionella valuta och om-
raknas till balansdagens kurs.

Finansiella instrument

Koncernens finansiella tillgangar klassifi-
ceras enligt IAS 39 i foljande kategorier:
finansiella tillgangar varderade till verk-
ligt vérde via resultatrakningen, finan-
siella tillgangar som kan sdljas, laneford-
ringar och 6vriga fordringar. Klassifice-
ringen gors vid det ursprungliga redovis-
ningstillfallet och beror pa avsikten med
forvarvet. Alla forvarv och avyttringar
av finansiella tillgdngar redovisas pa af-
farsdagen. Transaktionskostnader inklu-
deras i anskaffningsvardet for poster
som inte tillhor kategorin finansiella till-
gangar varderade till verkligt varde via
resultatrakningen.

Finansiella tillgangar avfors fran ba-
lansrakningen nar koncernen har forlo-
rat de avtalsmassiga rattigheterna till
kassaflodena eller nar en betydande del
av alla risker och formaner forknippade
med agandet har 6verforts fran koncer-
nen.

Finansiella tillgangar varderade

till verkligt varde via resultatrakningen
Finansiella tillgangar som klassificerats
till denna kategori bestar av finansiella
tillgangar som innehas for handel, deri-
vatinstrument som inte uppfyller kraven
pa sakringsredovisning och alla sddana
finansiella tillgangar koncernen initialt
har definierat att placera i kategorin fi-
nansiella tillgangar varderade till verkligt
vdrde via resultatrakningen. En finansiell
tillgang klassificeras som finansiella till-

gangar som innehas fér handel om den
forvarvas i syfte att pa kort sikt uppna
vinst genom forandringar i marknadsvar-
de. Tillgangar i denna kategori varderas
till verkligt varde. De finansiella tillgangar
som innehas for handel och de som for-
faller inom 12 manader ingar i kortfristi-
ga tillgangar. Forandringar i verkligt var-
de, bade orealiserade och realiserade
vinster och forluster, redovisas i resultat-
rakningen under den period de uppstar.

Lanefordringar och 6vriga fordringar
Lanefordringar och 6vriga fordringar dr fi-
nansiella tillgdngar som inte betecknas
som derivattillgangar och som uppkom-
mer vid forsaljning av varor eller tjanster
samt vid utldningsaktiviteter. De ar inte
noterade pa en aktiv marknad och de
har fasta betalningar eller betalningar
som gar att faststalla. Lanefordringar och
ovriga fordringar varderas till upplupet
anskaffningsvarde. Lanefordringar och
ovriga fordringar redovisas bland kort-
eller Iangfristiga tillgangar enligt maturi-
tet.

Finansiella tillgangar som kan saljas
Finansiella tillgangar som kan saljas
utgors av onoterade aktier och 6vriga
rantebarande kortfristiga investeringar.
Dessa varderas till verkligt varde.
Onoterade aktier varderas till det lagre av
anskaffningsvarde eller sannolikt varde
om verkliga vardet inte ar tillgangligt pa
ett tillforlitligt satt. Orealiserade vinster
och forluster i verkligt varde, redovisas
med avdrag for skatteeffekt i reserv for
verkligt varde i eget kapital. Forandringar
i verkligt varde overfors fran eget kapital
till resultatrakningen nar investeringen
realiseras eller nedskrivs. Finansiella till-
gangar som kan séljas ingar i langfristiga
tillgangar om inte féretagsledningen av-
ser att behdlla dem kortare tid an 12
manader fran balansdagen.

Likvida medel
Likvida medel bestar av kassamedel,
bankdepositioner samt évriga kortfristiga



likvida placeringar med maturitet under
tre manader. Bankkontonas kreditlimiter
ingar i balansrakningen bland kortfristiga
rantebdrande skulder.

Finansiella skulder

Koncernens finansiella skulder bestar av
1an fran finansiella institutioner, leveran-
torsskulder och 6vriga finansiella skul-
der. Laneskulder varderas initialt till
verkligt varde, vilket baserar sig pa er-
hallet belopp. Transaktionskostnader i
samband med finansiella skulder inklu-
deras i anskaffningsvardet. Darefter var-
deras finansiella skulder till upplupet an-
skaffningsvarde enligt effektivranteme-
toden.

Finansiella derivatinstrument

och sakringsredovisning

Finansiella derivatinstrument redovisas
vid avtalstidpunkten till anskaffnings-
vardet som motsvarar dess verkliga
varde. Darefter omvarderas de till verk-
ligt varde. De vinster och forluster som
uppstar vid omvardering till verkligt var-
de redovisas beroende pa syftet med
det finansiella derivatinstrumentet. Nar
man ingar avtal om derivatinstrument,
definierar koncernen om sakringen
gjorts for sakring av verkligt varde av
tillgangar, skulder eller bindande ata-
ganden (sakring av verkligt varde); sak-
ring av prognostiserade transaktioner
eller bindande ataganden (kassaflodes-
sakring); sakring av nettoinvesteringar i
utlandsverksamhet; eller om de anses
som finansiella derivatinstrument, som
inte uppfyller kraven pa sakringsredo-
visning.

Nar koncernen paborjar sakrings-
redovisning dokumenteras den sakrade
posten, karaktaren pa den risk som sak-
rats, samt malsattningen med riskhan-
teringen och sakringsstrategin. Sak-
ringarnas effektivitet granskas vid varje
balansdag, samt fére och efter sakring-
en. Sakringen ar effektiv om sakrings-
instrumentet motverkar férandringar i
kassafloden eller omvarderingen.

Forandringar i verkligt varde av den
effektiva delen av derivat som uppfyller
kraven pad sakring av verkligt varde re-
dovisas i resultatrakningen. P4 samma
satt redovisas forandringar i verkligt var-
de av sakrade tillgangar eller skulder,
som ar hanforliga till sakrade risken.

Forandringar i verkligt varde av kas-
saflodessakringar som uppfyller kraven
pa sakringsredovisning redovisas direkt i
eget kapital. Ackumulerade vinster och
forluster som redovisats i eget kapital
overfors till resultatrakningen under
samma period som den sakrade posten
paverkar resultatrakningen. Nar sak-
ringsinstrumentet forfaller eller saljs el-
ler nar reglerna for sakringsredovisning
inte langre uppfylls, redovisas den acku-
mulerade vinsten eller forlusten i resul-
tatrakningen.

Koncernen sakrar sina nettoinveste-
ringar i utlandsverksamhet mot valuta-
risker med derivatavtal eller med valu-
taldn. Dessa sakringar redovisas pa
samma satt som kassaflodessakringar.
Den effektiva delen av forandring i sak-
ringsinstrumentets verkliga varde redo-
visas direkt i omrakningsreserv i eget
kapital. Den ineffektiva delen av forand-
ringen i verkligt varde redovisas i resul-
tatrakningen. Ifall sakringsinstrumentet
ar ett valutalan, redovisas den effektiva
delen av kursvinster och -forluster i om-
rakningsreserv i eget kapital. Nar en ut-
landsk enhet avyttras, dverfors ackumu-
lerade omrakningsdifferenser till resul-
tatrakningen som en korrigering av
overlatelsevinsten eller -forlusten.

Pa ovriga derivatinstrument tillam-
pas inte nodvandigtvis sakringsredovis-
ning i enlighet med IAS 39, dven om
dessa ar ekonomiska sakringar enligt
koncernens finanspolicy. Forandringar i
verkligt varde av dessa derivatinstru-
ment for vilka sakringsredovisning inte
tillampas, samt eventuella inbaddade
derivat enligt IAS 39, redovisas i resul-
tatrakningen under den period de upp-
kommer. Det verkliga vardet bestams
pa basen av offentligt noterade mark-
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nadspriser samt allmant accepterade
varderingsprinciper. Informationen och
antagandena som anvants i varderingen
baserar sig pa verifierbara marknads-
priser.

Redovisning av intakter

Intakter for forsaljning av varor upptas
nar varan levererats, dganderatten har
overgatt till kunden och varan inte 1ang-
re ar i koncernens besittning samt de
med dgandet av varor forenliga vasent-
liga riskerna och formanerna har éver-
forts till koparen. Koncernen anvander i
huvudsak leveransvillkor enligt vilka for-
saljningen intaktsfors vid leveranstid-
punkten. Intdkterna for tjansteuppdrag
redovisas nar tjansten har utforts. Vid
berakning av omsattningen har fran for-
saljningen avdragits returnerade varor,
indirekta skatter samt beviljade kassa-
och arsrabatter.

Inkomstskatter

Periodens inkomstskatter bestar av ak-
tuell skatt och uppskjuten skatt. Koncern-
bolagens aktuella skatter bestar av peri-
odens skatter enligt lokala bestammel-
ser samt justeringar av skatter hanforli-
ga till tidigare perioder. Om inkomst-
skatten hanfor sig till en transaktion
som redovisas direkt mot eget kapital,
redovisas ocksa tillhérande skatteeffekt
i eget kapital.

Den uppskjutna skatten beréknas pa
samtliga temporara skillnader mellan
redovisade varden och skattemassiga
varden enligt respektive lands aktuella
skattesats for tillgangar och skulder. De
mest betydande temporara skillnaderna
hanfor sig till materiella anldggningstill-
gangar, forpliktelser avseende ersatt-
ningar till anstallda och outnyttjade un-
derskottsavdrag och andra skatteav-
drag. Uppskjutna skattefordringar redo-
visas endast i den man det &r sannolikt
att dessa kommer att kunna utnyttjas
mot framtida beskattningsbara intakter.

Uppskjutna skatteskulder och -ford-
ringar berdknas enligt faststallda skatte-
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satser, som forvantas tillampas pa be-
skattningsbara intakter under de ar, d3
de temporara skillnaderna forvantas
utnyttjas. Effekter av andrade skatte-
satser redovisas i resultatrdkningen un-
der den period, da forandringarna i
skattesatser faststallts.

Materiella anldaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar varde-
ras till anskaffningsvardet efter avdrag
for ackumulerade avskrivningar samt
nedskrivningar. Rantekostnader fran
langfristiga lan avsedda for finansie-
ringen av byggande av materiella an-
laggningstillgangar inkluderas i
anskaffningsvardet under den tid da
tillgangen fardigstalls for den avsedda
anvandningen.

Avskrivningar pa materiella an-
Iaggningstillgangar sker lineart under
tillgdngens nyttjandeperiod. De upp-
skattade nyttjandeperioderna ar fol-
jande: byggnader och anldggningar
20-40 ar; tunga maskiner 10-20 ar; 6v-
riga maskiner och inventarier 3-10 ar.
Jordomraden avskrivs inte. Materiella
anlaggningstillgdngar som bestar av
delar med olika nyttjandeperioder be-
handlas som separata komponenter.
Kostnader som uppkommer vid ersatt-
ning av komponenter aktiveras som
en del av den materiella tillgangen ifall
det ar sannolikt att tillgangen tillfor
ekonomiska fordelar for koncernen
och att anskaffningsvardet kan berak-
nas pa ett tillforlitligt satt. Ovriga repa-
rations- och underhallsutgifter kost-
nadsfors i resultatrakningen under den
period de uppkommer.

Nyttjandeperioden och restvardet
pa materiella anlaggningstillgangar
uppskattas varje balansdag och om de
avviker fran tidigare uppskattningar
justeras avskrivningsperioden likval.

Vinster och forluster som uppstatt
vid forsaljning av materiella anlagg-
ningstillgangar ingar i 6vriga rorelsein-
takter och -kostnader.
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Immateriella tillgangar

Goodwill

Dotterbolag upptas i bokslutet enligt
forvarvsmetoden. Skillnaden mellan for-
varvets anskaffningsvarde och de for-
varvade identifierbara nettotillgangarnas
verkliga varde redovisas som goodwill i
balansrakningen. De identifierbara net-
totillgangarna inkluderar forvarvade till-
gangar, skulder och eventualforpliktel-
ser. Anskaffningsvardet bestar av for-
varvspris i verkligt varde och kostnader
som ar direkt hanforliga till foretagsfor-
varvet. Goodwill varderas till anskaff-
ningsvardet efter avdrag for eventuella
nedskrivningar. Goodwill férdelas till
kassagenererande enheter och avskrivs
inte utan testas arligen for nedskriv-
ningar.

P3 foretagsforvarv genomforda fére
overgangsdagen till IFRS-standarder har
tillampats undantaget som IFRS 1 tilla-
ter. Enligt denna standard har foretags-
forvarv som skett fore 6vergangen till
IFRS inte omraknats. For dessa anvands
balansvarden redovisade enligt tidigare
tillampade redovisningsprinciper som
antagen anskaffningsutgift. Fore over-
gangsdagen till IFRS-standarderna har
skillnaden mellan anskaffningsvardet
och dotterbolagets eget kapital vid for-
varvstidpunkten, i tillampliga delar, allo-
kerats till anskaffade tillgadngsposter.

Forskning och utveckling

Utgifter for forskning kostnadsfors da de
uppstar. Utgifter for utveckling redovisas
aven som kostnader da de uppstar med
undantag av de utvecklingskostnader
som uppfyller aktiveringsvillkoren i IAS
38 Immateriella Tillgangar. Koncernen har
inte aktiverat utvecklingskostnader efter-
som man inte har kunnat férsdkra sig

om att de uppfyller alla aktiveringsvillkor.

Ovriga immateriella tillgangar

Ovriga immateriella tillgdngar som varu-
marken, patenter och licenser samt da-
taprogram redovisas i balansrakningen
till anskaffningsvarde minskat med av-

skrivningar och nedskrivningar. Varu-
marken, patenter och licenser avskrivs
lineart under den forvantade nyttjan-
deperioden (5-20 ar) och dataprogram
under den forvantade nyttjandeperio-
den (3-5 ar).

Forvaltningsfastigheter
Forvaltningsfastigheter ar fastigheter
som koncernen innehar i syfte att er-
halla hyresinkomster och/eller varde-
stegring pa egendom. Forvaltnings-
fastigheter redovisas som langvarig
investering och varderas till anskaff-
ningsvarde efter avdrag for ackumule-
rade avskrivningar och nedskrivningar.
Forvaltningsfastigheter avskrivs lineart
och nyttjandeperioden ar densamma
som for de materiella anldggningstill-
gangarna.

P3a balansdagen hade koncernen
inga forvaltningsfastigheter.

Leasing
Koncernen hyr fastigheter och maski-
ner med olika typer av finansiella och
operationella leasingavtal. Ett leasing-
avtal klassificeras som finansiell lea-
sing om de risker och fordelar som
sammanhanger med agandet till va-
sentlig del 6vergar till leasetagaren.
Tillgangar i finansiella leasingavtal
redovisas i balansrakningen till det
lagre av tillgangens verkliga varde el-
ler nuvardet av kontraktets minimi-
leasebetalningar. De betalda leasing-
avgifterna fordelas mellan amortering
av leasingskulden och rantekostnader.
Rantan skall fordelas 6ver leasingperi-
oden s4 att varje rakenskapsperiod
belastas med ett belopp som motsva-
rar en fast rantesats for den under
respektive period redovisade leasing-
skulden. Leasingskulden efter avdrag
for rantekostnader ingar i balansrak-
ningens rantebarande skulder.
Anlaggningstillgangar som skaffats
genom finansiell leasing avskrivs dver
den kortare av nyttjandeperioden el-
ler leasingperioden.



Leasingavtal klassificeras som ope-
rationella leasingavtal om de risker och
formaner som sammanhanger med
agandet till vasentlig del behalls av
leasegivaren. Erlagda betalningar for
operationella leasingavtal kostnadsfors
linedrt under leasingavtalets period.

Nedskrivningar

De redovisade vardena for koncernens
tillgangar provas vid varje balansdag
for att faststalla om det finns indika-
tion pa nedskrivningsbehov. Om sadan
indikation finns, uppskattas tillgangens
dtervinningsvarde. Atervinningsvardet
ar det hogre av en tillgangs verkliga
varde minus forsaljningskostnader eller
nyttjandevarde. Med nyttjandevardet
avses nuvardet av de framtida kassa-
floden en tillgang eller kassagenere-
rande enhet vantas ge upphov till. |
koncernen baserar atervinningsvardet
pa nyttjandevarden.

En nedskrivning redovisas i resul-
tatrakningen om tillgangens redovisa-
de varde overstiger atervinningsvardet.
Nedskrivning aterfors om det har skett
positiva forandringar i uppskattningar
som har anvants for att faststalla ater-
vinningsvardet av en tillgang eller kas-
sagenererande enhet. Nedskrivning
kan aterforas endast i den utstrackning
tillgdngens redovisade varde efter
aterforingen inte overstiger det redo-
visade varde som skulle ha faststallts
(efter avdrag for avskrivningar) om
ingen nedskrivning skulle ha redovisats
under tidigare perioder.

I koncernen utgor produktionslinjer
kassagenererande enheter. En kassa-
genererande enhet utgor den lagsta
nivd som genererar vasentligen obero-
ende, sjalvstandiga kassafloden.
Goodwill har fordelats till de kassage-
nererande enheter som foérvantas fa
ekonomisk nytta som uppstar genom
rorelseforvarvet. De kassagenererande
produktionslinjernas atervinningsvar-
den pa vilka goodwill har fordelats
uppskattas arligen samt narhelst det

finns indikation pa att nedskrivningsbe-
hov foreligger.

Varulager

Varulager vérderas till det lagre av an-
skaffningsvarde och nettoforsaljnings-
varde. Nettoforsaljningsvardet ar det
uppskattade forsaljningspriset i den 16-
pande verksamheten efter avdrag for
uppskattade kostnader for fardigstallan-
de och forsaljning. Anskaffningsvardet
pa ravaror och fornédenheter beraknas
enligt vagda genomsnittspriser. Anskaff-
ningsvdardet for dvriga omsattningstill-
gangar bestams enligt FIFO-metoden
(forst in, forst ut). Anskaffningsvardet
for fardiga varor och varor under till-
verkning inkluderar tillverkningens direk-
ta kostnader samt andel av de rorliga
och fasta omkostnader som ar hanforli-
ga till tillverkningen.

Kundfordringar

Kundfordringar varderas till upplupet an-
skaffningsvarde med avdrag for upp-
skattad vardenedgang pa osédkra ford-
ringar. Foretagsledningen uppskattar pa
basen av tillganglig information kundens
formaga att skota sina forpliktelser och
uppskattar vardet pa vardenedgang om
det ar sannolikt att hela summan inte
gar att indriva.

Avsattningar
Avsattningar redovisas nar koncernen
till foljd av en intraffad handelse har en
legal eller informell forpliktelse och det
ar sannolikt, att ett utflode av ekono-
miska resurser kommer att kravas for
att reglera forpliktelsen och avsattning
kan uppskattas pa ett tillforlitligt satt.
En avsattning for omstrukturerings-
atgarder redovisas endast nar en detal-
jerad, formell omstruktureringsplan har
godkants och verkstallandet av planen
har paborjats eller de parter som berors
av omstruktureringen har informerats.
En avsdttning for kostnader for terstal-
lande av miljon redovisas pa basen av
gdllande miljolagstiftningar och enligt

Noter till koncernbokslutet

nuvarande tolkningar av koncernens
miljdansvarsprinciper, och nar beloppet i
rimlig utstrackning kan uppskattas.

Ersattningar till anstallda
Avgiftsbestamda och férmansbestam-
da planer

Koncernbolag har ett flertal pensionspla-
ner i olika lander uppgjorda i enlighet
med lokala forhallanden och lokal prax-
is. Planerna klassificeras antingen som
avgiftsbestamda eller formansbestam-
da. Utbetalningar till avgiftsbestamda
planer redovisas som kostnader i resul-
tatrakningen under den period till vilken
utbetalningen hanfor sig.

Koncernens nettoforpliktelse for for-
mansbestdmda planer har beraknats se-
parat for varje plan genom att uppskatta
formanens framtida varde, som de an-
stallda har fortjanat for sina arbetsinsat-
ser; denna forman diskonteras till nuvar-
det, med avdrag for forvaltningstillgang-
arnas verkliga varde. Forpliktelsernas
nuvarde for féormansbestamda planer
beraknas genom att anvanda den sd
kallade Projected Unit Credit Method.
Diskonteringsranta som anvands vid be-
raknandet av pensionsforpliktelsernas
nuvarde baseras pa rantan for fore-
tagsobligationer eller statsobligationer
av hog kvalitet. Dessa berakningar ar
uppgjorda av auktoriserade aktuarier.

Aktuariella vinster och forluster fore
den 1 januari 2004 har redovisats i eget
kapital. Aktuariella vinster och forluster
som uppkommit efter detta, redovisas i
resultatrakningen over den forvantade
genomsnittliga dterstdende tjanstgo-
ringstiden for den anstallda till den del
ackumulerade oredovisade aktuariella
vinster och forluster dverstiger det
hogre av 10 % av nuvardet av den for-
mansbestamda forpliktelsen eller av det
verkliga vardet av forvaltningstillgangar.
I 6vriga fall redovisas ingen aktuariell
vinst eller forlust.

Koncernens nettoforpliktelser for
ovriga an till pensionsarrangemang ho-
rande langvariga arbetsférmaner ar de
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framtida formaner, som de anstallda har
intjdnat under innevarande och tidigare
perioder.

Aktierelaterade ersattningar
Koncernen tillampar standarden IFRS 2
(Aktierelaterade ersattningar) for op-
tionsprogram dar optionerna har tillde-
lats efter 7.11.2002 men inte intjanats
fore 1.1.2005. Standarden tilldmpas i
programmet for syntetiska optioner, en-
ligt vilken nyckelpersonerna ar beratti-
gade till kontantreglerad ersattning om
vissa kriterier uppfylls.

Det verkliga vardet pa kontantregle-
rade utbetalningar kostnadsfors och ett
motsvarande belopp redovisas i skulder.
Det verkliga vardet har faststallts vid till-
delningstidpunkten och redovisas under
intjanandeperioden da nyckelpersoner
deltar i programmet. Skulden omvarde-
ras varje balansdag tills den regleras.
Forandringar i verkligt varde redovisas i
resultatrakningen som personalkostna-
der. Varderingen baserar sig pa varde-
ringsmodellen fér optioner, som tar i
beaktande villkoren enligt vilka de syn-
tetiska optionerna ér tilldelade samt i
den utstrackning som de anstallda har
fullgjort sin anstallning.

Utdelning

Styrelsens forslag till bolagsstamman
om utdelning har inte redovisats i bok-
slutet, utan dividenderna redovisas forst
efter bolagsstammans godkannande.

Redovisning av kostnader upp-
komna i anslutning till borsintro-
duktionen ar 2006

Ahlstrom forverkligade en aktieemission
och introducerades pa OMX Nordiska
Bors Helsingfors i mars 2006. Kostna-
derna hanforliga till den direkta anskaff-
ningen av eget kapital med avdrag for
skatteeffekt, har redovisats som minsk-
ning av emissionsvinsten i det egna ka-
pitalets 6verkursfond.
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Statliga bidrag

Statliga eller andra bidrag redovisas i
resultatrakningen i samma perioder
som kostnader. Statliga bidrag som
hanfor sig till anskaffning av materiella
anladggningstillgangar dras av fran till-
gangens redovisade varde och intakts-
fors under tillgdngens nyttjandeperiod
i form av minskande avskrivningar.

Utslappsratter

De pa basen av koldioxidutslappen er-
hallna utslappsratter samt de pa basen
av verkliga utslapp baserade forpliktel-
ser nettas. En avsattning redovisas om
verkliga utslapp 6verstiger erhallna ut-
slappsratter. Daremot i en motsatt si-
tuation redovisas ingen tillgang i ba-
lansrakningen. Uppgifter om balansda-
gens situation av utslappsratter och
verkliga utslapp presenteras i noterna.
Vinst vid forsaljning av utslappsratter
redovisas bland ovriga rorelseintakter i
resultatrakningen.

Langfristiga tillgangar som
innehas for forsaljning och
avvecklade verksamheter
Langfristiga tillgangar som innehas fér
forsaljning samt avvecklade verksam-
heter varderas till det Iagre av redovi-
sat varde och verkligt varde med av-
drag for forsaljningskostnader om till-
gangarnas redovisade varde kommer
snarare att dtervinnas genom forsalj-
ning an genom fortsatt anvandning,
och férsaljningen beddéms som mycket
sannolik.

En avvecklad verksamhet ar ett
affarsomrade eller ett vasentligt geo-
grafiskt omrade.

Under aren 2006-2007 hade kon-
cernen inga langfristiga tillgangar som
innehas for forsaljning eller nagra av-
vecklade verksamheter.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet ar ett nettobelopp
som utformas nar till nettoomsattning-
en tillsatts rorelsens évriga intakter,

avdras inkopskostnader for fardiga varor
och varor under tillverkning justerat
med lagerforandringen, avdras perso-
nalkostnader och ovriga rorelsekostna-
der. Omrakningsdifferenser ingar i rorel-
seresultatet, ifall de uppstatt fran poster
som hor till den ordinarie affarsverk-
samheten. Omrakningsdifferenser som
hor till finansieringen redovisas bland
finansieringsintakter och -kostnader.

Tillampning av nya eller
reviderade IFRS-standarder
Foljande standarder, tolkningar och for-
andringar har publicerats av IASB, men
ar annu inte i kraft, och koncernen har
inte tillampat dessa pa balansdagen.
Koncernen kommer att tillampa nya el-
ler fornyade standarder och tolkningar
fran och med ikrafttradande. Ifall ikraft-
trédandet ar en annan dag an réken-
skapsperiodens forsta dag sker tillamp-
ningen forst i borjan av nasta raken-
skapsar.

e |FRIC 11 IFRS 2 Transaktioner med
egna aktier, dven koncerninterna,
skall tillampas for rakenskapsperioder
som borjar 1.3.2007 eller senare.
Enligt koncernens bedomning kom-
mer den nya tolkningen inte att ha
vasentlig inverkan pa koncernredo-
visningen i framtiden. Tolkningen ar
godkand att tillampas i EU.

e |FRIC 12 Service Concession
Arrangements skall tillampas for ra-
kenskapsperioder som bérjar
1.1.2008 eller senare. Enligt koncer-
nens bedomning kommer den nya
tolkningen inte att paverka koncern-
redovisningen i framtiden. Tilldmpnin-
gen ar annu inte godkand att tillam-
pas i EU.

e |FRIC 13 Customer Loyalty Program-
mes skall tilldmpas for rakenskapspe-
rioder som borjar 1.7.2008 eller se-
nare. Koncernen har inte stamkunds-
arrangemang som avses i tolkningen



och tolkningen kommer inte att ha
inverkan pa koncernens framtida
bokslut. Tillampningen ar annu inte
godkand att tillampas i EU.

IFRIC 14 1AS 19 - The limit on a Defi-
ned Benefit Asset, Minimum Funding
Requirements and their Interaction

(i kraft for rakenskapsperioder som
borjar 1.1.2008 eller senare). Koncer-
nen har formansbestamda pensions-
arrangemang i olika lander. Enligt
prelimindra uppskattningar kommer
den nya tolkningen inte att ha va-
sentlig inverkan pa koncernens fram-
tida bokslut. Tolkningen ar annu inte
godkand att tillampas i EU.

IFRS 8 Rorelsesegment (i kraft for ra-
kenskapsperioder som borjar
1.1.2009 eller senare). Enligt koncer-
nens uppskattning paverkar denna

nya standard inte vasentligt den nu-
varande segmentrapporteringen, ef-
tersom affdrssegmenten i den inter-
na rapporteringen ar koncernens pri-
mara rapporteringsform. Koncernen
uppskattar att ibruktagande av stan-
darden snarast paverkar hur seg-
mentinformationen presenteras i
koncernredovisningens noter. Tolknin-
gen har godkants att tillampas i EU.

IAS 23 Lanekostnader - andring av
standarden (i kraft for rékenskapspe-
rioder som borjar 1.1.2009 eller se-
nare). Den forandrade standarden
forutsatter att om vissa villkor upp-
fylls skall lanekostnader for inkop,
konstruktion eller produktion av en
tillgdng inga i tillgangens anskaff-
ningsvarde. Koncernen har redan tidi-
gare tillampat denna majlighet och
ibruktagandet av den nya standarden

Noter till koncernbokslutet

kommer inte att ha vasentlig inver-
kan pa koncernredovisningen i fram-
tiden. Tolkningen ar annu inte god-
kand att tillampas i EU.

IAS 1 Utformning av finansiella
rapporter — andring av standarden

(i kraft for rakenskapsperioder som
borjar 1.1.2009 eller senare) Den for-
nyade standarden kommer att for-
andra presentationen av finansiella
rapporter. Koncernen bedomer att
forandringen ndrmast kommer att
paverka presentationen av resultat-
rakningen och redogorelsen for for-
andringar i eget kapital. Den nya
standarden &r inte annu godkand att
tilldmpas i EU.
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1. Segmentinformation

Segmentrapporteringen definieras i
forsta hand av verksamheten och i
andra hand av dess geografiska hem-
vist. Segmentets resultat samt tillgan-
gar och skulder inkluderar dels poster
som direkt kan knytas till ett segment,
dels sadana som kan fordelas pa ett
rimligt satt. Ovriga verksamheter
innehaller i forsta hand finansiella till-
gangar och skulder, finansiella netto-
kostnader samt skatter, gemensamma
kostnader och vissa forsaljningskontors
intakter, kostnader, tillgangar och
skulder.

Affarssegment 2007

Segmenten ar FiberComposites
och Specialty Papers. Segmentet
FiberComposites ar verksamt inom
filtermaterial, konsumentprodukter, sjuk-
vardsprodukter och industriell fiberduk
samt glasfiberfilt och specialforstarkning-
ar. Segmentet Specialty Papers ar verk-
samt inom produktomradena sjalvhaf-
tande, forpacknings- och etikettpapper
samt inom krappat papper med bland
annat pergamentpapper, slipbaspapper
och forimpregnerat dekorpapper.

Uppdelningen pa segment baseras
pa koncernens organisation. Produkter,

kundgrupper och marknader ar ocksa
likartade inom de tva valda segmenten.
Detta galler ocksa produktionsteknik och
ravaror. Utover detta ar produktionen
inom segmenten latt att flytta fran en
fabrik till en annan.

De geografiska segmenten ar
Europa, Nordamerika, Asien och Ovriga
lander. Segmentets intdkter baseras pa
kundernas geografiska lokalisering.
Segmentets tillgangar baseras pa den
geografiska lokaliseringen av tillgangar-
na. Internprissattningen inom segmen-
ten baseras pa marknadspriser.

- Fiber- Specialty Ovriga  Elimineringar Koncernen
Milj. EUR Composites Papers verksamheter
Extern nettoomsattning 936,7 820,3 3,7 = 1760,8
Nettoomsattning inom segmenten 47 4,4 13,4 22,5 0,0
Nettoomséttning 941,4 824,7 17,2 225 17608
Rorelseresultat 48,7 -12,5 -10,4 = 25,8
Resultatandelar i intressebolag = = -0,1 = -0,1
Periodens resultat = = = = 1,3
Segmentets tillgangar 935,3 679,9 30,7 -14,8 1631,1
Investeringar i intressebolag = = 12,4 = 12,4
Icke allokerade tillgangar = = = = 67,8
Tillgangar, totalt 1711,4
Segmentets skulder 157,8 214,5 40,9 -14,8 398,4
Icke allokerade skulder = = = = 560,6
Skulder, totalt 959,0
Investeringar 96,1 57,6 0,9 - 154,7
Avskrivningar 60,3 31,0 2,6 - 93,9
Nedskrivningar 0,4 5,4 = = 5,9
Kostnader utan likviditetseffekt:
Forandring i avsattningar 9,1 22,6 2,9 = 34,6
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Affarssegment 2006
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Fiber- Specialty Ovriga  Elimineringar Koncernen
Milj. EUR Composites Papers verksamheter
Extern nettoomsattning 804,9 789,4 4,8 = 15991
Nettoomsattning inom segmenten 3,3 4,6 7.8 -15,7 0,0
Nettoomsattning 808,2 794,0 12,6 -15,7 1599,1
Rorelseresultat 52,3 32,2 11,5 = 96,1
Resultatandelar i intressebolag = = 0,0 = 0,0
Periodens resultat = = = = 57,6
Segmentets tillgangar 752,2 515,0 26,5 -14,2 1279,4
Investeringar i intressebolag = = 12,9 = 12,9
Icke allokerade tillgangar = = = = 64,3
Tillgangar, totalt 1356,6
Segmentets skulder 142,7 196,2 441 14,2 368,8
Icke allokerade skulder - - - - 221,2
Skulder, totalt 590,0
Investeringar 77,4 41,8 0,9 - 120,1
Avskrivningar 46,6 30,1 3,2 - 79,9
Nedskrivningar = 1,7 = = 1,7
Kostnader utan likviditetseffekt:
Forandring i avsattningar -0,4 41 -0,3 = 3,4

Under ar 2007 utgjorde den storsta
investeringen inom segmentet Specialty
Papers ombyggnaden av releasebaspap-
perslinjen vid fabriken i La Gere, Frank-
rike (38 milj. EUR). Inom segmentet
FiberComposites var de storsta investe-
ringarna en ny glasfiberfiltfabrik i Tver,
Ryssland (33 milj. EUR), en fabrik for

Geografiska segment

specialforstarkning i Bishopville, USA
(8 milj. EUR) och en fiberdukslinje for
livsmedel i Chirnside, Storbritannien
(6 milj. EUR).

Under 2006 utgjorde de storsta in-
vesteringarna inom segmentet Specialty
Papers expansionen av produktionska-
paciteten for releasebaspapper vid fa-

briken i Turin, Italien (12 milj. EUR) och
en motsvarande investering vid fabriken
i La Gere, Frankrike (12 milj. EUR). De
storsta investeringarna inom segmentet
FiberComposites var en ny produktions-
linje i Green Bay, USA (23 milj. EUR), en
ny fabrik i Tver, Ryssland (6 milj. EUR)
och expansionen av fabriken i S:t Michel,
Finland (4 milj. EUR).

Milj. EUR Europa  Nordamerika Asien Ovriga  Elimineringar Koncernen
2007

Extern nettoomsattning 1086,5 399,3 130,3 144,6 = 1760,8
Tillgangar 1025,3 389,9 51,2 173,5 -8,9 16311
Investeringar 120,6 24,7 2,6 6,8 = 154,7
2006

Extern nettoomsattning 1 004,5 358,1 137,6 98,9 = 1 599,1
Tillgangar 831,5 398,7 58,7 11,6 21,0 1279,4
Investeringar 75,7 40,5 2,3 1,6 = 120,1
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2. Avyttring av affarsverksamheter

Koncernens strategi ar att fokusera pa
avancerade fiberbaserade material och
att avyttra tillgdngar utanfor karnverk-
samheten. | mars 2007 beslutade
Ahlstrom om att salja tre vattenkraftan-
Iaggningar nara Turinfabriken i Italien

till ett lokalt energibolag. Utéver detta
salde Ahlstrom nagra mindre tillgangar
utanfor karnverksamheten.

I'juli 2006 salde koncernen sin
35,5 % andel i intressebolaget Sonoco-
Alcore till Sonoco for 39,5 milj. EUR.

Intressebolaget tillhorde Ovriga verk-
samheter. Ahlstrom redovisade en reali-
sationsvinst om 3,4 milj. EUR av forsalj-
ningen.

2007 2006
Bokfort varde Bokfort varde
pa avyttrade pa avyttrade

Milj. EUR tillgangar tillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 0,1 =
Ovriga 1&ngfristiga investeringar 0,2 36,1
Tillgangar, totalt 0,3 36,1
Tillgangar, netto 0,3 36,1
Forsaljningslikvid (i kontanter) 10,9 39,5
Avyttrade likvida medel = =
Kassainflode, netto 10,9 39,5
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3. Forvarv av verksamheter

2007
Under 2007 gjorde Ahlstrom flera fore-
tagsforvarv i linje med sin strategi.

I april forvarvade Ahlstrom den ita-
lienska Orlandi-gruppens spunlace fiber-
duksverksamhet. Forvarvet utvidgar
Ahlstroms teknologiportfolj med airlace-
teknik, som anvands vid tillverkningen
av servetter som innehaller massa.

I maj forvarvade Ahlstrom Fiberweb
plc:s verksamhet for konsumentservet-
ter for hygien, smabarnsskotsel och
hushallssektorn. Efter dessa forvarv blev
Ahlstrom den ledande servettillverkaren
i varlden. | maj forvarvade Ahlstrom
ocksd det italienska foretaget Fabriano

Filter Media SpA som tillverkar filterma-
terial av mikroglasfiber for luftfilter med
hog filtreringseffekt.

| september forvarvade Ahlstrom
60 % av en brasiliansk anlaggning som
tillverkar specialpapper och grundade
ett samforetag med saljaren,
Votorantim Celulose e Papel (VCP).
Samforetaget tillverkar framst etikett-
papper och flexibla foérpackningspapper,
men ocksa bestrykta och obestrykta
papper for andra slutanvandare.

Ledningen uppskattar att koncer-
nens omsdattning under 2007 skulle ha
varit cirka 1 900 milj. EUR om forvarven

Noter till koncernbokslutet

hade skett den 1 januari 2007.

Forvarvspriserna inkluderar juridiska
arvoden och 6vriga konsultarvoden
uppgaende till 2,6 milj. EUR. Goodwill
som uppkom framst fran forvarvet av
Orlandi-gruppen och Ahlstrom-VCP
-samforetaget, reflekterar synergier ge-
nom ett bredare produktsortiment av
konsumentservetter och filtermaterial
och av tilltrade till geografiskt nya mark-
nader samt av tillvaxtmojligheter.

| tabellen nedan presenteras ett
sammandrag av féretagsforvarven un-
der 2007.

Orlandi, Fiberweb, Fabriano Ahlstrom-VCP

Bokfort varde Verkligt Bokfort varde
fore varde i fore

Verkligt
varde i

Milj. EUR konsolidering konsolidering konsolidering konsolidering
Materiella anlaggningstillgangar 54,4 60,8 44,2 56,8
Immateriella tillgangar 5,3 8,6 0,3 23,9
Varulager 22,0 20,6 12,0 12,0
Kund- och 6vriga fordringar 34,7 34,6 16,5 16,5
Kassa och banktillgopdohavanden 2,9 2,9 0,2 0,2
Tillgangar, totalt 119,4 127,4 73,2 109,4
Uppskjutna skatteskulder 0,8 6,0 = 12,3
Forpliktelser avseende ersattningar till anstallda 1,4 1,4 = =
Rantebarande skulder 10,5 10,5 = =
Leverantors- och ovriga skulder 25,1 25,3 11,0 11,0
Skulder, totalt 37,8 43,1 11,0 23,3
Tillgangar, netto 81,5 84,3 62,2 86,1
Minoritetsintressen - -34,4
Uppkommen goodwill genom férvarv 48,1 38,7
Forvarvspris (i kontanter) 132,4 90,3
Omrakningsdifferenser -0,4 -2,0
Forvarvade likvida medel 2,9 -0,2
Kassautflode, netto 129,1 88,1
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2006

I januari 2006 foérvarvade koncernen Forvarvspriset av HRS Textiles Inc. tat for 2006 férsamrades med 0,1 milj.
HRS Textiles Inc. i Darlington, Sydkaro- inkluderar juridiska arvoden och 6évriga EUR pd grund av forvarvet. Om forvar-
lina, USA, en tillverkare av specialfiber- kostnader uppgaende till 0,1 milj. EUR. vet hade agt rum den 1 januari 2006
duk for den nordamerikanska markna- Den uppkomna goodwillen av nettotill- hade koncernens nettoomsattning och
den for luft- och vatskefilter. Dartill gangarna i HRS Textiles Inc. ar en foljd periodens resultat inte paverkats mark-
uppdaterades Lantors forvarvskalkyl av ett utvidgat produktsortiment inom bart.
under ar 2006 eftersom forvarvet av luftfilterverksamheten och av synergier Effekten av forvarvet pa koncernens
verksamheten skedde i december 2005. till den existerande verksamheten och tillgdngar och skulder har specificerats
av tillvaxtmaojligheter. Koncernens resul- nedan:
Bokfort varde Verkligt
fore varde i

Milj. EUR konsolidering konsolidering
Materiella anlaggningstillgangar 4,2 4,5
Immateriella tillgangar = 1,1
Varulager 0,9 0,9
Kund- och 6vriga fordringar 2,5 2,5
Kassa och banktillgodohavanden 0,1 0,1
Tillgangar, totalt 7,7 9.2

Uppskjutna skatteskulder - -
Forpliktelser avseende ersattningar till anstallda = -

Rantebarande skulder 0,3 0,3
Leverantérs- och 6vriga skulder 1,5 1,5
Skulder, totalt 1,9 1,9
Tillgangar, netto 5,9 7,3
Uppkommen goodwill genom forvarv 0,4
Forvarvspris (i kontanter) 7,7
Omrakningsdifferenser 0,1
Forvarvade likvida medel -0,1
Kassautflode, netto 7,8

4. Ovriga rorelseintakter och -kostnader

Milj. EUR 2007 2006

Ovriga rorelseintakter

Vinst vid forsaljning av aktier 2,3 56
Vinst vid forsaljning av langfristiga tillgangar 9,5 8,5
Forsakringsersattningar 1,4 2,5
Inkomster fran rattsprocesser 0,4 1,0
Hyresintakter 0,4 0,9
Aterforing av avsattningar 0,0 0,8
Vinst vid forsaljning av utslappsratter 0,2 73
Statliga bidrag 2,2 1,3
Ovrigt 3,9 8,8
Totalt 20,4 36,7
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Noter till koncernbokslutet

Milj. EUR 2007 2006
Ovriga rorelsekostnader

Fraktkostnader av salda varor -79,5 72,4
Underhallskostnader -53,9 -51,7
Konsultarvoden -20,2 -10,3
Hyreskostnader -13,4 13,3
Fastighets- och ovriga skatter -9,8 -12,9
Kostnad for extern arbetskraft -8,4 7,5
Forsakringspremier -4,1 -6,2
Komissioner -5,7 -5,9
Ovrigt -70,3 -68,6
Totalt -265,3 -248,8

De kostnader for forskning och utveckling som inkluderats i resultatrakningen uppgick till 23,9 milj. EUR under ar 2007 (25,0 milj. EUR
ar 2006).

5. Personalkostnader

Loner och ersattningar -256,9 -234,1
Sociala kostnader -54,1 -50,7
Betalda avaqifter till avgiftsbestamda planer -12,1 -11,1
Periodens nettokostnad for formansbestéamda planer -4,0 -8,9
Forandring av forpliktelser for ovriga langfristiga ersattningar -0,2 0,4
Aktierelaterade ersattningar som regleras med kontanter 0,6 -0,9
Ovriga personalkostnader -35,3 -14,3
Totalt -362,1 -319,6

Personalkostnader inkluderar poster av engangskaraktar om 28,3 milj. EUR som hanfor sig till omstruktureringar.
Kostnader for foretagsledningens ersattningar specificeras i not 31.

Antal anstallda i medeltal

FiberComposites 3393 3 054
Specialty Papers 2 342 2 286
Ovriga verksamheter 373 347
Totalt 6 108 5687

6. Finansiella intakter och kostnader

Finansiella intakter

Ranteintakter 1,5 2,2
Rantederivat, osakrad redovisning 0,2 0,0
Ovriga finansiella intakter 0,0 0,2
Totalt 1,7 2,5
Finansiella kostnader

Rantekostnader avseende finansiella skulder till upplupet anskaffningsvarde -18,8 -11,9
Rantederivat, osakrad redovisning -3,9 1,2
Ovriga finansiella kostnader -3,4 2,2
Totalt -26,0 -12,9
Kursdifferenser och forandringar i verkligt varde

Lan och fordringar -21,0 -9,6
Valutaderivat, sakringsredovisning - -1,9
Valutaderivat, osakrad redovisning 19,7 7,0
Totalt -1,3 -4,5
Finansnetto -25,6 -14,9

Under ar 2007 har nettoforluster om 1,5 milj. EUR (2,7 milj. EUR ar 2006) avseende kursdifferenser redovisats i rorelseresultat.
Summan inkluderar nettoférluster om 1,7 milj. EUR hanforliga till valutaderivat, osdkrad redovisning (1,6 milj. EUR ar 2006).
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7. Inkomstskatter

Milj. EUR 2007 2006
Aktuell skatt -19,4 5,7
Uppskjuten skatt 20,6 -7,9
Inkomstskatter i resultatrakningen 1,2 -23,6

Avstamning av inkomstskatt

Skatt enligt nominell skattesats i Finland 0,0 21,1
Skillnad mellan utldndska och finska skattesatser 5,0 33
Italiensk regional skatt (IRAP) och minimumskatter -1,6 2,4
Justering av skatter for tidigare perioder -0,8 0,4
Icke avdragsgilla kostnader och skattefria intakter -0,5 6,5
Justeringar av uppskjutna skattefordringar -1,2 -4,2
Skatteldttnader 2,3 0,3
Forandringar i skattesatser 2,1 -0,2
Ovriga poster 0,1 0,4
Inkomstskatter i resultatrakningen 1,2 -23,6

Skatter redovisade i eget kapital

Sakringsinstrument for vilka sakringsredovisning har tilldmpats -2,6 2,8
Inlosning av aktieoptioner = 2,0
Kostnader uppkomna i samband med borsintroduktionen - 1,8
Totalt -2,6 1,0

8. Resultat per aktie

Resultat per aktie beraknas genom att justerats med aktieoptionernas utspd- Aktiens verkliga varde baserar sig pa
dividera periodens resultat hanforligt dande effekt. Koncernen har tva op- senaste kvartals vagda genomsnitts-
till moderbolagets aktiedgare med ett tionsprogram, | (2001) och 11 (2007), pris. Koncernen ager inga egna aktier.
genomsnittligt vagt antal aktier under vilka specificeras i not 31.
perioden. Aktieoptioner har en utspadande

Vid beraknandet av resultat per ak- effekt bara d& aktiens verkliga varde ar
tie efter utspadning, har antalet aktier hogre an optionernas teckningspris.

Resultat per aktie

Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare (milj. EUR) 0,5 57,5
Genomsnittligt vagt antal aktier under perioden (tusental) 46 476,2 43 801,7
Resultat per aktie (EUR) 0,01 1,31

Resultat per aktie efter utspadning
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare (milj. EUR) 0,5 57,5

Genomsnittligt vagt antal aktier for berakning av resultat per aktie efter utspadning:

Genomsnittligt vagt antal aktier under perioden (tusental) 46 476,2 43 801,7
Effekt av optioner (tusental) = 565,4
Genomsnittligt vagt antal aktier under perioden efter utspadning (tusental) 46 476,2 44 367,1
Resultat per aktie efter utspadning (EUR) 0,01 1,29
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9. Materiella anlaggningstillgangar

Noter till koncernbokslutet

Mark- och  Byggnader Maskiner Ovriga Betalda
vatten- och och materiella  forskott och
omraden anldggningar inventarier tillgangar pagaende
Milj. EUR nyanlaggningar
2007
Anskaffningsvarde 1.1. 20,4 216,7 1340,9 27,1 68,0
Okningar genom foretagsforvarv 0,6 18,0 141,5 0,2 1,8
Okningar 1,5 3,6 243 0,4 120,5
Avyttringar -0,2 -1,3 -16,5 -0,1 =
Overflyttning mellan tillgdngskategorier 0,5 19,9 94,1 0,9 15,3
Ovriga forandringar -0,1 2,6 -3,4 -0,1 1,0
Omrakningsdifferenser -0,6 5,3 -35,7 -0,2 -3,6
Anskaffningsvarde 31.12. 22,1 248,9 1545,2 28,2 72,5
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar 1.1. 2,5 110,7 938,8 19,0 0,5
Okningar genom foretagsforvarv = 59 39,5 - -
Avskrivningar under dret 0,1 96 76,1 2,1 0,0
Nedskrivningar 0,3 1,1 4,0 0,0 0,0
Avyttringar -0,1 -1,2 -15,6 -0,1 -
Overflyttning mellan tillgangskategorier -0,1 0,2 0,1 0,1 -0,3
Ovriga forandringar = -1,8 3,4 0,0 =
Omrakningsdifferenser - =1,6 =17,2 -0,1 -
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar 31.12. 2,7 122,9 10223 21,1 0,2
Bokfort varde 1.1.2007 17,9 106,1 402,1 8,1 67,5
Bokfort varde 31.12.2007 19,4 126,0 522,9 7,2 72,3

De i materiella anlaggningstillgdngarna aktiverade l&nerantorna uppgick till 0,02 milj. EUR under 2007. Ar 2006 uppgick de aktiverade

lanerantorna till 0,04 milj. EUR.

2006

Anskaffningsvarde 1.1. 20,1 2131 1314,2 26,0 30,4
Okningar genom foretagsforvary 0,2 1,1 3,1 0,2 0,0
Okningar 0,1 3,8 28,8 1,2 83,1
Avyttringar -0,1 -1,4 141 -0,2 -
Overflyttning mellan tillgadngskategorier 0,4 6,4 36,2 0,7 -44,2
Ovriga forandringar - 2,3 -1,5 -0,5 -0,4
Omrakningsdifferenser -0,3 -3,9 -25,9 -0,2 =1,0
Anskaffningsvarde 31.12. 20,4 216,7 1340,9 27,1 68,0
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar 1.1. 2,5 108,1 8971 18,1 0,7
Avskrivningar under aret - 6,8 65,8 1,5 0,0
Nedskrivningar 0,0 0,3 1,0 0,1 0,2
Avyttringar = -1,2 -13,5 -0,2 =
Overflyttning mellan tillgangskategorier = 0,0 0,0 = -0,1
Ovriga forandringar - 23 -1,2 -0,4 -0,4
Omrakningsdifferenser = -1,1 -10,4 -0,1 =
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar 31.12. 2,5 110,7 938,8 19,0 0,5
Bokfort varde 1.1.2006 17,6 105,0 417,2 7,8 29,7
Bokfort varde 31.12.2006 17,9 106,1 402,1 8,1 67,5
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Tillgangar hyrda genom finansiell leasing Mark- och  Byggnader Maskiner
vatten- och och
Milj. EUR omraden anldggningar  inventarier
2007
Anskaffningsvarde 0,4 7,6 35,2
Ackumulerade avskrivningar = 2,5 22,8
Bokfort varde 31.12.2007 0,4 5,2 12,4
2006
Anskaffningsvarde 0,4 6,7 35,8
Ackumulerade avskrivningar = 1,3 21,3
Bokfort varde 31.12.2006 0,4 5,4 14,4
10. Immateriella tillgangar )
Immateriella Goodwill Ovriga Betalda
rattigheter immateriella forskott
Milj. EUR tillgangar
2007
Anskaffningsvarde 1.1. 65,2 105,6 5,6 0,7
Okningar genom faretagsforvarv 32,3 86,9 7,7 0,0
Okningar 0,7 - 0,3 0,9
Avyttringar -0,4 = -0,8 =
Overflyttning mellan tillgdngskategorier 1,2 0,0 -0,3 -0,9
Ovriga forandringar -0,1 0,6 - -
Omrakningsdifferenser -4,5 -10,4 -0,1 =
Anskaffningsvarde 31.12. 94,5 182,6 12,4 0,7
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar 1.1. 34,1 4,6 4,8 =
Okningar genom foretagsforvary = = 7,4 =
Avskrivningar under aret 5,9 - 0,1 -
Nedskrivningar = 0,5 = =
Avyttringar -0,3 - -0,8 -
Overflyttning mellan tillgadngskategorier 03 = -0,3 -
Ovriga forandringar 0,0 = = =
Omrakningsdifferenser -1,7 2,2 -0,1 =
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar 31.12. 38,2 2,9 11,1 -
Bokfort varde 1.1.2007 31,1 101,0 0,8 0,7
Bokfort varde 31.12.2007 56,3 179,7 1,2 0,7
2006
Anskaffningsvarde 1.1. 67,8 113,2 8,0 0,7
Okningar genom faretagsforvarv 1,1 0,6 - =
Okningar 0,8 - 0,1 0,3
Avyttringar -0,4 = -2,6 =
Overflyttning mellan tillgdngskategorier 0,7 = 0,2 -0,3
Ovriga forandringar 0,0 0,1 0,0 -
Omrakningsdifferenser -4,9 -8,3 -0,1 =
Anskaffningsvarde 31.12. 65,2 105,6 5,6 0,7
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar 1.1. 30,2 4,6 7,4 =
Avskrivningar under dret 5,5 - 0,1 -
Avyttringar =02 S -2,6 =
Overflyttning mellan tillgdngskategorier 0,0 = 0,1 =
Ovriga forandringar 0,0 = 0,0 =
Omrakningsdifferenser -1,4 - -0,1 -
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar 31.12. 34,1 4,6 4,8 =
Bokfort varde 1.1.2006 37,6 108,6 0,6 0,7
Bokfort varde 31.12.2006 37,1 101,0 0,8 0,7
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11. Nedskrivningstest, nedskrivningar och aterféringar

Noter till koncernbokslutet

Milj. EUR 2007 2006
Tillgangarna vid foljande produktionslinjer innehaller betydande goodwillvarden:

Ahlstrom-VCP en produktionslinje for releasebas- och etikettpapper 38,8 =
Ahlstrom Milano, en produktionslinje for fiberduk 32,4 =
Ahlstrom Windsor Locks, en produktionslinje for fiberduk 25,6 28,0
Ahlstrom Green Bay, en produktionslinje for fiberduk 14,2 15,9
Ahlstrom Alicante, en produktionslinje for fiberduk 13,9 =
Ahlstrom Air Media, en produktionslinje for filterapplikationer 11,7 13,6
Ahlstrom Engine Filtration, en produktionslinje for filterapplikationer 10,5 11,7
Ahlstrom Labelpack, en produktionslinje for releasebas- och etikettpapper 10,9 10,9
Ahlstrom Stalldalen, en produktionslinje for fiberduk 9,4 9,9
Totalt 167,4 90,0
Produktionslinjer med mindre goodwillvarden 12,3 11,0
Goodwill totalt 179,7 101,0

Under ar 2007 redovisades nya nedskriv-
ningar uppgaende till 5,9 milj. EUR, av
vilka 5,2 milj. EUR allokerades for att
minska det bokférda vardet av langfris-
tiga tillgangar i Italien och 0,4 milj. EUR
for att minska det bokfoérda vardet av
goodwill i USA.

Under ar 2006 redovisades nya ned-
skrivningar uppgaende till 1,7 milj. EUR,
av vilka 1,4 milj. EUR redovisades i pro-
duktionsenheten i Frankrike. Detta be-
lopp minskade det bokférda vardet av
langfristiga tillgangar.

Det atervinningsbara vardet av den
goodwill som fordelats till de kassagene-

12. Forvaltningsfastigheter

rerande enheterna baserar sig pa kalky-
ler av nyttjandevarden. Dessa kalkyler
anvander framskrivningar av kassaflodet
baserade pa EBITDA i affarsplanerna
mellan 2008-2010 och de senaste upp-
skattningarna pa balansdagen.
Kassafloden for ytterligare 5-20 ar ex-
trapoleras genom att anvanda en till-
vaxttakt pa 1,8 %, vilket dverensstam-
mer med den allmanna inflationstakten.
Den 20-driga perioden baserar sig pa
den berdknade ekonomiska livsldangden
av de underliggande tillgdngarna. En
kalkylranta pa 8,5 % fore skatter har an-
vants vid diskonteringen av de prognos-

tiserade kassaflodena. Vid beraknandet
har den sa kallade Sharpe-modellen till-
lampats.

Enligt foretagsledningens uppskatt-
ning finns det inte nagon sannolik Moj-
lighet att en forandring i de grundlag-
gande antagandena skulle leda till ytter-
ligare nedskrivningar av goodwillen.

Dessutom har det bevisats med
kanslighetsanalyser att om kalkylrantan
skulle 6ka med tva procentenheter till
10,5 % skulle inga ytterligare nedskriv-
ningar av goodwill uppsta.

Milj. EUR 2007 2006
Anskaffningsvarde 1.1. = 4,7
Avyttringar = -4,7
Anskaffningsvarde 31.12. - 0,0
Ackumulerade avskrivningar 1.1. - 0,8
Avskrivningar under dret = 0,2
Avyttringar = -1,0
Ackumulerade avskrivningar 31.12. S 0,0
Bokfort varde 1.1. - 4,0
Bokfort varde 31.12. - 0,0
Hyresinkomster fran forvaltningsfastigheter = 0,6
Underhallskostnader for forvaltningsfastigheter = 0,0

I'juli 2006 salde Ahlstrom en fastighet i Hochheim i Tyskland till WM-Bautréger GmbH for 7,5 milj. EUR och redovisade en vinst om
4,6 milj. EUR. | juni 2006 salde Ahlstrom en fastighet i Hochheim i Tyskland till AERO Pump Vermogensverwaltungs GmbH & Co. KG for
4,2 milj. EUR och redovisade en vinst om 2,9 milj. EUR.
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13. Investeringar i intressebolag

Milj. EUR 2007 2006
Ingaende balans 1.1. 12,9 49,4
Resultatandelar i intressebolag under perioden -0,1 0,0
Erhallen utdelning = -0,4
Avyttringar -0,4 -36,1
Utgaende balans 31.12. 12,4 12,9
Finansiell information om storre intressebolag
Agarandel Netto- Periodens
Hemland (%) Tillgadngar Skulder  omsattning resultat
2007
Jujo Thermal Oy Finland 41,7 90,0 60,3 102,9 -0,1
2006
Ahlstrom Karhulan Palvelut Oy Finland 37,0 2,8 2,3 9,6 -0,2
Jujo Thermal Oy Finland 41,7 99,9 70,3 93,4 0,8

| februari 2007 salde Ahlstrom sin 37,0 % andel i intressebolaget Ahlstrom Karhulan Palvelut Oy till Coor Service Management Oy.

I juli 2006 salde Ahlstrom sin 35,5 % andel i intressebolaget Sonoco-Alcore till Sonoco.

14. Ovriga investeringar

Langfristiga 6vriga investeringar bestar rade aktier vilkas verkliga varde ej kan
av onoterade aktier om 0,2 milj. EUR matas pa ett tillfredsstéllande satt, har
(0,2 milj. EUR ar 2006) som klassificerats redovisats till anskaffningsvarde.

som tillgangliga for forsaljning. Onote- Kortfristiga 6vriga investeringar be-

15. Uppskjutna skattefordringar och -skulder

staende av kommersiella foretagscertifi-

kat om 5,8 milj. EUR (5,0 milj. EUR ar

2006) redovisas till det verkliga vardet i

resultatrakningen.

1.1. Redovisade i Redovisade i  Forvérv och  Omrdknings- 31.12.

2007 resultat-  eget kapital avyttringar differenser 2007
Milj. EUR rskningen
2007
Uppskjutna skattefordringar
Materiella anlaggningstillgangar samt
immateriella tillgangar 13,7 2,1 = = -0,2 11,4
Forpliktelser avseende ersattningar till anstallda 23,7 -4,2 = = -1,2 18,3
Outnyttjade underskottsavdrag och andra skatteavdrag 19,3 13,1 = = -1,0 31,4
Ovriga temporéra skillnader 18,4 7,4 = 0,1 -0,4 25,5
Totalt 751 14,2 - 0,1 -2,8 86,6
Kompenserat av uppskjutna skatteskulder -49,3 -10,4 = = 2,6 -57,1
Uppskjutna skattefordringar 25,9 3,8 = 0,1 -0,2 29,7
Uppskjutna skatteskulder
Materiella anlaggningstillgangar samt
immateriella tillgangar 73,2 -6,5 = 18,9 -3,9 81,7
Ovriga temporéra skillnader 2,8 0,2 = = 0,0 3,0
Totalt 76,1 -6,3 = 18,9 = 84,8
Kompenserat av uppskjutna skattefordringar -49,3 -10,4 = = 2,6 57,1
Uppskjutna skatteskulder 26,8 -16,8 = 18,9 -1,3 27,6
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Noter till koncernbokslutet

1.1. Redovisade i Redovisade i  Forvarv och Omraknings- 31.12.

2006 resultat-  eget kapital avyttringar differenser 2006
Milj. EUR rékningen
2006
Uppskjutna skattefordringar
Materiella anldggningstillgangar samt
immateriella tillgangar 19,4 -5,4 = = -0,3 13,7
Forpliktelser avseende ersattningar till anstallda 26,1 -1,9 0,6 - 11 23,7
Outnyttjade underskottsavdrag och andra skatteavdrag 15,8 5,5 -1,6 = -0,5 19,3
Ovriga temporara skillnader 21,6 -3,9 0,8 = -0,2 18,4
Totalt 83,0 -5,6 -0,1 = 2,1 751
Kompenserat av uppskjutna skatteskulder -50,9 -0,2 = = 1,8 -49,3
Uppskjutna skattefordringar 32,2 -5,8 -0,1 = -0,3 25,9
Uppskjutna skatteskulder
Materiella anlaggningstillgangar samt
immateriella tillgangar 74,2 2,5 0,0 = 3,4 73,2
Ovriga temporara skillnader 3,0 -0,2 0,0 = 0,0 2,8
Totalt 77,2 2,3 0,0 = -3,4 76,1
Kompenserat av uppskjutna skattefordringar -50,9 -0,2 = = 1,8 -49,3
Uppskjutna skatteskulder 26,3 2,1 0,0 = -1,6 26,8

Uppskjutna skatteskulder avseende obe-
skattade outdelade vinster i dotterbolag
har inte redovisats eftersom sadana
vinster antingen kan overforas till moder-
bolaget utan skattekonsekvenser eller
eftersom de betraktas som varaktigt
investerade i bolaget i fraga och da det
inte finns nagra planer pa att dela ut
vinsterna till moderbolaget inom en for-
utsagbar framtid. Om alla balanserade
vinstmedel skulle delas ut till moderbola-

16. Varulager

7

get skulle kallskatten vara marginell
jamfort med koncernens uppskjutna
skatteskulder.

Forandringar i foretagsskattesatser
hade under ar 2007 en -2,1 milj. EUR net-
toinverkan pa koncernens uppskjutna
skatter, som harror sig huvudsakligen
fran forandringar i skattesatser i Tyskland
och Italien. Under 2006 var inverkan inte
namnvard.

Den 31 december 2007 hade kon-

cernen outnyttjade underskottsavdrag
om sammanlagt 129,6 milj. EUR (82,5
milj. EUR ar 2006). Av dessa har 77,9
milj. EUR (54,0 milj. EUR ar 2006) ingen
forfallodag. Betraffande outnyttjade
underskottsavdrag uppgaende till 37,4
milj. EUR (34,0 milj. EUR &r 2006) har
inga uppskjutna skattefordringar redovi-
sats eftersom det ar osdkert om dessa
kan anvandas.

Milj. EUR 2007 2006
Ravaror 92,4 69,2
Varor under tillverkning 14,9 11,3
Fardiga varor 138,9 132,4
Betalda forskott 0,0 1,5
Totalt 246,3 214,4

Ar 2007 redovisades 7,7 milj. EUR (7,5 milj. EUR ar 2006) som kostnader eftersom ingadende balansen av varulager var nedskriven till

att motsvara ateranskaffningsvardet.

AHLSTROM ABP
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17. Kund- och 6vriga fordringar

Milj. EUR 2007 2006

Langfristiga

Lanefordringar 0,6 0,8
Kundfordringar 0,0 0,0
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 0,2 0,1
Ovriga fordringar 16,0 5,1
Totalt 16,9 6,1

Kortfristiga

Lanefordringar 1,1 1,6
Kundfordringar 345,3 2926
Fordringar fran intressebolag 0,1 0,5
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 14,3 12,4
Finansiella derivatinstrument 6,0 2,1
Ovriga fordringar 22,6 18,7
Totalt 389,3 328,0

P3a balansdagen ar den maximala exponeringen for kreditrisk det redovisade vardet av kund- och 6vriga fordringar.

Aldersanalys av kundfordringar

Ej forfallit till betalning 301,0 244,6
Forfallit till betalning 1-30 dagar 27,4 34,1
Forfallit till betalning 31-90 dagar 13,1 10,2
Forfallit till betalning 6ver 90 dagar 4,0 39
Totalt 345,4 292,8

Nedskrivna fordringar avdragna fran kundfordringar

Ingdende balans 1.1. 6,9 7,7
Okningar 1,4 1,5
Minskningar -1,9 -1,9
Atervunnet -1,4 -0,4
Utgaende balans 31.12. 5,0 6,9

Nedskrivningen av fordringar pa 4,7 milj. EUR (6,6 milj. EUR ar 2006) hanfor sig till kundfordringar som har forfallit till betalning dver 90
dagar.

Specifikation av forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Upplupna rabatter 0,2 0,5
Forutbetalda kostnader 53 4,2
Upplupna forsakringsersattningar 0,3 0,8
Ovrigt 8,6 7,1
Totalt 14,5 12,5

De redovisade vardena av kund- och 6vriga fordringar &r en rimlig uppskattning av deras verkliga varde.
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18. Kassa och banktillgodohavanden

Noter till koncernbokslutet

Milj. EUR 2007 2006
Kassa, kortfristiga banktillgodohavanden och réantebarande

instrument som forfaller inom tre manader 21,3 20,1
Kassa och banktillgodohavanden i balansrakningen 21,3 20,1

Kassa och banktillgodohavanden i kassaflddesanalys dverensstammer med kassa och banktillgodohavanden i balansrakningen.

19. Kapital och reserver

Antal aktier Aktie- Overkurs- Fond for Totalt

(1 000) kapital fond inbetalt fritt

kapital
31.12.2005 36 418,4 54,6 26,7 = 81,3
Aktieemission vid borsintroduktionen 9 150,0 13,7 182,4 = 196,1
Aktier tecknade med optioner 93,3 0,1 0,2 0,5 0,9
31.12.2006 45 661,7 68,5 209,3 0,5 278,3
Aktier tecknade med optioner 1 008,9 1,5 = 7,7 9,2
31.12.2007 46 670,6 70,0 209,3 8,3 287,5

Den 31 december 2007, bestod det emissionen kom fran finska investerare Reserver

emitterade aktiekapitalet av 46 670 608
aktier, med ett nominellt varde om 1,50
EUR. Alla aktier har en rost och samma
ratt till utdelning. Enligt bolagsordningen
ar det maximala aktiekapitalet 180 milj.
EUR och det maximala antalet aktier
120 miljoner aktier.

Med utgivna optioner tecknades un-
der 2007 sammanlagt 1 008 871 nya
aktier enligt foretagets optionsprogram
I (20071) och Il (2001). Med utgivna op-
tioner tecknades under 2006 samman-
lagt 93 318 nya aktier enligt foretagets
optionsprogram | (2007).

I'mars 2006 genomforde Ahlstrom
en borsintroduktion, dar 7 300 000 ak-
tier erbjods att tecknas till institutionella
investerare och 700 000 till privata in-
vesterare. Den 13 mars beslot styrelsen
att allokera 6 600 000 aktier till institu-
tionella investerare och 1 400 000 aktier
till privata investerare. Ungefar 43 pro-
cent av efterfrégan pa den institutionella

och ungefar 57 procent fran internatio-
nella investerare. Den 16 mars anvande
SEB Enskilda, emissionens huvudarran-

gor, optionen till tilldggsaktiekvoten och
tecknade ytterligare 1 150 000 Ahlstrom
aktier for att tacka overallokeringen av

den institutionella emissionen.

Ordinarie bolagsstamman i Ahlstrom
Abp bemyndigade styrelsen att dterkopa
hogst 4 500 000 aktier i bolaget. Styrel-
sen har dessutom fullmakt att avyttra el-
ler dverlata bolagets egna aktier. Aktier-
na kan overlatas som vederlag vid fore-
tagsforvarv eller vid andra uppdrag sa-
som aktierelaterade incitamentsprogram.
Vidare har styrelsen fullmakt att besluta
om forsdljning av egna aktier genom of-
fentlig handel for att mojliggora finansie-
ring av foretagsforvarv. Fullmakten ar i
kraft till och med slutet av nasta ordinarie
bolagsstamma den 2 april 2008. Styrel-
sen utnyttjade inte bemyndigandet att
aterkopa eller dverlata aktier under 2007.

Overkursfonden uppkom vid avskiljandet
av A. Ahlstrom Osakeyhtié ar 2001.
Overpriset som erholls vid aktieemissio-
nen och fran aktier tecknade med aktie-
optioner har redovisats i ¢verkursfonden
och efter att den nya aktiebolagslagen
tradde i kraft den 1 september 2006 i
fonden for inbetalt fritt eget kapital.
Sakringsreserven innehaller forandringar
i det verkliga vardet av kassaflodessak-
ringar som uppfyller sékringsredovisnin-
gens krav. Omrakningsreserven innehal-
ler alla valutakursdifferenser som uppstar
vid omrakningen av de utlandska verk-
samheternas finansiella redovisning
samt omrakningen av de instrument
som anvands for att sakra nettoinveste-
ringar i utlandska dotterbolag.

Utdelning

Efter balansdagen har styrelsen foreslagit
en utdelning om 1,00 EUR per aktie.
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20. Forpliktelser avseende ersattningar till anstdllda
Koncernen har ett antal formansbestamda pensionsplaner i olika Idnder. Pensionsplaner har lagts upp i saval pensionsforsékringsbolag

som i pensionsfonder. | de formansbestamda planerna ar ersattningarna vid pensionstillfallet baserat pa till exempel [6n och pensions-
alder.

Milj. EUR 2007 2006

Planer avseende ersattningar till anstallda efter avslutad anstallning

Forpliktelser for ersattningar till anstéllda redovisade i balansrakningen

Nuvarde pa fonderade formansforpliktelser 180,1 201,7
Nuvarde pa ofonderade férmansforpliktelser 48,0 51,0
Verkligt varde pa forvaltningstillgdngar -151,0 -135,0
Nuvarde pa nettoforpliktelser 77,1 117,7
Oredovisade aktuariella vinster och forluster -4,2 -11,5
Oredovisade kostnader for tjanstgoring under tidigare perioder 0,6 0,0
Nettoforpliktelser 31.12. 73,6 106,2

Forandringar av nuvarde pa forpliktelser

Nuvarde pa formansbestamda forpliktelser 1.1. 252,7 258,0
Kostnader avseende tjanstgoring under innevarande period 3,3 6,2
Rantekostnader 12,6 12,1
Aktuariella vinster och forluster -9,7 -5,0
Vinster och forluster pa reduceringar -3,5 1,1
Rorelseforvarv 1,4 -
Kostnader avseende tjanstgoring under tidigare perioder = 0,5
Utbetalda ersattningar -12,1 -13,1
Ovriga forandringar 1,2 3,4
Omrakningsdifferenser -17,7 -10,6
Nuvarde pa formansbestamda forpliktelser 31.12. 228,1 252,7

Forandringar av forvaltningstillgangars verkliga varde

Verkligt varde pa forvaltningstillgangar 1.1. 135,0 131,3
Forvantad avkastning pa forvaltningstillgangar 10,8 9,6
Aktuariella vinster och forluster -1,9 3,8
Avgifter betalda av arbetsgivaren 31,5 6,4
Utbetalda ersattningar -11,9 -11,0
Ovriga forandringar 0,5 2,7
Omrakningsdifferenser -12,9 -7,8
Verkligt varde pa forvaltningstillgangar 31.12. 151,0 135,0

Kostnader redovisade i resultatrakningen

Kostnader avseende tjanstgoring under innevarande period -3,3 -6,2
Rantekostnader -12,6 12,1
Forvantad avkastning pa forvaltningstillgangar 10,8 9,6
Aktuariella vinster och forluster -0,7 0,0
Kostnader avseende tjanstgoring under tidigare perioder = -0,5
Vinster och forluster pa reduceringar och regleringar 1,7 0,5
Total kostnad (periodens nettokostnad) -4,0 -8,9
Faktisk avkastning pa forvaltningstillgangar 8,4 7,7

Koncernens kostnader for formansbestamda planer under 2008 berégknas till 6,2 milj. EUR.
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Noter till koncernbokslutet

2007 2006
Fordelning av forvaltningstillgangar
Aktier 63,2 % 59,6 %
Skuldinstrument 31,3 % 34,3 %
Fastigheter 0,0 % 0,0 %
Ovrigt 55 % 6,1 %
Huvudsakliga aktuariella antaganden (uttryckta som vagda genomsnitt)
Europa
Diskonteringsranta 31.12. 4,9 % 4,9 %
Forvantad avkastning pa forvaltningstillgangar 7,1 % 6,5 %
Framtida l6nedkningar 2,9 % 2,9 %
Framtida pensionsokningar 1,4 % 2,0 %
Nordamerika
Diskonteringsranta 31.12. 6,1 % 5,8 %
Forvantad avkastning pa forvaltningstillgangar 8,0 % 8,5 %
Framtida l6neokningar 4,5 % 4,5 %
Framtida pensionsokningar 4,0 % 4,0 %
Ovriga lander
Aktuariella antaganden i 6vriga lander ar immateriella.
Milj. EUR 2007 2006 2005
Femarsoversikt (fr.o.m. 1.1.2005)
Nuvarde pa forpliktelser 228,1 252,7 258,0
Verkligt varde pa forvaltningstillgangar -151,0 -135,0 -131,3
Underskott/overskott 77,1 117,7 126,7
Erfarenhetsbaserade justeringar av forvaltningsskulder -2,0 3,7 5,3
Erfarenhetsbaserade justeringar av forvaltningstillgangar A,/ 6,5 -1,1
Milj. EUR 2007 2006
Ovriga langfristiga férpliktelser fér ersattningar till anstéllda
Ovriga 13ngfristiga forpliktelser for ersattningar till anstallda 1.1. 6,2 5,5
Okningar 0,3 17
Minskningar 2,9 -1,0
Ovriga langfristiga forpliktelser for ersattningar till anstéllda 31.12. 3,7 6,2
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21. Avsattningar

Milj. EUR Omstrukturering relatg\rgjge Ovriga Totalt
Ingdende balans 1.1.2007 6,2 3,8 6,5 16,5
Omrakningsdifferenser = = -0,1 -0,1
Okning av avsattningar 28,2 1,1 58 35,2
lanspraktagna avsattningar -39 -1,6 2,7 -8,2
Aterforda avsattningar -0,3 - -0,5 -0,8
Utgaende balans 31.12.2007 30,2 3,4 9,2 42,7
Langfristiga = 3,0 1,6 4,6
Kortfristiga 30,2 0,4 7,5 38,1
Totalt 30,2 3,4 9,2 42,7

Avsattningarna for omstrukturering han-
for sig huvudsakligen till stangning av pro-
duktionsanlaggningar Ascoli i Italien och
Chantraine i Frankrike samt koncentration
av luftfilterenheterna i USA, fran Belling-
ham, Massachusetts och Darlington,
Sydkarolina till Bethune, Sydkarolina.

22. Rantebarande skulder

De ianspraktagna avsattningarna
under 2007 avser i hog grad sociala
kostnader vid fabriken i Osnabruck,
Tyskland och omstruktureringsplanen i
NUmbrecht, Tyskland. Avsattningar for
miljdandamal har huvudsakligen gjorts
for landskapsforbattring av avstjalp-

Verkligt vérde

ningsplatser i Finland. Ovriga avsattning-
ar bestar framst av reserver for kundrek-
lamationer och rattsliga forfaranden
samt upphoérande av kommissionsavtal
med externa agenter.

Redovisat varde

Milj. EUR 2007 2006 2007 2006
Langfristiga

Lan fran finansiella institutioner 185,4 23,5 185,4 23,5
Finansiella leasingskulder 11,6 13,6 14,6 17,1
Ovriga 1dngfristiga 1an 2,6 3,3 2,6 3,3
Totalt 199,6 40,4 202,7 44,0
Kortfristiga

Kortfristig del av Iangfristiga lan 4,0 2,4 4,0 2,4
Kortfristig del av finansiella leasingskulder 2,3 29 2,7 3,4
Ovriga kortfristiga skulder 308,8 130,6 308,8 130,6
Totalt 315,1 135,9 315,5 136,4

De redovisade vardena av langfristiga och kortfristiga lan fran finansiella institutioner och évriga lan har varderats till det upplupna an-
skaffningsvardet enligt effektiviantemetoden och dessa redovisade varden ar en rimlig uppskattning av deras verkliga varden.

Den vagda genomsnittliga rantan pa rantebarande skulder under 2007 var 4,9 % (4,5 % ar 2006).

Milj. EUR 2007 2006
Valutaférdelning av langfristiga rantebarande skulder:

EUR 201,5 42,3
usb 0,2 0,3
Ovriga 1,0 14
Valutaférdelning av kortfristiga rantebarande skulder:

EUR 247,1 60,5
usb 57,6 61,1
Ovriga 10,8 14,8
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Noter till koncernbokslutet

Milj. EUR 2007 2006
Finansiella leasingskulder

Leasingavgifter, minimum

Mindre an ett ar 3,0 3,5
Mellan ett och fem ar 8,6 10,4
Mer an fem ar 8,7 9,9
Totala leasingavgifter, minimum 20,2 23,9
Framtida finansiella kostnader -2,9 -3,4
Nuvarde pa finansiella leasingskulder, minimum 17,3 20,5
Nuvarde pa finansiella leasingskulder

Mindre an ett ar 2,7 3,0
Mellan ett och fem ar 6,9 8,8
Mer an fem ar 7,8 8,7
Nuvarde pa finansiella leasingskulder, minimum 17,3 20,5
23. Leverantors- och 6vriga skulder

Langfristiga

Ovriga skulder 0,3 0,4
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 0,3 0,2
Totalt 0,6 0,6
Kortfristiga

Leverantorsskulder 193,6 171,5
Skulder till intressebolag 0,5 0,8
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 54,7 48,5
Finansiella derivatinstrument 2,0 1,5
Erhallna forskott 0,3 0,2
Ovriga kortfristiga skulder 21,9 18,4
Totalt 2731 241,0
Specifikation av upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Upplupna I6ner och I6nekostnader 40,0 36,1
Periodisering av omstruktureringskostnader 0,1 1,0
Upplupna rantekostnader 3,2 0,6
Ovriga 11,7 11,1
Totalt 55,0 48,7

24. Hantering av finansiella risker

Hanteringen av finansiella risker ar en
del av den koncernomfattande riskhan-
teringen vars syfte ar att begransa han-
delser som kunde paverka koncernens
mojligheter att uppna sina malsattningar.
De allmanna principerna for riskhante-
ringen ar beskrivna i Ahlstroms riskhan-
teringspolicy dar ansvarsfordelningen

och uppféljningen av riskerna definieras.

De 6vergripande malen i den finan-
siella riskhanteringen ar att kostnadsef-
fektivt kunna finansiera dotterbolagen,
skydda koncernen fran ogynnsamma
forandringar pa finansmarknaderna och
att pa sa satt forsakra Ionsamheten.
Principerna och begransningarna for fi-

nansieringsaktiviteterna definieras i kon-
cernens finanspolicy, pa basen av vilken
dotterbolagen har definierat sina egna
affarsspecifika prosesser. Koncernens
finanspolicy har godkants av bolagets
styrelse och koordineras av koncernens
finansfunktion.

AHLSTROM ABP
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Likviditets- och aterfinansieringsrisk
Koncernens malsdttning ar att under alla
omstandigheter uppratthalla en tillracklig
betalningsformaga genom en effektiv
kassahantering och genom att begransa
investeringen av kassamedel i enbart
mycket likvida instrument. Koncernen
stravar till att anpassa kapitaltillgdngen
till behoven genom ett dndamalsenligt
urval av likvida medel samt kort- och
Iangfristig upplaning. Koncernen har

Forfalloprofil for skulder

ocksa kreditfaciliteter av olika karaktar
tillgangliga via banker och andra finan-
siella institutioner saval pa hemmamark-
naden som pa de internationella finan-
siella marknaderna. | Finland har koncer-
nen ocksa tillgang till kortfristig finan-
siering genom ett foretagscertifikatpro-
gram. Av programmets limit pa 300
milj. EUR hade 96,4 milj. EUR lyfts den
31.12.2007 (inget ar 2006). Koncernens
huvudsakliga finansieringsfacilitet ar ett

syndikerat 13n pa 200 milj. EUR som
forfaller i november 2009. | slutet av ar
2007 var 140 milj. EUR av detta i anvand-
ning (inget ar 2006).

Aterfinansieringsrisken har minime-
rats genom att uppratthalla en balanse-
rad aterbetalningsprofil av lanen samt
en tillracklig maturitet pa lanen. Forfallo-
profilen for koncernens skulder presen-
teras nedan.

Milj. EUR

2007 2008 2009 2010 2011 2012 Senare Totalt
Lan fran finansiella institutioner med rorlig rénta 12,8 152,6 53 30,1 3,7 8,5 213,0
Finansiella leasingskulder 3,0 3,6 2,0 1,7 1,3 8,7 20,2
Ovriga 1&ngfristiga skulder 0,9 0,8 0,8 0,7 0,3 0,1 3,6
Ovriga kortfristiga skulder 308,8 - - = = - 308,8
Leverantors- och ovriga skulder 273,1 - - - - - 273,1
Totalt 598,6 157,0 8,1 32,6 53 17,2 818,7
2006 2007 2008 2009 2010 2011 Senare Totalt
Lan fran finansiella institutioner med rorlig ranta 2,7 4,2 4,0 3,9 3,7 11,9 30,4
Finansiella leasingskulder 3,5 3,5 2,7 2,6 1,6 9,9 23,9
Ovriga langfristiga skulder 0,9 0,9 0,8 0,8 0,7 0,4 4,4
Ovriga kortfristiga skulder 130,6 = = = = 130,6
Leverantors- och ovriga skulder 241,0 = = = = = 241,0
Totalt 378,8 8,5 7,5 7,2 6,0 22,2 430,2

Valutakursrisk

Koncernen utsatts for valutakursrisker
som uppstar av forandringar i valutakur-
ser. Hanteringen av valutakursrisker delas
i tvd kategorier, den exponering som
uppstar av kassafloden i frammande va-
luta (transaktionsexponering) samt den
exponering som uppstar av balansposter
i frammande valuta (omrakningsexpone-
ring).

Den forstnamnda bestar av prognos-
tiserade kassafloden samt bindande ata-
ganden i frammande valuta. Ar 2007 var
cirka 60 % av koncernens forsaljning i
euro, cirka 32 % i US dollar samt cirka 8
% i 6vriga valutor. Ravaruanskaffningarna
ar i allmanhet i US dollar eller i euro.
Kassafloden i frammande valuta sakras
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enligt en formel som ar definerad i kon-
cernens finanspolicy. Kassafloden valu-
tasakras valutavis, pa nettobasis, mot
hemvalutan for respektive dotterbolag.
Den tidsmassiga exponeringsperio-
den for kassafloden definieras individu-
ellt av dotterbolagen, for att sakerstalla
att valutasakringen motsvarar mojligast
val den underliggande exponeringen.
Som instrument for valutasakringen an-
vands terminskontrakt, vilka generellt
redovisas i resultatrakningen. Endast for
vissa investeringar i frdmmande valuta
har Ahlstrom ar 2007 borjat tillampa
saékringsredovisning av verkligt varde. Ar
2006 tillampade koncernen kassaflodes-
sakringsredovisning for ett litet antal
sakringsinstrument. Dessa forfoll dock

fore drsskiftet.

Balansrakningens exponering for
valutakursrisker bestar av skulder och
fordringar i frammande valuta och enligt
koncernens finanspolicy ar malet en fullt
sakrad position. Exponering for valuta-
risk, som uppstar fran nettoinvestering-
ar i utlandska dotterbolag i frammande
valuta, sakras delvis. For sakringsinstru-
menten i dessa valutasakringar tillam-
pas sakringsredovisning. Sakringspolicyn
for nettoinvesteringarna reviderades ar
2007 med malsattning att uppna mer
flexibilitet. Resultaten av revideringen
var att sakringsgraden for nettoinveste-
ringarna sjonk fran cirka 50 % ar 2006
till 30 % ar 2007.



Ranterisk

Forandringar i rantenivan paverkar kon-
cernens rantekostnader. Det primara
malet for hanteringen av ranterisk ar att
behalla ett lampligt forhallande mellan
forbindelser med fast och rorlig ranta
med avseende pa koncernens ranteba-
rande skulder. Forhallandet mellan fast
och rorlig ranta justeras med hjalp av de-
rivatinstrument, som regel ranteswap-
kontrakt med en maturitet fran 2 till 5 ar.
Vid bokslutet klassificerades alla rante-
swapkontrakt som finansiella tillgangar
som innehas for handel. De verkliga var-
dena pa derivatinstrument specificeras i
not 25.

Kredit- och motpartsrisk

Kreditrisk definieras som sannolikheten
att en galdenar forlorar sin férmaga att
uppfylla sina betalningsforpliktelser. Kre-
ditrisk uppstar ur koncernens kundford-
ringar, tillfalliga placeringar hos finan-
siella institutioner och derivatkontrakt.
Motparters kreditrisk kan definieras som
mangden utestdende fordringar av
motparten.

Malsattningen med hanteringen av
koncernens kreditrisk ar att kontrollera
och begransa den kommersiella kredit-
risken, sakerstdlla att at kunder beviljade
kreditlimiter ar korrekt uppskattade och
godkanda fore kreditbeslut och att mins-

ka eventuella indrivningsproblem. Struk-
turen och processerna for hanteringen
av kreditrisk ar beskrivna i koncernens
kreditpolicy. De olika affarsomradena ar
ansvariga for att verkstalla hanteringen
av kreditrisker i alla sina funktioner och
sakerstalla att varje operationell enhet
har en kreditpolicy for kreditansokning
och -férlangning, kreditstopp samt be-
handling och indrivning av daliga ford-
ringar. Affarsomradena faststaller och
fordelar kreditlimiterna inom sitt an-
svarsomrade.

Forsakringar mot kreditrisk har an-
vants for att hantera en signifikant del
av kreditrisken i Europa. P4 andra omra-
den evalueras motparters kreditvardig-
het genom att erhalla utldtanden fran
till exempel kreditvarderingsinstitutioner
och kreditrisken kan minskas med hjalp
av remburser, féorhandsbetalningar och
bankgarantier. Det férekommer ingen
signifikant koncentration av kreditrisk i
koncernen pa grund av en diversifierad
kundbas samt en geografisk uppdelning
av fordringar. De flesta av Ahlstroms
kunder ar industriféretag. Se dldersana-
lys av kundfordringar i not 17.

Kortfristiga kassainvesteringar och
depositioner gors huvudsakligen hos
forstklassiga banker och finansiella insti-
tutioner samt motparter med hogt kre-
ditbetyg. Kreditrisker som uppstar fran

Resultatrakningen

Noter till koncernbokslutet

transaktioner med finansiella institutio-
ner minskas aven genom att centralise-
ra dessa transaktioner till koncernens fi-
nansfunktion som véljer motparterna pa
basen av kreditbetyg. Fastan motparts-
risker inte fullstandigt kan elimineras ar
ledningen overtygad om att motparts-
riskerna ar under kontroll.

Kanslighet for marknadsrisker
Kanslighetsanalysen presenterar koncer-
nens kanslighet for marknadsrisker som
uppstar ur de finansiella instrumenten
definierade i IFRS 7. Analysen baserar
sig pd antagandet att nettoskulderna,
forhallandet mellan fast och rorlig ranta
for skulderna, derivatinstrumenten samt
andelen finansiella instrument i fram-
mande valuta ar konstanta och baserar
sig pa sakringar gjorda pa balansdagen.
De finansiella instrument som paverkas
av marknadsrisker inkluderar rorelseka-
pitalposter som kundfordringar och
leverantorsskulder, 1an, depositioner,
kassa och ovriga likvida medel samt
derivatinstrument. Dessa paverkas av
bade forandringar i valutakurser samt
forandringar i marknadsrantorna.

| foljande tabell presenteras valuta-
vis de nominella beloppen som ar expo-
nerade for valutakursrisk.

Eget kapital
SEK

Milj. EUR usD GBP SEK GBP BRL
2007

Tillgangar 215,4 334 0,6 117,6 46,6 31,3 110,7
Skulder -54,4 -0,4 2,4 -13,6 - -
Derivatinstrument -178,6 -33,7 8,0 -40,3 -1,4 27,1 -
Totala utsatta positionen -17,6 -0,7 6,2 77,3 31,6 4,2 110,7
2006

Tillgangar 161,2 33,5 1,0 141,7 31,7 31,9 -
Skulder 29,6 = -4,8 = = = =
Derivatinstrument -104,7 -20,3 8,2 -52,9 -0,9 -29,9 -
Totala utsatta positionen 26,9 13,2 4,4 88,8 30,9 2,0 =
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| féljande tabell presenteras hur resultatrakningen och eget kapital paverkas av en +10 % férandring i valutakurser gentemot euron.
Om forandringen i valutakurser gentemot euro var -10 %, skulle paverkan vara den motsatta.

Resultatrakningen Eget kapital
Milj. EUR usD GBP SEK usD GBP SEK BRL
2007
Balansrakningen
Eget kapital - - - 11,8 4,7 3,1 11,1
Kundfordringar 2,9 0,8 0,0 = = = =
Leverantorsskulder -1,9 0,0 0,0 - - - -
Kassa och banktillgohavanden 0,3 0,0 0,0 = = = =
Skulder 14,8 2,5 -0,2 - -1,4 - -
Derivatinstrument -17,9 -3,4 0,8 -4,0 -0,1 2,7 =
Nettoeffekt -1,8 -0,1 0,6 7,7 3,2 0,4 11,1
2006
Balansrakningen
Eget kapital - - - 14,2 3,2 3,2 -
Kundfordringar 3,9 0,9 0,1 = = = =
Leverantorsskulder -3,0 = = = = = =
Kassa och banktillgodohavanden 0,2 0,0 0,0 = = = =
Skulder 12,0 2,5 -0,5 - - - -
Derivatinstrument -10,4 -2,0 0,8 -5,3 -0,1 -3,0 -
Nettoeffekt 2,7 1,4 0,5 8,9 3,1 0,2 -
Milj. EUR 2007 2006
Poster som ar exponerade for ranterisk
Ovriga investeringar 5,8 50
Rantebarande skulder med avdrag for finansiella leasingskulder 500,8 159,9
Rantederivatkontrakt (nominellt belopp) 100,0 25,0

Ranterisk fran finansiella instrument
Foljande tabell visar nettoeffekten av en 1 % parallell forskjutning i rantekurvan.

Ovriga investeringar och réntebarande skulder med avdrag for finansiella leasingskulder -4,7 -1,7
Rantederivatkontrakt 3,2 0,8
Nettoeffekt -1,4 -0,9
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25. Nominella och verkliga varden pa finansiella derivatinstrument

Verkliga varden pa finansiella derivatinstrument

Positiva verkliga varden

Noter till koncernbokslutet

Negativa verkliga varden

forfaller forfaller

Milj. EUR <1ar > 1 ar <1ar > 1 ar
2007

Sakringsredovisning

Terminskontrakt i frammande valuta® 1,6 - -0,3 -
Totalt 1,6 = -0,3 o
Osakrad redovisning

Ranteswapkontrakt - 0,9 - -0,6
Terminskontrakt i frammande valuta 4,0 = 1,7 =
Totalt 4,0 0,9 -1,7 -0,6
2006

Sakringsredovisning

Terminskontrakt i frammande valuta 0,5 = -0,3 =
Totalt 0,5 = -0,3 =
Oséakrad redovisning

Ranteswapkontrakt = 0,8 = 0,0
Terminskontrakt i frammande valuta 0,7 - -1,0 -
Totalt 0,7 0,8 -1,0 0,0

“ Av de utestaende terminskontrakten i frammande valuta har verkligt varde pa 0,2 milj. EUR kategoriserats som sakring av verkligt
varde och redovisats i resultatrakningen tillsammans med férandringar i verkligt varde av bindande ataganden. Verkligt varde pa 1,2
milj. EUR har kategoriserats som sakring av nettoinvesteringar i dotterbolag per den 31 december 2007 (0,2 milj. EUR under 2006)

och redovisats i omrakningsdifferenser i eget kapital.

Nominella varden pa finansiella derivatinstrument

Forfaller

Milj. EUR <1ar >1ar Totalt
2007

Ranteswapkontrakt = 100,0 100,0
Terminskontrakt i frammande valuta 457,0 - 457,0
Totalt 457,0 100,0 557,0
2006

Ranteswapkontrakt - 25,0 25,0
Terminskontrakt i frammande valuta 3931 = 3931
Totalt 3931 25,0 4181

Verkliga varden pa ranteswapkontrakt
har berdknats genom nuvarde pa
uppskattade kassafloden medan
verkliga varden pa terminskontrakt i
frammande valuta har faststallts genom

att anvanda marknadspriser pa
balansdagen.

Av de utestdende terminskontrak-
ten i frammande valuta hanfor sig 350,5
milj. EUR (256,7 milj. EUR ar 2006) till

sakring av operativa och finansiella kas-
safloden och 106,5 milj. EUR (136,4 mil;.
EUR ar 2006) till sakringen av nettoin-
vesteringar i utlandska dotterbolag i
frammande valuta.
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26. Redovisade varden av finansiella tillgangar och skulder enligt varderingskategorier

Finansiella tillgangar/ Lane- Finansiella  Finansiella skulder  Bokfort varde
skulder varderade och tillgangar varderade till enligt balans-
till verkligt varde ovriga  som kan saljas upplupet rakningens
Milj. EUR (Not) via resultatrékningen fordringar anskaffningsvarde poster
2007
Langfristiga finansiella tillgangar
Ovriga investeringar (14) = = 0,2 = 0,2
Ovriga fordringar 17) - 16,9 - - 16,9
Kortfristiga finansiella tillgangar
Kund- och ovriga fordringar 17) = 383,3 = = 383,3
Finansiella derivatinstrument (17,25) 6,0 = = = 6,0
Ovriga investeringar (14) 5,8 - - - 5,8
Kassa och banktillgohavanden (18) = 213 = = 21,3
Redovisat varde enligt kategori 11,8 421,5 0,2 = 433,5
Langfristiga finansiella skulder
Rantebarande skulder (22) = = = 202,7 202,7
Ovriga skulder (23) = - = 0,6 0,6
Kortfristiga finansiella skulder
Rantebarande skulder (22) = = = 315,5 315,5
Leverantors- och 6vriga skulder (23) = = = 2711 271,1
Finansiella derivatinstrument (23,25) 2,0 = = = 2,0
Redovisat varde enligt kategori 2,0 - - 789,9 791,9
2006
Langfristiga finansiella tillgangar
Ovriga investeringar (14) = = 0,2 = 0,2
Ovriga fordringar 7) - 6,1 - - 6,1
Kortfristiga finansiella tillgangar
Kund- och ovriga fordringar 17) = 325,8 = = 325,8
Finansiella derivatinstrument (17,25) 2,1 = = = 2,1
Ovriga investeringar (14) 5,0 - - - 5,0
Kassa och banktillgohavanden (18) = 20,1 = = 20,1
Redovisat varde enligt kategori 7,1 352,0 0,2 = 359,3
Langfristiga finansiella skulder
Rantebarande skulder (22) = = = 44,0 44,0
Ovriga skulder (23) = - = 0,6 0,6
Kortfristiga finansiella skulder
Rantebarande skulder (22) = = = 136,4 136,4
Leverantors- och 6vriga skulder (23) = = = 239,5 239,5
Finansiella derivatinstrument (23,25) 1,5 - - - 1,5
Redovisat varde enligt kategori 1,5 = = 420,4 422,0
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27. Kapitalstruktur

Koncernens mal ar att uppratthalla en
effektiv kapitalstruktur som syftar till att
Oka aktiedgarvarde samt sakerstdlla
koncernens formaga att agera i lane-
och kapitalmarknaden under alla forhal-
landen. Trots att Ahlstrom inte tilldelas
nagot kreditbetyg fran kreditvarderings-
institut har foretaget som mal att dess
kapitalstruktur motsvarar andra foretag
med kreditbetyg. Styrelsen bedomer

koncernens kapitalstruktur regelbundet.

Kapitalstrukturen uppféljs pa basen
av skuldsattningsgrad som beraknas ge-
nom att dividera réntebarande netto-
skulder med totalt eget kapital. Rante-
barande nettoskulder baserar sig pa
rantebarande skulder minus kassa och
kassatillgodohavanden samt kortfristiga
investeringar.

Enligt Ahlstroms finansiella mal bor

Noter till koncernbokslutet

skuldsattningsgraden pa lang sikt variera
mellan 50-80 %. Under 2006 var skuld-
sattningsgraden langt under den upp-
satta nivan pa grund av kapitaltillskottet
i samband med nyemissionen och bors-
introduktionen i mars 2006. Skuldsatt-
ningsgraden under 2006 och 2007 var
foljande:

Milj. EUR 2007 2006
Rantebarande skulder 518,2 180,4
Kassa och banktillgodohavanden 21,3 20,1
Ovriga kortfristiga investeringar 5,8 5,0
Rantebarande nettoskulder 491,1 155,2
Eget kapital, totalt 752,4 766,6
Skuldsattningsgrad 65,3 % 20,3 %
28. Operationell leasing

Leasingavgifter, minimum:

Mindre an ett ar 53 6,1
Mellan ett och fem ar 10,3 12,9
Mer an fem ar 4,6 5,2
Totalt 20,3 243
29. Noter till koncernens kassaflédesanalys

Icke kassapaverkande transaktioner och éverforing till kassaflode fran andra aktiviteter:

Avskrivningar 99,9 81,2
Vinster och forluster vid forsaljning av Iangfristiga tillgangar -10,2 -8,3
Vinster och forluster vid forsaljning av aktier i dotterbolag -1,6 -3,3
Forandring i forpliktelser avseende ersattningar till anstallda -10,1 1,7
Totalt 78,0 71,4
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30. Ataganden och eventualférpliktelser

Milj. EUR 2007 2006
For egna skulder:
Ovriga 1&n

Lanebelopp 0,9 1,5

Bokfort varde pa stallda sakerheter 1,0 1,6
For egna ataganden:

Garantier 23,8 29,1
For intressebolagens dtaganden:

Garantier 6,3 83
Investeringsansvar 32,4 50,6
Ovriga eventualforpliktelser 4,7 53

Koncernbolagen ar for tillfallet inte
delaktiga i nagon vasentlig juridisk pro-
cess, skiljedom eller i nagot myndig-
hetsarende.

Eventualtillgangar

Investeringsansvaren bestar i hu-
vudsak av en ny fiberdukslinje for livs-
medel i Chirnside, Storbritannien, ett
nytt kraftverk i Turin, Italien och en ny

fabrik for glasfiberfilt i Tver, Ryssland.
Ovriga eventualforpliktelser bestar
framst av ett inkopsatagande av révaror.

Ton 2007
Utslappsratter 1.1.2007 49 495
Erhallna utslappsratter 656 364
Forverkligade utslapp -551 225
Salda utslappsratter -154 500
Utslappsratter 31.12.2007 134

Overskottet av utslappsratter jamfort med verkliga utslépp per den 31 december 2006 dverfordes till ar 2007. Under &r 2007 uppgick
de salda utslappsratterna till 0,2 milj. EUR. Verkligt vérde pa utslappsratter pa balansdagen var cirka noll.

31. Transaktioner med narstaende

Koncernen har transaktioner med sina dotterbolag, intressebolag samt foretagsledningen.

31.12.2007 bestod koncernen av moderbolaget och foéljande dotterbolag

Agarandel, % Land
Moderbolaget Ahlstrom Abp Finland
Ahlcorp Oy 100,0 Finland
Ahlstrom Australia Pty Ltd 100,0 Australien
Ahlstrom B.V. 100,0 Nederlanderna
Ahlstrom Chirnside Limited 100,0 Storbritannien
Ahlstrom Japan Inc. 100,0 Japan
Ahlstrom Korea Co., Ltd 100,0 Sydkorea
Ahlstrom Malmeédy SA 100,0 Belgien
Ahlstrom Monterrey, S. de R.L. de C.V. 100,0 Mexiko
Ahlstrom Nordic Oy 100,0 Finland
Ahlstrom Norrképing AB 100,0 Sverige
Ahlstrom Sales LLC 100,0 Ryssland
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Agarandel, % Land

Ahlstrom South Africa (Pty) Ltd 60,0 Sydafrika
Ahlstrom Stélldalen AB 100,0 Sverige
Ahlstrom (Wuxi) Technical Textile Co., Ltd 100,0 Kina
Akerlund & Rausing Kuban Holding GmbH 100,0 Tyskland
Fiberflow Qy 100,0 Finland
Lantor (Hong Kong) Limited 100,0 Hongkong
Ahlstrom Asia Holdings Pte Ltd 100,0 Singapore
PT Ahlstrom Indonesia 100,0 Indonesien
Ahlstrom Barcelona, S.A. 100,0 Spanien
Ahlstrom Alicante Nonwovens S.A.U 100,0 Spanien
Ahlstrom Glassfibre Oy 100,0 Finland
Karhulan Teollisuuskerays Oy 100,0 Finland
Ahlstrom Holding GmbH 100,0 Tyskland
Ahlstrom Munich GmbH 100,0 Tyskland
Ahlstrom Osnabrick GmbH 100,0 Tyskland
Ahlstrom Altenkirchen GmbH 100,0 Tyskland
Ahlstrom Numbrecht GmbH & Co. KG 100,0 Tyskland
Ahlstrom Numbrecht Verwaltung GmbH 100,0 Tyskland
Ahlstrom Industrial Holdings Limited 100,0 Storbritannien
Ahlstrom Group Finance Limited 100,0 Storbritannien
Ahlstrom Industries 100,0 Frankrike
Ahlstrom Brignoud 100,0 Frankrike
Ahlstrom Tampere Oy 100,0 Finland
Ahlstrom Chantraine 100,0 Frankrike
Ahlstrom Labelpack 100,0 Frankrike
Ahlstrom Research and Services 100,0 Frankrike
Ahlstrom Specialties 100,0 Frankrike
Ahlstrom Louveira Ltda 100,0 Brasilien
Ahlstrom - VCP IndUstria de Papéis Especiais S.A. 60,0 Brasilien
Ahlstrom Russia Oy 100,0 Finland
Ahlstrom Tver LLC 100,0 Ryssland
Ahlstrom Turin S.p.A. 100,0 Italien
Ahlstrom Fabriano S.r.l. 100,0 Italien
Ahlstrom Ibérica, S.L. 51,0 Spanien
Ahlstrom Milano S.r.l. 100,0 [talien
Ahlstrom Nordica S.r.l. 60,0 [talien
Ahlstrom USA, Inc. 100,0 USA
Ahlstrom Atlanta LLC 100,0 USA
Ahlstrom Capital Corporation 100,0 USA
Ahlstrom Filtration LLC 100,0 USA
Ahlstromn Nonwovens LLC 100,0 USA
Windsor Locks Canal Company 100,0 USA
Ahlstrom Specialty Reinforcements Bishopville LLC 100,0 USA
Titanium Foreign Sales Corporation 100,0 USA

Under ar 2007 har koncernen fusionerat flera bolag i USA. Agarandelarna avviker inte fran réstandelarna.
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Transaktioner med intressebolag

Milj. EUR 2007 2006
Nettoomsattning och ranteintakter 1,3 13
Ink6p av produkter och tjanster -5,0 -10,9
Kund- och 6vriga fordringar 0,1 0,5
Leverantors- och ovriga skulder 0,5 0,8
Rantebarande skulder 0,1 6,6

Marknadspriser har anvants vid transaktioner med intressebolag.
Ansvarsforbindelser till forman for intressebolag visas i not 30.

Tusen EUR 2007 2006

Ersattningar till styrelsen

Styrelsemedlemmar 31.12.2007

Peter Seligson, Ordférande 57 40
Urban Jansson, Vice ordférande 35 35
Sebastian Bondestam 32 30
Jan Inborr 35 42
Bertel Paulig 33 40
Willem F. Zetteler 33 32
Thomas Ahlstrom 24 =
Tidigare styrelsemedlem

Johan Gullichsen 19 65
Totalt 268 284

Foretagsledningens personalférmaner

Kortfristiga ersattningar 3524 3 406
Ersattningar efter avslutad anstallning 73 71
Aktierelaterade ersattningar som regleras med kontanter -220 318
Totalt 3377 3795

Ersattningar till foretagsledningen

Verkstallande direktor Jukka Moisio 616 739
Ovriga medlemmar av ledningsgruppen (CET) 2 909 2 667
Totalt 3524 3 406

Forman av aktier tecknade med optioner och salda
optioner enligt optionsprogram | (2001) och 11 (2001)

Verkstallande direktor Jukka Moisio 1640 =
Ovriga medlemmar av ledningsgruppen (CET) 1 850 =
Totalt 3 490 =
Forpliktelsen med anledning av aktierela-  med 220 000 EUR till 395 000 EUR per Verkstallande direktoren samt de
terade ersattningar som regleras med 31 december 2007. finska medlemmarna av ledningsgrup-
kontanter (optionsprogram 2004 A) som Koncernen tillhandahaller ocksa vissa ~ pen (CET) kan ha ratt att ga i pension
beror verkstallande direktéren och led- icke kontanta férmaner for foretagsled- vid fyllda 60 ar enligt den frivilliga kol-
ningsgruppen har under 2007 minskat ningen. lektiva pensionsforsakringen.
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Planer avseende aktierelaterade ersattningar till nyckelpersoner (IFRS 2 - aktierelaterade ersattningar som regleras med kontanter)

Den 27 oktober 2004 godkande styrel-
sen en ny langsiktig incitamentsplan for
nyckelpersoner. Under perioden 2005—
2007 har varje i planen delaktig anstalld
mojlighet att varje kalenderar fortjana
ett bestamt maximalt antal syntetiska
optioner. Det maximala antalet optioner
som kan fortjanas under dren 2005-
2007 ar totalt 2 505 128 stycken. Optio-
nerna berattigar de delaktiga till en ut-
betalning, vilken betalas kontant det
tredje aret efter det ar under vilket
optionen har fortjanats. For optioner

fortjdnade under ar 2005 (2004 A), sker
kontantbetalningen ar 2008. Utbetal-
ningens storlek beror bland annat pa
koncernens framgang.

Ar 2006 (optionsprogram 2004 B)
och 2007 (2004 () tilldelades inga op-
tioner pa grund av att koncernens resul-
tat per aktie var lagre an det uppsatta
malet. Foljaktligen har ingen berdkning
av det verkliga vardet gjorts per 31 de-
cember 2007. Forpliktelsen som redovi-
sats fran program 2004 A var 1,0 milj.
EUR pd balansdagen. Den 31 december

Foljande tabell illustrerar de allmanna villkoren for optionsprogrammen:

Noter till koncernbokslutet

2006 uppgick forpliktelsen fran program
2004 A till 1,7 milj. EUR.

Det verkliga vardet pa skulden som
hanfor sig till optionsplanen berdknades
den 31 december 2006 enligt den sa
kallade Black-Scholes -modellen, och
redovisas som en kostnad i resultatrak-
ningen under intjdnandeperiod. | berak-
ningen anvandes en riskfri ranta pa
3,0 % och en forvantad volatilitet pa
23 % vilken baserar sig pa jamforelse-
gruppens forverkligade volatilitet.

2004 A 2004 B 2004 C
Tilldelningstidpunkt 27.10.2004 27.10.2004 27.10.2004
Maximalt antal optioner 816 278 844 425 844 425
Antal tilldelade optioner 246 482 0 0
Aktiepris vid tilldelningstidpunkt® 16,73 16,73 16,73

Optionsavtalets giltighetstid
Intjanandeperiod

Optionsavtalets villkor

Losenpris, EUR
(utdelning har inte avdragits)

Optionens verkliga varde, EUR

27.10.2004-31.3.2008
1.1.2005-31.12.2007
Koncernens resultat per
aktie och personlig
prestation under ar 2005
och aktieprisets utveckling

under dren 2005-2007.

16,73

4,27

27.10.2004-31.3.2009
1.1.2006-31.12.2008
Koncernens resultat per
aktie och personlig
prestation under ar 2006
och aktieprisets utveckling

under dren 2006-2008.

23,79

n/a

27.10.2004-31.3.2010
1.1.2007-31.12.2009
Koncernens resultat per
aktie och personlig
prestation under ar 2007
och aktieprisets utveckling

under aren 2007-2009.

22,65

n/a

* Definierat av en oberoende och utomstdende expert, eftersom Ahlstroms aktie inte var offentligt noterad
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Antalet syntetiska optioner och det vagda genomsnittliga teckningspriset for dem:

2007 2006
vagt Antal Vagt Antal

genomsnittligt optioner genomsnittligt optioner

l6senpris, EUR l6senpris, EUR
Utestdende vid periodens borjan 10,55 246 482 13,52 194 250
Tilldelade under perioden - - 12,67 63 311
Forverkade under perioden 10,32 -11 709 10,38 -11 079
Utestaende vid periodens slut 4,27 234 773 10,55 246 482
Inlosningsbara vid periodens slut = =
Villkoren for optionsprogrammen, som inte kan hanféras till IFRS 2
Den 26 september 20071 beslutade 2002 och fore teckningen av aktier. nya aktier med optionsratten.
koncernen tilldela 1 752 068 aktieoptio- Teckningsperioden av aktier for de bada Dessa optionsprogram ar beviljade
ner till bolagets ledning och nyckelper- optionsprogrammen utgick den 30 april fore den 7 november 2002 och i enlig-
soner. Varje optionsratt ger innehavaren 2007. Mellan den 2 januari och den het med IFRS 1 och IFRS 2, har IFRS prin-
ratt att teckna en aktie i Ahlstrom. 23 april 2007 var optionerna noterade ciper inte tillampats pa dessa program.
Teckningspriset var 16,13 EUR minskat pa OMX Nordiska Bors Helsingfors. |
med utdelningen efter den 1 januari januari - april 2007 tecknades 1 008 871
Antalet aktieoptioner och det vagda losenpriset for dem:

2007 2006
Vagt Antal Vagt Antal

genomsnittligt optioner genomsnittligt optioner

l6senpris, EUR |6senpris, EUR
Utestaende vid periodens borjan 9,22 1008 871 11,01 1537 007
Forverkade under perioden - - 9,22 -29 876
Anvanda under perioden 9,16 -1 008 871 9,57 -93 318
Inl6sta under perioden = = 9,22 -404 942
Utestaende vid periodens slut 0 9,22 1008 871
Inlésningsbara vid periodens slut = 488 699

32. Handelser efter balansdagen

Koncernledningen har inte kannedom om nagra handelser som intraffat efter balansdagen och som skulle vara av vasentlig betydelse
for bokslutet.
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Nyckeltal

Bokslut

2007 2006 2005 2004 2003
Milj. EUR IFRS IFRS IFRS IFRS FAS FAS
Ekonomiska nyckeltal
Nettoomsattning 1760,8 15991 15526 1567,8 15678 1 556,4
Personalkostnader 362,1 319,6 313,1 340,1 338,5 357,0
% av nettoomsattningen 20,6 20,0 20,2 21,7 21,6 22,9
Resultat fore finansnetto, skatter, avskrivningar och
nedskrivningar (EBITDA) 125,6 177,6 200,9 152,4 155,1 160,9
% av nettoomsattningen 71 11,1 12,9 9,7 9,9 10,3
Avskrivningar * 93,9 79,9 82,9 86,7 91,6 94,3
Avskrivningar pa goodwill och nedskrivningar av
langfristiga tillgangar * 5,9 1,7 0,8 3,6 12,5 18,1
Rorelseresultat 25,8 96,1 117,2 62,1 51,0 48,5
% av nettoomsattningen 1,5 6,0 7,5 4,0 3,3 3,1
Finansnetto 20,9 8,4 11,5 12,5 12,0 10,4
% av nettoomsattningen 1,2 0,5 0,7 0,8 0,8 0,7
Resultat fore skatt 0,2 81,2 100,7 47,9 34,8 33,7
% av nettoomsattningen 0,0 5,1 6,5 3,1 2,2 2,2
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 0,5 57,5 62,4 33,2 17,5 22,4
% av nettoomsattningen 0,0 3,6 4,0 2,1 1,1 1,4
Sysselsatt kapital (periodens slut) 1270,6 946,9 947,1 975,6 1008,9 994,5
Rantebarande nettoskulder 491,1 155,2 340,6 361,8 341,8 285,8
Eget kapital 752,4 766,6 590,5 580,5 632,9 673,8
Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE), % 2,5 10,4 12,4 7,0 53 4,6
Avkastning pa eget kapital (ROE), % 0,2 8,5 10,7 5,6 2,7 3,2
Soliditet, % 44,0 56,5 43,2 42,0 45,3 47,4
Skuldsattningsgrad, % 65,3 20,3 57,7 62,3 53,9 42,3
Investeringar, inklusive foretagsforvarv 371,9 127,8 73,2 167,0 167,0 93,1
% av nettoomsattningen 21,1 8,0 4,7 10,7 10,7 6,0
F&U kostnader 23,9 25,0 271 27,6 27,6 32,9
% av nettoomsattningen 1,4 1,6 1,7 1,8 1,8 2,2
Nettokassaflode fran rorelsen 43,9 119,2 126,6 128,0 128,0 202,0
Antal anstallda vid arets slut 6 481 5677 5 525 5755 5 755 6 486
Antal anstdllda i medeltal under dret 6 108 5687 5 605 6 428 6 428 6 536
Nettoomsdttning per anstalld, tusen EUR 288 281 277 244 244 238

* Enligt IFRS gors inga avskrivningar pa goodwill
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2007 2006 2005 2004 2003
IFRS IFRS IFRS IFRS FAS FAS

Nyckeltal per aktie
Resultat per aktie, EUR 0,01 1,31 1,71 0,91 0,48 0,61
Resultat per aktie efter utspadning, EUR 0,01 1,29 1,67 0,90 0,48 0,61
Kassaflode per aktie, EUR 0,94 2,72 3,48 3,52 3,52 5,55
Eget kapital per aktie, EUR 15,35 16,79 16,21 15,94 17,38 18,50
Utdelning per aktie, EUR 1,00%% 1,00 1,79 1,72 1,72 1,50
Utdelning per resultat, % n/a 76,3 104,7 188,9 358,1 2459

Justerat antal utestdende aktier i slutet

av perioden (tusental)

46 670,6 45661,7 364184 364184 364184 364184

Justerat antal utestaende aktier i medeltal

under aret (tusental)

46 476,2 43 801,7 364184 364184 364184

Nettoomsattningen och rorelseresultatet definieras i redovisningsprinciperna for upprattandet av koncernredovisningen.

** Styrelsens forslag till bolagsstamman

Utrékning av nyckeltal

Rantebarande nettoskulder

Soliditet, %

Skuldsattningsgrad, %

Avkastning pa eget kapital (ROE), %

Avkastning pa sysselsatt kapital
(ROCE), %

Resultat per aktie, euro

Kassaflode per aktie, euro

Eget kapital per aktie, euro

Utdelning per aktie, euro

Utdelning per resultat, %

BOKSLUT 2007

Rantebarande skulder - Kassa och banktillgodohavanden - Kortfristiga placeringar

Eget kapital, totalt
Tillgangar totalt - Erhallna forskott

x 100

Rantebarande nettoskulder
Eget kapital, totalt

X 100

Periodens resultat
Eget kapital, totalt (i medeltal under aret)

100

Resultat fore skatt + Finansnetto
Tillgangar totalt (i medeltal under dret) - Rantefria skulder (i medeltal under aret)

Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare
Justerat antal aktier i medeltal under aret

Nettokassaflode fran rorelsen
Justerat antal aktier i medeltal under aret

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Justerat antal aktier i slutet av perioden

Utbetald utdelning under perioden
Justerat antal aktier i slutet av perioden

Utdelning per aktie
Resultat per aktie

x 100

36 418,4

x 100



Moderbolagets bokslut, FAS

Resultatrakning

Milj. EUR (Not) 2007 2006
Omsattning (1) 61,1 65,0
Ovriga rorelseintakter ) 1,0 1,7
Personalkostnader 3) -8,7 11,1
Avskrivningar och nedskrivningar (10) -0,1 -0,2
Ovriga rorelsekostnader -21,2 -30,7

-30,0 -42,0
Rorelsevinst 32,1 24,7

Finansiella intakter och kostnader

Dividendintakter (5) 4,4 30,4

Ranteintakter och 6vriga finansiella intakter (6) 29,3 23,0

Rantekostnader och ovriga finansiella kostnader @) -18,9 -14,6

Kursdifferenser 10,2 12,8

25,0 51,6

Resultat fore extraordinara poster 57,1 76,3
Extraordinara poster (8)

Extraordinara intakter 5,5 5,6
Resultat efter extraordinara poster 62,6 81,9
Inkomstskatter (9) -13,2 -11,4
Rakenskapsperiodens vinst 49,4 70,5

AHLSTROM ABP 55



Balansrakning

Milj. EUR (Not) 31.12.2007 31.12.2006

Aktiva

Bestaende aktiva

Immateriella tillgangar (10)
Immateriella rattigheter 0,4 0,4
Forskottsbetalningar och pdgaende nyanldggningar 0,1 0,1
0,5 0,5
Materiella tillgangar (10)
Mark och vattenomraden 0,4 0,4
Maskiner och inventarier 0,1 0,1
Ovriga materiella tillgadngar 0,1 0,1
0,6 0,6
Investeringar 1)
Aktier i koncernbolag 793,7 512,8
Fordringar hos koncernbolag 15,0 -
Aktier i intressebolag 2,7 2,8
Ovriga aktier 0,5 0,5
811,9 516,1
Rorliga aktiva
Langfristiga fordringar
Fordringar hos koncernbolag a7) 68,1 160,7
Latenta skattefordringar (16) 1,4 1,6
69,5 162,3
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 0,1 0,3
Fordringar hos koncernbolag 17) 520,0 365,9
Fordringar hos intressebolag (18) = 0,4
Latenta skattefordringar (16) 0,1 0,2
Ovriga kortfristiga fordringar 0,0 1,8
Resultatregleringar (12) 13,3 7,5
533,5 376,1
Finansiella vardepapper 5,8 5,0
Kassa och bank 3,2 4,9
9,0 9,9
Aktiva totalt 1425,0 1 065,5
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Moderbolagets bokslut, FAS

Milj. EUR (Not) 31.12.2007 31.12.2006
Passiva
Eget kapital (13)
Aktiekapital 70,0 68,5
Overkursfond 187,8 187,9
Fond for inbetalt fritt eget kapital 8,3 0,5
Balanserad vinst 599,4 575,5
Rakenskapsperiodens vinst 49,4 70,5
914,9 902,9
Frammande kapital
Avsattningar (15) 5,2 6,1
Langfristigt (14)
Skulder till kreditinstitut 185,3 23,4
Skulder till koncernbolag (17) = 14,9
185,3 38,3
Kortfristigt
Skulder till kreditinstitut 218,8 31,8
Leverantorsskulder 1,4 0,6
Skulder till koncernbolag 17) 89,6 66,3
Skulder till intressebolag (18) 0,1 6,6
Ovriga kortfristiga skulder 0,4 0,4
Resultatregleringar (19) 9,3 12,5
319,6 118,2
Frammande kapital totalt 510,1 162,6
Passiva totalt 1 425,0 1 065,5
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Finansieringsanalys

Milj. EUR 2007 2006

Affarsverksamhetens kassaflode

Rorelsevinst 32,1 24,7
Avskrivningar och nedskrivningar 0,1 0,2
Ovriga justeringar -1,7 -

Afférsverksamhetens kassaflode fore forandringar i

nettororelsekapitalet 30,5 24,9

Forandringar i nettororelsekapitalet 9,7 -49

Affarsverksamhetens kassaflode 40,2 20,0
Ranteintakter 27,4 20,0
Rantekostnader och 6vriga finansiella kostnader 15,2 -5,9
Kursdifferenser 8,1 3,6
Inkomstskatter -19,4 7,5

Affarsverksamhetens nettokassaflode 41,1 30,2

Investeringarnas kassaflode

Nyanskaffningar -0,2 -0,1
Forvarv av koncernbolag -281,4 -23,5
Okning av ovriga investeringar -15,0 -
Forsaljning av koncernbolag 1,8 =
Likvidation av koncernbolag 0,3 0,7
Forsaljning av tillgangar i bestaende aktiva 0,8 0,1
Erhallna dividender 4,4 30,4
Koncernbidrag 7,6 2,8
Investeringarnas nettokassaflode -281,7 10,4

Finansieringens kassaflode

Aktieemissionen och aktier tecknade med optioner 9,2 202,2
Forandring av Idnefordringar och finansiella vardepapper -73,6 -12,7
Forandring av langfristiga skulder 148,5 -98,4
Forandring av kortfristiga skulder 201,4 -64,4
Betalda dividender -46,6 -65,2
Finansieringens nettokassaflode 238,9 -38,5
Forandring i kassa och bank 1,7 2,1
Kassa och bank vid rakenskapsperiodens borjan 4,9 2,8
Kassa och bank vid rakenskapsperiodens slut 3,2 4,9

58 BOKSLUT 2007



Noter till moderbolagets bokslut, FAS

Redovisningsprinciper

Information om bolaget

Ahlstrom Abp ar Ahlstromkoncernens
moderbolag och fungerar som holding-
bolag for sina dotterbolag. Moderbo-
laget koordinerar finansfunktionen i
Ahlstrom och den interna finansieringen
i koncernen. Vidare saljer moderbolaget
management service -tjanster och and-
ra administrativa tjanster till sina dotter-
bolag. Ahlstrom Abp:s aktier har varit
noterade pa OMX Nordiska Bors
Helsingfors sedan mars 2006.

Grund for upprattande

Bokslutet har upprattats i euro och fol-
jer den finldndska bokforingslagen och
ovriga i Finland gallande forordningar
samt bokforingspraxis. Koncernredo-
visningen i Ahlstrom har upprattats i en-
lighet med internationella redovisnings-
standarder (IFRS) och moderbolaget har
foljit koncernens redovisningsprinciper
alltid da det har varit mojligt. Nedan pre-
senteras de redovisningsprinciper som
avviker fran koncernens principer. For
ovrigt tillampas koncernens redovis-
ningsprinciper.

Finansiella derivatinstrument
Bolaget har en exponering for valuta-
och ranterisker till foljd av affarsverksam-
het och finansiering. Riskerna hanteras
med bland annat olika derivatinstrument,
inom ramen for den ordinara affarsverk-
samheten for att minimera effekten pa
bolagets I6nsamhet och soliditet.

Med derivatinstrumenten sakrar bo-
laget planerade transaktioner eller fasta
avtal (kassaflodessakring), eller netto-
investeringar i utldandska enheter. Derivat-
instrument anvands ocksa i mycket be-
gransad utstrackning for ovriga transak-
tioner inom ramen for koncernens fi-
nanspolicy.

For terminskontrakt redovisas en
rante- och en kursdifferenskomponent.
Rantan periodiseras under avtalets giltig-
hetstid antingen som ranteintakt eller
rantekostnad. Kontraktets valutakursef-
fekt faststélls i slutet av varje rakenskaps-
period enligt den officiella valutakursen
pa rakenskapsperiodens sista vardag,
och rapporteras i valutakursdifferenserna.

Ranteswapkontrakt som anvands for
att sakra kassaflodet redovisas enligt

prestationsprincipen. Den upplupna net-
torantan redovisas som en justering av
ranteeffekten for den bakomliggande
transaktionen.

Extraordindra poster

| bokslutets extraordinara poster ingar
erhallna och beviljade koncernbidrag
och inkomstskatter som hanfor sig till
dessa.

Leasing

Utgifter for operativ leasing och for
ovriga hyresavtal redovisas som
kostnader.

Pensionsplaner
Bolagets lagstadgade pensionsansvar
och eventuella tillaggspensionsansvar ar
forsakrade. Premierna till pensionsfor-
sakringsbolagen faststalls pa basen av
foreskrivna aktuariella antaganden och
ovriga bestammelser.
Pensionsforsakringspremierna redo-
visas i resultatet. Pensionsansvar och
forandringar i oférsakrat ansvar redovi-
sas i resultatrakningen respektive ba-
lansrakningen enligt lokal praxis.
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Milj. EUR 2007 2006
1. Omsattning per land

Frankrike 14,8 18,0
USA 13,4 14,0
Italien 12,7 11,5
Tyskland 6,1 7,5
Finland 6,0 6,2
Storbritannien 2,8 3,5
Sverige 1,4 1,4
Sydkorea 1,2 1,2
Spanien 1,2 0,6
Belgien 1,0 0,9
Ovriga 0,5 0,2
Totalt 61,1 65,0
2. Ovriga rorelseintakter

Vinst pa forsaljning av aktier 0,7 1,0
Ovriga 0,3 0,7
Totalt 1,0 1,7
3. Personalkostnader

Styrelsemedlemmarnas arvoden -0,3 -0,3
Verkstallande direktorens [6n -0,5 0,5
Verkstallande direktorens bonus -0,1 -0,2
Ovriga loner och arvoden -6,4 -8,3
Pensionskostnader -0,9 -0,8
Ovriga lonebikostnader -0,5 -1,0
Totalt -8,7 -11,1

Verkstallande direktéren samt de finska medlemmarna av ledningsgruppen (CET) kan ha ratt att ga i pension vid fyllda 60 ar enligt

den frivilliga kollektiva pensionsférsakringen.

4. Antal anstallda i medeltal under aret

Tjansteman 91 90
5. Dividendintakter

fran koncernbolag 4,4 30,0

fran intressebolag - 0,4
Totalt 4,4 30,4
6. Ranteintdkter och 6vriga finansiella intakter

fran koncernbolag 27,8 20,0

fran ovriga 1,5 3,0
Totalt 29,3 23,0
7. Réntekostnader och 6vriga finansiella kostnader

till koncernbolag -2,9 -3,0

till 6vriga -16,0 -11,6
Totalt -18,9 -14,6
8. Extraordindra poster
Koncernbidrag 7,5 7.6
Skatt pa extraordinara poster -2,0 2,0
Totalt 55 5,6
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Noter till moderbolagets bokslut, FAS

Milj. EUR 2007 2006

9. Inkomstskatter

Aktuell skatt -15,0 -11,6
Latenta skatter -0,2 -1,8
Skatt pa extraordindra poster 2,0 2,0
Inkomstskatter i resultatrakningen -13,2 -11,4

10. Immateriella och materiella tillgangar

Immateriella Mark och Maskiner Ovriga
rattigheter vatten- och materiella
Milj. EUR omraden inventarier tillgangar
2007
Anskaffningsutgift 1.1. 2,5 0,4 1,3 0,6
Okningar = = = =
Minskningar = = 1,1 =
Anskaffningsutgift 31.12. 2,5 0,4 0,2 0,6
Ackumulerade avskrivningar 1.1. 2,0 = 1,2 0,5
Periodens avskrivningar 0,1 - - -
Minskningar = = -1,1 =
Ackumulerade avskrivningar 31.12. 2,0 - 0,1 0,5
Bokfort varde 31.12.2007 0,5 0,4 0,1 0,1
2006
Anskaffningsutgift 1.1. 2,5 0,4 1,3 0,6
Okningar 0,1 = = =
Minskningar -0,1 = = =
Anskaffningsutgift 31.12. 2,5 0,4 1,3 0,6
Ackumulerade avskrivningar 1.1. 19 = 1,2 0,5
Periodens avskrivningar 0,1 = = =
Minskningar = = = =
Ackumulerade avskrivningar 31.12. 2,0 = 1,2 0,5
Bokfort varde 31.12.2006 0,5 0,4 0,1 0,1
11. Investeringar
Aktier i Fordringar hos Aktier i Ovriga
koncern- koncern- intresse- aktier
Milj. EUR bolag bolag bolag
2007
Anskaffningsutgift 1.1. 512,8 = 2,8 0,5
Okningar 281,3 15,0 - -
Minskningar -0,4 = -0,1 =
Anskaffningsutgift 31.12. 793,7 15,0 2,7 0,5
Bokfort varde 31.12.2007 793,7 15,0 2,7 0,5
2006
Anskaffningsutgift 1.1. 489,6 = 2,8 0,5
Okningar 23,5 - - =
Minskningar -0,3 = = 0,0
Anskaffningsutgift 31.12. 512,8 = 2,8 0,5
Bokfort varde 31.12.2006 512,8 = 2,8 0,5
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Milj. EUR 2007 2006

12. Aktiva resultatregleringar

Kortfristiga 13,3 7.5
Vasentliga poster:
Periodiserade sakringskontrakt 5,7 1,3
Periodiserade rabatter 7,4 6,1
Ovriga 0,2 0,1
Totalt 13,3 7,5

13. Eget kapital

Eget kapital 1.1. 902,9 695,4
Betalda dividender -46,6 -65,2
Aktieemissionen och aktier tecknade med optioner 9,3 202,2
Rakenskapsperiodens vinst 49,4 70,5
Eget kapital 31.12. 914,9 902,9

Den 31.12.2007 uppgick aktiekapitalet till 70 005 912,00 EUR. Det totala antalet aktier var 46 670 608 med ett nominellt varde om
1,50 EUR per aktie. Alla aktier har en rost och samma ratt till utdelning.

14. Forfalloprofil for 1angfristiga skulder

2007 2009 2010 2011 2012 2013- Totalt
Skulder till kreditinstitut 143,1 3,1 28,1 3,1 7,9 185,3
Skulder till koncernbolag = = = = = =
Totalt 143,1 3,1 28,1 3,1 7,9 185,3
2006 2008 2009 2010 2011 2012- Totalt
Skulder till kreditinstitut 3,1 3,1 3,1 3,1 11,0 23,4
Skulder till koncernbolag 14,9 = = = = 14,9
Totalt 18,0 3,1 3,1 3,1 11,0 38,3
Milj. EUR 2007 2006

15. Avsattningar

Miljdavgifter 1,0 1,0
Pensioner och 6vriga ersattningar till anstallda 4,2 4,6
Kostnader for avvecklade verksamheter - 0,5
Totalt 5,2 6,1

16. Latenta skattefordringar

Langfristiga fordringar 1,4 1,6
Kortfristiga fordringar 0,1 0,2
Totalt 1,5 1,8

Fororsakade av:
Tillfalliga skillnader 1,5 1,8
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Milj. EUR 2007 2006
17. Fordringar hos och skulder till koncernbolag
Langfristiga fordringar 68,1 160,7
Kundfordringar 2,2 11,7
Lanefordringar 508,0 3446
Aktiva resultatregleringar 9,7 9,6
Totalt 588,0 526,6
Langfristiga skulder = 14,9
Leverantorsskulder 0,3 2,9
Passiva resultatregleringar 14,8 11,0
Ovriga kortfristiga skulder 74,5 52,4
Totalt 89,6 81,2
18. Fordringar hos och skulder till intressebolag
Kortfristiga lanefordringar = 0,3
Kundfordringar = 0,1
Totalt - 0,4
Kortfristiga skulder 0,1 6,6
19. Passiva resultatregleringar
Kortfristiga 9,3 12,5
Vasentliga poster:

Periodiserade personalkostnader 2,5 3,0

Inkomstskatteskuld 3,3 7,7

Upplupen ranta 2,4 0,1

Periodiserade sakringskontrakt 0,9 1,5

Ovriga 0,2 0,2
Totalt 9,3 12,5
20. Ansvarsforbindelser
For koncernbolagens forpliktelser:

Borgensforbindelser 59,3 70,4
For intressebolagens forpliktelser:

Borgensforbindelser 6,2 8,3
Leasingavtal

Kortfristig del 0,8 2,0

Langfristig del 3,8 5,1
Ovriga 0,3 0,5

21. Aktier i dotterbolag

Dotterbolagen presenteras pa sidan 48.
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22. Finansiell riskhantering

Ahlstroms hantering av finansiella risker
gar ut pa att sakerstdlla en hog finan-
sieringsberedskap for bolagets affars-
verksambhet till optimal kostnad, att
sakra resultatet och balansrakningen
mot kurs- och rantenivavaxlingar samt
att minimera motpartsrisker. Principerna
och riktlinjerna for de finansiella aktivi-
teterna definieras i koncernens finans-

policy.

Upplaningsrisk

Bolaget stravar efter att sakerstalla en
jamn tillgang till kapital genom att ha
en val avvagd mix av likvida medel,
kort- och langfristig upplaning samt be-
viljiade men outnyttjade kreditfaciliteter
med banker och 6évriga finansiella insti-
tutioner pa den inhemska saval som pa
den internationella kapitalmarknaden. |
Finland utnyttjas aven ett foretagscerti-
fikatprogram for kortfristig upplaning.
Bolagets huvudsakliga finansierings-
facilitet utgors av ett syndikerat lan pa
200 milj. EUR som forfaller i november
2009. Forfalloprofilen for bolagets lang-
fristiga Ian framgar av not 14.

Finansiella derivatkontrakt *

Valutarisk
Bolaget har en exponering mot forand-
ringar i valutakurserna pa grund av sin
export och import utanfér eurozonen
samt pa grund av utlandska investering-
ar. Det ar darfor ytterst viktigt att risker-
na hanteras professionellt. Utldandska
valutaflodens nettopositioner sakras mot
respektive bolags inhemska valuta. Sak-
ringsperiodens langd bestdms individuellt
i enlighet med bolagens egna anvisning-
ar for att den skall stamma sd bra som
mojligt dverens med underliggande risk-
profiler. For att sakra valutariskerna an-
vands valutaterminskontrakt.

Ahlstrom sakrar for tillfallet ungefar
30 % av sina nettoinvesteringar i fram-
mande valuta i utlandska dotterbolag.
Valutalan och valutaterminskontrakt an-
vands som sakringsinstrument.

Ranterisk

Det primadra syftet med Ahlstroms rante-
riskhantering ar att uppna en optimal ba-
lans mellan fast och rorlig ranta med
hansyn till profilen for bolagets ranteba-
rande skulder. Ranteriskerna sakras med

Nominella belopp

olika typer av derivatinstrument sdsom
ranteswapkontrakt. Ranteswapkontrak-
ten star for den storsta volymen och de
har vanligen en maturitet pa tva till fem
ar. Verkligt varde pa transaktionerna be-
vakas kontinuerligt.

Motpartsrisk

Bolaget stravar efter att minimera mot-
partsrisker i samband med valutatrans-
aktioner, derivatkontrakt och tillfalliga
externa placeringar genom att begransa
sin exponering mot enbart kreditvdrdiga
banker, finansinstitut och évriga motpar-
ter. Motpartsrisker kan inte helt undvikas,
men ledningen kanner sig forvissad om
att risken ar under kontroll. Kundrelate-
rade motpartsrisker begransas genom
en kombination av en val diversifierad
kundkrets och en policy for riskspridning
vid stérre engagemang med banker och
forsakringsbolag. De flesta av Ahlstroms
kunder ar industriforetag.

Milj. EUR 2007 2006 2007 2006
Rantederivat

Ranteswapkontrakt 100,0 25,0 0,3 0,8
Valutaderivat

Terminskontrakt 304,0 2459 3,6 -0,4
Sakring av eget kapital

Terminskontrakt 106,5 136,4 1,2 0,2

Beloppen ger en bild av sakringsatgardernas omfang utan att som sadana ge en bild av bolagets riskexponering.
Ranteswapkontraktens verkliga varden baserar sig pa marknadsnoteringar vid arets slut. Verkliga varden for de ovriga
finansieringsinstrumenten har beraknats pa basen av gallande priser pa marknaden vid arets slut.

BOKSLUT 2007



Bokslut

Styrelsens forslag till utdelning av vinster

Enligt moderbolagets balansrakning den 31.12.2007 var:

EUR
Balanserad vinst 599 388 651
Fond for inbetalt fritt eget kapital 8 266 273
Rakenskapsperiodens vinst 49 406 124
Utdelningsbara medel totalt 657 061 048

Styrelsen foreslar till bolagsstémman vilken halls den 2 april 2008, att
- idividend utdelas 1,00 euro per aktie

- for allmannyttiga andamal reserveras 70 000 euro

- samt att aterstaende belopp balanseras.

Den foreslagna avstamningsdagen ar 7.4.2008 och utbetalning sker 14.4.2008.

31.12.2007 fanns det 46 670 608 utestaende aktier och motsvarande utdelning som betalas ar 46 670 608,00 euro.

Helsingfors den 31 januari 2008

Peter Seligson

Urban Jansson Sebastian Bondestam Jan Inborr
Bertel Paulig Thomas Ahlstréom Willem F. Zetteler
Jukka Moisio

Verkstallande direktor
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Revisionsberattelse

Till Ahlstrom Abp:s aktiedagare

Vi har granskat Ahlstrom Abp:s bokfo-
ring, bokslut, verksamhetsberattelse och
forvaltning for rakenskapsperioden 1.1. -
31.12.2007. Styrelsen och verkstallande
direktéren har avgett verksamhetsberat-
telsen och koncernbokslutet, upprattat

i enlighet med internationella redovis-
ningsstandarder IFRS sadana de antagits
av EU, omfattande koncernens balans-
rakning, resultatrakning, kassaflodesana-
lys, sammandrag avseende forandringar
i koncernens eget kapital och noter till
koncernbokslutet, samt moderbolagets
bokslut upprattat i enlighet med
ikraftvarande bestammelser i Finland,
omfattande moderbolagets balansrék-
ning, resultatrakning, finansieringsanalys
och noter till bokslutet. Efter utford
granskning avger vi vart utlatande om
koncernbokslutet, verksamhetsberattel-
sen och moderbolagets bokslut och
forvaltning.

Granskningen har utforts enligt god
revisionssed. Bokforingen, de tillampade
redovisningsprinciperna, innehallet i bok-
slutet och verksamhetsberattelsen samt
bokslutspresentationen har harvid
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granskats i tillracklig omfattning for att

konstatera att bokslutet och verksamhets-

berattelsen inte innehdller vasentliga fel
eller brister. Vid granskningen av forvalt-
ningen har vi utrett huruvida medlem-
marna i moderbolagets styrelse samt
verkstallande direktoren handhaft for-
valtningen av bolagets angeldgenheter i
enlighet med stadgandena i aktiebolags-
lagen.

Koncernbokslutet
Koncernbokslutet, som upprattats i

enlighet med internationella redovisnings-

standarder IFRS sadana de antagits av EU,
ger pa satt som avses i dessa standarder
och i bokféringslagen riktiga och tillrack-
liga uppgifter om resultatet av koncer-
nens verksamhet och dess ekonomiska
stallning.

Moderbolagets bokslut, verksam-
hetsberattelsen och foérvaltningen
Moderbolagets bokslut har upprattats
enligt bokforingslagen och 6vriga
stadganden och bestammelser om hur
bokslut skall upprattas. Bokslutet ger pa
satt som avses i bokféringslagen riktiga

och tillrackliga uppgifter om resultatet
av moderbolagets verksamhet och dess
ekonomiska stallning.
Verksamhetsberattelsen har upprat-
tats enligt bokforingslagen och 6évriga
stadganden och bestammelser om hur
verksamhetsberattelse skall upprattas.
Verksamhetsberdttelsen ar forenlig
med bokslutet och ger pa satt som av-
ses i bokforingslagen riktiga och tillrack-
liga uppgifter om resultatet av koncer-
nens och moderbolagets verksamhet
och den ekonomiska stallningen.
Koncernbokslutet och moderbola-
gets bokslut kan faststallas och med-
lemmarna i moderbolagets styrelse
samt verkstallande direktoren beviljas
ansvarsfrihet for den av 0ss granskade
rakenskapsperioden. Styrelsens forslag
till disposition av de utdelningsbara
vinstmedlen beaktar stadgandena
i aktiebolagslagen.

Helsingfors den 31 januari 2008
KPMG OY AB

Sixten Nyman

CGR
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