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Styrelsens verksamhetsberattelse

Verksamhetsmiljo

Under 2008 var Ahlstroms verksam-
hetsmiljo mycket utmanande pa grund
av den snabba nedgangen i den globala
ekonomin. Under forsta halvaret var
efterfrdgan pa Ahlstroms produkter
hog, trots tidiga tecken pa kommmande
dampning av efterfragan inom vissa
produktsegment. Efterfragan var sarskilt
kraftig i sektorer med hog tillvaxt, till
exempel i vindkraftsindustrin.

Efterfragan borjade gradvis dampas
under senare delen av aret, vilket ledde
till en snabbt sjunkande orderstock for
de flesta av Ahlstroms produkter och
nedskarning av lagernivaerna i hela
distributionskedjan. Efterfragan sjonk
speciellt kraftigt for filterprodukter
pa grund av nedgangen i de globala
transport- och byggnadsindustrierna.

A andra sidan var efterfrdgan god for
sjukvards- och livsmedelsfiberduk,
kréppat papper samt releasebas- och
etikettpapper pa den sydamerikanska
marknaden.

Priserna pa Ahlstroms viktigaste
ravaror, tramassa och rayon, liksom
oljepriset, nadde historiskt sett toppni-
vaer, vilket paverkade Ahlstroms brut-
tomarginaler i negativ riktning.

I slutet av tredje kvartalet borjade det
finnas indikationer pa en vandning i
prisutvecklingen. Under fjarde kvartalet
var marknadspriset i US dollar for den
kortfibriga massan (BHKP) omkring

16 % lagre jamfort med tredje
kvartalet, medan priset pa polyester
var 18 % lagre, rayon 9 % lagre och
raolja mer an 51 % lagre an féregaende

kvartal. Den sjunkande trenden har
fortsatt i borjan av 2009.

Nettoomsattning
Koncernens nettoomsattning uppgick
under 2008 till 1 802,4 miljoner euro
(1 760,8 milj. euro), en 6kning pa 2,4 %
jamfort med 2007. Den jamforbara
nettoomsattningen efter justeringar
for valutakurseffekter, foretagsforvarv
och nedlaggningar av produktionsan-
ldggningar ckade med 3,9 % jamfort
med 2007. Nettomsattningen okade
kraftigt under de tre forsta kvartalen,
men den laga efterfragan i slutet av
fjarde kvartalet inverkade i h6g grad
pa heldrssiffrorna. Forsaljningsvoly-
mens utveckling var nastan oférand-
rad jamfort med foregaende ar: den
jamforbara volymen efter justeringar
for foretagsforvarv och nedlaggningar
okade med 1,2 %.
Nettoomsattningen for segmentet
Fiber Composites uppgick till 987,4
miljoner euro (941,4 milj. euro), vilket
motsvarar 55 % av koncernens netto-
omsattning. Segmentets nettoomsatt-
ning tkade med 4,9 % jamfort med
2007. Den jamforbara nettoomsatt-
ningen efter justeringar for valutakurs-
effekter, féretagsforvarv och nedlagg-
ningar 6kade med 4,5 % jamfort med
2007. Nettoomsattningen ckade sarskilt
kraftigt inom tva affarsomraden: dels
inom Home & Personal Nonwovens
pa grund av foretagsforvarv fran 2007
dels inom Glass Nonwovens tack vare
den hoga efterfragan pa produkter for
vindkraftsindustrin.

Nettoomsattningen for segmentet
Specialty Papers uppgick till 822,4
miljoner euro (824,7 milj. euro), vilket
motsvarar 45 % av koncernens netto-
omsattning. Segmentets omsattning
minskade med 0,3 % jamfort med 2007,
framfor allt pa grund av att nedlagg-
ningen av flera fabriker inom affarsom-
radet Release & Label Papers slutfordes
under 2008. A andra sidan tkade
omsdttningen med 11,5 % tack vare
den produktionskapacitet som tillkom
genom foretagsforvary, i synnerhet fran
fabriken i Jacaref i Brasilien. Den jamfor-
bara nettoomsattningen 6kade med
3,4 % efter justeringar for nedlaggningar
och foretagsforvarv.

Geografiskt sett fortsatte Europas
andel av koncernens nettoomsattning
att minska och stod for 56 % (62 %)
av koncernens totala nettoomsattning.
Tillvéxten var kraftigast i Nord- och
Sydamerika, tack vare genomforda
foretagsforvarv och organiska tillvaxt-
investeringar.

Finansiellt resultat
Koncernens rorelseresultat under 2008
uppagick till 14,6 miljoner euro (25,8
milj. euro). Rorelseresultatet exklusive
poster av engangskaraktar uppgick till
35,7 miljoner euro (67,8 milj. euro), en
minskning pa 47,3 % pa arsbasis.
Minskningen av rorelseresultatet
beror huvudsakligen pa den excep-
tionellt utmanande verksamhets-
miljon och den svaga efterfragan under
fjarde kvartalet. Under arets tre forsta
kvartal uppgick rorelseresultatet till
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50,0 miljoner euro (60,5 milj. euro)
trots hogre ravaru- och energipriser an
nagonsin tidigare och extra kostnader
hanforliga till flera driftstarter och inte-
grering av foretagsforvary som sam-
manhanger med tillvaxtinvesterings-
programmet.

For att anpassa verksamheten
till efterfragan har Ahlstrom publice-
rat ytterligare omstruktureringsatgar-
der for 2009. For dessa atgarder har
en kostnad av engangskaraktar pa
6,3 miljoner euro redovisats under
fjarde kvartalet. Dessutom har en ned-
skrivning av goodwill och materiella
anlaggningstillgangar pa 15,4 miljoner
euro redovisats som framst hanfor sig
till stangning av produktionsanlagg-
ningar i Italien. Fordelningen av poster
av engangskaraktar per segment ar
foljande: Specialty Papers 1,8 miljoner
euro och Fiber Composites 20,2
miljoner euro. Dessutom har en vinst av
engangskaraktar pa 0,3 miljoner euro
redovisats under fjarde kvartalet for
forsaljning av tillgangar.

Rorelseresultatet for segmentet
Fiber Composites uppgick till 15,3
miljoner euro (48,7 milj. euro) och var
33,2 miljoner euro (60,6 milj. euro)
exklusive poster av engangskaraktar.
Minskningen av rorelseresultatet
berodde i huvudsak pa den svaga efter-
fragan under fjarde kvartalet, servett-
verksamhetens svaga resultat samt
extra kostnader for produktionsstarter
och integration av foretagsforvarv.

Rorelseresultatet for segmentet
Specialty Papers uppgick till 10,2
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miljoner euro (en forlust pa -12,5 mil;.
euro). Forbattringen av rorelseresulta-
tet berodde framfor allt pa den produk-
tion som tillkom pa fabriken i Jacaref.
Segmentets rorelseresultat exklusive
poster av engangskaraktar uppgick till
12,6 miljoner euro (13,9 milj. euro).

Forlusten fore skatt uppgick till
-20,6 miljoner euro (vinst pa 0,2 mil].
euro). Vinsten fore skatt exklusive
poster av engangskaraktar uppgick
till 0,5 miljoner euro (42,1 milj. euro).

Skatteintakterna uppgick till 4,5
miljoner euro (1,2 milj. euro).

Periodens forlust uppgick till 16,1
miljoner euro (vinst pa 1,3 milj. euro)
och resultatet per aktie (EPS) till -0,38
euro (0,01 euro).

Avkastningen pa sysselsatt kapital
(ROCE) var 1,4 % (2,5 %), och avkast-
ningen pa eget kapital (ROE) var -2,3 %
(0,2 %). Kapitalomsattningshastigheten
var 1,4 (1,6).

Finansiering

Nettokassaflodet fran rorelsen verk-
samheten 6kade under 2008 med 58,5
miljoner euro till 102,4 miljoner euro
(43,9 milj. euro) tack vare forbattring i

omsattninghastigheten av rorelsekapital.

De rantebarande nettoskulderna
okade med 107,6 miljoner euro till
598,7 miljoner euro (491,1 milj. euro).

Skuldsattningsgraden var 95,3%
(65,3 %), och soliditeten var 36,8 %
(44,0 %).

Ahlstroms rantebarande skulder
uppgick till 656,9 miljoner euro per
den 31 december 2008 varav 524,6

miljoner euro ar Ian fran banker och
finansiella institutioner, 117,5 miljoner
euro lan genom bolagets finska
foretagscertifikatsprogram och 14,8
miljoner euro ar atagande avseende
finansiell leasing.

Under rékenskapsperioden har
Ahlstrom inlett flera forberedande
forhandlingar med de flesta av sina
samarbetsbanker angaende ater-
finansiering av kreditfaciliteter pa 233
miljoner euro som forfaller under 2009,
varav 200 miljoner euro under sista
kvartalet. Ahlstrom hade outnyttjade
kreditfaciliteter pa 185 miljoner euro
per den 31 december 2008.

Investeringar
Under ar 2008 uppgick investeringarna
exklusive foretagsforvarv till 128,0
miljoner euro (154,7 milj. euro), vilket
motsvarar 7,1 % (8,8 %) av koncernens
nettoomsattning.

Ahlstrom fattade inga beslut
om nya storre organiska investe-
ringar under 2008. Bland de storsta
pagaende investeringarna ar foljande,
tidigare aviserade organiska tillvaxt-
investeringar: tva nya produktionslin-
jer for dammfilter, en i Wuxi i Kina och
en i Bethune i Sydkarolina, USA, en ny
produktionsanlaggning for glasfiberfilt
i Tver i Ryssland, en ny produktions-
linje for livsmedelsfiberduk i Chirnside
i Storbritannien, en ny produktions-
linje for servettmaterial av fiberduk
i Paulinia i Brasilien, en ny fiberduks-
produktionslinje i Brignoud i Frankrike
samt ombyggnad av en pappers-
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maskin for fiberduksproduktion i Turin
i Italien.

Dessutom haller Ahlstrom pa att
etablera en ny fabrik for sjukvardsfiber-
duk i Gujarat i Indien, med berdknad pro-
duktionstart under forsta kvartalet 2010.

FORETAGSFORVARV OCH INVESTERINGS-
BESLUT UNDER 2008

Den 1 februari 2008 tillkdnnagav
Ahlstrom att man hade undertecknat ett
avtal om att férvarva The Friend Group
Inc., som bestar av West Carrollton
Parchment Company och West Carrollton
Converting Company. Affdren avslutades
den 13 februari 2008, och forvarvspriset
uppgick till 9,8 miljoner euro.

Den 29 augusti 2008 tillkannagav
Ahlstrom sin avsikt att forvarva ater-
stdende 40 % av samforetaget med
Votorantim Celulose e Papel (VCP) i
Brasilien. Ahlstrom ager nu 100 % av
aktierna. Bolagets tillgangar bestar av
en pappersmaskin, en extern bestrykare
och omfattande efterbehandlings-
utrustning pa fabriken i Jacaref i nar-
heten av Sao Paulo. Anlaggningen ingar
i Ahlstroms affarsomrade Release &
Label Papers och tillgodoser i huvudsak
marknaderna for etiketttillampningar
och vissa flexibla forpackningar. Man
framstaller dessutom bestrukna och
obestrukna papperskvaliteter for andra
anvandningsomraden. Den totala kope-
summan uppgick till 116 miljoner euro.

Forskning och utveckling
Innovation ar en central del av

Ahlstroms tillvaxtstrategi. Under ar
2008 uppgick kostnaderna for forskning
och utveckling till 23,8 miljoner euro
(23,9 milj. euro), vilket motsvarar 1,3 %
(1,4 %) av Ahlstroms nettoomsattning.

Under ar 2008 kom 48 % (39 %)
av Ahlstroms nettoomsattning fran nya
eller forbattrade produkter tack vare
att ett stort antal organiska investe-
ringar togs i drift under aret. Ahlstrom
har som mal att 25-35 % av netto-
omsattningen ska genereras av nya
eller forbattrade produkter. | rapporte-
ringen anvander Ahlstrom 3M-defini-
tionen, som innebar att en ny produkt
uppfattas som ny av kunden och inte
ar aldre an tre ar och att andra inno-
vationer motsvarar ett betydande
tekniskt framsteg som inte ar aldre
an tre ar.

Ahlstrom fortsatte att lansera nya
produkter och tekniker for att ytterli-
gare starka sin stallning som ledande
leverantor av fiberbaserade material.
En av de viktigaste innovationerna
under 2008 var Ahlstroms vattenfilter-
material Disruptor™ PAC, som togs
i kommersiellt bruk under aret.
Produkten kan anvandas for att rena
vatten fran manga olika féroreningar,
till exempel virus, bakterier, metaller,
kolloider, bly, arsenik, kvicksilver och
koppar. Disruptor™ PAC fick under 2008
en utmadrkelse som en av drets innova-
tioner av en ledande organisation inom
fiberduksbranschen.

Under 2008 startade Ahlstrom
ocksa en ny produktionslinje i Chirnside

i Storbritannien som tillgodoser den
vaxande marknaden for infusionspro-
dukter. Vid denna unika produktionslinje
ar det majligt att bearbeta fornyelse-
bara och komposterbara véxtbaserade
fibrer. I linje med den hdar investeringen
lanserade Ahlstrom ett nytt hogklassigt,
komposterbart material for tepasar

i slutet av 2008.

Dessutom fortsatte utvecklings-
arbetet for att 6ka andelen eukalyptus-
massa i Ahlstroms produkter. Pa tva
ar har andelen eukalyptusfibrer 6kat
fran 20 % till nastan 40 %. Detta ger
bolaget manga fordelar i form av miljo-
vanlig ravara, langsiktig tillgang och
fordelaktiga kostnader och dr darfor ett
mycket strategiskt utvecklingsinitiativ.

Risker och riskhantering

De vasentligaste risker som har identi-
fierats i koncernens riskbedomning
beskrivs nedan.

Marknadsriskerna ar forknippade
med den mycket konkurrensutsatta
marknaden for fiberbaserade material.
En Idngvarig obalans mellan utbud och
efterfrdgan kan pressa ned priserna pa
marknaden och medféra ogynnsamma
effekter for foretaget.

Konjunkturer paverkar efter-
fragan och priserna pa slutanvandar-
produkter inom de branscher som
Ahlstrom betjanar. De inverkar ocksa
pa prisutvecklingen for Ahlstroms
ravaror. Ahlstrom berors huvudsak-
ligen av svangningar inom byggnads-,
transport- och batbyggnadsindustri-
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erna, dar efterfragan har minskat
avsevart under 2008. A andra sidan
ar efterfrégan mer stabil - oavsett
ekonomiskt lage — inom livsmedels-,
forpacknings-, sjukvardsindustrierna
och energibranschen, dar Ahlstrom
har en stark stallning.

Priset pa massa vaxlar kraftigt,
vilket visade sig i hojda marknadspriser
under borjan av 2008 och sjunkande
priser i slutet av aret. Aven Ahlstroms
energikostnader varierar avsevart och
har pa senare tid minskat mycket pa
grund av det kraftigt sjunkande olje-
priset. Ahlstrom har kunnat till en viss
utsrackning flytta 6ver de hogre ravaru-
priserna pa sina forsaljningspriser.

Ahlstroms maojlighet att effektivt
anvanda sin produktionskapacitet kan
paverkas av svangningar i kundernas
efterfragan eller stérningar i produk-
tionen. En rad olika omstandigheter
kan gora att forvantade eller bekraf-
tade order minskas, senarelaggs eller
avbestalls av kunderna. Under fjarde
kvartalet realiserades denna risk, och
Ahlstrom var tvungen att minska pro-
duktionen pa grund av det instabila
ekonomiska laget.

Under de senaste aren har
Ahlstrom aktivt arbetat med en global
tillvaxtstrategi, som bland annat
omfattar en rad organiska tillvaxt-
investeringar och foretagsforvarv.
Dessa medfor vissa risker, till exempel
att regelkrav ar ogynnsamma for verk-
samheten, att kommersiella mal inte
uppnas, att nyckelpersonal ldmnar
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bolaget, att forvantade samverkans-
effekter och kostnadsbesparingar
férsenas eller inte uppnas samt att
planerade tillvaxtprojekt blir dyrare an
forvantat. Flera driftstarter och integre-
ring av foretagsforvary ledde till extra
kostnader under 2008.

Ahlstroms viktigaste finansiella risker
ar forknippade med rantor och valuta-
kurser. Rantekostnaderna tkade under
2008 pa grund av 6kningen av netto-
skulden. Valutakurserna, huvudsakligen
US dollar, paverkade Ahlstroms netto-
omsdttning i negativ riktning med 61,3
miljoner euro. Lénsamheten paverkas
dock inte i samma utstrackning,
eftersom intakter och kostnader som
uttrycks i samma valuta delvis tar ut
varandra. Nettovalutarisken sakras upp
till tre manader.

Tack vare koncernens valuta-
sakringspolicy intraffade inga storre
valutakursforluster under 2008.
Sakringskostnaderna 6kade dock pa
grund av de svangningar som var
foljden av den ekonomiska krisen.

Mer utforlig information om
Ahlstroms riskhantering finns i denna
arsredovisning, pa sidorna 24-29.

Hallbarhet

Ahlstrom arbetar for en hallbar utveck-
ling. Hallbarhet innebar for Ahlstrom
ansvar gentemot miljé och manniskor
samt ett hederligt satt att driva verk-
samheten. Ahlstrom foljer G3-rikt-
linjerna fran GRI (Global Reporting
Initiative) i sin redovisning.

Ahlstroms princip for hantering
av halso-, sakerhets- och miljoalig-
ganden och egendomsskydd (HSEA)
bygger pa en modell for kontinuerliga
forbattringar. Denna modell anvands i
alla faser av livscykeln for Ahlstroms
produkter: fran produktutveckling via
ravaruinkop, produktion och leverans till
atervinning eller avfallshantering.

Klimatforandringarna kommer att
bli den storsta enskilda faktorn for for-
andringar av varldsekonomin under
de narmaste aren, och Ahlstrom har
utformat en strategi for bade begrans-
ning av och anpassning till klimat-
forandringarna.

Under 2008 investerade Ahlstrom
omkring 2,2 miljoner euro for att
forbattra miljoskyddet. Utover detta gick
4,0 miljoner euro till energibesparings-
projekt i enlighet med bolagets strategi
for att begransa klimatférandringarna.
Fokusomradena for dessa investeringar
var energieffektivitet och darmed for-
knippade koldioxidutslapp. Under 2008
fortsatte Ahlstrom att forbattra energi-
effektiviteten for tredje aret i rad.
CO,-utslappen minskade under 2008
med 9,2 % jamfort med 2007.

Medel avsattes ocksa for for-
battringar av avloppsvattenreningen,
vattenbesparing samt minskning av
NO,- och partikelutslappen. Utover
miljoinvesteringarna investerade
Ahlstrom 4,6 miljoner euro i forbatt-
ringar inom omradena halsa, sakerhet
och tillgangsskydd under 2008.
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I'linje med Ahlstroms stod for
hallbart skogsbruk (Sustainable Forestry
Management, SFM) certifierades sju
anlaggningar for sparbarhet (Chain-of-
Custody) under 2008. Arbetet kommer
att fortsattas vid andra anldggningar
under 2009. Ahlstrom anser att hallbart
skogsbruk &r ett framgangsrikt satt att
bekampa klimatforandringarna.

Ahlstrom gor bedémningen att det
inte finns nagra vasentliga problem nar
det géller efterlevnad av tillampliga
miljolagar och andra regler vid de olika
fabrikerna. Koncernen overvakar kon-
tinuerligt utvecklingen av lagstiftning
over hela varlden. For tillfallet forutser
Ahlstrom inga forestaende forand-
ringar av miljo-, halso- och sakerhets-
lagstiftning som skulle kunna ha nagon
vasentlig inverkan pa Ahlstroms verk-
samhet eller produktutbud.

Mer utforlig information om hall-
barhet finns i denna arsredovisning, pa
sidorna 42-65.

Personal

I slutet av 2008 hade Ahlstrom 6 365
anstallda (6 481). Det genomsnittliga
antalet anstallda under 2008 var 6 510
(6 108).

2008 2007 2006
Antal anstallda vid
arets slut 6365 6481 5677
Antal anstallda
i medeltal 6510 6108 5687

Loner inklusive bonus-

betalningar, miljoner EUR 249,9 2569 234,11

Geografiskt sett finns 65 % av
Ahlstroms anstallda i Europa, 25 % i
Nordamerika och 10 % i andra delar av
varlden. USA har mest anstallda 25 %,
foljt av Frankrike med 19 %, Italien med
15 %, Finland med 11 % och Tyskland
med 9 %.

Under ar 2008 arbetade 56 % av
Ahlstroms anstallda inom segmentet
Fiber Composites, 38 % inom
segmentet Specialty Papers och 6 %
inom 6vriga verksamheter.

Mer utforlig information om
Ahlstroms personal finns i denna arsredo-
visning, pa sidorna 58-63.

Administration

STYRELSE

Moderbolagets styrelse bestar av minst
fem och hogst sju medlemmar. Bolags-
stamman faststaller antalet styrelse-
medlemmar, valjer dem och beslutar
om deras arvoden. Mandatet for varje
enskild styrelsemedlem upphor vid
avslutningen av den ordinarie bolags-
stamma som foljer narmast efter valet.
Det finns inga begransningar for hur
manga ganger en person kan valjas till
styrelsen och det finns inte nagon évre
aldersgrans.

Bolagsstamman den 2 april 2008
bekraftade att antalet styrelsemedlem-
mar oférandrat ska vara sju. Thomas
Ahlstrom, Sebastian Bondestam, Jan
Inborr, Martin Nuchtern, Bertel Paulig,
Peter Seligson och Willem F. Zetteler
valdes till styrelsemedlemmar.
Omedelbart efter bolagsstamman valde

styrelsen Peter Seligson till styrelse-
ordférande och Bertel Paulig till vice
ordforande.

Styrelsen sammantradde tretton
ganger under 2008. Den genomsnittliga
narvaron var 96,7 procent.

Styrelsemedlemmarnas aktieinne-
hav beskrivs i denna arsredovisning
i avsnittet om Bolagsstyrelsen, pa
sidorna 66-73.

STYRELSEFULLMAKTER

Bolagsstamman gav styrelsen fullmakt
att aterkopa hogst 4 500 000 Ahlstrom-
aktier. Aktierna far endast aterkopas
genom offentlig handel till gallande
marknadspris genom anvandning av
fritt eget kapital.

Bolagsstamman gav aven styrelsen
fullmakt att overlata eller avyttra hogst
4 500 000 egna aktier ur bolagets
innehav. Styrelsen har ratt att besluta
till vem och i vilken ordning aktierna
ska overlatas eller avyttras. Aktierna
far anvandas som ersattning vid
forvarv och andra uppgorelser och for
att fullgora foretagets aktiebaserade
bel6ningssystem pa det satt och i den
utstrackning som beslutas av styrelsen.
Styrelsen har ocksa ratt att besluta om
avyttring av de egna aktierna i offentlig
handel for finansiering av eventuella
foretagskop.

Dessa fullmakter galler i 18
manader fran slutet av bolagsstamman,
men upphor att galla senast vid slutet
av ndsta bolagsstamma.
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VERKSTALLANDE DIREKTOR

OCH LEDNINGSGRUPP

Dipl. ekon. Risto Anttonen (f. 1949)
fungerade som tillférordnad verk-
stallande direktor fran och med den
28 februari 2008 till och med den

31 december 2008 efter Jukka Moisios
avgang den 28 februari 2008.

Den 13 augusti 2008 utsag
Ahlstrom Abp:s styrelse ekon.mag.

Jan Lang (f. 1957) till foretagets verk-
stallande direktor fran och med den

1 januari 2009. Han kommer fran
positionen som verkstallande direktor
for Uponor Qyj.

Fran och med den 1 januari 2009
tilltrader Risto Anttonen som vice verk-
stallande direktor. Han fortsatter ocksa
som medlem i ledningsgruppen.

Ledningsgruppens sammansatt-
ning férandrades under aret. For nar-
varande ingar foljande personer i
ledningsgruppen: Jan Lang, VD, Risto
Anttonen, vice VD, Gustav Adlercreutz,
direktor, chefsjurist, Jean-Marie Becker,
direktor for affarsomradet Home &
Personal Nonwovens, Tommi Bjérnman,
direktor for affarsomradet Filtration,
Diego Borello, direktor for inkop och
hallbarhet, Daniele Borlatto, direktor for
affarsomradet Release & Label Papers,
Claudio Ermondi, innovations- och tek-
nologidirektor, Patrick Jeambar, direktor
for affarsomradet Technical Papers,
Paul Marold, direktor for affarsomradet
Advanced Nonwovens, Jari Mantyla,
finansdirektor, Laura Raitio, direktor
for affarsomradet Glass & Industrial
Nonwovens samt Rami Raulas, forsalj-
nings- och marknadsforingsdirektor.
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Ledningsgruppens aktieinnehav
beskrivs i avsnittet om Corporate Gover-
nance i denna drsredovisning, pa sidorna
66-73.

Koncernens struktur och stérre
forandringar under 2008
Ahlstromkoncernen ar en multinationell
koncern inom fiberbaserade special-
material. Moderbolaget Ahlstrom Abp
ar ett finskt publikt aktiebolag med
hemort i Helsingfors. Ahlstrom har
flera dotterbolag, som presenteras i
notena till bokslutet. Redovisningen
av Ahlstroms verksamhet ar indelad

i tvd segment, Fiber Composites och
Specialty Papers.

Ahlstrom stangde fyra anldggningar
under 2008 pa grund av otillfreds-
stallande I6nsamhet och kassaflode.
Fabriken i Ascoli i Italien stangdes i
januari och anlaggningen i Chantraine
i Frankrike i juni. Pa de bada enheterna
tillverkades enkelsidigt bestruket
papper for vatklisteretiketter, flexibla
forpackningar och for grafiskt bruk.
Enheterna ingick i Ahlstroms affars-
omrade Release & Label Papers.
Anlaggningen i Darlington i Sydkarolina
i USA stangdes i januari och anlagg-
ningen i Bellingham i Massachusetts
i USA i oktober. Vid bada fabrikerna
tillverkades filtermaterial.

Affarsomradena genomagick en
omorganisation under dret. Den nya
organisationen, som tradde i kraft den
1 januari 2009 &r foljande: Segmentet
Fiber Composites bestar av affarsomra-
dena Filtration, Advanced Nonwovens,
Home & Personal Nonwovens och Glass

& Industrial Nonwovens. Segmentet
Specialty Papers bestar av affarsom-
radena Technical Papers samt Release
& Label Papers. Ahlstroms finansiella
rapporter foljer denna struktur fran och
med forsta kvartalet 2009.

Aktier och aktieagare

Ahlstroms aktier ar noterade pa
NASDAQ OMX Helsinki. Ahlstrom har
en serie aktier, och varje aktie berat-
tigar innehavaren till en rost vid bolags-
stamman. Aktien klassificeras i sektorn
Basindustri och har handelskoden
AHLTV.

Aktiekapitalet uppgick vid raken-
skapsarets utgang till 70 005 912,00
euro. Den 31 december var det totala
antalet aktier 46 670 608. Varken
bolaget eller dess dotterbolag hade
nagot eget aktieinnehav vid arets slut,
och det fanns inga utelépande optioner
som berattigar till att teckna aktier i
Ahlstrom.

Under 2008 omsattes totalt 6,1
miljoner Ahlstromaktier for samman-
lagt 89,8 miljoner euro. Den lagsta
aktiekursen under aret var 6,51 euro
och den hogsta 18,78 euro. Kursen vid
borsens stangning den 31 december
2008 var 6,65 euro och borsvardet 310
miljoner euro.

Ahlstromkoncernens eget kapital
per aktie var vid rakenskapsarets
utgang 13,46 euro (15,35 euro).

Vid rakenskapsarets slut hade
Ahlstrom 12 704 aktieagare. Den
storsta aktieagaren ar Antti Ahlstromin
Perilliset Oy med 10 % av aktie-
kapitalet. Aktiedgarstrukturen beskrivs
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i avsnittet Information till investerare
i denna arsredovisning, pa sidorna
154-156.

Handelser efter balansdagen

Den 9 januari 2009 utsags ekon.mag.
Rami Raulas (f. 1961), till forsaljnings-
och marknadsféringsdirektor och
medlem av ledningsgruppen fran och
med den 1 februari 2009. Han kommer
fran Meadville Enterprises (HK) Ltd.

Utsikter for 2009

Under 2009 forvantas marknadsfor-
hallandena vara fortfarande mycket
utmanande, med extremt kortsiktig
forutsagbarhet for efterfragan pa
Ahlstroms produkter. Ahlstrom har
darfor beslutat att andra sin offent-
lighetspolicy fran och med borjan
av 2009. Under en period av stor
osakerhet omfattar utsikterna endast
prognoser av affars- och marknads-

forhallandena. Uppskattning av netto-
omsattningens utveckling anges forst
nar affarsomgivningens forutsagbarhet
har atergatt till tidigare niva.

Enligt de senaste uppskattning-
arna kommer efterfrégan pa Ahlstroms
produkter att variera mycket, dels
mellan olika produktlinjer, dels
beroende pa den allmanna utveck-
lingen inom kundernas branscher. Livs-
medelsforpacknings- och sjukvardspro-
duktsindustrierna och energibranschen
forvantas inte drabbas sa hart av den
nuvarande osakerheten. For Ahlstroms
del forvantas detta visa sig i efterfragan
pa till exempel fiberduk for livsmedels-
och sjukvardsbruk, specialpapper for
livsmedelsférpackningar och emballage,
krappat papper och glasfiberforstark-
ningar for vindkraftsindustrin.

Osakerheten i den globala
ekonomin och i synnerhet nedgangen
i transport- och byggnadsindustri-

erna férvantas a andra sidan paverka
efterfragan pa andra produkter fran
Ahlstrom, bland annat filtermaterial

for transport- och byggnadsindustrin,
fiberduk och specialpapper for bygg-
nadsindustrin, glasfiberforstarkningar for
batbyggnadsindustrin samt olika typer
av fiberduksservetter.

Priserna pa Ahlstroms viktigaste
rdvaror, massa och rayon, samt energi-
priserna, forvantas fortsatta pa den
sjunkande trenden som boérjade i slutet
av ar 2008.

Mot bakgrund av den nuvarande
verksamhetsmiljon kommer Ahlstrom
att fokusera sig pa att maximera kassa-
flodet under 2009, bland annat genom
lagre investeringskostnader an under
2008.

Ahlstrom Abp
Styrelsen

AHLSTROM ABP
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Resultatrakning
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Milj. EUR (Not) 2008 2007
Nettoomsattning (1,3) 1802,4 1760,8
Ovriga rorelseintakter (2,4) 18,7 20,4
Forandring i lager av fardiga varor och varor under tillverkning -9,9 10,1
Tillverkning for eget bruk 0,5 1,7
Material och fornodenheter -1 086,4 -1 039,9
Ersattning till anstallda (5) -337,8 -362,1
Avskrivningar (9,10) -97,9 -93,9
Nedskrivningar (11) 14,4 59
Ovriga rorelsekostnader (4) -260,7 -265,3
Rorelseresultat 14,6 25,8
Finansiella intakter 6) 4,2 1,7
Finansiella kostnader 6) -38,4 27,3
Resultatandelar i intressebolag (12) 11 -01
Resultat fore skatt -20,6 0,2
Inkomstskatt (7,14) 4,5 1,2
Periodens resultat -16,1 1,3
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -17,9 0,5
Minoritetsintressen 1,8 0,8
Resultat per aktie (EUR) (8) -0,38 0,01
Resultat per aktie efter utspadning (EUR) (8) -0,38 0,01
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Balansrakning

Milj. EUR (Not) 31.12.2008 31.12.2007
Tillgangar

Langfristiga tillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 9) 745,7 747,7
Goodwill (10,11) 169,1 179,7
Ovriga immateriella tillgdngar (10) 51,6 58,2
Investeringar i intressebolag (12) 11,4 12,4
Ovriga investeringar (13,25) 0,2 0,2
Ovriga fordringar (16,25) 15,6 16,9
Uppskjutna skattefordringar (14) 40,4 29,7
Langfristiga tillgangar, totalt 1033,9 1044,8
Kortfristiga tillgangar

Varulager (15) 252,5 246,3
Kund- och 6vriga fordringar (16,25) 356,2 3893
Inkomstskattefordringar 6,3 3,9
Ovriga investeringar (13,25) 0,0 5,8
Kassa och banktillgodohavanden (17,25) 58,2 21,3
Kortfristiga tillgangar, totalt 673,2 666,5
Tillgangar, totalt 1707,0 17114

AHLSTROM ABP
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Milj. EUR (Not) 31.12.2008 31.12.2007
Eget kapital och skulder
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare (18)
Aktiekapital 70,0 70,0
Overkursfond 209,3 209,3
Reserver -42,1 7,2
Balanserade vinstmedel 390,9 444,3
628,1 716,4
Minoritetsintressen 0,0 36,0
Eget kapital, totalt 628,1 752,4
Langfristiga skulder
Rantebarande skulder (21,25) 188,7 202,7
Forpliktelser avseende ersattningar till anstallda (19) 84,6 87,7
Avsattningar (20) 4,4 4,6
Ovriga skulder (22,25) 0,2 0,6
Uppskjutna skatteskulder (14) 16,5 27,6
Langfristiga skulder, totalt 294,4 323,22
Kortfristiga skulder
Rantebarande skulder (21,25) 468,1 315,5
Leverantors- och ovriga skulder (22,25) 293,3 273,1
Inkomstskatteskulder 3,5 9,1
Avsattningar (20) 19,7 38,1
Kortfristiga skulder, totalt 784,5 635,8
Skulder, totalt 1078,9 9590
Eget kapital och skulder, totalt 1707,0 17114
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Forandringar i eget kapital

Eget
Minoritets- kapital,
Milj. EUR Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare intressen totalt
Fond for Balan-
) inbetalt Oomrak-  serade
Aktie- Overkurs- fritt eget Sakrings- nings- vinst-
kapital fond  kapital reserv differens  medel Totalt
Eget kapital 31.12.2006 68,5 209,3 0,5 0,1 -3,1 490,4 765,8 0,8 766,6
Kassaflodessakringar med avdrag for skatt:

Vinster och forluster redovisade till eget kapital - - - -0,1 - - -0,1 - -0,1
Omrakningsdifferenser - - - - -19,9 - -19,9 - -19,9
Vinster och forluster fran sakring av investeringar
i utlandska verksamheter med avdrag for skatt = = = = 7.5 = 7.5 = 7.5
Minoritetsintressen, Ahlstrom-VCP - - - - - - - 34,6 34,6
Ovriga férandringar - - - - - 0,0 0,0 0,0 -0,1
Periodens resultat redovisat direkt till eget kapital - - - -0,1 -12,4 0,0 -12,6 34,5 22,0
Periodens resultat - - - - - 0,5 0,5 0,8 13
Totala intakter och kostnader for perioden - - - (0] -12,4 0,5 -12,0 35,3 23,3
Utbetald utdelning och 6vrigt - - - - - -46,6 -46,6 -0,1 -46,7
Aktier tecknade med optioner 1,5 - 77 - - - 9.2 - 9.2

1,5 - 7.7 - - 466 374 -0,1 37,5
Eget kapital 31.12.2007 70,0 209,3 8,3 0,0 -15,5 444,3 716,4 36,0 752,4
Kassaflodessakringar med avdrag for skatt:

Vinster och forluster redovisade till eget kapital - - - -1,2 - - -1,2 - -1,2
Omrakningsdifferenser = = = = -40,0 = -40,0 2,9 37,1
Vinster och forluster fran sakring av investeringar
i utlandska verksamheter med avdrag for skatt - - - - 6,4 - 6,4 - 6,4
Forvarv av minoritetsintressen = = = = = 11,3 11,3 -40,7 29,4
Ovriga férandringar - - - - - 0,0 0,0 - 0,0
Periodens resultat redovisat direkt till eget kapital = = = -1,2 -33,6 11,2 23,6 -37,8 -61,4
Periodens resultat - - - - - -17,9 -17,9 1,8 -16,1
Totala intakter och kostnader for perioden - - - 1,2 -33,6 -6,7 -41,5 -36,0 -77,5
Utbetald utdelning och évrigt = = = = = -46,7 -46,7 = -46,7
Eget kapital 31.12.2008 70,0 209,3 8,3 -1,2 -49,1 390,9 6281 0,0 628,1
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Kassaflodesanalys
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Milj. EUR (Not) 2008 2007
Kassaflode fran rorelsen
Periodens resultat -16,1 1,3
Justeringar:
Icke kassamadssiga poster och éverforingar fran ovriga aktiviteter (28) 100,7 78,0
Finansnetto 35,2 25,6
Erhallen utdelning 0,0 0,0
Skatter -4,5 1,2
Forandringar i rorelsekapital:
Forandring i kund- och 6vriga fordringar 38,8 -28,9
Forandring i varulager -7,4 -6,5
Forandring i leverantors- och évriga skulder 15,8 -0,2
Forandring i avsattningar -20,0 10,4
Erhallen ranta 4,7 1,6
Betald ranta -32,1 -18,3
Ovriga finansiella poster 10,6 1,6
Betalda skatter -23,4 -19,7
Nettokassaflode fran rérelsen 102,4 43,9
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Forvarv av koncernbolag exklusive forvarvstidpunktens likvida medel 3) -39,0 -217,2
Anskaffningar av materiella och immateriella tillgangar -131,2 -153,9
Intakter fran avyttring av aktier i koncernbolag
och fran avyttring av verksamheter och intressebolag 2) 3,6 10,9
Intakter fran forsaljning av 6vriga investeringar 8,9 0,5
Okning av 6vriga investeringar = -0,8
Intakter fran forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 4,4 2,5
Erhallna dividender 0,0 0,0
Nettokassafléde fran investeringsverksamheten -153,4 -358,1
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Aktieemission och aktier tecknade med optioner = 9,2
Upplaning av Iangfristiga lan 162,0 165,1
Amortering av langfristiga an -4,0 -4,2
Forandring i kortfristiga rantebarande skulder -18,8 196,7
Forandring i finansiella leasingskulder -2,8 -4,4
Utbetald utdelning -46,7 -46,8
Nettokassaflode fran finansieringsverksamheten 89,7 315,6
Forandring av likvida medel 38,7 1,4
Likvida medel i borjan av perioden 21,3 20,1
Oomrakningsdifferenser i likvida medel -1,7 -0,2
Likvida medel i slutet av perioden 58,2 213
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Bokslutets redovisningsprinciper

Information om bolaget
Ahlstromkoncernen (“koncernen”)
utovar global verksamhet inom avan-
cerade fibermaterial. Moderbolaget
Ahlstrom Abp ar ett finskt publikt
aktiebolag, som verkar under finsk
lagstiftning. Ahlstrom Abp:s hemort

ar Helsingfors, och registrerade adress
ar sundholmsplatsen 1, 00180 Hel-
singfors, PB 329, 00101 Helsingfors.
Ahlstrom Abp:s aktier noteras pa
NASDAQ OMX Helsingfors. Koncernredo-
visningen finns tillganglig pa koncernens
hemsida www.ahlstrom.com eller fran
adressen Ahlstrom Abp, PB 329, 00101
Helsingfors.

Koncernens verksamhet rappor-
teras i tva segment: Fiber Composites
och Specialty Papers. Segmentet Fiber
Composites tillverkar fiberduk, filterma-
terial och glasfibermaterial. Segmentet
Specialty Papers tillverkar releasebas-,
etikett- och tekniska papper. Ar 2008
hade Ahlstrom verksamhet i 26 lander
och sysselsatte ungefar 6 500 personer.

Ahlstrom Abp:s styrelse godkande
den 4 februari 2009 denna koncern-
redovisning for publicering.

Grund for upprattande
Koncernredovisningen har upprattats

i enlighet med internationella redovis-
ningstandarder (IFRS) som antagits av
EU och avser géllande IAS- och IFRS-
standarder och darav angivna Standing
Interpretations Committee (SIC)- och
International Financial Reporting
Committee (IFRIC) -tolkningar. Noterna
till koncernbokslutet ar aven forenliga
med finsk bokférings- och samfunds-
lagstiftning som kompletterar IFRS.

Koncernen har tillampat foljande
nya eller fornyade standarder och tolk-
ningar fran och med 1.1.2008.

o Andringar i IAS 39 och IFRS 7:
Omklassificering av finansiella
tillgangar

© [FRIC 11 IFRS 2 - Transaktioner med
egna aktier, aven koncerninterna

9 |FRIC 14 IAS 19 - Begransningen
av en formansbestamd tillgang,
ldgsta fonderingskrav och sam-
spelet dem emellan

De ovannamnda andringarna av stan-
darderna och tolkningarna har inte
paverkat koncernredovisningen.
Koncernredovisningen presenteras
i miljoner euro, om inte annat anges.
Koncernredovisningen har upprattats
enligt historiska anskaffningsvarden
med undantag for féljande poster som
ar varderade till verkligt varde: finan-
siella tillgangar varderade till verkligt
varde via resultatrakningen, finansiella
tillgdngar som kan séljas, finansiella
derivatinstrument, sakringsinstrument
i sakringsredovisning av verkligt varde,
samt aktierelaterade ersattningar som
regleras med kontanter. Langfristiga
tillgdngar och tillgangar som innehas
for forsaljning varderas till det lagre av
redovisat varde eller verkligt varde med
avdrag for forsaljningskostnader.

Redovisningsprinciper som kraver
uppskattningar och antaganden
Upprattandet av koncernredovisningen
enligt internationella redovisningsstan-
darder kraver att koncernledningen gor
uppskattningar och antaganden som
paverkar de redovisade vardena av till-
gangar och skulder, sasom upplysningar

avseende eventualtillgangar och even-
tualforpliktelser pa balansdagen samt
intakter och kostnader for perioden.
Uppskattningarna och antagandena
uppdateras regelbundet och baseras pa
historisk erfarenhet och andra faktorer,
inklusive forvantan over framtida
handelser. Uppskattningarna grundar sig
pa ledningens basta stallningstagande
pa balansdagen, men det ar mojligt

att verkliga utfall kan avvika fran dessa
uppskattningar. De vasentligaste upp-
skattningarna i koncernen hanfor sig

till prévning av nedskrivningsbehov

av langfristiga tillgangar, fordelning av
anskaffningsvarde pa forvarvade till-
gangar, ersattningar till anstallda samt
uppskjutna skatter.

NEDSKRIVNING AV LANGFRISTIGA
TILLGANGAR

Koncernen testar arligen goodwill

och immateriella tillgangar (med
obestamda nyttjandeperioder) for att
faststalla eventuella nedskrivnings-
behov. Utover detta analyseras tillgang-
arna pa balansdagen for att faststalla
indikation pa nedskrivningsbehov. Ater-
vinningsvarden av kassagenererande
enheter ar baserade pa kalkyler av
nyttjandevarden. Dessa kalkyler som
behovs for att berakna nuvardet av
framtida kassafloden ar baserade pa
foretagsledningens uppskattningar. Dis-
konteringsrantan reflekterar koncernens
vagda genomsnittliga kapitalkostnad.
De verkliga kassaflodena kan avvika
fran de uppskattade. Férandringar bland
annat i tillgangens nyttjandeperiod,
framtida uppskattade forsaljnings-
priser, tillverkningskostnader eller i

den anvanda diskonteringsrantan, kan

AHLSTROM ABP
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leda till nedskrivningar. Koncernen utfor
kanslighetsanalysberakningar pa de
mest kritiska uppskattningarna.

FORDELNING AV ANSKAFFNINGSVARDE
PA FORVARVADE TILLGANGAR
Identifierbara nettotillgdngar som
erhallits i samband med féretagsforvary
varderas till verkligt varde. | samband
med féretagsforvarv anvands utom-
staende radgivare for att uppskatta
betydande materiella och immateriella
tillgangars verkliga varde. Varderingen
baserar pa tillgangens sannolika pres-
tation och dess framtida kassagenere-
rande férmaga da marknadsvarden inte
ar tillgangliga. Dessa varden baserar sig
pa tillgangens nuvarande ateranskaff-
ningsvarde, diskonterade kassafloden
eller uppskattade forsaljningsvarde,

och foérutsatter uppskattningar och
antaganden av ledningen om tillgangens
framtida intaktsavkastningsférmaga
och anvandarandamal. De fordelade
vardena, nyttjandeperioderna, samt

de underliggande antagandena ar
ledningens basta uppskattning pa
balansdagen och de kan paverka

de rapporterade siffrorna.

ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Vid berdknandet av kostnader, skulder
och fordringar for ersattningar till
anstallda anvands ett flertal statistiska
och aktuariella antaganden. Dessa
antaganden inkluderar till exempel dis-
konteringsrantan och forvantad avkast-
ning pa forvaltningstillgdngar, men aven
aktuariella antaganden sasom framtida
forandringar i l6neniva och forvantad
livsldngd. Berakningen av formans-
bestamda pensionsplaner utfors av
kvalificerade aktuarier. Effekterna av
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forandringar i aktuariella antaganden
periodiseras over den uppskattade
aterstaende tjanstetiden. De anvanda
statistiska uppskattningarna kan avvika
avsevart fran det verkliga utfallet pa
grund av den allmanna ekonomiska
utvecklingen, forandringar i personalens
tjanstetid eller forandringar i andra
faktorer, vilka kan ha en effekt pa
personalkostnaderna och forpliktelser
for ersattningar till anstallda.

UPPSKJUTNA SKATTER

I samband med boksluten analyserar
koncernen speciellt det redovisade
vardet av de uppskjutna skatte-
fordringarna och hur sannolikt det

ar att koncernbolagen kommer att
generera en motsvarande beskatt-
ningsbar inkomst mot vilken temporara
skillnader, outnyttjade underskotts-
avdrag och andra skatteavdrag kan
utnyttjas. Pa grund av nya omstandig-
heter eller ny information kan utfallet
avvika fran de anvanda uppskatt-
ningarna. Uppskattningarna kan dven
forandras och detta kan leda till redo-
visning av kostnader eller intakter av
uppskjutna skatter i resultatrakningen.

Konsolideringsprinciper
Koncernredovisningen inkluderar
moderbolagets Ahlstrom Abp:s samt
alla dotterbolags bokslut. Dotterbolag
ar bolag som star under moderbolagets
bestammande inflytande. Bestam-
mande inflytande uppkommer da
moderbolaget har direkt eller indirekt
ratt att utforma dotterbolagets finan-
siella och operativa styrning och
innehar dver 50 % av rosterna. Vid
bedomning av om ett bestémmande
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inflytande foreligger beaktas aven
potentiella rostberattigande aktier som
kan utnyttjas eller konverteras. Dotter-
bolagen presenteras i not 30.

Dotterbolag forvarvade under
perioden infors i koncernredovisningen
fran och med foérvarvsdagen. Under
perioden avyttrade dotterbolag medtas
fram till det datum da bestammande
inflytandet upphor. Forvarvade dotter-
bolag redovisas enligt forvarvsmeto-
den. Metoden innebdr att det forvar-
vade bolagets identifierbara tillgangar
och skulder samt eventualforpliktelser
varderas till verkligt varde vid forvarvs-
tillfallet. Skillnaden mellan anskaffnings-
vardet och det verkliga vardet (netto)
av identifierbara tillgangar, skulder och
eventualforpliktelser utgor goodwill.

Intressebolag ar bolag dar
koncernen har ett betydande inflytande,
men inte ett bestdmmande inflytande
over den operativa och finansiella styr-
ningen. Investeringar i intressebolag
dar koncernens andel av rostetalet
ar 20-50 %, redovisas i koncernredo-
visningen enligt kapitalandelsmetoden.
Koncernens resultatandelar i intresse-
bolag redovisas som en separat post i
koncernens resultatrakning. Ifall koncer-
nens del av forlust i ett intressebolag
motsvarar eller dverstiger koncernens
investering i intressebolag redovisas inte
ytterligare forluster om inte koncernen
har till dessa hanforliga forpliktelser
eller har utfort betalningar pa intresse-
bolagets vagnar.

Alla koncerninterna affarstrans-
aktioner, interna fordringar och skulder,
orealiserade interna vinster och
forluster, samt koncerninterna vinst-
utdelningar elimineras vid upprattandet



av koncernredovisningen. Minoritets-
intressen redovisas i koncernens balans-
rakning som en egen post i eget kapital.
Resultat hanforligt till minoritetsintressen
redovisas skilt i koncernens resultat-
rakning. Transaktioner med minoritets-
intressen hanteras pd samma satt som
transaktioner med aktieagare. Skillnaden
mellan anskaffningsvardet och det for-
varvade egna kapitalet redovisas i eget
kapital vid forvarv av minoritetsandelar.

Poster i utlandsk valuta

Posterna i finansiell rapportering i
utldndsk valuta redovisas i respektive
dotterbolags funktionella valuta, det
vill saga i valutan som anvands i den
ekonomiska miljo dar respektive bolag
huvudsakligen ar verksamt. Koncern-
redovisningen presenteras i euro som
ar moderbolagets funktionella valuta
och rapportvaluta.

Transaktionerna i utlandsk valuta
omraknas till funktionell valuta enligt
transaktionsdagens kurs. Monetara till-
gangar och skulder i utlandsk valuta
omraknas till funktionell valuta enligt
balansdagens kurser. Valutakursdiffe-
renser som uppstatt vid omrakningen
redovisas i resultatrakningen. Valuta-
kursdifferenser som uppstatt vid affars-
transaktioner redovisas bland rorelse-
resultat. Valutakursdifferenser som
hanfor sig till finansiella fordringar och
skulder redovisas bland finansiella poster
i resultatrakningen. Valutakursdifferenser
som hanfor sig till kassaflodessakringar
och sakring av nettoinvesteringar
i utlandsverksamhet och som uppfyller
kraven pa sakringsredovisning redovisas
i eget kapital.

For utlandska dotterbolag som
inte har euro som funktionell valuta
omraknas balansrakningen till euro
enligt balansdagens kurs och resultat-
rakningen enligt periodens medelkurs.
Omrakningsdifferenser som uppstar
redovisas som en separat post i eget
kapital.

Omrakningsdifferenser fran eli-
minering av utlandska dotterbolags
anskaffningsvarden och omraknings-
differenser som uppstar av forandringar
i eget kapital efter forvarvet, samt
forandringar i verkligt varde av valuta-
terminer som sdkrar nettoinveste-
ringen, redovisas i eget kapital. Vid
avyttring av ett dotterbolag redovisas
de omrakningsdifferenser av netto-
investeringen och dess mojliga sakring
i resultatrakningen som en del av for-
sdljningsvinsten eller -férlusten.

Omrakningsdifferenser hanforliga
till tidpunkten fore den 1 januari 2004
har vid dvergangen till IFRS redovisats,
i enlighet med undantaget som IFRS 1
tillater, bland balanserade vinstmedel.
Dessa kommer ej heller i samband med
senare avyttring av dotterbolagen att
redovisas i resultatrakningen.

Goodwill som uppkommer vid
forvarv av utldndska enheter liksom
justeringar till verkligt varde av till-
gangar och skulder redovisas i den
ifrdgavarande enhetens funktionella
valuta och omraknas till balansdagens
kurs.

Finansiella instrument

Koncernens finansiella tillgangar klassi-
ficeras i foljande kategorier: finansiella
tillgdngar varderade till verkligt varde

via resultatrakningen, lanefordringar
och 6vriga fordringar samt finansiella
tillgangar som kan saljas. Klassifi-
ceringen gors vid det ursprungliga redo-
visningstillfallet och beror pa avsikten
med forvarvet. Alla forvarv och avytt-
ringar av finansiella tillgangar redovisas
pa affarsdagen. Finansiella tillgdngar
som inte varderas till verkligt varde via
resultatrakningen redovisas initialt till
verkligt varde inklusive transaktions-
kostnader.

Finansiella tillgangar avfors fran
balansrakningen nar koncernen har
forlorat de avtalsmassiga rattigheterna
till kassaflodena eller nar en betydande
del av alla risker och férmaner forknip-
pade med agandet har overforts fran
koncernen.

FINANSIELLA TILLGANGAR VARDERADE
TILL VERKLIGT VARDE VIA RESULTAT-
RAKNINGEN

Finansiella tillgdngar som klassificeras
till denna kategori bestar av finansiella
tillgdngar som innehas for handel.

En finansiell tillgang klassificeras som
finansiella tillgdngar som innehas for
handel om den forvarvas i syfte att pa
kort sikt uppna vinst genom férand-
ringar i marknadsvardet. Derivatinstru-
ment klassificeras i kategorin finansiella
tillgdngar som innehas for handel om
de inte uppfyller kraven pa sakrings-
redovisning. Tillgangar i denna kategori
varderas till verkligt varde. De finan-
siella tillgangar som innehas for handel
och de som forfaller inom 12 manader
ingar i kortfristiga tillgangar. Forand-
ringar i verkligt varde, bade orealiserade
och realiserade vinster och forluster,
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redovisas i resultatrakningen under
den period de uppstar. Koncernens
finansiella tillgangar varderade till
verkligt varde via resultatrakningen
bestar av derivatinstrument och kort-
fristiga investeringar.

LANEFORDRINGAR OCH

OVRIGA FORDRINGAR

Lanefordringar och 6évriga fordringar
ar finansiella tillgdngar som inte
betecknas som derivattillgdngar och
som uppkommer vid forsaljning av
varor eller tjanster samt vid utlanings-
aktiviteter. De ar inte noterade pa en
aktiv marknad och de har fasta betal-
ningar eller betalningar som gar att
faststalla. Lanefordringar och 6évriga
fordringar varderas till upplupet anskaff-
ningsvarde. Lanefordringar och ovriga
fordringar redovisas bland kort- eller
langfristiga tillgangar enligt maturitet.
Koncernens lanefordringar och 6vriga
fordringar bestar av kundfordringar,
ovriga fordringar och likvida medel i
balansrakningen.

FINANSIELLA TILLGANGAR

SOM KAN SALJAS

Finansiella tillgdngar som kan saljas ar
finansiella tillgdngar som inte ar derivat
och dar tillgdngarna identifierats som
att de kan séljas eller inte har klassi-
ficerats i nagon av 6vriga kategorier.
Finansiella tillgangar som kan saljas
varderas till verkligt varde. Finansiella
tillgdngar som kan saljas ingar i Iang-
fristiga tillgdngar om inte koncernen
har avsikt att avyttra dessa tillgangar
inom 12 manader efter balansdagen
varvid de ingar i kortfristiga tillgangar.
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Koncernens finansiella tillgangar som
kan saljas bestar av onoterade aktier
i balansrakningens langfristiga 6vriga
investeringar.

Onoterade aktier varderas till
det lagre av anskaffningsvarde eller
sannolikt varde om deras verkliga
vardet inte ar tillgangligt pa ett till-
forlitligt satt. Orealiserade vinster och
forluster i verkligt varde, redovisas
med avdrag for skatteeffekt i reserv
for verkligt varde i eget kapital. Férand-
ringar i verkligt varde 6verfors fran eget
kapital till resultatrakningen nar investe-
ringen realiseras eller nedskrivs.

LIKVIDA MEDEL

Likvida medel bestar av kassamedel,
bankdepositioner samt 6vriga kortfris-
tiga likvida placeringar med maturitet
under tre manader. Bankkontonas
kreditlimiter ingar i balansrakningen
bland kortfristiga rantebarande skulder.

FINANSIELLA SKULDER

Koncernens finansiella skulder bestar
av rantebarande an, leverantorsskulder
och ovriga finansiella skulder. Laneskul-
der varderas initialt till verkligt varde,
vilket baserar sig pa erhallet belopp.
Transaktionskostnader i samband med
finansiella skulder inkluderas i anskaff-
ningsvardet. Darefter varderas finan-
siella skulder till upplupet anskaffnings-
varde enligt effektivrantemetoden.

Finansiella derivatinstrument
och sakringsredovisning

For att minimera valutakurs- och
ranterisk anvander koncernen finan-
siella derivatinstrument. Finansiella
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derivatinstrument redovisas vid avtals-
tidpunkten till verkligt varde. Darefter
omvarderas de till verkligt varde. Den
metod som anvands for att redovisa
de vinster och forluster som uppstar
vid omvarderingen ar beroende av om
derivat klassificeras som sakringsinstru-
ment och i sa fall den sakrade postens
karaktar. Nar man ingar avtal om
derivatinstrument, definierar koncernen
om sakringen gjorts for sakring av
verkligt varde av tillgangar, skulder
eller bindande ataganden (sakring av
verkligt varde); sakring av prognosti-
serade transaktioner eller bindande
ataganden (kassaflodessakring); sakring
av nettoinvesteringar i utlandsverksam-
het (sakring av nettoinvestering); eller
om de anses som finansiella derivat-
instrument, som inte uppfyller kraven
pa sakringsredovisning.

Nar koncernen paborjar sakrings-
redovisning dokumenteras den sakrade
posten, karaktaren pa den risk som
sakrats, samt malsattningen med risk-
hanteringen och sakringsstrategin.
Koncernen dokumenterar ocksa sin
bedomning, bade nar sakringen ingas
och darefter I6pande, av om derivat
som anvands i sakringstransaktioner ar
effektiva for att motverka forandringar
i verkligt varde eller kassafloden som ar
hanforliga till de sakrade posterna.

Forandringar i verkligt vérde av
den effektiva delen av derivat som
uppfyller kraven pa sakring av verkligt
varde redovisas i resultatrakningen.

P3 samma satt redovisas forandringar
i verkligt varde av sakrade tillgangar
eller skulder, som ar hanférliga till den
sakrade risken.



Den effektiva delen av forandringar
i verkligt varde av kassaflodessakringar
som uppfyller kraven pa sakringsredo-
visning redovisas direkt i eget kapital.
Ackumulerade vinster och forluster som
redovisats i eget kapital overfors till
resultatrakningen under samma period
som den sakrade posten paverkar
resultatrakningen. Nar sakringsinstru-
mentet forfaller eller saljs eller nar
kraven pa sakringsredovisning inte
langre uppfylls, redovisas den ackumu-
lerade vinsten eller forlusten i resultat-
rakningen.

Koncernen sakrar sina nettoin-
vesteringar i utlandsverksamhet mot
valutarisker med derivatavtal eller med
valutalan. Dessa sakringar redovisas pa
samma satt som kassaflodessakringar.
Den effektiva delen av forandringen i
sakringsinstrumentets verkliga varde
redovisas direkt i omrakningsreserven
i eget kapital. Den ineffektiva delen av
forandringen i verkligt varde redovisas
i resultatrakningen. Ifall sakringsistru-
mentet ar ett valutalan, redovisas den
effektiva delen av kursvinster och
-forluster i omrakningsreserven i eget
kapital. Nar en utlandsk enhet avyttras,
overfors de ackumulerade omraknings-
differenserna till resultatrakningen som
en korrigering av dverlatelsevinsten
eller -forlusten.

P3 6vriga derivatinstrument
tillampas inte nddvandigtvis sakrings-
redovisning i enlighet med IAS 39, dven
om dessa ar ekonomiska sakringar
enligt koncernens finanspolicy. For-
andringar i verkligt varde av dessa
derivatinstrument for vilka sakrings-
redovisning inte tilldmpas, samt even-

tuella inbaddade derivat enligt I1AS 39,
redovisas i resultatrakningen under den
period de uppkommer. Det verkliga
vardet bestams pa basen av offentligt
noterade marknadspriser samt allmant
accepterade varderingsprinciper. Infor-
mationen och antagandena som
anvants i varderingen baserar sig pa
verifierbara marknadspriser.

Redovisning av intakter

Intakter for forsaljning av varor upptas
nar varan levererats, dganderatten
har overgatt till kunden och varan inte
langre ar i koncernens besittning samt
de med dgandet av varor forenliga
vasentliga riskerna och férmanerna
har overforts till koparen. Koncernen
anvander i huvudsak leveransvillkor
enligt vilka forsaljningen intaktsfors
vid leveranstidpunkten. Intakterna for
tjansteuppdrag redovisas nar tjansten
har utforts. Vid berékning av omsatt-
ningen har fran forsaljningen avdragits
returnerade varor, indirekta skatter
samt beviljade kassa- och arsrabatter.

Inkomstskatter
Periodens inkomstskatter bestar av
aktuell skatt och uppskjuten skatt.
Koncernbolagens aktuella skatter
bestar av periodens skatter enligt lokala
bestammelser samt justeringar av
skatter hanforliga till tidigare perioder.
Om inkomstskatten hanfor sig till en
transaktion som redovisas direkt mot
eget kapital, redovisas ocksa tillhérande
skatteeffekt i eget kapital.

Den uppskjutna skatten beraknas
pa samtliga temporara skillnader mellan
redovisade varden och skattemassiga

varden enligt respektive lands aktuella
skattesats for tillgangar och skulder. De
mest betydande temporara skillnaderna
hanfor sig till materiella anlaggningstill-
gangar, forpliktelser avseende ersatt-
ningar till anstallda och outnyttjade
underskottsavdrag. Fran avdragsgilla
temporara skillnader och outnyttjade
underskottavdrag och andra skatte-
avdrag redovisas uppskjutna skatte-
fordringar endast i den man det ar
sannolikt att temporara skillnader kan
utnyttjas mot blivande beskattnings-
bara inkomster.

Uppskjutna skatteskulder och -ford-
ringar berdknas enligt faststallda skatte-
satser, som forvantas tillampas pa
beskattningsbara inkomster under de 4r,
da de temporara skillnaderna forvantas
utnyttjas. Effekter av andrade skatte-
satser redovisas i resultatrakningen
under den period, da forandringarna i
skattesatser faststallts.

Materiella anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
varderas till anskaffningsvardet efter
avdrag for ackumulerade avskrivningar
samt nedskrivningar. Rantekostnader
fran 1an avsedda for finansieringen av
byggande av kvalificerade tillgangar
inkluderas i anskaffningsvardet under
den tid da tillgangen fardigstalls for den
avsedda anvandningen.

Avskrivningar pa materiella anlagg-
ningstillgangar sker lineart under till-
gangens nyttjandeperiod. De uppskat-
tade nyttjandeperioderna ar foljande:
byggnader och anlaggningar 20-40
ar; tunga maskiner 10-20 ar; 6vriga
maskiner och inventarier 3-10 ar.
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Markomraden avskrivs inte. Materiella
anlaggningstillgangar som bestar av
delar med olika nyttjandeperioder
behandlas som separata komponenter.
Kostnader som uppkommer vid ersatt-
ning av komponenter aktiveras som en
del av den materiella tillgangen ifall det
ar sannolikt att tillgangen tillfor ekono-
miska fordelar for koncernen och att
anskaffningsvardet kan berdknas pa
ett tillforlitligt satt. Ovriga reparations-
och underhallsutgifter kostnadsfors i
resultatrakningen under den period de
uppkommer.

Nyttjandeperioden pa materiella
anldggningstillgangar uppskattas varje
balansdag och om de avviker fran
tidigare uppskattningar justeras avskriv-
ningsperioden likval.

Vinster och forluster som uppstatt
vid forsaljning av materiella anlagg-
ningstillgangar ingar i 6vriga rorelse-
intakter och -kostnader.

Immateriella tillgangar

GOODWILL

Dotterbolag upptas i bokslutet enligt
forvarvsmetoden. Skillnaden mellan
forvarvets anskaffningsvarde och de
forvarvade identifierbara nettotillgang-
arnas verkliga varde redovisas som
goodwill i balansrakningen. De identi-
fierbara nettotillgdngarna inkluderar
forvarvade tillgangar, skulder och even-
tualforpliktelser. Anskaffningsvardet
bestar av forvarvspris i verkligt varde
och kostnader som ar direkt hanforliga
till foretagsforvarvet. Goodwill varderas
till anskaffningsvardet efter avdrag for
eventuella nedskrivningar. Goodwill
fordelas till kassagenererande enheter
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och avskrivs inte utan testas arligen for
nedskrivningar.

P3 foretagsforvarv genomforda fore
overgangsdagen till IFRS-standarder
har tillampats undantaget som IFRS 1
tillater. Enligt denna standard har fore-
tagsforvarv som skett fore Gvergangen
till IFRS inte omraknats. For dessa
anvands balansvarden redovisade enligt
tidigare tillampade redovisningsprin-
ciper som antaget anskaffningsvarde.
Fore 6vergangsdagen till IFRS-standar-
derna har skillnaden mellan anskaff-
ningsvardet och dotterbolagets eget
kapital vid forvarvstidpunkten, i tillamp-
liga delar, allokerats till anskaffade till-
gangsposter.

FORSKNING OCH UTVECKLING

Utgifter for forskning kostnadsfors

da de uppstar. Utgifter for utveck-

ling redovisas aven som kostnader

da de uppstar med undantag av de
utvecklingskostnader som uppfyller
aktiveringsvillkoren i IAS 38 Immate-
riella Tillgangar. Koncernen har inte
aktiverat utvecklingskostnader eftersom
man inte har kunnat forsakra sig om att
de uppfyller alla aktiveringsvillkor.

OVRIGA IMMATERIELLA TILLGANGAR
Ovriga immateriella tillgdngar som
varumarken, patenter och licenser samt
dataprogram redovisas i balansrak-
ningen till anskaffningsvarde minskat
med avskrivningar och nedskrivningar.
Varumarken, patenter och licenser
avskrivs lineart under den forvantade
nyttjandeperioden (5-20 4r) och data-
program under den forvantade nyttjan-
deperioden (3-5 ar).
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Leasing

Koncernen hyr fastigheter och maskiner
med olika typer av finansiella och ope-
rationella leasingavtal. Ett leasingavtal
klassificeras som finansiell leasing om
de risker och foérdelar som samman-
hanger med dgandet till vasentlig del
overgar till leasetagaren.

Tillgangar i finansiella leasingavtal
redovisas vid leasingsavtalets borjan i
balansrakningen till det lagre av leasing-
objektets verkliga varde eller nuvardet
av kontraktets minimileaseavgifter.

De betalda leasingavgifterna fordelas
mellan amortering av leasingskulden
och rantekostnader. Motsvarande betal-
ningsforpliktelser efter avdrag for finan-
siella kostnader ingar i balansrékningens
rantebarande skulder. Rantan fordelas
over leasingperioden sa att varje raken-
skapsperiod belastas med ett belopp
som motsvarar en fast rantesats for
den under respektive period redo-
visade leasingskulden. Leasingskulden
efter avdrag for rantekostnader ingar i
balansrakningens rantebarande skulder.
Materiella anldggningstillgangar som
har leasats genom finansiell leasing
avskrivs dver den kortare av nyttjande-
perioden eller leasingperioden.

Leasingavtal klassificeras som ope-
rationella leasingavtal om de risker och
formaner som sammanhanger med
agandet till vasentlig del behalls av
leasegivaren. Erlagda betalningar for
operationella leasingavtal kostnadsfors
lineart under leasingperioden.

Nedskrivningar
De redovisade vardena for koncernens
tillgadngar provas vid varje balansdag



for att faststalla om det finns indika-
tion pa nedskrivningsbehov. Om sadan
indikation finns, uppskattas tillgangens
dtervinningsvarde. Atervinningsvardet
ar det hogre av en tillgangs verkliga
varde minus forsaljningskostnader eller
nyttjandevarde. Med nyttjandevardet
for verksamheter avses nuvardet av de
framtida kassafloden en tillgang eller
kassagenererande enhet vantas ge
upphov till. | koncernen baserar ater-
vinningsvardet pa nyttjandevarden.

En nedskrivning redovisas i resultat-
rakningen om tillgangens redovisade
varde overstiger atervinningsvardet.
Nedskrivning aterférs om det har skett
positiva forandringar i uppskattningar
som har anvants for att faststalla ater-
vinningsvardet av en tillgang eller
kassagenererande enhet. Nedskrivning
kan aterféras endast i den utstrackning
tillgangens redovisade varde efter ater-
foringen inte dverstiger det redovisade
varde som skulle ha faststallts (efter
avdrag for avskrivningar) om ingen
nedskrivning skulle ha redovisats under
tidigare perioder. Nedskrivningar pa
goodwill aterfors inte.

| koncernen utgor produktionslinjer
kassagenererande enheter. En kassa-
genererande enhet utgor den lagsta niva
som genererar vasentligen oberoende,
sjalvstandiga kassafloden. Goodwill
har fordelats till de kassagenererande
enheter som forvantas fa ekonomisk
nytta som uppstar genom rorelsefor-
varvet. De kassagenererande produk-
tionslinjernas atervinningsvarden pa vilka
goodwill har férdelats uppskattas arligen
samt narhelst det finns indikation pa att
nedskrivningsbehov foreligger.

Varulager

Varulager varderas till det lagre av
anskaffningsvarde och nettoforsalj-
ningsvarde. Nettoforsaljningsvardet

ar det uppskattade forsaljningspriset

i den lopande verksamheten efter
avdrag for uppskattade kostnader for
fardigstallande och forsaljning. Anskaff-
ningsvardet pa ravaror och fornoden-
heter beraknas enligt vagda genom-
snittspriser. Anskaffningsvardet for
ovriga omsattningstillgdngar bestams
enligt FIFO-metoden (forst in, forst ut).
Anskaffningsvardet for fardiga varor
och varor under tillverkning inkluderar
ramaterial, direkt l6n, andra direkta
kostnader och hanférbara indirekta
tillverkningskostnader (baserade pa
normal tillverkningskapacitet).

Kundfordringar

Kundfordringar varderas till upplupet
anskaffningsvarde med avdrag for
uppskattad vardenedgang pa osakra
fordringar. Foretagsledningen uppskat-
tar pa basen av tillganglig information
kundens férmaga att skota sina forplik-
telser och uppskattar vardet pa varde-
nedgang om det ar sannolikt att hela
summan inte gar att indriva. Atervin-
ning av belopp som tidigare nedskrivits
krediteras 6vriga rorelsekostnader i
resultatrakningen.

Avsattningar

Avsattningar redovisas nar koncernen
till folid av en intraffad handelse har en
legal eller informell forpliktelse och det
ar sannolikt, att ett utflode av ekono-
miska resurser kommer att kravas for
att reglera forpliktelsen och avsattning

kan uppskattas pa ett tillforlitligt satt.
Langfristiga avsattningar diskonteras till
nuvardet.

En avsattning for omstrukturerings-
atgarder redovisas endast nar en detal-
jerad, formell omstruktureringsplan har
godkants och verkstallandet av planen
har paborjats eller de parter som berors
av omstruktureringen har informerats.
En avsattning for kostnader for ater-
stallande av miljon redovisas pa basen
av gallande miljolagstiftning och enligt
nuvarande tolkningar av koncernens
miljoansvarsprinciper, och nar beloppet
i rimlig utstrackning kan uppskattas.

Ersattningar till anstallda
AVGIFTSBESTAMDA OCH FORMANS-
BESTAMDA PLANER

Koncernbolag har ett flertal pensions-
planer i olika lander uppgjorda i enlighet
med lokala forhallanden och lokal

praxis. Dessa planer finansieras genom
betalningar till forsakringsbolag eller
pensionsstiftelse. Planerna klassificeras
antingen som avgiftsbestamda eller
formansbestamda. | avgiftsbestamda
pensionsplaner betalar koncernen fast-
stallda avaqifter till en separat juridisk
enhet. Koncernen har inte nagra rattsliga
eller informella forpliktelser att betala
ytterligare avgifter om denna juridiska
enhet inte har tillrackliga tillgangar for att
betala alla de ersattningar som intjanats
under innevarande eller tidigare perioder.
Alla andra planer som inte uppfyller
ovannamnda krav ar formansbestamda
planer. Utbetalningar till avgiftsbe-
stdmda planer redovisas som kostnader
i resultatrakningen under den period till
vilken utbetalningen hanfor sig.
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Koncernens nettoforpliktelse for
formansbestamda planer har beraknats
separat for varje plan genom att
uppskatta formanens framtida varde,
som de anstallda har fortjanat for sina
arbetsinsatser; denna forman diskon-
teras till nuvardet, med avdrag for for-
valtningstillgangarnas verkliga varde.
Forpliktelsernas nuvarde for formans-
bestamda planer beraknas genom att
anvanda den sa kallade Projected Unit
Credit Method. Diskonteringsrantan
som anvands vid berédknandet av pen-
sionsforpliktelsernas nuvarde baserar
sig pa rantan for foretagsobligationer
eller statsobligationer av hog kvalitet.
Dessa beradkningar ar uppgjorda av
kvalificerade aktuarier.

Aktuariella vinster och forluster
fore den 1 januari 2004 har redovisats
i eget kapital. Aktuariella vinster och
forluster som uppkommit efter detta,
redovisas i resultatrakningen éver den
forvantade genomsnittliga aterstaende
tjdnstgoringstiden for den anstallda
till den del ackumulerade oredovisade
aktuariella vinster och forluster éversti-
ger det hogre av 10 % nuvardet av den
formansbestamda forpliktelsen eller
av det verkliga vardet av forvaltnings-
tillgangar. | 6vriga fall redovisas ingen
aktuariell vinst eller forlust.

Koncernens nettoforpliktelser for
ovriga an till pensionsarrangemang
horande langvariga arbetsformaner ar
de framtida formaner, som de anstallda
har intjanat under innevarande och
tidigare perioder.

AKTIERELATERADE ERSATTNINGAR
Koncernen har tillampat standarden
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IFRS 2 (Aktierelaterade ersattningar)
for den aktierelaterade ersattnings-
programmet for 2008-2010 och for det
syntetiska optionsprogrammet under
aren 2005-2007. Dessa program berat-
tigar till aktier eller kontantreglerad
ersattning om de angivna intjanande-
villkoren upfylls.

Enlight den aktierelaterade ersatt-
ningsplanen belonas koncernens hogsta
ledning med aktier beroende pa kon-
cernens ekonomiska resultat. Aktie-
ersattningens verkliga varde motsvarar
Ahlstromaktiens marknadspris pa till-
delningsdagen och redovisas i personal-
kostnader under intjanandeperioden
med ett motsvarande belopp i eget
kapital i balansrakningen.

Det verkliga vardet pa kontant-
reglerade utbetalningar inom syntetiska
optionsprogram kostnadsfors och ett
motsvarande belopp redovisas i skulder.
Det verkliga vardet har faststallts vid
tilldelningstidpunkten och redovisas
under intjanandeperioden da nyckel-
personer deltar i programmet. Skulden
omvarderas varje balansdag tills den
regleras. Forandringar i verkligt varde
redovisas i resultatrakningen som per-
sonalkostnader. Varderingen baserar
sig pa varderingsmodellen for optioner,
som tar i beaktande villkoren enligt
vilka de syntetiska optionerna ar till-
delade samt i den utstrackning som de
anstallda har fullgjort sin anstallning.

Utdelning

Styrelsens forslag till bolagsstamman om
utdelning har inte redovisats i bokslutet,
utan utdelningen redovisas forst efter
bolagsstdmmans godkannande.
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Statliga bidrag

Statliga eller andra bidrag redovisas

i resultatrakningen under samma
perioder som kostnader. Statliga
bidrag som hanfor sig till anskaffning
av materiella anlaggningstillgdngar
dras av fran tillgangens redovisade
varde och intaktsfors under till-
gangens nyttjandeperiod i form av
minskande avskrivningar.

Utslappsratter

De pa basen av koldioxidutslappen
erhdllna utslappsratter samt de pa
basen av verkliga utslapp baserade
forpliktelser nettas. En avsattning
redovisas om verkliga utslapp 6ver-
stiger erhallna utslappsratter. Daremot
i en motsatt situation redovisas ingen
tillgang i balansrakningen. Uppgifter
om balansdagens situation av utslapps-
ratter presenteras i noterna. Vinst vid
forsaljning av utslappsratter redovisas
bland 6vriga rorelseintakter i resultat-
rakningen.

Langfristiga tillgangar som
innehas for férsaljning och
avvecklade verksamheter
Langfristiga tillgdngar som innehas for
forsaljning samt avvecklade verksam-
heter varderas till det Iagre av redovisat
varde och verkligt varde med avdrag for
forsaljningskostnader om tillgangarnas
redovisade varde kommer snarare att
atervinnas genom forsaljning an genom
fortsatt anvandning, och forsaljningen
bedoms som mycket sannolik.

En avvecklad verksamhet ar ett
affarsomrade eller ett vasentligt geo-
grafiskt omrade.



Under aren 2007-2008 hade
koncernen inga langfristiga tillgangar
som innehas for forsaljning eller nagra
avvecklade verksamheter.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet ar ett nettobelopp
som utformas nar till nettoomsatt-
ningen tillsatts dvriga rorelseintakter,
avdras inkdpskostnader for fardiga
varor och varor under tillverkning
justerat med lagerforandringen, avdras
personalkostnader, avskrivningar, ned-
skrivningar och 6vriga rorelsekostnader.
Oomrakningsdifferenser ingar i rorelse-
resultatet, ifall de uppstatt fran poster
som hor till den ordinarie affarsverk-
samheten. Omrakningsdifferenser som
hor till finansieringen redovisas bland
finansieringsintakter och -kostnader.

Tillampning av nya eller
reviderade IFRS-standarder
Foljande standarder, tolkningar och
andringar har publicerats av IASB, men
ar annu inte i kraft, och koncernen har
inte annu tillampat dessa pa balans-
dagen. Koncernen kommer att tilldmpa
nya eller andrade standarder och tolk-
ningar fran och med ikrafttradande.
Ifall ikrafttradandet ar en annan dag an
rakenskapsperiodens forsta dag sker
tillampningen forst i borjan av nasta
rakenskapsar.

Koncernen kommer att tillampa
foljande standarder och tolkningar
under 2009:

° |FRS 8 Rorelsesegment (i kraft
for rakenskapsperioder som borjar
1.1.2009 eller senare). Den nya stan-

darden ersatter IAS 14 och infor “led-
ningens perspektiv” dar segmentinfor-
mation baseras pa den information som
anvands i den interna rapporteringen.
De rorelsesegment som koncernen rap-
porterar kommer att forbli desamma
som i IAS 14. Ibruktagande av denna
nya standard paverkar framst hur
segment-informationen presenteras

i koncernredovisningens noter.

° |AS 23 Lanekostnader (i kraft for
rakenskapsperioder som barjar 1.1.2009
eller senare). Den reviderade standar-
den forutsatter att lanekostnader direkt
hanforliga till inkop, konstruktion eller
produktion av en kvalificerad tillgang
maste aktiveras. Koncernen har redan
tidigare tillampat den reviderade stan-
darden och bedomer att standarden
inte kommer att ha vasentlig inverkan
pa koncernredovisningen i framtiden.

° |AS 1 Utformning av finansiella
rapporter — andring av standarden

(i kraft for rakenskapsperioder som
borjar 1.1.2009 eller senare). Den
andrade standarden kommer att
forandra presentationen av finansiella
rapporter. Andringen kommer narmast
att paverka presentationen av resultat-
rakningen och redogorelsen for forand-
ringar i eget kapital.

o |FRS 2 Aktierelaterade ersattningar
- andring av standarden (i kraft

for rakenskapsperioder som borjar
1.1.2009 eller senare). Andringen

av standarden fortydligar att endast
tjanstevillkor och resultatvillkor kvali-
ficerar som intjanandevillkor. Alla

andra villkor som beror aktierelate-
rade ersattningar maste beaktas vid
uppskattning av verkligt varde pa till-
delningsdagen och paverkar inte den
forvantade ersattning som kommer
att intjanas eller varderingen efter till-
delningsdagen. Andringen av standar-
den definierar ytterligare att samtliga
indragningar fran foretagets eller mot-
partens sida behandlas pa samma
satt i redovisningen. Koncernen haller
pa att analysera mojliga effekter som
andringen av standarden medfor.

° Andringar av standarden IAS 32
Finansiella instrument: Klassificering och
IAS 1 Utforming av finansiella rapporter
- Inlésbara finansiella instrument och
skyldigheter som uppkommer vid lik-
vidation (i kraft for rakenskapsperio-
der som borjar 1.1.2009 eller senare).
Den andrade standarden kraver att
vissa inlosbara finansiella instrument
skall klassificeras som eget kapital om
vissa villkor uppfylls. De andrade stan-
darderna paverkar inte koncernredo-
visningen i framtiden.

° Andringar av standarden IFRS 1

Forsta gangen IFRS tillampas och IAS 27
Koncernredovisning och separata finan-
siella rapporter — Innehav i dotterféretag,
gemensamt styrda foretag och intresse-
foretag (i kraft for rakenskapsperioder
som borjar 1.1.2009 eller senare).
Andringar i standarderna beror forsta-
gangstillampare av IFRS-standarder och
paverkar inte koncernredovisningen.

° |mprovements to IFRSs —andringar
(i kraft huvudsakligen for rékenskaps-
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perioder som borjar 1.7.2009 eller
senare). Improvements to IFRS —
projektet omfattar ett arligt forbatt-
ringsarbete dar mindre bradskande
men nodvandiga andringar samlas ihop
och tillampas en gang om aret. Dessa
forbattringar omfattar andringar i 34
standarder. Inverkan av andringarna
varierar mellan standarderna men
koncernen forvantar att dessa inte
kommer att vara betydande i koncern-
redovisningen.

° |FRIC 12 Koncessioner for samhalls-
service (i kraft for rékenskapsperio-
der som borjar 1.1.2008 eller senare).
Tolkningen tillampas till avtal dar en
privat uppdragstagaren tillhandahaller
tjanster inom utveckling, finansiering,
drift samt underhall av infrastruktur for
den offentliga sektorn. Denna tolkning
paverkar inte koncernredovisningen.
Tolkningen ar annu inte godkand att
tilldmpas i EU.

° |FRIC 13 Kundlojalitetsprogram

(i kraft for rakenskapsperioder

som borjar 1.7.2008 eller senare).
Koncernen har inte kundlojalitets-
program som avses i tolkningen och
tolkningen kommer inte att paverka
koncernredovisningen i framtiden.

° |FRIC 15 Agreements for the
Construction of Real Estate (i kraft

for rakenskapsperioder som borjar
1.1.2009 eller senare). Den nya tolk-
ningen skall tillampas av foretag inom
byggbranschen och paverkar inte
koncernredovisningen i framtiden.
Tolkningen ar annu inte godkand att
tilldmpas i EU.

BOKSLUT 2008

° |FRIC 16 Hedges of a Net Invest-
ment in a Foreign Operation (i kraft
for rakenskapsperioder som borjar
1.10.2008 eller senare). Tolkningen
fortydligar hur sakring av nettoinves-
teringar i frammande valuta redovisas
i koncernredovisningen. Koncernen
bedomer att tolkningen kommer inte
att ha en vasentlig inverkan pa koncern-
redovisningen. Tolkningen ar annu inte
godkand att tillampas i EU.

Koncernen kommer att tillampa
foljande standarder och tolkningar
under 2010:

° |FRS 3 Rorelseforvarv (i kraft for
rakenskapsperioder som borjar 1.7.2009
eller senare). Den reviderade stan-
darden kommer att medfora férand-
ringar som sannolikt har betydelse for
koncernen. Villkorad tillagskopeskilling
varderas till verkligt vardet och darefter
redovisas andringar i resultatrakningen.
Alla transaktionskostnader avseende
forvarv skall kostnadsforas. Minoritets-
intressen skall varderas antingen till
verkligt varde eller till procentuell andel
av nettotillgangarnas verkliga varde for
varje enskild transaktion. Koncernen
kommer att tilldmpa den reviderade
standarden fran och med 1.1.2010.
Den andrade standarden ar inte annu
godkand att tillampas i EU.

° |AS 27 Koncernredovisning och
separata finansiella rapporter (i kraft for
rakenskapsperioder som borjar 1.7.2009
eller senare). Den reviderade standar-
den kraver att alla andringar

i minoritetsintressen redovisas i eget
kapital om detta inte medfér nagon
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andring i bestammande inflytandet.
Dessa transaktioner kommer inte
langre att ge upphov till goodwill,
vinster eller forluster. Investeringen

i dotterbolag omvarderas till verkligt
varde och darav uppkommande vinst
eller forlust redovisas i resultaltrak-
ningen ifall bestammande inflytande
forloras. Den reviderade standarden ar
inte annu godkand att tilldmpas i EU.

© |AS 39 Finansiella instrument: Redo-
visning och vardering - Eligible Hedged
Items — andringen av standarden

(i kraft for rakenskapsperioder som
borjar 1.7.2009 eller senare). Enligt

den andrade standarden kan inflatio-
nen inte faststallas som en separat
sakrad komponent for skulder med fast
ranta. Dessutom forbjuds anvandning
av pengars tidsvarde for en ensidig
sakrad risk nar sakringsredovisningen
tillampas for optioner. Enligt koncer-
nens bedomning kommer den nya
standarden inte att paverka koncern-
redovisningen i framtiden. Den andrade
standarden &r inte annu godkand att
tillampas i EU.

© |FRIC 17 Distribution of Non-cash
Assets to Owners (i kraft for réken-
skapsperioder efter 1.7.2009 eller
senare). Den nya tolkningen fortydli-
gar hur sakutdelningar till aktiedgare
skall varderas. Tolkningen bedéms
inte att paverka koncernredovisningen
i framtiden. Tolkningen ar annu inte
godkand att tillampas i EU.



1. Segmentinformation

Segmentrapporteringen definieras
primart av affarsverksamheten och
sekundart av geografiskt omrade. Seg-
mentens resultat samt tillgangar och
skulder innefattar dels poster som
direkt kan tillskrivas segmentet, dels
poster som kan allokeras till segmentet
pa ett rimligt satt. Ovriga verksamhe-
ter innehaller i forsta hand finansiella
tillgangar och skulder, finansiella netto-
kostnader samt skatter, holdingbolags
och vissa forsaljningskontors intakter,
kostnader, tillgangar och skulder.
Affarssegmenten ar Fiber Compo-
sites och Specialty Papers. Segmentet
Fiber Composites ar verksamt inom
filtermaterial, konsumentprodukter,
livsmedel, sjukvardsprodukter och
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industriell fiberduk samt glasfiberfilt
och specialforstarkningar. Segmentet
Specialty Papers ar verksamt inom pro-
duktomradena forpacknings- och eti-
kettpapper samt inom krappat papper,
pergamentpapper, slipbaspapper och
forimpregnerat dekorpapper.
Ravarubasen mellan affarsseg-
menten skiljer sig fran varandra men
ar likartad inom segmentet. Enheterna
inom segmentet Fiber Composites
anvander framst syntetiska fibrer
medan enheterna inom segmentet
Specialty Papers anvander naturliga
tramassabaserade fibrer. Aven produk-
tionstekologin varierar mellan affars-
segmenten men ar liknande inom

segmentet. Segmentet Specialty Papers

anvander pappersteknologi i produk-
tionen vid sina enheter. Produkter och
kundgrupper ér likartade inom de tva
valda affarssegmenten. Ahlstrom sdljer
storsta delen av sin produktion till andra
industribolag. Utdver detta kan produk-
tionen inom segmenten flyttas fran en
produktionsanlaggning till en annan.

De geografiska segmenten ar
Europa, Nordamerika, Asien och Ovriga
lander. Segmentets intakter presenteras
enligt kundernas geografiska lage. Rap-
porteringen av segmentets tillgangar
baseras pa det geografiska laget av
tillgangarna.

Internprissattningen inom segmenten
baserar sig pa marknadspriser.

Fiber Specialty Ovriga

Milj. EUR Composites Papers verksamheter Elimineringar Koncernen
Extern nettoomsattning 981,8 813,4 7,2 = 1802,4
Intern nettoomsdttning inom segmenten 5,6 9,0 12,9 -27,6 0,0
Nettoomsattning 987,4 822,4 20,2 27,6 1802,4
Rorelseresultat 15,3 10,2 -10,7 -0,2 14,6
Resultatandelar i intressebolag - - 1,1 - -1,1
Periodens resultat - - - - -16,1
Segmentets tillgangar 9471 609,2 30,4 -15,9 1570,8
Investeringar i intressebolag = = 11,4 = 11,4
Icke allokerade tillgangar = = = = 124,9
Tillgangar, totalt 1707,0
Segmentets icke rantebarande skulder 157,9 198,6 44,9 -15,7 385,6
Icke allokerade skulder - - - - 693,3
Skulder, totalt 1078,9
Investeringar 103,7 23,3 1,0 = 128,0
Avskrivningar 61,4 34,1 2,4 - 97,9
Nedskrivningar 13,8 1,6 - - 15,4
Aterféring av nedskrivningar - -1,1 - - -1,1
Kostnader utan likviditetseffekt:

Forandring i avsattningar 2,4 41 1,9 = 8,4
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Fiber Specialty Ovriga

Milj. EUR Composites Papers  verksamheter Elimineringar Koncernen
Extern nettoomsattning 936,7 820,3 3,7 = 1760,8
Intern nettoomsattning inom segmenten 4,7 4,4 13,4 22,5 0,0
Nettoomsattning 941,4 824,7 17,2 22,5 1760,8
Rorelseresultat 48,7 -12,5 -10,4 - 25,8
Resultatandelar i intressebolag - - -0,1 - -0,7
Periodens resultat - - - - 13
Segmentets tillgangar 935,3 679,9 30,7 14,8 1631,1
Investeringar i intressebolag = = 12,4 = 12,4
Icke allokerade tillgadngar = = = = 67,8
Tillgangar, totalt 1711,4
Segmentets icke rantebarande skulder 157,8 214,5 40,9 -14,8 398,4
Icke allokerade skulder - - - - 560,6
Skulder, totalt 959,0
Investeringar 96,1 57,6 0,9 - 154,7
Avskrivningar 60,3 31,0 2,6 - 93,9
Nedskrivningar 0,4 5,4 - = 5,9
Kostnader utan likviditetseffekt:

Forandring i avsattningar 9.1 22,6 2,9 = 34,6

Under ar 2008 var de storsta investe-
ringarna inom segmentet Fiber Compo-
sites en ny fiberdukslinje for livsmedel

i Chirnside, Storbritannien (22 milj.
EUR), en ny fiberdukslinje for servetter

i Paulinia, Brasilien (17 milj. EUR) och
en fiberdukslinje for sjukvardsprodukter
i Gujarat, Indien (14 milj. EUR). Inom
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segmentet Specialty Papers genom-
fordes ett flertal mindre investeringar
under 2008.

Under ar 2007 var den storsta
investeringen inom segmentet
Specialty Papers ombyggnaden av
releasebaspapperslinjen vid fabriken i
La Gere, Frankrike (38 milj. EUR). Inom

segmentet Fiber Composites var de
storsta investeringarna en ny glasfiber-
filtfabrik i Tver, Ryssland (33 milj.

EUR), en fabrik for specialforstarkning

i Bishopville, USA (8 milj. EUR) och en
fiberdukslinje for livsmedel i Chirnside,
Storbritannien (6 milj. EUR).

Nord-

Milj. EUR Europa amerika Asien Ovriga Elimineringar Koncernen
2008

Extern nettoomsattning 10159 442,5 119,4 224,7 - 18024
Tillgdngar 953,5 411,8 55,1 162,7 -12,3 1570,8
Investeringar 73,9 15,7 16,0 22,5 = 128,0
2007

Extern nettoomsattning 1086,5 3993 130,3 144,6 - 1760,8
Tillgdngar 1025,3 389,9 51,2 173,5 -8,9 1631,1
Investeringar 120,6 24,7 2,6 6,8 - 154,7
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2. Avyttring av affarsverksamheter

Koncernens strategi ar att fokusera pa avancerade fiberbaserade material och att avyttra tillgdngar utanfor karnverksamheten.
I juni 2008 salde Ahlstrom en vattenkraftsanldggning nara Fabrianofabriken i Italien till Energetica.

Under 2007 salde Ahlstrom nagra vattenkraftsanlaggningar nara Turinfabriken i Italien till ett lokalt energiféretag. Utdver
detta salde Ahlstrom nagra mindre tillgangar utanfor karnverksamheten.

Milj. EUR 2008 2007
Materiella anldggningstillgangar 1,7 0,1
Ovriga langfristiga investeringar o 0,2
Tillgangar, totalt 1,7 03
Tillgangar, netto 1,7 0,3
Forsaljningslikvid (i kontanter) 3,6 10,9
Avyttrade likvida medel - =
Kassainfléde, netto 3,6 10,9
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3. Forvarv av verksamheter

2008

| februari forvarvade Ahlstrom The
Friend Group Inc. som bestar av West
Carrollton Parchment Company och
West Carrollton Converting Company.
Foretaget The Friend Group har tva
produktionsanldggningar i West
Carrollton som betjanar marknaden
for livsmedelsforpackningar i USA.

Till affaren hor tva bolag West Car-
rollton Parchment Company och West
Carrollton Converting Company som har
pergamenterings-och konverterings-

verksamhet i West Carrollton, Ohio,
USA.

Ahlstrom West Carrollton ingar
i koncernredovisningen sedan den
1 februari 2008 under segmentet
Specialty Papers. Ledningen uppskat-
tar att koncernens nettoomsdattning och
rorelseresultat inte skulle ha andrats
vasentligt om forvarvet hade agt rum
den 1 januari 2008.

Forvarvspriset inkluderar konsult-
arvoden uppgaende till 0,1 miljoner

NOTER TILL KONCERNBOKSLUT

EUR. Den goodwill som uppkom fran
forvarvet av The Friend Group Inc.
aterspeglar synergifordelar tack vare
ett bredare produktsortiment inom
pergamentpappersverksamheten for
affarsomradet Technical Papers, samt
nya tillvaxtmaojligheter.

Nedan presenteras ett sammandrag
av forvarvet.

Redovisat Verkligt
Milj. EUR varde varde
Materiella anldggningstillgangar 3,3 3,6
Immateriella tillgangar 0,0 1,3
Varulager 3,8 3,6
Kund- och 6vriga fordringar 2,7 2,6
Kassa och banktillgodohavanden = =
Tillgangar, totalt 9,7 11,1
Uppskjutna skatteskulder 0,4 0,5
Forpliktelser avseende ersattningar till anstallda 0,4 0,6
Rantebarande skulder = =
Leverantors- och 6vriga skulder 3,1 3,4
Skulder, totalt 3,9 4,5
Tillgangar, netto 5,8 6,6
Uppkommen goodwill genom férvarv 3,2
Forvarvspris (i kontanter) 9,8
Omrakningsdifferenser -0,2
Forvarvade likvida medel =
Kassautflode, netto 96

.

Ahlstrom har forvarvat de resterande 40 % av aktierna i samforetaget, som grundades i september 2007 med Votorantim Celulose e Papel
(VCP). Forvarvspriset uppgick till 28,0 miljoner EUR.

Koncernen har under dret ocksa forvarvat aktier fran minoritetsagarna i tva forsaljningskontor med 1,4 miljoner EUR.
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2007

Under 2007 gjorde Ahlstrom flera
foretagsforvarv i enlighet med sin
strategi.

I april forvarvade Ahlstrom den
italienska Orlandi-gruppens spunlace-
fiberduksverksamhet. Forvarvet
utvidgar Ahlstroms teknologiportfolj
med airlaceteknologi, som anvands
vid tillverkningen av servetter som
innehaller tramassa. | maj forvarvade
Ahlstrom Fiberweb plc:s verksamhet av
konsumentservetter som huvudsakli-
gen betjanar hygien, smabarnsskotsel
och hushallssektorn. Efter dessa forvarv
blev Ahlstrom den ledande servettill-
verkaren i varlden. | maj forvarvade

Ahlstrom ocksa det italienska foretaget
Fabriano Filter Media S.p.A. som tillver-
kar filtermaterial av mikroglasfiber for
luftfilter med hog filtreringseffekt.

| september forvarvade Ahlstrom
60 % av en brasiliansk anlaggning som
tillverkar specialpapper och grundade
ett samforetag med saljaren, Votorantim
Celulose e Papel (VCP). Samforetaget
tillverkar framst etikettpapper och
flexibla forpackningspapper, men ocksa
bestrykta och obestrykta papper for
andra slutanvandare.

Ledningen uppskattar att koncernens
nettoomsattning under 2007 skulle
ha varit cirka 1 900 miljoner EUR om

Orlandi, Fiberweb, Fabriano

forvarven hade skett den 1 januari 2007.
Forvarvspriserna inkluderar juridiska
arvoden och 6vriga konsultarvo-
den uppgaende till 2,6 miljoner EUR.
Den goodwill som uppkom framst
fran férvarvet av Orlandi-gruppen och
Ahlstrom-VCP -samftretaget, aterspeglar
synergiférdelar genom ett bredare pro-
duktsortiment av konsumentservetter
och filtermaterial, tilltréde till nya geo-
grafiska marknader samt nya tillvaxt-
mojligheter.
| tabellen nedan presenteras ett
sammandrag av foretagsforvarven
under 2007.

Ahlstrom-VCP

Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt
Milj. EUR varde varde varde varde
Materiella anldggningstillgangar 54,4 60,8 44,2 56,8
Immateriella tillgangar 53 8,6 0,3 23,9
Varulager 22,0 20,6 12,0 12,0
Kund- och 6vriga fordringar 34,7 34,6 16,5 16,5
Kassa och banktillgodohavanden 2,9 2,9 0,2 0,2
Tillgangar, totalt 119,4 127,4 73,2 109,4
Uppskjutna skatteskulder 0,8 6,0 = 12,3
Forpliktelser avseende ersattningar till anstallda 1,4 1,4 = =
Rantebarande skulder 10,5 10,5 - -
Leverantors- och 6vriga skulder 251 25,3 11,0 11,0
skulder, totalt 37,8 43,1 11,0 23,3
Tillgangar, netto 81,5 84,3 62,2 86,1
Minoritetsintressen = -34,4
Uppkommen goodwill genom forvarv 48,1 38,7
Forvarvspris (i kontanter) 132,4 90,3
Omrakningsdifferenser -0,4 2,0
Forvarvade likvida medel 2,9 -0,2
Kassautflode, netto 1291 88,1
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4. Ovriga rorelseintakter och -kostnader

Milj. EUR 2008 2007

Ovriga rorelseintakter

Vinst vid forsaljning av aktier 0,0 2,3
Vinst vid forsaljning av langfristiga tillgangar 5,0 9,5
Forsakringsersattningar 2,7 1,4
Inkomster fran rattsprocesser 0,7 0,4
Hyresintakter 0,2 0,4
Vinst vid forsaljning av utslappsratter 5,0 0,2
Statliga bidrag 1,3 2,2
Ovrigt 3,9 4,0
Totalt 18,7 20,4

Ovriga rorelsekostnader

Fraktkostnader av salda varor -77,4 -79,5
Underhallskostnader -51,1 -53,9
Konsultarvoden -14,3 -20,2
Hyreskostnader -14,2 -13,4
Fastighets- och 6vriga skatter -9,6 -9,8
Kostnad for extern arbetskraft -8,4 -8,4
Forsakringspremier -5,2 -4,1
Kommissioner -4,4 -5,7
Ovrigt 76,2 70,3
Totalt -260,7 -265,3

De kostnader for forskning och utveckling som inkluderats i resultatrakningen uppgick till 23,8 miljoner EUR under ar 2008
(23,9 milj. EUR &r 2007).

Ersattning till revisorer

PricewaterhouseCoopers

Arvoden for revision -0,9 -
Arvoden for skattefragor -0,1 i
Ovriga arvoden -0,0 i
Totalt -1,0 B
KPMG

Arvoden for revision = 1,0
Arvoden for skattefragor - -0,2
Totalt - 1.2
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5. Personalkostnader

Milj. EUR 2008 2007
Loner och ersattningar -249,9 -256,9
Sociala kostnader -55,3 -54,1
Betalda avagifter till avgiftsbestamda planer -11,9 -12,1
Periodens nettokostnad for formansbestamda planer -3,5 -4,0
Forandring av forpliktelser for ovriga langfristiga ersattningar -0,1 -0,2
Aktierelaterade transaktioner som regleras med kontanter - 0,6
Ovriga personalkostnader -17,1 -35,3
Totalt -337,8 -362,1
Personalkostnader inkluderar poster av engangskaraktar om 3,4 miljoner EUR som hanfor sig till omstruktureringar

under 2008 (28,3 milj. EUR a&r 2007). Kostnader for foretagsledningens ersattningar specificeras i not 30.

Antal anstallda i medeltal

Fiber Composites 3 609 3393
Specialty Papers 2523 2342
Ovriga verksamheter 378 373
Totalt 6 510 6 108
6. Finansiella intakter och kostnader

Finansiella intakter

Ranteintakter 1,5 1,5
Derivat, osakrad redovisning 2,7 0,2
Ovriga finansiella intakter 0,0 0,0
Totalt 4,2 1,7
Finansiella kostnader

Rantekostnader avseende finansiella skulder till upplupet anskaffningsvarde -27,7 -18,8
Rantederivat, sakrad redovisning 0,1 -
Rantederivat, osakrad redovisning -6,7 =39
Ovriga finansiella kostnader -2,6 -3,4
Totalt -36,9 -26,0
Kursdifferenser och férandringar i verkligt varde

Lan och fordringar -16,6 -21,0
Valutaderivat, osakrad redovisning 15,1 19,7
Totalt -1,5 -1,3
Finansnetto -34,2 25,6

Under ar 2008 har nettovinster om 3,2 miljoner EUR (nettoférluster om 1,5 milj. EUR &r 2007) avseende kursdifferenser redovisats
i rorelseresultat. Summan inkluderar nettovinster om 2,8 miljoner EUR hanforliga till valutaderivat, osékrad redovisning

(nettoforluster om 1,71 milj. EUR &r 2007).

AHLSTROM ABP
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7. Inkomstskatter

Milj. EUR 2008 2007
Aktuell skatt -13,3 -19,4
Uppskjuten skatt 17,8 20,6
Inkomstskatter i resultatrakningen 4,5 1,2

Avstamning av inkomstskatt

Skatt enligt nominell skattesats i Finland 5,4 0,0
Skillnad mellan utlandska och finska skattesatser 2,1 5,0
Italiensk regional skatt (IRAP) och minimumskatter -0,8 -1,6
Justering av skatter for tidigare perioder -1,3 -0,8
Icke avdragsgilla kostnader och skattefria intakter -3,5 -0,5
Justeringar av uppskjutna skattefordringar -1,2 -1,2
Skattelattnader 3,6 2,3
Forandringar i skattesatser 0,3 2,1
Ovriga poster -0,2 0,1
Inkomstskatter i resultatrakningen 4,5 1,2

Skatter redovisade i eget kapital
Sakringsinstrument for vilka sakringsredovisning har tillampats -1,8 2,6

8. Resultat per aktie

Resultatet per aktie beraknas genom att dividera periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare med ett
genomsnittligt vagt antal aktier under perioden.

Aktieoptioner har en utspadande effekt bara da aktiens verkliga varde ar hdgre an optionernas teckningspris. Aktiens
verkliga pris baserar sig pa senaste kvartals vagda genomsnittspris. Varken bolaget eller dess dotterbolag hade nagot eget
aktieinnehav vid arets slut, och det fanns inga utelépande optioner som berdttigar till att teckna aktier i Ahlstrom.

Resultat per aktie och per aktie efter utspadning

Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare (milj. EUR) -17,9 0,5
Genomsnittligt vagt antal aktier under perioden (tusental) 46 670,6 46 476,2
Resultat per aktie (EUR) -0,38 0,01
Resultat per aktie (EUR) efter utspadning -0,38 0,01
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9. Materiella anldggningstillgangar

B Betalda
Mark- och Byggnader Maskiner Ovriga forskott och
vatten- och och materiella pagaende
Milj. EUR omraden anldaggningar inventarier tillgangar nyanlaggningar
2008
Anskaffningsvarde 1.1. 22,1 243,0 1505,7 28,2 72,5
Okningar genom rorelseforvarv 0,2 1,6 2,1 - 0,0
Okningar 0,0 1,4 26,0 0,9 90,3
Avyttringar -0,9 -0,8 29,9 -0,2 0,0
Overforingar mellan tillgdngskategorier 0,1 19,5 82,5 0,6 -102,5
Ovriga férandringar - -0,2 2,4 -0,3 0,0
Omrakningsdifferenser (0,7 2,4 -31,4 0,1 A 15
Anskaffningsvarde 31.12. 20,7 262,1 1552,6 29,3 55,7
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar 1.1. 2,7 117,1 982,8 21,1 0,2
Avskrivningar under aret 0,1 9.3 81,4 1,3 -0,1
Nedskrivningar - 0,0 6,3 0,0 0,1
Aterforing av nedskrivningar - -0,1 -0,9 - -
Avyttringar -0,1 -0,8 27,1 -0,2 =
Overforingar mellan tillgdngskategorier - 0,1 0,0 0,0 -
Ovriga férandringar - - -0,6 -0,3 -
Omrakningsdifferenser 0,0 =, -16,3 0,1 o
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar 31.12. 2,7 124,4 1025,5 22,0 0,1
Bokfort varde 1.1.2008 19,4 126,0 522,9 7,2 72,3
Bokfért varde 31.12.2008 18,0 137,7 527,1 7,3 55,5

De i materiella anldggningstillgdngarna aktiverade lanerantorna uppgick till 1,5 miljoner EUR under 2008.
Ar 2007 uppgick de aktiverade lanerantorna till 0,02 miljoner EUR.

AHLSTROM ABP

33



34

NOTER TILL KONCERNBOKSLUT

Betalda
Mark- och Byggnader Maskiner Ovriga forskott och
vatten- och och materiella pagdende
Milj. EUR omraden anlaggningar inventarier tillgdngar  nyanlaggningar
2007
Anskaffningsvarde 1.1. 20,4 216,7 1340,9 27,1 68,0
Okningar genom rorelseforvarv 0,6 12,1 102,0 0,2 1,8
Okningar 1,5 3,6 24,3 0,4 120,5
Avyttringar -0,2 -1,3 -16,5 -0,1 =
Overforingar mellan tillgdngskategorier 0,5 19,9 941 0,9 -115,3
Ovriga férandringar -0,1 2,6 -3,4 -0,1 1,0
Omrakningsdifferenser -0,6 5,3 -35,7 -0,2 -3,6
Anskaffningsvarde 31.12. 22,1 243,0 1505,7 28,2 72,5
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar 1.1. 2,5 110,7 938,8 19,0 0,5
Avskrivningar under aret 0,1 9,6 76,1 2,1 0,0
Nedskrivningar 0,3 1,1 4,0 0,0 0,0
Avyttringar -0,1 -1,2 -15,6 -0,1 =
Overfaringar mellan tillgdngskategorier -0,1 0,2 0,1 0,1 -0,3
Ovriga forandringar - -1,8 -3,4 0,0 -
Omrakningsdifferenser - -1,6 17,2 -0,1 -
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar 31.12. 2,7 1171 982,8 21,1 0,2
Bokfort varde 1.1.2007 17,9 106,1 402,1 8,1 67,5
Bokfort varde 31.12.2007 19,4 126,0 522,9 7,2 72,3
Tillgangar som leasats genom finansiell leasing
Mark- och Byggnader Maskiner
vatten- och och
Milj. EUR omraden anldaggningar inventarier
2008
Anskaffningsvarde 0,4 6,7 30,6
Ackumulerade avskrivningar - 1,7 20,8
Bokfért varde 31.12.2008 0,4 5,0 9,8
2007
Anskaffningsvarde 0,4 7,6 35,2
Ackumulerade avskrivningar - 2,5 22,8
Bokfort varde 31.12.2007 0,4 5,2 12,4
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10. Immateriella tillgangar

Ovriga

Immateriella immateriella Betalda
Milj. EUR rattigheter Goodwill tillgangar forskott
2008
Anskaffningsvarde 1.1. 94,5 182,6 5,0 0,7
Okningar genom foretagsforvary 0,0 3,4 1,3 S
Okningar 1,2 - 0,2 0,4
Avyttringar -0,2 = 0,0 =
Overforingar mellan tillgdngskategorier 0,2 = 0,1 -0,4
Ovriga forandringar 0,0 = -0,1 =
Omrakningsdifferenser 2,7 -4,2 -1,5 -
Anskaffningsvarde 31.12. 93,0 181,8 5,1 0,7
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar 1.1. 38,2 2,9 3,8 -
Avskrivningar under aret 56 - 03 -
Nedskrivningar 0,0 9,0 0,1 -
Avyttringar -0,2 S 0,0 =
Overforingar mellan tillgdngskategorier = - - -
Ovriga forandringar 0,0 = 0,0 =
Omrakningsdifferenser 0,9 0,9 -1,5 -
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar 31.12. 44,5 12,7 2,7 -
Bokfort varde 1.1.2008 56,3 179,7 1,2 0,7
Bokfort varde 31.12.2008 48,5 169,1 2,4 0,7
2007
Anskaffningsvarde 1.1. 65,2 105,6 56 0,7
Okningar genom féretagsforvarv 323 86,9 0,3 0,0
Okningar 0,7 - 0,3 0,9
Avyttringar -0,4 = -0,8 =
Overforingar mellan tillgdngskategorier 1,2 0,0 -0,3 -0,9
Ovriga forandringar -0,1 0,6 = -
Omrakningsdifferenser -4,5 -10,4 -0,1 -
Anskaffningsvarde 31.12. 94,5 182,6 5,0 0,7
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar 1.1. 34,1 4,6 4,8 -
Avskrivningar under aret 5,9 - 0,1 -
Nedskrivningar = 0,5 = =
Avyttringar -0,3 = -0,8 =
Overforingar mellan tillgangskategorier 0,3 = -0,3 =
Ovriga férandringar 0,0 = = =
Omrakningsdifferenser 1,7 2,2 -0,1 -
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar 31.12. 38,2 2,9 3,8 -
Bokfort varde 1.1.2007 31,1 101,0 0,8 0,7
Bokfort varde 31.12.2007 56,3 179,7 1,2 0,7
UTSLAPPSRATTER

Under 2008 har Ahlstrom erhallit 743 131 enheter av koldioxidutslappsratter. Per den 31 december 2008 fanns det 13 630
enheter kvarvarande utslappsratter och deras marknadsvarde uppagick till 0,2 miljoner EUR. Koncernen har inte redovisat nagot
varde for utslappsratterna i balansrakningen. Overskottet av utslappsratter har overforts till 8r 2009. Under &r 2008 uppgick
forsaljning av utslappsratterna till 5,0 miljoner EUR.
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11. Nedskrivningstest, nedskrivningar och aterforingar

NOTER TILL KONCERNBOKSLUT

Milj. EUR 2008 2007
Tillgangarna vid foljande produktionslinjer innehaller betydande goodwillvarden:

Segmentet Fiber Composites

Ahlstrom Milano, produktionslinje for fiberduk 23,4 32,4
Ahlstrom Windsor Locks, produktionslinje for fiberduk 27,0 25,6
Ahlstrom Green Bay, produktionslinje for fiberduk 15,1 14,2
Ahlstrom Alicante, produktionslinje for fiberduk 13,9 13,9
Ahlstrom Air Media, produktionslinje for filterapplikationer 12,4 11,7
Ahlstrom Engine Filtration, produktionslinje for filterapplikationer 11,1 10,5
Ahlstrom Stalldalen, produktionslinje for fiberduk 8,2 94
Produktionslinjer med mindre goodwillvarden 10,3 10,0
Totalt 121,4 127,7
Segmentet Specialty Papers

Ahlstrom Brasil, produktionslinje for releasebaspapper och etikettpapper 31,0 38,8
Ahlstrom Labelpack, produktionslinje for releasebaspapper och etikettpapper 10,9 10,9
Produktionslinjer med mindre goodwillvarden 5,7 2,3
Totalt 47,6 52,0
Goodwill totalt 169,1 179,7

Under 2008 har nya nedskrivningar
uppgaende till 15,4 miljoner EUR redo-
visats, varav 9,0 miljoner EUR avser
goodwill och 6,3 miljoner EUR hanfor sig
till I3ngfristiga tillgangar vid stangning
av fabriker i Italien. P& grund av hogre
intakter fran forsaljningen av maskiner

i Frankrike, har 1,0 miljoner EUR som
ursprungligen redovisats som nedskriv-
ning aterforts ar 2008.

Under ar 2007 redovisades nya ned-
skrivningar uppgdende till 5,9 miljoner
EUR, av vilka 5,2 miljoner EUR allokera-
des for att minska det bokforda vardet
av langfristiga tillgangar i Italien och 0,4
miljoner EUR for att minska det bokforda
vardet av goodwill i USA.

BOKSLUT 2008

Det atervinningsbara vardet av den
goodwill som fordelats till de kassa-
genererande enheterna baserar sig
pa kalkyler av nyttjandevarden. Dessa
kalkyler anvander affarsplanernas kassa-
flodesprognoser (2009-2013) baserade
pa EBITDA och operativt rorelsekapital
samt de senaste tillgangliga estimaten.
Kassafloden for ytterligare 5-20 ar extra-
poleras genom att anvanda en tillvaxt-
takt pa 2,0 %, vilket Gverensstammer
med den allmanna inflationstakten. Den
20-ariga perioden baserar sig pa den
berdknade ekonomiska livslangden av
de underliggande tillgangarna. Under
2008 har en kalkylranta pa 8,2 % fore
skatter anvants vid diskonteringen av
de prognostiserade kassaflédena. Vid

berdknandet har den sa kallade Sharpe-
modellen tillampats.

Prévning av nedskrivningsbehov
for goodwill genomfors tva ganger om
aret vid septembers delarsbokslut och
decembers arsbokslut.

Enligt foretagsledningens upp-
skattning finns det inte nagon sannolik
mojlighet att en férandring i de grund-
ldggande antagandena skulle leda till
ytterligare nedskrivningar av goodwillen.

Dessutom har det bevisats med
kanslighetsanalyser att om kalkylrantan
skulle 6ka med en procentenhet eller
kassaflodet minska med fem procent-
enheter skulle inga ytterligare ned-
skrivningar av goodwill uppsta.



12. Investeringar i intressebolag

Milj. EUR 2008 2007
Ingdende balans 1.1. 12,4 12,9
Resultatandelar i intressebolag under perioden -1,1 -01
Avyttringar - -0,4
Utgdende balans 31.12. 11,4 12,4

Finansiell information om storre intressebolag

Agarandel Netto- Periodens
Hemland (%) Tillgangar Skulder  omsattning resultat
2008
Jujo Thermal Oy Finland 41,7 85,1 57,9 100,3 2,6
2007
Jujo Thermal Oy Finland 41,7 90,0 60,3 102,9 -0,1

| februari 2007 salde Ahlstrom sin 37,0 % andel i intressebolaget Ahlstrom Karhulan Palvelut Oy till Coor Service Management Oy.

13. Ovriga investeringar

Langfristiga ovriga investeringar bestar av onoterade aktier om 0,2 miljoner EUR (0,2 milj. EUR ar 2007) som klassificerats
som finansiella tillgdngar som kan saljas. Onoterade aktier vilkas verkliga varde ej kan matas pa ett tillfredsstallande satt,
har redovisats till anskaffningsvarde.

Kortfristiga 6vriga investeringar uppgaende till 0,0 miljoner EUR (5,8 milj. EUR ar 2007) har redovisats till verkligt varde
i resultatrakningen.
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14. Uppskjutna skattefordringar och -skulder

Redovisat Redovisat Forvarv

i resultat- i eget och av- Omraknings-
Milj. EUR 1.1. rakningen kapital  yttringar Ovriga differenser 31.12.
2008
Uppskjutna skattefordringar
Materiella anlaggningstillgangar samt immateriella tillgangar 11,4 1,1 = = = 0,0 10,3
Forpliktelser avseende ersattningar till anstallda 18,3 -3,0 - 0,2 - 0,3 15,8
Outnyttjade underskottsavdrag och andra skatteavdrag 31,4 30,7 - 0,1 - 0,0 62,2
Ovriga temporara skillnader 25,5 -3,6 0,2 0,3 1,0 -0,1 23,4
Totalt 86,6 23,0 0,2 0,5 1,0 0,2 111,7
Kompenserat av uppskjutna skatteskulder -57,1 -13,4 = = = -0,8 -71,3
Uppskjutna skattefordringar 29,7 9,6 0,2 0,5 1,0 -0,6 40,4
Uppskjutna skatteskulder
Materiella anlaggningstillgangar samt immateriella tillgangar 81,7 41 = 1,0 S 2,8 84,0
Ovriga temporara skillnader 3,0 11 - 0,0 0,0 -0,3 3,8
Totalt 84,8 5,2 o 1,0 0,0 =3, 1 87,8
Kompenserat av uppskjutna skattefordringar -57,1 -13,4 = = = -0,8 -71,3
Uppskjutna skatteskulder 27,6 -8,2 - 1,0 0,0 -3,9 16,5
2007
Uppskjutna skattefordringar
Materiella anlaggningstillgangar samt immateriella tillgangar 13,7 2,1 = = = -0,2 11,4
Forpliktelser avseende erséattningar till anstallda 23,7 -4,2 - - - -1,2 18,3
Outnyttjade underskottsavdrag och andra skatteavdrag 19,3 13,1 - - - -1,0 31,4
Ovriga temporara skillnader 18,4 7,4 - 0,1 - -0,4 25,5
Totalt 75,1 14,2 = 0,1 = 2,8 86,6
Kompenserat av uppskjutna skatteskulder -49,3 -10,4 - - - 2,6 -57,1
Uppskjutna skattefordringar 25,9 3,8 - 0,1 - -0,2 29,7
Uppskjutna skatteskulder
Materiella anldggningstillgangar samt immateriella tillgangar 73,2 -6,5 = 18,9 = =39 81,7
Ovriga temporara skillnader 2,8 0,2 - - - 0,0 3,0
Totalt 76,1 -6,3 © 18,9 o =39 84,8
Kompenserat av uppskjutna skattefordringar -49,3 -10,4 = = = 2,6 -57,1
Uppskjutna skatteskulder 26,8 -16,8 - 18,9 - 1,3 27,6

Den 31 december 2008 hade

38

Uppskjutna skatteskulder avseende
obeskattade outdelade vinster i dotter-
bolag har inte redovisats eftersom
sadana vinster antingen kan éverforas
till moderbolaget utan skattekonse-
kvenser eller eftersom de betraktas
som varaktigt investerade i bolaget i
frdga och det inte finns nagra planer pa
att dela ut vinsterna till moderbolaget
inom en forutsagbar framtid. Om alla
balanserade vinstmedel skulle delas ut

BOKSLUT 2008

till moderbolaget skulle kallskatten vara
marginell jamfort med koncernens upp-
skjutna skatteskulder.

Utnyttjande av uppskjutna skatte-
fordringar om 38,8 miljoner EUR (24,5
milj. EUR ar 2007) ar beroende pa fram-
tidens beskattningsbara inkomster, som
overstiger vinster av upplosning av
beskattningsbara temporara skillnader.
Enligt affarsplanen ar utnyttjande av
dessa skattefordringar maojlig.

koncernen outnyttjade underskotts-
avdrag om sammanlagt 221,7 miljoner
EUR (129,6 milj. EUR ar 2007). Av dessa
har 120,6 miljoner EUR (77,9 milj. EUR
ar 2007) ingen forfallodag. Betraf-
fande outnyttjade underskottsavdrag
uppgaende till 38,8 miljoner EUR (37,4
milj. EUR ar 2007) har inga uppskjutna
skattefordringar redovisats eftersom
det ar osakert om dessa kan utnyttjas.



15. Varulager

Milj. EUR 2008 2007
Ravaror 108,5 92,4
Varor under tillverkning 11,0 14,9
Fardiga varor 132,9 138,9
Betalda forskott 0,0 0,0
Totalt 252,5 246,3

Ar 2008 redovisades 7,2 miljoner EUR (7,7 milj. EUR &r 2007) som kostnader eftersom ingédende balansen av varulager var nedskriven till att

motsvara ateranskaffningsvardet.

16. Kund- och 6vriga fordringar

Langfristiga

Lanefordringar 0,4 0,6
Kundfordringar 0,0 0,0
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 0,9 0,2
Tillgangar i férmansbestamd plan 10,5 10,5
Ovriga fordringar 3,8 5,5
Totalt 15,6 16,9
Kortfristiga

Lanefordringar 1,1 1,1
Kundfordringar 293,8 345,3
Fordringar fran intressebolag 2,6 0,1
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 12,8 14,3
Finansiella derivatinstrument 18,2 6,0
Ovriga fordringar 27,8 22,6
Totalt 356,2 389,3
P3 balansdagen ar den maximala exponeringen for kreditrisk det redovisade vardet av kund- och 6vriga fordringar.

Nedskrivna fordringar avdragna fran kundfordringar

Ingdende balans 1.1. 5,0 6,9
Okningar 3,5 1,4
Minskningar -1,7 -1,9
Atervunnet -0,1 1,4
Utgaende balans 31.12. 6,7 5,0

Nedskrivningen av fordringar pa 5,2 miljoner EUR under 2008 (4,7 milj. EUR ar 2007) hanfor sig till kundfordringar som har forfallit

till betalning dver 90 dagar.
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Milj. EUR 2008 2007

Specifikation av forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Upplupna rabatter 0,1 0,2
Forutbetalda kostnader 6,1 5,3
Upplupna forsakringsersattningar 0,4 0,3
Ovrigt 71 8,6
Totalt 13,6 14,5

De redovisade vardena av kund- och 6vriga fordringar ar en rimlig uppskattning av deras verkliga varde.

17. Kassa och banktillgodohavanden

Kassa, kortfristiga banktillgodohavanden och rantebarande instrument som forfaller
inom tre manader 58,2 21,3
Kassa och banktillgodohavanden i balansrakningen 58,2 21,3

Kassa och banktillgodohavanden i kassaflodesanalys dverensstémmer med kassa och banktillgodohavanden i balansrékningen.
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18. Kapital och reserver

. Fond for

Antal aktier Aktie- Overkurs- inbetalt fritt
Milj. EUR (1.000) kapital fond kapital Totalt
31.12.2006 45 661,7 68,5 209,3 0,5 278,3
Aktier tecknade med optioner 10089 1,5 - 7,7 9,2
31.12.2007 46 670,6 70,0 209,3 83 287,5
31.12.2008 46 670,6 70,0 209,3 8,3 287,5

Den 31 december 2008 uppgick
Ahlstroms aktiekapital till 70 005 912,00
EUR fordelat pa 46 670 608 aktier. Alla
aktier har en rost per aktie och samma
ratt till utdelning.

Med utgivna optioner tecknades
under 2007 sammanlagt 1 008 871 nya
aktier enligt bolagets optionsprogram
| (2001) och Il (2001).

Den 2 april 2008 bemyndigade
Ahlstrom Abp:s ordinarie bolagsstamma
styrelsen att aterkdépa hogst
4 500 000 aktier i bolaget som
motsvarar mindre an 10 % av bolagets
aktiekapital. Aktierna far endast
aterkopas genom offentlig handel till
gallande marknadspris genom anvand-
ning av fritt eget kapital. Styrelsen har
dessutom fullmakt att avyttra eller

overlata hogst 4 500 000 av bolagets
egna aktier. Aktierna kan overlatas som
vederlag vid foretagsforvarv eller vid
andra uppdrag sasom aktiebaserade
beloningssystem. Vidare har styrelsen
fullmakt att besluta om forsaljning av
egna aktier genom offentlig handel for
att mojliggora finansiering av foretags-
forvarv. Fullmakten ar i kraft till och med
slutet av nasta ordinarie bolagsstamma
den 25 mars 2009. Styrelsen utnyttjade
inte bemyndigandet att dterkopa eller
overlata aktier under 2008.

RESERVER

Overkursfonden uppkom vid avskiljan-
det av A. Ahlstrom Osakeyhtio ar 20071.
Overpriset som erholls vid aktieemis-
sionen har redovisats i Gverkursfonden

och efter att den nya aktiebolagslagen
tradde i kraft den 1 september 2006 i
fonden for inbetalt fritt eget kapital.

Sakringsreserven innehaller férand-
ringar i det verkliga vardet av kassa-
flodessakringar som uppfyller kraven
pa sakringsredovisning. Omraknings-
reserven innehdller alla valutakursdiffe-
renser som uppstar vid omrakningen av
de utlandska verksamheternas finan-
siella redovisning samt omrakningen
av de instrument som anvands for att
sakra nettoinvesteringar i utlandska
dotterbolag.

UTDELNING

Efter balansdagen har styrelsen
foreslagit en utdelning om 0,45 EUR
per aktie.

AHLSTROM ABP
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19. Forpliktelser avseende ersattningar till anstallda
Koncernen har ett antal formansbestamda pensionsplaner i olika lander. Pensionsplaner har lagts upp i saval pensions-
forsakringsbolag som i pensionsfonder. | de férmansbestamda planerna ar ersattningarna vid pensionstillfallet baserat pa till

exempel |6n och pensionsalder.

Milj. EUR 2008 2007

Planer avseende ersattningar till anstallda efter avslutad anstallning

Forpliktelser for ersattningar till anstallda redovisade i balansrakningen

Nuvdrde pa fonderade férmansforpliktelser 161,5 180,1
Nuvarde pa ofonderade formansforpliktelser 45,0 48,0
Verkligt varde pa forvaltningstillgangar -107,1 -151,0
Nuvdrde pa nettoforpliktelser 99,4 77,1
Oredovisade aktuariella vinster och forluster -28,8 -4,2
Oredovisade kostnader for tjanstgoring under tidigare perioder 0,0 0,6
Nettoforpliktelser 31.12. 70,6 73,6

Forandringar av nuvarde pa forpliktelser

Nuvarde pa férmansbestamda forpliktelser 1.1. 228,1 252,7
Kostnader avseende tjanstgoring under innevarande period 2,5 33
Rantekostnader 12,4 12,6
Aktuariella vinster och forluster -14,5 -9,7
Vinster och forluster pa reduceringar -1,2 3,5
Rorelseforvary 2,5 1,4
Utbetalda ersattningar -14,7 -12,1
Ovriga férandringar -3,6 1,2
Omrakningsdifferenser -5,1 17,7
Nuvarde pa formansbestamda forpliktelser 31.12. 206,5 228,1

Forandringar av forvaltningstillgangars verkliga varde

Verkligt varde pa forvaltningstillgangar 1.1. 151,0 135,0
Forvantad avkastning pa forvaltningstillgangar 10,1 10,8
Aktuariella vinster och forluster -38,2 -1,9
Avgifter betalda av arbetsgivaren 8,7 31,5
Rorelseforvary 2,1 -
Utbetalda ersattningar -14,7 -11,9
Ovriga forandringar -1,1 0,5
Omrakningsdifferenser -10,8 12,9
Verkligt varde pa forvaltningstillgangar 31.12. 107,1 151,0

Kostnader redovisade i resultatrakningen

Kostnader avseende tjanstgoring under innevarande period -2,5 =33
Rantekostnader -12,5 -12,6
Forvantad avkastning pa forvaltningstillgangar 10,7 10,8
Aktuariella vinster och forluster -0,6 -0,7
Vinster och forluster pa reduceringar och regleringar 1,5 1,7
Totala kostnaden (periodens nettokostnad) -3,5 -4,0
Faktisk avkastning pa forvaltningstillgangar 31,2 8,4

Koncernens kostnader for formansbestamda planer under 2009 beraknas till 10,7 miljoner EUR. Den férvantade avkastningen pa
forvaltningstillgangar baseras pa aktuariella antaganden.
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2008 2007
Fordelning av forvaltningstillgangar
Aktier 52,4 % 63,2 %
Skuldinstrument 43,1 % 31,3 %
Fastigheter 0,0 % 0,0 %
Ovrigt 4,4 % 5,5 %
Huvudsakliga aktuariella antaganden (uttryckta som vagda genomsnitt)
Europa
Diskonteringsranta 31.12. 5,9 % 4,9 %
Forvantad avkastning pa forvaltningstillgangar 6,0 % 7,1 %
Framtida loneokningar 3,7 % 2,9 %
Framtida pensionsokningar 1,5 % 1,4 %
Nordamerika
Diskonteringsranta 31.12. 6,3 % 6,1 %
Forvantad avkastning pa forvaltningstillgangar 8,0 % 8,0 %
Framtida léneokningar 4,5 % 4,5 %
Framtida pensionsokningar 4,0 % 4,0 %
Ovriga lander
Aktuariella antaganden i 6vriga ldnder ar immateriella.
Milj. EUR 2008 2007 2006 2005
Femarsoversikt (fr.o.m. 1.1.2005)
Nuvarde pa forpliktelser 206,5 2281 252,7 258,0
Verkligt varde pa forvaltningstillgdngar -107,1 -151,0 -135,0 -131,3
Underskott/6verskott 99,4 77,1 117,7 126,7
Erfarenhetsbaserade justeringar av forvaltningsskulder -8,2 2,0 3,7 5,3
Erfarenhetsbaserade justeringar av férvaltningstillgangar -38,2 -1,7 6,5 =,
Milj. EUR 2008 2007
Ovriga langfristiga forpliktelser for ersattningar till anstallda
Ovriga langfristiga forpliktelser for ersattningar till anstallda 1.1. 3,7 6,2
Okningar 0,3 0,3
Minskningar -0,5 -2,9
Ovriga langfristiga forpliktelser fér ersattningar till anstallda 31.12. 3,5 3,7
Avstamning till balansrékningen
Forpliktelser 84,6 87,7
Tillgangar -10,5 -10,5
Nettoforpliktelser 74,1 77,2
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20. Avsattningar

NOTER TILL KONCERNBOKSLUT

Milj. EUR Omstrukturering  Miljorelaterade Ovriga Totalt
Ingadende balans 1.1.2008 30,2 3,4 9,2 42,7
Oomrakningsdifferenser 0,3 0,0 -0,1 0,2
Okning av avsattningar 58 0,4 49 11,1
lanspraktagna avsattningar 22,1 -0,8 -4,2 27,1
Aterforda avsattningar -1,0 -0,1 -1,7 2,8
Utgaende balans 31.12.2008 13,1 2,9 8,1 24,1
Langfristiga 0,3 2,3 1,8 4,4
Kortfristiga 12,8 0,6 6,3 19,7
Totalt 13,1 2,9 8,1 24,1

Okningen av avsattningarna for omstruk-
turering hanfor sig huvudsakligen till
stangning av produktionsanlaggningar

i Gallarate och Carbonate samt ned-
ldggning av en produktionslinje i Cressa.
Enheterna finns i Italien och tillverkar
fiberduksprodukter. Koncernen forvantar
att utfléde av resurser infaller inom

tolv manader.

De ianspraktagna avsattningarna
avser i hog grad stangning av produk-
tionsanlaggningar i Ascoli i Italien och
i Chantraine i Frankrike samt nedlagg-
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ning av en releasebaspapperslinje i
Turin i Italien. Dessutom har omstruk-
tureringsplanen som avser koncentra-
tion av luftfilterenheterna i USA fran
Bellingham, Massachusetts och
Darlington, Sydkarolina till Bethune,
Sydkarolina kravt utfléde av resurser.
Koncernen uppskattar att den ater-
stdede summan pa 6,8 miljoner EUR av
dessa forpliktelser kommer att utnyttjas
till sin helhet inom de foljande tolv
manaderna.

Avsattningar for miljoandamal har
huvudsakligen gjorts for landskapsfor-
battring av avstjalpningsplatser i Finland
som forvantas att utnyttjas inom tre till
fyra ar.

Ovriga kortfristiga avsattningar
bestar framst av reserver for kundrekla-
mationer och rattsliga forfaranden samt
upphorande av komissionsavtal med
externa agenter. | langfristiga avsatt-
ningar ingar skatterelaterade ataganden
dar tidpunkten for utflode av resurser
ar osdker.



21. Rantebarande skulder

Verkligt varde Redovisat varde

Milj. EUR 2008 2007 2008 2007
Langfristiga

Lan fran finansiella institutioner 174,4 185,4 174,4 185,4
Finansiella leasingskulder 10,0 11,6 12,6 14,6
Ovriga langfristiga 1an 1,8 2,6 1,8 2,6
Totalt 186,2 199,6 188,7 202,7
Kortfristiga

Kortfristig del av 1angfristiga 1dn 174,0 4,0 174,0 4,0
Kortfristig del av finansiella leasingskulder 2,0 2,3 2,2 2,7
Ovriga kortfristiga skulder 291,9 308,8 291,9 308,8
Totalt 467,9 315,1 468,1 315,5

De redovisade vardena av langfristiga och kortfristiga lan fran finansiella institutioner och 6vriga 1an har varderats till det upplupna
anskaffningsvardet enligt effektiviantemetoden och dessa redovisade varden ar en rimlig uppskattning av deras verkliga varden.

Den vagda genomsnittliga rantan pa rantebarande skulder under 2008 var 4,6 % (4,9 % ar 2007).

Milj. EUR 2008 2007
Valutafordelning av langfristiga rantebarande skulder:

EUR 186,1 201,5
usb 0,0 0,2
Ovriga 2,6 1,0
Valutafordelning av kortfristiga réantebarande skulder:

EUR 399,4 247,1
usb 64,5 57,6
Ovriga 4,2 10,8
Finansiella leasingskulder

Minimileasingavgifter

Mindre an ett ar 2,6 3,0
Mellan ett och fem ar 71 8,6
Mer an fem ar 7,6 8,7
Minimileasingavgifter, totalt 17,3 20,2
Framtida finansiella kostnader -2,5 -2,9
Nuvarde pa minimileasingavgifter 14,8 17,3
Nuvarde pa minimileasingavgifter

Mindre an ett ar 2,2 2,7
Mellan ett och fem ar 5,6 6,9
Mer an fem ar 7,0 7,8
Nuvarde pa minimileasingavgifter 14,8 17,3

Koncernen har genom finansiella leasingavtal hyrt produktionsanlaggningar, affarslokaler, markomraden, maskiner och andra materiella

anlaggningstillgangar for varierande tidsperioder.
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22. Leverantors- och 6vriga skulder

NOTER TILL KONCERNBOKSLUT

Milj. EUR 2008 2007
Langfristiga

Ovriga skulder 0,2 0,3
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter = 0,3
Totalt 0,2 0,6
Kortfristiga

Leverantorsskulder 207,0 193,6
Skulder till intressebolag 0,3 0,5
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 49,9 54,7
Finansiella derivatinstrument 13,9 2,0
Erhallna forskott 0,3 0,3
Ovriga kortfristiga skulder 21,9 21,9
Totalt 293,3 273,1
Specifikation av upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Upplupna loner och lénekostnader 35,8 40,0
Periodisering av omstruktureringskostnader - 0,1
Upplupna rantekostnader 53 3,2
Ovriga 8,8 11,7
Totalt 49,9 55,0

23. Hantering av finansiella risker

Hanteringen av finansiella risker ar en
del av den koncernomfattande risk-
hanteringen vars syfte ar att begransa
handelser som kunde paverka negativt
koncernens mojligheter att uppna sina
strategiska eller operativa malsattningar.
De 6vergripande malen i den finansiella
riskhanteringen ar att kostnadseffektivt
kunna finansiera dotterbolagen, skydda
koncernen fran ogynnsamma férand-
ringar pa finansmarknaderna och att

pa sa satt forsakra I6nsamheten. Prin-
ciperna och begransningarna for finan-
sieringsaktiviteterna definieras i kon-
cernens finanspolicy, pa basen av vilken
dotterbolagen har definierat sina egna
affarsspecifika prosesser. Koncernens
finanspolicy har godkants av bolagets
styrelse och koordineras av koncernens
finansfunktion.
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LIKVIDITETS- OCH
ATERFINANSIERINGSRISK

Koncernens malsattning ar att under
alla omstandigheter uppratthalla en
tillracklig betalningsformaga genom

en effektiv kassahantering och genom
att begransa investeringen av kassa-
medel i enbart mycket likvida instru-
ment. Koncernen stravar till att anpassa
kapitaltillgangen till behoven genom ett
andamalsenligt urval av likvida medel
samt kort- och |angfristig upplaning.
Koncernen har ocksa kreditfaciliteter av
olika karaktar tillgangliga via banker och
andra finansiella institutioner saval pa
hemmamarknaden som pa de interna-
tionella finansiella marknaderna.

Ahlstroms utestdende rantebdarande
skulder uppgick till 656,9 miljoner EUR
per den 31 december 2008 varav
524,6 miljoner EUR &r lan fran banker
och finansiella institutioner, 117,5
miljoner EUR lan genom bolagets finska
foretagscertifikatprogram och 14,8
miljoner EUR ar dtagande avseende
finansiell leasing. Under rakenskaps-
perioden har Ahlstrom inlett flera for-
beredande forhandlingar med de flesta
av sina samarbetsbanker angaende
aterfinansiering av kreditfaciliteter pa
233 miljoner EUR som forfaller under
2009, darav 200 miljoner EUR under
sista kvartalet. Ahlstrom hade outnytt-
jade kreditfaciliteter pa 185 miljoner
EUR per den 31 december 2008.



Aterfinansieringsrisken har minimerats genom att uppratthalla en balanserad aterbetalningsprofil av l&nen samt en tillracklig
maturitet pa lanen. Forfalloprofilen fér koncernens skulder presenteras nedan.

FORFALLOPROFIL FOR SKULDER

Avtalsenliga odiskonterade kassafloden av skulder per den 31 december 2008:

Milj. EUR 2009 2010 2011 2012 2013 Senare Totalt
Lan fran finansiella institutioner med rorlig ranta 188,1 40,4 65,3 11,6 44,0 33,1 382,5
Finansiella leasingskulder 2,6 2,8 1,8 1,4 1,22 7,6 17,3
Ovriga langfristiga skulder 1,0 0,8 0,7 0,3 0,0 0,0 2,9
Ovriga kortfristiga skulder 291,9 = = = = = 291,9
Leverantors- och 6vriga skulder 289,5 - - - - - 2895
Ranteswapkontrakt 1,3 0,9 1,0 0,5 - - 3,7
Totalt 774,3 44,9 68,8 13,8 45,2 40,8 987,8
Avtalsenliga odiskonterade kassafléden av skulder per den 31 december 2007:

Milj. EUR 2008 2009 2010 2011 2012 Senare Totalt
Lan fran finansiella institutioner med rorlig ranta 12,8 152,6 53 30,1 3,7 8,5 213,0
Finansiella leasingskulder 3,0 3,6 2,0 1,7 1,3 8,7 20,2
Ovriga langfristiga skulder 0,9 0,8 0,8 0,7 0,3 0,1 3,6
Ovriga kortfristiga skulder 308,8 = = = = = 308,8
Leverantors- och 6vriga skulder 273,1 - - - - - 2731
Totalt 598,6 157,0 8,1 32,6 53 17,2 818,7
VALUTAKURSRISK exponeringsperioden for kassafloden sjonk fran cirka 30 % &r 2007 till 25 %

Koncernen utsatts for valutakursrisker
som uppstar av forandringar i valuta-
kurser. Hanteringen av valutakursrisker
delas i tva kategorier, den expone-
ring som uppstar av kassafloden i
frammande valuta (transaktionsexpo-
nering) samt den exponering som
uppstar av balansposter i frammande
valuta (omrakningsexponering).

Den férstnamnda bestar av prog-
nostiserade kassafloéden samt bindande
dtaganden i frammande valuta. Ar 2008
var cirka 56 % av koncernens netto-
forsaljning i euro, cirka 34 % i US dollar
samt cirka 10 % i 6vriga valutor. Ravaru-
anskaffningarna ar i allmanhet i US dollar
eller i euro. Kassafloden i frammande
valuta sakras enligt en formel som ar
definierad i koncernens finanspolicy.
Kassafloden valutasakras valutavis, pa
nettobasis, mot hemvalutan for res-
pektive dotterbolag. Den tidsmassiga

definieras individuellt av dotterbolagen,
for att sakerstalla att valutasakringen
motsvarar maojligast val den underlig-
gande exponeringen. Som instrument
for valutasakringen anvands termins-
kontrakt, vilka generellt redovisas i
resultatrakningen. Endast for vissa
investeringar i frammande valuta har
Ahlstrom tillampat sakringsredovisning
av verkligt varde. Ar 2008 tillampade
koncernen kassaflddessakringsredo-
visning for ett litet antal sakrings-
instrument.

Balansrakningens exponering for
valutakursrisker bestar av skulder och
fordringar i frammande valuta och
enligt koncernens finanspolicy ar malet
en fullt sakrad position. Exponering
for valutarisk, som uppstar fran netto-
investeringar i utldndska dotterbolag
i frammande valuta, sakras delvis. Sak-
ringsgraden for nettoinvesteringarna

ar 2008. For sakringsinstrumenten
i dessa valutasakringar tillampas sak-
ringsredovisning.

RANTERISK

Forandringar i rantenivan paverkar kon-
cernens rantekostnader. Det primara
malet for hanteringen av ranterisk ar att
behalla ett Iampligt forhallande mellan
forbindelser med fast och rorlig rénta
med avseende pa koncernens rante-
barande skulder. Forhallandet mellan
fast och rorlig ranta justeras med hjalp
av derivatinstrument, som regel, rénte-
swapkontrakt med en maturitet fran
tva till fem ar. Vid bokslutet klassificera-
des alla ranteswapkontrakt som finan-
siella tillgangar som innehas for handel.
Under 2008 hade sakringsredovisning
tillampats pa ett rantekontrakt. De
verkliga vdrdena pa derivatinstrument
specificeras i not 24.
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KREDIT- OCH MOTPARTSRISK
Kreditrisk definieras som sannolikheten
att en galdenar forlorar sin formaga
att uppfylla sina betalningsforpliktelser.
Kreditrisk uppstar genom koncernens
kundfordringar och motpartsrisk genom
finansiella transaktioner sasom depo-
sitioner, placeringar, derivatkontrakt,
obligationer eller garantier hos finan-
siella institutioner som gjorts for kon-
cernbolagens rakning samt fordringar
fran forsakringsbolag.

Malsattningen med hanteringen
av koncernens kreditrisk ar att kontrol-

ALDERSANALYS AV KUNDFORDRINGAR

lera och begransa den kommersiella
kreditrisken, sakerstalla att at kunder
beviljade kreditlimiter ar korrekt upp-
skattade och godkanda fore kredit-
beslut och att minska eventuella indriv-
ningsproblem. Strukturen och proces-
serna for hanteringen av kreditrisk ar
beskrivna i koncernens kreditpolicy som
de olika affarsomradena ar ansvariga
att verkstalla. Forsakringar mot kredit-
risk har anvants for att hantera en
signifikant del av kreditrisken i Europa.
Pa andra omraden evalueras motpar-
ters kreditvardighet genom att erhdlla

NOTER TILL KONCERNBOKSLUT

utlatanden fran till exempel kredit-
vdrderingsinstitutioner och kreditrisken
kan minskas med hjalp av remburser,
forhandsbetalningar och bankgarantier.
Det forekommer ingen signifikant kon-
centration av kreditrisk i koncernen

pa grund av en diversifierad kundbas
samt en geografisk férdelning av ford-
ringar. De tio storsta kunderna svarar
for mindre an 20 % av nettoomsatt-
ningen. Se aldersanalys av kundford-
ringar nedan.

Milj. EUR 2008 2007
Ej forfallit till betalning 247,4 301,0
Forfallit till betalning 1-30 dagar 28,7 27,4
Forfallit till betalning 31-90 dagar 11,8 13,1
Forfallit till betalning over 90 dagar 5,9 4,0
Totalt 293,8 345,4

Finansiella transaktioner som innefat-
tar motpartsrisk gors enbart hos forst-
klassiga banker och andra finansiella
institutioner. Motparterna accepteras
centralt av finansfunktion. Fastan mot-
partsrisker inte fullstandigt kan elimi-
neras ar ledningen overtygad om att
motpartsriskerna ar under kontroll.
Under 2008 forverkligades inga
vasentliga motpartsrisker for Ahlstrom.
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KANSLIGHET FOR MARKNADSRISKER
Kanslighetsanalysen presenterar kon-
cernens kanslighet for marknadsrisker
som uppstar ur de finansiella instru-
menten definierade i IFRS 7. Analysen
baserar sig pa antagandet att netto-
skulderna, forhallandet mellan fast och
rorlig ranta for skulderna, derivatinstru-
menten samt andelen finansiella instru-
ment i frammande valuta ar konstanta

och baserar sig pa sakringar gjorda pa
balansdagen. De finansiella instrument
som paverkas av marknadsrisker inklu-
derar rorelsekapitalposter som kund-
fordringar och leverantorsskulder, 1an,
depositioner, kassa och 6vriga likvida
medel samt derivatinstrument. Dessa
paverkas av bade férandringar i valuta-
kurser samt forandringar i marknads-
rantorna.



| féljande tabell presenteras valutavis de nominella beloppen som ar exponerade for valutakursrisk.

Resultatrakningen Eget kapital

Milj. EUR usD GBP SEK RUB usD GBP SEK BRL
2008

Tillgdngar 2477 28,6 0,6 25,3 115,2 45,0 27,8 105,2
Skulder -80,0 -0,1 -6,6 0,0 = 0,0 = =
Derivatinstrument -148,9 -28,1 11,6 24,8 -71,0 0,0 27,2 -
Totala utsatta positionen 18,8 0,4 5,6 0,5 44,2 45,0 0,6 105,2
2007

Tillgdngar 215,4 33,4 0,6 14,7 117,6 46,6 31,3 110,7
Skulder -54,4 -0,4 2,4 - - 13,6 - -
Derivatinstrument -178,6 -33,7 8,0 14,7 -40,3 -1,4 271 =
Totala utsatta positionen 17,6 -0,7 6,2 0,0 77,3 31,6 42 110,7

Den utsatta positionen motsvarar
koncernens osakrade nettoexpone-
ring i respektive valuta presenterade
ovan. Den utsatta positionen bestar

av valutalan, kassa och banktillgodo-
havanden, leverantorsskulder och kund-

i resultatrakningen finns i USD som
uppgar till 18,8 miljoner EUR (17,6
milj. EUR &r 2007). Den storsta utsatta

position som paverkade eget kapital var
i BRL och uppagick till 105,2 miljoner EUR

(110,7 milj. EUR &r 2007).

| féljande tabell presenteras hur
resultatrakningen och eget kapital
paverkas av en +10 % forandring i
valutakurser gentemot euron. Om for-
andringen i valutakurser gentemot euro
var -10 %, skulle paverkan vara den

fordringar. Den storsta exponeringen motsatta.

Resultatrakningen Eget kapital
Milj. EUR usD GBP SEK RUB usD GBP SEK BRL
2008
Balansrakningen
Eget kapital - - - - 11,5 4,5 2,8 10,5
Kundfordringar 3,3 0,5 0,1 0,0 = = = =
Leverantorsskulder -3,7 0,0 0,0 0,0 - - - -
Kassa och banktillgohavanden 0,2 0,0 0,0 0,1 - - - -
Skulder 17,0 2,3 -0,7 2,5 - - - -
Derivatinstrument -14,9 2,8 1,2 2,5 71 0,0 2,7 =
Nettoeffekt 1,9 0,0 0,6 0,1 4,4 4,5 0,1 10,5
2007
Balansrakningen
Eget kapital - - - - 11,8 4,7 3,1 11,1
Kundfordringar 2,9 0,8 0,0 0,0 = = = =
Leverantorsskulder -1,9 0,0 0,0 0,0 - - - -
Kassa och banktillgohavanden 0,3 0,0 0,0 0,0 - - - -
Skulder 14,8 2,5 -0,2 14,7 = -1,4 = =
Derivatinstrument -17,9 3,4 0,8 -14,7 -4,0 -0,1 2,7 =
Nettoeffekt 1,8 -0,1 0,6 0,0 7,7 3,2 0,4 11,1

.

’

Nettoeffekten visar hur resultatrakningen fore skatter och eget kapital skulle paverkas.

AHLSTROM ABP 4 9



50

NOTER TILL KONCERNBOKSLUT

Milj. EUR 2008 2007

Poster som ar exponerade for ranterisk

Ovriga kortfristiga depositioner 27,5 58
Rantebarande skulder med avdrag for finansiella leasingskulder 642,1 500,8
Rantederivatkontrakt (nominellt belopp) 135,0 100,0

Ranterisk fran finansiella instrument
Foljande tabell visar nettoeffekten av en 1 % parallell forskjutning i rantekurvan.

Ovriga kortfristiga depositioner och réntebarande skulder med avdrag for finansiella leasingskulder -5,4 -4,7
Rantederivatkontrakt * 1,3 3,2
Nettoeffekt -4,1 1,4

Nettoeffekten visar hur resultatrakningen fore skatter skulle paverkas.

* Fojld av kortare loptid pa 6ppna rantederivatkontrakt under 2008, ar effekten av en 1 % parallell forskjutning i réntekurvan mindre
jamfort med situationen i slutet av 2007.

24. Nominella och verkliga varden pa finansiella derivatinstrument

VERKLIGA VARDEN PA FINANSIELLA DERIVATINSTRUMENT

Positiva verkliga varden Negativa verkliga varden
forfaller forfaller

Milj. EUR <1ar >1ar <1ar >1ar
2008
Sakringsredovisning
Ranteswapkontrakt - - = ER
Terminskontrakt i frammande valuta® 6,3 - -1,5 =
Totalt 6,3 - -1,5 -1,1
Osakrad redovisning
Ranteswapkontrakt - - -0,1 23
Terminskontrakt i frammande valuta 10,0 - -6,5 -
Totalt 10,0 - -6,5 -2,3
2007
Sakringsredovisning
Terminskontrakt i frammande valuta® 1,6 = -0,3 -
Totalt 1,6 - -0,3 -
Osakrad redovisning
Ranteswapkontrakt - 0,9 = -0,6
Terminskontrakt i frammande valuta 4,0 - -1,7 -
Totalt 4,0 0,9 1,7 -0,6

“ Av de utestaende terminskontrakten i frammande valuta har verkligt varde pa 1,0 miljoner EUR (0,2 milj. EUR ar 2007) kategoriserats
som sakring av verkligt varde och redovisats i resultatrakningen tillsammans med férandringar i verkligt varde av bindande ataganden.
Verkligt varde pa 4,5 miljoner EUR har kategoriserats som sakring av nettoinvesteringar i dotterbolag per den 31 december 2008

(1,2 milj. EUR under 2007) och redovisats i omrakningsdifferenser i eget kapital. Dessa sakringar har varit effektiva.

BOKSLUT 2008



NOMINELLA VARDEN PA FINANSIELLA DERIVATINSTRUMENT

Forfaller
Milj. EUR <1ar >13ar Totalt
2008
Ranteswapkontrakt 60,0 75,0 135,0
Terminskontrakt i frammande valuta 551,7 - 551,7
Totalt 611,7 75,0 686,7
2007
Ranteswapkontrakt - 100,0 100,0
Terminskontrakt i frammande valuta 4570 - 4570
Totalt 457,0 100,0 557,0
De verkliga vardena pa ranteswapkontrakt har berdknats genom nuvarde pa uppskattade kassafloden medan verkliga varden pa
terminskontrakt i frammande valuta har faststallts genom att anvanda marknadspriser pa balansdagen.
Av de utestdende terminskontrakten i frammande valuta hanfor sig 446,0 miljoner EUR (350,5 milj. EUR ar 2007) till sakring av
operativa och finansiella kassafléden och 105,8 miljoner EUR (106,5 milj. EUR ar 2007) till nettoinvesteringar i utldandska dotterbolag
i frammande valuta.
25. Redovisade varden av finansiella tillgangar och skulder enligt varderingskategorier
Finansiella Derivat Finansiella skulder Redovisat
tillgangar/skulder som Finansiella varderade till varde enligt
varderade till  anvandsi Lane- och tillgangar upplupet balans-
verkligt varde via sakrings- ovriga som kan anskaffnings-  rakningens
Milj. EUR (Not)  resultatrakningen redovisning fordringar saljas varde poster
2008
Langfristiga finansiella tillgangar
Ovriga investeringar (13) = = = 0,2 = 0,2
Ovriga fordringar (16) - - 15,6 - - 15,6
Kortfristiga finansiella tillgangar
Kund- och 6vriga fordringar (16) = = 338,0 - = 338,0
Finansiella derivatinstrument (16,24) 11,9 6,3 - - - 18,2
Ovriga investeringar (13) 0,0 = = = = 0,0
Kassa och banktillgohavanden (17) = = 58,2 = = 58,2
Redovisat varde enligt kategori 11,9 6,3 411,8 0,2 - 430,1
Langfristiga finansiella skulder
Rantebarande skulder (21) = = = = 188,7 188,7
Ovriga skulder (22) - - - - 0,2 0,2
Kortfristiga finansiella skulder
Rantebarande skulder (21) = = = = 468,1 468,1
Leverantors- och ovriga skulder (22) = = = = 279,4 279,4
Finansiella derivatinstrument (22,24) 12,0 1,9 = o o 13,9
Redovisat varde enligt kategori 12,0 1,9 - - 936,5 950,4
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Finansiella Derivat Finansiella skulder Redovisat
tillgangar/skulder som Finansiella varderade till  varde enligt
varderade till anvands i  Lane- och tillgangar upplupet balans-
verkligt varde via sakrings- ovriga  som kan anskaffnings- rakningens
Milj. EUR (Not) resultatrakningen  redovisning  fordringar sdljas varde poster
2007
Langfristiga finansiella tillgangar
Ovriga investeringar (13) - - - 0,2 - 0,2
Ovriga fordringar (16) = = 16,9 = = 16,9
Kortfristiga finansiella tillgangar
Kund- och 6vriga fordringar (16) = = 383,3 = = 383,3
Finansiella derivatinstrument (16,24) 4,4 1,6 - - - 6,0
Ovriga investeringar (13) 5,8 = = = = 58
Kassa och banktillgohavanden (17) = = 21,3 = = 21,3
Redovisat varde enligt kategori 10,2 1,6 421,5 0,2 - 433,5
Langfristiga finansiella skulder
Rantebarande skulder (21) - - - - 202,7 202,7
Ovriga skulder (22) = = = = 0,6 0,6
Kortfristiga finansiella skulder
Rantebarande skulder (21) - - - - 315,5 315,5
Leverantors- och ovriga skulder (22) = = o S 2711 2711
Finansiella derivatinstrument (22,24) 1,8 0,3 - - - 2,0
Redovisat varde enligt kategori 1,8 0,3 - - 789,9 791,9

26. Kapitalstruktur

Koncernens mal ar att uppratthalla en
effektiv kapitalstruktur som syftar till
att 6ka aktieagarvarde samt sakerstalla
koncernens férmaga att agera i lane-
och kapitalmarknaden under alla forhal-
landen. Trots att Ahlstrom inte tilldelas
nagot kreditbetyg fran kreditvarderings-
institut har foretaget som mal att dess
kapitalstruktur motsvarar andra féretag

med kreditbetyqg. Styrelsen bedémer
koncernens kapitalstruktur regelbundet.

Kapitalstrukturen uppfoljs pa basen
av skuldsattningsgrad som berdknas
genom att dividera rdntebdrande netto-
skulder med totalt eget kapital. Rante-
barande nettoskulder baserar sig pa
rantebarande skulder minus kassa och
kassatillgodohavanden samt kortfristiga
investeringar.

Enligt Ahlstroms finansiella mal bor
skuldsattningsgraden pa lang sikt variera
mellan 50-80 %.

Skuldsattningsgraden var hogre an
den uppsatta nivan under 2008 pa grund
av investeringar och foretagsforvary
samt avsattningar for omstrukturering
och nedskrivningar.

Skuldsattningsgraden under 2007
och 2008 var féljande.

Milj. EUR 2008 2007
Rantebarande skulder 656,9 518,2
Kassa och banktillgodohavanden 58,2 21,3
Ovriga kortfristiga investeringar 0,0 5,8
Rantebarande nettoskulder 598,7 4911
Eget kapital, totalt 628,1 752,4
Skuldsattningsgrad 95,3 % 65,3 %
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27. Operationell leasing

Milj. EUR 2008 2007
Leasingavgifter, minimum:
Mindre an ett ar 6,9 53
Mellan ett och fem ar 12,0 10,3
Mer an fem ar 5,1 4,6
Totalt 24,0 20,3
Koncernen leasar byggnader och anldggningar samt maskiner och inventarier genom operationella leasingavtal.
28. Noter till koncernens kassaflédesanalys
Icke kassapaverkande transaktioner och 6verforing till kassafléde fran andra aktiviteter:
Avskrivningar 112,3 99,9
Vinster och forluster vid forsaljning av langfristiga tillgangar -4,1 -10,2
Vinster och forluster vid forsaljning av aktier i dotterbolag ® -1,6
Forandring i forpliktelser avseende ersattningar till anstallda -7,4 -10,1
Totalt 100,7 78,0
29. Ataganden och eventualférpliktelser
For egna skulder:
Ovriga lan

Lanebelopp 0,5 0,9

Bokfort varde pa stallda sakerheter 0,5 1,0
For egna ataganden:

Garantier 38,7 23,8
For intressebolagens ataganden:

Garantier 4,2 6,3
Investeringsansvar 36,2 32,4
Ovriga eventualforpliktelser 4,7 4,7

Koncernbolagen ar for tillfallet inte delaktiga i nagon vasentlig juridisk process, skiljedom eller i nagot myndighetsarende.

Investeringsansvar bestar framst av en ny produktionsanléggning for sjukvardsfiberduk i Gujarat i Indien och ombyggnaden av
en pappersmaskin for fiberduksproduktionen i Turin i Italien.

Ovriga eventualforpliktelser bestar framst av ett inkopsatagande av ravaror.
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30. Transaktioner med narstaende
Koncernen har transaktioner med sina dotterbolag, intressebolag samt foéretagsledningen.

31.12.2008 BESTOD KONCERNEN AV MODERBOLAGET OCH FOLJANDE DOTTERBOLAG

Agarandel, % Land

Moderbolaget Ahlstrom Abp Finland
Ahlcorp Oy 100,0 Finland
Ahlstrom Australia Pty Ltd 100,0 Australien
Ahlstrom Brasil Industria e Comércio de Papéis Especiais Ltda 100,0 Brasilien
Ahlstrom Chirnside Limited 100,0  Storbritannien
Ahlstrom Fibercomposites India Private Ltd 100,0 Indien
Ahlstrom Japan Inc. 100,0 Japan
Ahlstrom Korea Co., Ltd 100,0 Sydkorea
Ahlstrom Malmédy SA 100,0 Belgien
Ahlstrom Monterrey, S. de R.L. de C.V. 100,0 Mexiko
Ahlstrom Norrképing AB 100,0 Sverige
Ahlstrom Sales Helsinki Oy 100,0 Finland
Ahlstrom Sales LLC 100,0 Ryssland
Ahlstrom South Africa (Pty) Ltd 100,0 Sydafrika
Ahlstrom Stalldalen AB 100,0 Sverige
Ahlstrom (Wuxi) Technical Textile Co., Ltd 100,0 Kina
Akerlund & Rausing Kuban Holding GmbH 100,0 Tyskland
Fiberflow Oy 100,0 Finland
Lantor (Hong Kong) Limited 100,0 Hongkong
Ahlstrom Asia Holdings Pte Ltd 100,0 Singapore
PT Ahlstrom Indonesia 100,0 Indonesien
Ahlstrom Barcelona, S.A. 100,0 Spanien
Ahlstrom Alicante Nonwovens S.A.U 100,0 Spanien
Ahlstrom Glassfibre Oy 100,0 Finland
Karhulan Teollisuuskerays Oy 100,0 Finland
Ahlstrom Holding GmbH 100,0 Tyskland
Ahlstrom Munich GmbH 100,0 Tyskland
Ahlstrom Osnabrick GmbH 100,0 Tyskland
Ahlstrom Altenkirchen GmbH 100,0 Tyskland
Ahlstrom Numbrecht GmbH & Co. KG 100,0 Tyskland
Ahlstrom Numbrecht Verwaltung GmbH 100,0 Tyskland
Ahlstrom Industrial Holdings Limited 100,0  Storbritannien
Ahlstrom Group Finance Limited 100,0  Storbritannien
Ahlstrom Industries 100,0 Frankrike
Ahlstrom Brignoud 100,0 Frankrike
Ahlstrom Tampere Oy 100,0 Finland
Ahlstrom Chantraine 100,0 Frankrike
Ahlstrom Labelpack 100,0 Frankrike
Ahlstrom Research and Services 100,0 Frankrike
Ahlstrom Specialties 100,0 Frankrike
Ahlstrom Russia Oy 100,0 Finland
Ahlstrom Tver LLC 100,0 Ryssland
Ahlstrom Turin S.p.A. 100,0 Italien
Ahlstrom Fabriano S.rl. 100,0 Italien
Ahlstrom Ibérica, S.L. 51,0 Spanien
Ahlstrom Milano S.r.l. 100,0 Italien
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Agarandel, %

Land

Ahlstrom USA, Inc. 100,0 USA
Ahlstrom Atlanta LLC 100,0 USA
Ahlstrom Capital Corporation 100,0 USA
Ahlstrom Filtration LLC 100,0 USA
Ahlstrom Nonwovens LLC 100,0 USA

Windsor Locks Canal Company 100,0 USA
Ahlstrom Glass Nonwovens LLC 100,0 USA
Ahlstrom West Carrollton Inc. 100,0 USA
Titanium Foreign Sales Corporation 100,0 USA

Agarandelarna avviker inte fran rostandelarna.

TRANSAKTIONER MED INTRESSEBOLAG

Milj. EUR 2008 2007

Omsattning och ranteintakter 1,0 1,3

Inkop av produkter och tjanster -3,6 -5,0

Kund- och 6vriga fordringar 2,6 0,1

Leverantors- och 6vriga skulder 0,3 0,5

Rantebarande skulder 0,0 0,1

Marknadspriser har anvants vid transaktioner med intressebolag.

Ansvarsforbindelser till forman for intressebolag visas i not 29.

ERSATTNINGAR TILL STYRELSEN

Tusen EUR 2008 2007

Styrelsemedlemmar 31.12.2008

Peter Seligson, Ordférande 73 57

Bertel Paulig, Vice ordférande 49 33

Martin Nuchtern 24 =

Sebastian Bondestam 32 32

Jan Inborr 40 35

Willem F. Zetteler 47 33

Thomas Ahlstrom 49 24

Tidigare styrelsemedlemmar

Urban Jansson 19 35

Johan Gullichsen = 19

Totalt 333 268

Foretagsledningens ersattningar

Kortfristiga ersattningar 3748 3524

Ersattningar efter avslutad anstallning 80 73

Aktierelaterade ersattningar som regleras med kontanter o 220

Totalt 3 828 3377
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Tusen EUR 2008 2007
Ersattningar till foretagsledningen

Verkstallande direktor Jukka Moisio (fram till 27.2.2008) 252 616
Verkstallande direktor Risto Anttonen (fran 28.2.2008) 387 =
Ovriga medlemmar av ledningsgruppen (CET) 3 109 2 909
Totalt 3748 3524
Forman av aktier tecknade med optioner och salda

optioner enligt optionsprogram | (2001) och 1l (2001)

Verkstallande direktor Jukka Moisio = 1640
Ovriga medlemmar av ledningsgruppen (CET) = 1850
Totalt - 3490

Under 2008 betalades 418 tusen EUR till verkstallande direktéren och medlemmarna av ledningsgruppen i enlighet med optionsprogrammet
2004 A for aktierelaterade ersattningar som regleras med kontant intjanade under 2005.

Koncernen tillhandahaller ocksa icke kontanta formaner for foretagsledningen.

Verkstallande direktoren samt de finska medlemmarna av ledningsgruppen (CET) kan ha ratt att ga i pension vid fyllda 60 ar enligt

den frivilliga kollektiva pensionsférsakringen.

AKTIEBASERAT BELONINGSSYSTEM
Den 31 januari 2008 godkande
styrelsen ett aktiebaserat beléningssys-
tem som en del av incitamentsprogram
for ledningsgruppen. Planen gdller fem
ar och bestar av tre ett-ars-intjanande-
perioder (dren 2008, 2009 och 2010)
som foljs av tva ars innehavandeperiod.
Planen ger innehavaren mojlighet att
erhalla Ahlstroms aktier och kontanter
(som motsvarar skatter for den totala
ersattningen) om resultatet per aktie
(EPS) som faststallts av styrelsen
uppnas for varje intjanandeperiod. Om
de faststallda malen i planen uppnas i
sin helhet for alla tre intjanandeperioder
uppgar ersattningen till 500 000 aktier.
Aktier som intjanats i enlighet med
planen maste innehas atminstone tva ar
efter varje intjdnandeperiod. Styrelsen
rekommenderar att verkstallande direk-
toren behadller aktier i bolaget som
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motsvarar hans arliga nettolén och att
andra medlemmar i ledningsgruppen
ager aktier i bolaget som motsvarar
halften av deras arliga nettolon.

Inga aktier eller kontanter hade
erhallits under 2008 av ledningsgrup-
pen eftersom koncernen inte nadde det
resultat per aktie sasom faststallt av
styrelsen. Koncernen har inte redovisat
kostnader hanforliga till belonings-
systemet under rakenskapsperioden.

PLANER AVSEENDE AKTIERELATERADE
ERSATTNINGAR TILL NYCKELPERSONER
(AKTIERELATERADE ERSATTNINGAR

SOM REGLERAS MED KONTANTER)

Den 27 oktober 2004 godkande
styrelsen ett nytt langsiktigt belonings-
system for nyckelpersoner. Under
perioden 2005-2007 hade varje i
planen delaktig anstalld maojlighet att
varje kalenderar fortjana ett bestamt

maximalt antal syntetiska optioner. Det
maximala antalet optioner som kunde
ha fortjanats under aren 2005-2007 var
totalt 2 505 128 stycken. Optionerna
berattigade de delaktiga till en utbetal-
ning, vilken betalas kontant det tredje
aret efter det ar under vilket optionen
har fortjanats. For optioner fortjanade
under ar 2005 (2004 A), skedde kontant-
betalningen ar 2008. Utbetalningens
storlek berodde bland annat pa koncer-
nens framgang.

Ar 2006 (optionsprogram 2004 B)
och 2007 (2004 C) tilldelades inga
optioner pa grund av att koncernens
resultat per aktie var lagre an det
uppsatta malet. Den 31 december 2007
uppgick forpliktelesen fran program
2004 A till 1,0 miljoner EUR. Pa balans-
dagen hade ingen forpliktelse redovisats
eftersom kontantbetalningen skedde
under 2008.



Foljande tabell illustrerar de allmanna villkoren for optionsprogrammen:

2004 A 2004 B 2004 C
Tilldelningstidpunkt 27.10.2004 27.10.2004 27.10.2004
Maximalt antal optioner 816 278 844 425 844 425
Antal tilldelade optioner 246 482 0 0
Aktiepris vid tilldelningstidpunkt® 16,73 16,73 16,73

Optionsavtalets giltighetstid
Intjanandeperiod

Optionsavtalets villkor

27.10.2004-31.3.2008
1.1.2005-31.12.2007

Koncernens resultat per
aktie och personlig
prestation under ar 2005
och aktieprisets
utveckling under aren

27.10.2004-31.3.2009
1.1.2006-31.12.2008

Koncernens resultat per
aktie och personlig
prestation under ar 2006
och aktieprisets
utveckling under dren

27.10.2004-31.3.2010
1.1.2007-31.12.2009

Koncernens resultat per
aktie och personlig
prestation under ar 2007
och aktieprisets
utveckling under aren

2005-2007. 2006-2008. 2007-2009.
Losenpris, EUR 16,73 23,79 22,65
(utdelning har inte avdragits)
Optionens verkliga varde, EUR 4,27 n/a n/a
* Definierat av en oberoende och utomstaende expert eftersom Ahlstroms aktie inte var offentligt noterad.
Antalet syntetiska optioner och det vagda genomsnittliga teckningspriset for dem
2008 2007
Vagt Vagt

genomsnittligt Antal genomsnittligt Antal

l6senpris, EUR optioner |6senpris, EUR optioner
Utestdende vid periodens borjan 4,27 234773 10,55 246 482
Inlosta under perioden 4,27 234773 - -
Forverkade under perioden = o 10,32 -11 709
Utestaende vid periodens slut = 0

Inlosningsbara vid periodens slut

4,27 234773

AHLSTROM ABP

57



58

VILLKOREN FOR OPTIONSPROGRAMMEN,
SOM INTE KAN HANFORAS TILL IFRS 2
Den 26 september 2001 beslutade
koncernen tilldela 1 752 068 aktieoptio-
ner till bolagets ledning och nyckelper-
soner. Varje optionsratt ger innehava-
ren ratt att teckna en aktie i Ahlstrom.
Teckningspriset var 16,13 EUR minskat
med utdelningen efter den 1 januari

2002 och fére teckningen av aktier.
Teckningsperioden av aktier for de bada
optionsprogrammen utgick den 30 april
2007. Mellan den 2 januari och den

23 april 2007 var optionerna noterade
pa OMX Nordiska Bors Helsingfors.

| januari - april 2007 tecknades 1 008 871
nya aktier med optionsratten.

Antalet aktieoptioner och det vagda I6senpriset for dem:

NOTER TILL KONCERNBOKSLUT

Dessa optionsprogram ar beviljade
fére den 7 november 2002 och i
enlighet med IFRS 1 och IFRS 2, har
IFRS principer inte tillampats pa dessa
program.

2008 2007
Vvagt Vagt
genomsnittligt Antal genomsnittligt Antal
l6senpris, EUR optioner |6senpris, EUR optioner
Utestaende vid periodens borjan = = 9,22 1008 871
Inlosta under perioden - - 916 -1 008 871
Utestdende vid periodens slut - 0

Inlésningsbara vid periodens slut

31. Handelser efter balansdagen

Koncernledningen har inte kannedom om nagra handelser som

betydelse for bokslutet.
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Nyckeltal

Milj. EUR 2008 2007 2006 2005 2004
Ekonomiska nyckeltal
Nettoomsattning 1802,4 1760,8 15991 1552,6 1567,8
Personalkostnader 337,8 362,1 319,6 313,1 340,1
% av nettoomsattningen 18,7 20,6 20,0 20,2 21,7
Resultat fore finansnetto, skatter, avskrivningar och nedskriv-
ningar (EBITDA) 126,9 125,6 177,6 200,9 152,4
% av nettoomsattningen 7,0 71 11,1 12,9 9,7
Avskrivningar 97,9 93,9 79,9 82,9 86,7
Nedskrivningar 14,4 5,9 1,7 0,8 3,6
Rorelseresultat 14,6 25,8 96,1 117,2 62,1
% av nettoomsattningen 0,8 1,5 6,0 7,5 4,0
Finansnetto 30,0 20,9 8,4 11,5 12,5
% av nettoomsattningen 1,7 1,2 0,5 0,7 0,8
Resultat fore skatt -20,6 0,2 81,2 100,7 47,9
% av nettoomsattningen -1,1 0,0 5,1 6,5 3,1
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare -17,9 0,5 57,5 62,4 33,2
% av nettoomsattningen -1,0 0,0 3,6 4,0 2,1
Sysselsatt kapital (periodens slut) 1285,0 1270,6 946,9 9471 975,6
Rantebarande nettoskulder 598,7 491,1 155,2 340,6 361,8
Eget kapital 628,1 752,4 766,6 590,5 580,5
Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE), % 1,4 2,5 10,4 12,4 7,0
Avkastning pa eget kapital (ROE), % 2,3 0,2 8,5 10,7 5,6
Soliditet, % 36,8 44,0 56,5 43,2 42,0
Skuldsattningsgrad, % 95,3 65,3 20,3 57,7 62,3
Investeringar, inklusive foretagsforvarv 167,0 371,9 127,8 73,72 167,0
% av nettoomsdttningen 9,3 21,1 8,0 4,7 10,7
F&U kostnader 23,8 23,9 25,0 271 27,6
% av nettoomsattningen 1,3 1,4 1,6 1,7 1,8
Nettokassaflode 102,4 43,9 119,2 126,6 128,0
Antal anstallda vid arets slut 6 365 6 481 5677 5525 5755
Antal anstallda i medeltal under aret 6 510 6 108 5 687 5 605 6 428
Nettoomsattning per anstalld, tusen EUR 277 288 281 277 244

AHLSTROM ABP
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2008 2007 2006 2005 2004
Nyckeltal per aktie
Resultat per aktie, EUR -0,38 0,01 1,31 1,71 0,91
Resultat per aktie efter utspadning, EUR -0,38 0,01 1,29 1,67 0,90
Kassaflode per aktie, EUR 2,19 0,94 2,72 3,48 3,52
Eget kapital per aktie, EUR 13,46 15,35 16,79 16,21 15,94
Utdelning per aktie, EUR 0,45 * 1,00 1,00 1,79 1,72
Utdelning per resultat, % n/a n/a 76,3 104,7 188,9
Justerat antal utestaende aktier i slutet av perioden (tusental) 46 670,6 46 670,6 45 661,7 36 418,4 36 418,4
Justerat antal utestdende aktier i medeltal under aret (tusental) 46 670,6 46 476,2 43 801,7 36 418,4 36 418,4

Nettoomsattningen och rorelseresultatet definieras i redovisningsprinciperna for upprattandet av koncernredovisningen.

* Styrelsens forslag till bolagsstamman

BOKSLUT 2008
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UTRAKNING AV NYCKELTAL

Rantebarande nettoskulder

Soliditet, %

Skuldsattningsgrad, %

Avkastning pa eget kapital (ROE), %

Avkastning pa
sysselsatt kapital (ROCE), %

Resultat per aktie, euro

Kassaflode per aktie, euro

Eget kapital per aktie, euro

Utdelning per aktie, euro

Utdelning per resultat, %

Rantebarande skulder - Kassa och banktillgodohavanden - Kortfristiga investeringar

Eget kapital, totalt

- x 100
Tillgangar totalt - Erhallna férskott

Rantebarande nettoskulder % 100

Eget kapital, totalt

Periodens resultat 100

Eget kapital, totalt (i medeltal under aret)

Resultat fore skatt + Finansnetto 100

X
Tillgangar totalt (i medeltal under aret) - Rantefria skulder (i medeltal under aret)

Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare

Justerat antal aktier i medeltal under aret

Nettokassaflode fran rorelsen

Justerat antal aktier i medeltal under aret

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare

Justerat antal aktier i slutet av perioden

Utbetald utdelning under perioden

Justerat antal aktier i slutet av perioden

Utdelning per aktie % 100

Resultat per aktie
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MODERBOLAGETS BOKSLUT, FAS

Resultatrakning

Milj. EUR (Not) 2008 2007
Omsattning (1) 61,5 61,1
Ovriga rorelseintakter 2) 0,4 1,0
Personalkostnader 3) -8,1 -8,7
Avskrivningar och nedskrivningar (10) -0,1 -0,1
Ovriga rorelsekostnader (4) -21,1 21,2

29,3 30,0
Rorelsevinst 32,6 32,1

Finansiella intakter och kostnader

Dividendintakter ) - 4,4

Ranteintakter och 6vriga finansiella intakter 6) 33,0 29,3

Rantekostnader och 6vriga finansiella kostnader ) -31,1 -18,9

Kursdifferenser 6,9 10,2

8,8 25,0
Resultat fore extraordindra poster 41,4 57,1
Extraordinara poster (8)

Extraordinara intakter 4,4 5,5
Resultat efter extraordinara poster 45,8 62,6
Inkomstskatter (9) -10,8 -13,2
Rakenskapsperiodens vinst 35,0 49,4
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Balansrakning

Milj. EUR (Not) 31.12.2008 31.12.2007

Aktiva

Bestaende aktiva

Immateriella tillgangar (10)
Immateriella rattigheter 0,3 0,4
Forskottsbetalningar och pagaende nyanldggningar 0,3 0,1
0,6 0,5
Materiella tillgangar (10)
Mark och vattenomraden 0,4 0,4
Maskiner och inventarier 0,1 0,1
Ovriga materiella tillgangar 0,1 0,1
0,6 0,6
Investeringar a1)
Aktier i koncernbolag 1029,2 793,7
Fordringar hos koncernbolag 25,0 15,0
Aktier i intressebolag 2,7 2,7
Ovriga aktier 0,5 0,5
1057,4 811,9
Rorliga aktiva
Langfristiga fordringar
Fordringar hos koncernbolag (17) 47,5 68,1
Latenta skattefordringar (16) 1,1 1,4
48,6 69,5
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar - 0,1
Fordringar hos koncernbolag 17) 457,8 520,0
Fordringar hos intressebolag (18) 2,5 =
Latenta skattefordringar (16) 0,1 0,1
Ovriga kortfristiga fordringar 0,0 0,0
Resultatregleringar (12) 26,8 13,3
487,2 533,5
Finansiella vardepapper - 58
Kassa och bank 30,6 3,2
30,6 9,0
Aktiva totalt 1625,0 1425,0
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MODERBOLAGETS BOKSLUT, FAS

Milj. EUR (Not) 31.12.2008 31.12.2007
Passiva
Eget kapital (13)
Aktiekapital 70,0 70,0
Overkursfond 187,8 187,8
Fond for inbetalt fritt eget kapital 8,3 8,3
Balanserad vinst 602,1 599,4
Rakenskapsperiodens vinst 35,0 49,4
903,2 914,9
Frammande kapital
Avsattningar (15) 4,6 5,2
Langfristigt (14)
Skulder till kreditinstitut 172,2 185,3
Kortfristigt
Skulder till kreditinstitut 389,6 218,8
Leverantorsskulder 1,2 1,4
Skulder till koncernbolag 17) 133,6 89,6
Skulder till intressebolag (18) - 0,1
Ovriga kortfristiga skulder 1,2 0,4
Resultatregleringar (19) 19,4 9,3
545,0 319,6
Frammande kapital totalt 721,8 510,1
Passiva totalt 1625,0 14250
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Finansieringsanalys

Milj. EUR 2008 2007
Affarsverksamhetens kassaflode
Rorelsevinst 32,6 32,1
Avskrivningar och nedskrivningar 0,1 0,1
Ovriga justeringar -0,3 1,7
Affarsverksamhetens kassaflode fore forandringar i nettororelsekapitalet 32,4 30,5
Forandringar i nettororelsekapitalet 2,1 9,7
Affarsverksamhetens kassaflode 34,5 40,2
Ranteintakter 31,8 27,4
Rantekostnader och 6vriga finansiella kostnader -30,1 -15,2
Kursdifferenser 6,9 8,1
Inkomstskatter -15,3 -19,4
Affarsverksamhetens nettokassaflode 27,8 411
Investeringarnas kassaflode
Nyanskaffningar -0,2 -0,2
Forvarv av koncernbolag -242,9 -281,4
Okning av 6vriga investeringar -10,0 -15,0
Forsaljning av koncernbolag = 1,8
Likvidation av koncernbolag 7,6 0,3
Forsaljning av tillgangar i bestaende aktiva 0,2 0,8
Erhallna dividender - 4,4
Koncernbidrag 7,5 7,6
Investeringarnas nettokassaflode -237,8 -281,7
Finansieringens kassaflode
Aktieemissionen och aktier tecknade med optioner = 9,2
Forandring av lanefordringar och finansiella vardepapper 83,9 -73,6
Forandring av langfristiga skulder 156,9 148,5
Forandring av kortfristiga skulder 43,3 201,4
Betalda dividender -46,7 -46,6
Finansieringens nettokassaflode 237,4 238,9
Forandring i kassa och bank 27,4 17
Kassa och bank vid rakenskapsperiodens borjan 3,2 4,9
Kassa och bank vid rakenskapsperiodens slut 30,6 3.2

AHLSTROM ABP
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Redovisningsprinciper

66

Information om bolaget

Ahlstrom Abp ar Ahlstromkoncernens
moderbolag och fungerar som holding-
bolag for sina dotterbolag. Moder-
bolaget koordinerar finansfunktionen i
Ahlstrom och den interna finansieringen
i koncernen. Vidare saljer moderbolaget
management service -tjanster och andra
administrativa tjanster till sina dotter-
bolag. Ahlstrom Abp:s aktier noteras pa
NASDAQ OMX Helsingfors.

Grund for upprattande

Bokslutet har upprattats i euro och foljer
den finlandska bokforingslagen och
ovriga i Finland gallande forordningar
samt bokforingspraxis. Koncernredo-
visningen i Ahlstrom har upprattats

i enlighet med internationella redo-
visningsstandarder (IFRS) och moder-
bolaget har foljt koncernens redo-
visningsprinciper alltid da det har varit
mojligt. Nedan presenteras de redo-
visningsprinciper som avviker fran kon-
cernens principer. For ovrigt tillampas
koncernens redovisningsprinciper.

Finansiella derivatinstrument

Bolaget har en exponering for
valuta- och ranterisker till foljd av

BOKSLUT 2008

affarsverksamhet och finansiering.
Riskerna hanteras med bland annat
olika derivatinstrument, inom ramen
for den ordinara affarsverksamheten
for att minimera effekten pa bolagets
lbnsamhet och soliditet.

Med derivatinstrumenten sakrar
bolaget planerade transaktioner eller
fasta avtal (kassaflodessakring), eller
nettoinvesteringar i utlandska enheter.
Derivatinstrument anvands ocksa i
mycket begransad utstrackning for
6vriga transaktioner inom ramen for
koncernens finanspolicy.

For terminskontrakt redovisas en
rante- och en kursdifferenskomponent.
Rantan periodiseras under avtalets
giltighetstid antingen som ranteintakt
eller -kostnad. Kontraktets valutakurs-
effekt faststalls i slutet av varje raken-
skapsperiod enligt den officiella valuta-
kursen pa rakenskapsperiodens sista
vardag, och rapporteras i valutakurs-
differenserna.

Ranteswapkontrakt som anvands
for att sakra kassaflodet redovisas enligt
prestationsprincipen. Den upplupna
nettorantan redovisas som en justering
av ranteeffekten for den bakomliggande
transaktionen.

Extraordinara poster

| bokslutets extraordinara poster ingar
erhdllna och beviljade koncernbidrag
och inkomstskatter som hanfor sig till
dessa.

Leasing

Utgifter for operativ leasing och for
ovriga hyresavtal redovisas som
kostnader.

Pensionsplaner
Bolagets lagstadgade pensionsansvar
och eventuella tilldggspensionsansvar
ar forsakrade. Premierna till pensions-
forsakringsbolagen faststalls pa basen
av foreskrivna aktuarieantaganden och
ovriga bestammelser.
Pensionsforsakringspremierna
redovisas i resultatet. Pensionsansvar
och férandringar i oférsakrat ansvar
redovisas i resultatrakningen respektive
balansrakningen enligt lokal praxis.



1. Omsattning per land

Milj. EUR 2008 2007
USA 16,2 13,4
Frankrike 15,0 14,8
Italien 9,7 12,7
Tyskland 6,4 6,1
Finland 5,2 6,0
Storbritannien 2,2 2,8
Spanien 1,5 1,2
Sverige 1,4 1,4
Sydkorea 1,1 1,2
Belgien 1,1 1,0
Brasilien 1,0 0,4
Ovriga 0,7 0,1
Totalt 61,5 61,1
2. Ovriga rérelseintakter

Vinst pa forsaljning av aktier 0,1 0,7
Vinst pa forsaljning av materiella tillgangar 0,2 =
Ovriga 0,1 0,3
Totalt 0,4 1,0
3. Personalkostnader

Styrelsemedlemmarnas arvoden -0,3 -0,3
Verkstallande direktorens lon -0,5 -0,5
Verkstallande direktorens bonus -0,1 -0,1
Ovriga l6ner och arvoden -6,0 -6,4
Pensionskostnader -0,8 -0,9
Ovriga lonebikostnader -0,4 -05
Totalt -8,1 -8,7
Risto Anttonen fungerade som tillférordnad verkstallande direktor fran och med den 28 februari till och med den 31 december efter

Jukka Moisios avgang den 28 februari 2008.

Verkstallande direktoren samt de finska medlemmarna av ledningsgruppen (CET) kan ha ratt att ga i pension vid fyllda 60 ar

enligt den frivilliga kollektiva pensionsférsakringen.

Antal anstallda i medeltal under aret

Tjansteman 80 91

AHLSTROM ABP
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NOTER TILL MODERBOLAGETS BOKSLUT, FAS

4. Ersattning till revisorer

Milj. EUR 2008 2007

PricewaterhouseCoopers

Arvoden for revision -0,1 -
Arvoden for skattefragor -0,0 -
Ovriga tjanster -0,0 i
Totalt -0,1 R
KPMG

Arvoden for revision = -0,1
Arvoden for skattefragor - -0,1
Totalt - -0,2

5. Dividendintakter

fran koncernbolag - 4.4

6. Ranteintakter och 6vriga finansiella intakter

63

fran koncernbolag 29,6 27,8
fran ovriga 3,4 1,5
Totalt 33,0 29,3
7. Rantekostnader och 6vriga finansiella kostnader

till koncernbolag -3,4 -2,9
till Gvriga -27,7 -16,0
Totalt -31,1 -18,9
8. Extraordindra poster

Koncernbidrag 5,9 7,5
Skatt pa extraordindra poster -1,5 2,0
Totalt 4,4 5,5
9. Inkomstskatter

Aktuell skatt -12,1 -15,0
Latenta skatter -0,2 -0,2
Skatt pa extraordinara poster 1,5 2,0
Inkomstskatter i resultatrakningen -10,8 -13,2
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10. Immateriella och materiella tillgangar

Mark och Maskiner Ovriga
Immateriella vatten- och materiella
Milj. EUR rattigheter omraden inventarier tillgangar
2008
Anskaffningsutgift 1.1. 2,5 0,4 0,2 0,6
Okningar 0.2 ) ) i
Minskningar = = S S
Anskaffningsutgift 31.12. 2,7 0,4 0,2 0,6
Ackumulerade avskrivningar 1.1. 2,0 S 0,1 0,5
Periodens avskrivningar 0,1 - 0,0 -
Minskningar = = = =
Ackumulerade avskrivningar 31.12. 2,1 - 0,1 0,5
Bokfort varde 31.12.2008 0,6 0,4 0,1 0,1
2007
Anskaffningsutgift 1.1. 2,5 0,4 1,3 0,6
Okningar = = = =
Minskningar = = -1,1 =
Anskaffningsutgift 31.12. 2,5 0,4 0,2 0,6
Ackumulerade avskrivningar 1.1. 2,0 - 1,2 0,5
Periodens avskrivningar 0,1 - 0,0 -
Minskningar = = =1, S
Ackumulerade avskrivningar 31.12. 2,0 - 0,1 0,5
Bokfort varde 31.12.2007 0,5 0,4 0,1 0,1
11. Investeringar
Aktier i Fordringar Aktier i
koncern-  hos koncern- intresse- Ovriga
Milj. EUR bolag bolag bolag aktier
2008
Anskaffningsutgift 1.1. 793,7 15,0 2,7 0,5
Okningar 242,9 10,0 - -
Minskningar 7,4 = = =
Anskaffningsutgift 31.12. 1029,2 25,0 2,7 0,5
Bokfort varde 31.12.2008 1029,2 25,0 2,7 0,5
2007
Anskaffningsutgift 1.1. 512,8 = 2,8 0,5
Okningar 281,3 15,0 - -
Minskningar -0,4 - -0,1 -
Anskaffningsutgift 31.12. 793,7 15,0 2,7 0,5
Bokfort varde 31.12.2007 793,7 15,0 27 0,5
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12. Aktiva resultatregleringar

NOTER TILL MODERBOLAGETS BOKSLUT, FAS

Milj. EUR 2008 2007
Kortfristiga 26,8 13,3
Vasentliga poster:
Periodiserade sakringskontrakt 19,0 57
Periodiserade rabatter 7,3 7,4
Ovriga 0,5 0,2
Totalt 26,8 13,3
13. Eget kapital
Eget kapital 1.1. 914,9 902,9
Betalda dividender -46,7 -46,6
Aktieemissionen och aktier tecknade med optioner = 9,3
Rakenskapsperiodens vinst 35,0 49,4
Eget kapital 31.12. 903,2 914,9

Den 31.12.2008 uppgick aktiekapitalet till 70 005 912,00 EUR férdelat pa 46 670 608 aktier. Alla aktier har en rést och samma

ratt till utdelning.

14. Forfalloprofil for langfristiga skulder

Milj. EUR 2012 2013 2014- Totalt
2008
Skulder till kreditinstitut 7,6 42,0 31,4 172,2
Milj. EUR 2011 2012 2013- Totalt
2007
Skulder till kreditinstitut 28,1 3,1 7,9 185,3
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15. Avsattningar

Milj. EUR 2008 2007
Miljdavgifter 0,4 1,0
Pensioner och évriga ersattningar till anstallda 4,2 4,2
Totalt 4,6 52
16. Latenta skattefordringar
Langfristiga fordringar 1,1 1,4
Kortfristiga fordringar 0,1 0,1
Totalt 1,2 1,5
Fororsakade av:

Tillfalliga skillnader 1,2 1,5
17. Fordringar hos och skulder till koncernbolag
Langfristiga fordringar 47,5 68,1
Kundfordringar 0,4 2,2
Lanefordringar 448,3 508,0
Aktiva resultatregleringar 9,1 9,7
Totalt 505,3 588,0
Leverantorsskulder 0,5 0,3
Passiva resultatregleringar 16,1 14,8
Ovriga kortfristiga skulder 117,0 74,5
Totalt 133,6 89,6
18. Fordringar hos och skulder till intressebolag
Kortfristiga lanefordringar 2,5 =
Kortfristiga skulder = 0,1

AHLSTROM ABP

/]



NOTER TILL MODERBOLAGETS BOKSLUT, FAS

19. Passiva resultatregleringar

Milj. EUR 2008 2007
Kortfristiga 19,4 9,3
Vasentliga poster:
Periodiserade personalkostnader 1,8 2,5
Inkomstskatteskuld 0,2 33
Upplupen ranta 4,7 2,4
Periodiserade sakringskontrakt 12,4 0,9
Ovriga 0,3 0,2
Totalt 19,4 9,3

20. Ansvarsforbindelser

For koncernbolagens forpliktelser:

Borgensforbindelser 77,5 59,3
For intressebolagens forpliktelser:

Borgensforbindelser 4,2 6,2
Leasingavtal:

Kortfristig del 1,0 0,8

Langfristig del 2,2 38
Ovriga 0,1 0,3

21. Aktier i dotterbolag

Dotterbolagen presenteras pa sidan 131.

22. Nominella och verkliga varden pa finansiella derivatinstrument

Nominella varden Verkliga varden

Milj. EUR 2008 2007 2008 2007
Rantederivat

Ranteswapkontrakt 135,0 100,0 -3,4 0,3
Valutaderivat

Terminskontrakt i frammande valuta 386,9 304,0 2,8 3,6
Sakring av eget kapital

Terminskontrakt i frammande valuta 105,8 106,5 4,6 1,2

Derivatinstrument ar sakringar som har gjorts i enlighet med koncernens policy for sakring av valutakursrisker.
Mer information om hantering av finansiella risker finns i not 23 i koncernredovisningen.
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Styrelsens forslag till utdelning av vinster

Enligt moderbolagets balansrakning den 31.12.2008 var:

EUR
Balanserad vinst 602 066 744,78
Fond for inbetalt fritt eget kapital 8 266 273,12
Rakenskapsperiodens vinst 35 023 673,87
Utdelningsbara medel totalt 645 356 691,77
Styrelsen foreslar till bolagsstamman vilken halls den 25 mars 2009 féljande:
- idividend utdelas 0,45 euro per aktie fran balanserad vinst 21001 773,60
- for allmannyttiga andamal reserveras 35 000,00
- balanseras i fond for inbetalt fritt eget kapital 8266 273,12
- balanseras i balanserad vinst 616 053 645,05

645 356 691,77

Den foreslagna avstamningsdagen ar 30.3.2009 och utbetalning sker 6.4.2009.

Helsingfors den 4 februari 2009

Peter Seligson

Bertel Paulig Sebastian Bondestam Jan Inborr
Martin NUchtern Thomas Ahlstrém Willem F. Zetteler
Jan Lang

Verkstallande direktor
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Revisionsberattelse

/4

Till Ahlstrom Abp:s bolagsstamma
Vi har granskat Ahlstrom Abp:s
bokforing, bokslut, verksamhetsberat-
telse och forvaltning for rakenskaps-
perioden 1.1-31.12.2008. Bokslutet
omfattar koncernens balansrakning,
resultatrakning, finansieringsanalys,
kalkyl 6ver forandringar i eget kapital
och noter till bokslutet samt moder-
bolagets balansrakning, resultatrak-
ning, finansieringsanalys och noter till
bokslutet.

Styrelsens och verkstéallande
direktoérens ansvar

Styrelsen och verkstallande direktoren
ansvarar for upprattandet av bokslutet
och verksamhetsberattelsen och for att
koncernbokslutet ger riktiga och tillrack-
liga uppagifter i enlighet med internatio-
nella redovisningsstandarder IFRS sddana
de antagits av EU och for att bokslutet
och verksamhetsberattelsen ger riktiga
och tillrackliga uppagifter i enlighet med

i Finland ikraftvarande stadganden och
bestammelser gallande upprattande

av bokslut och verksamhetsberattelse.
Styrelsen svarar for att tillsynen Gver
bokféringen och medelsforvaltningen

ar ordnad pa behorigt satt och verkstal-
lande direktoren for att bokforingen ar
lagenlig och medelsférvaltningen ordnad
pa ett betryggande satt.

Revisorns skyldigheter

Revisorn skall utfora revisionen
enligt god revisionssed i Finland och
utgaende fran detta ge ett utldtande
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om bokslutet, koncernbokslutet och
verksamhetsberattelsen. God revisions-
sed forutsatter att yrkesetiska principer
iakttas och att revisionen planeras och
utfors sa att man uppnar en rimlig
sakerhet om att bokslutet och verksam-
hetsberattelsen inte innehdller vasent-
liga felaktigheter och att medlemmarna
i moderbolagets styrelse och verkstal-
lande direktoren har handlat i enlighet
med aktiebolagslagen.

Med revisionsatgarderna vill man
forsakra sig om att de belopp och
den ovriga information som ingar i
bokslutet och verksamhetsberattelsen
ar riktiga. Valet av atgarder grundar sig
pa revisorns omdome och bedomning
av risken for att bokslutet innehaller
en vasentlig felaktighet pa grund av
oegentligheter eller fel. Vid planeringen
av nodvandiga granskningsatgarder
beaktas dven den interna kontrollen
som inverkar pa upprattandet och pre-
sentationen av bokslutet. Darutover
beddéms bokslutets och verksamhets-
berattelsens allmanna form, principerna
for upprattandet av bokslutet samt de
uppskattningar som ledningen gjort vid
upprattandet av bokslutet.

Revisionen har utforts i enlighet
med god revisionssed i Finland. Enligt
var mening har vi utfort tillrackligt med
for andamalet tillampliga granskningsat-
garder for vart utlatande.

Utlatande om koncernbokslutet
Enligt var mening ger koncernbokslu-
tet riktiga och tillréckliga uppgifter om

koncernens ekonomiska stallning samt
om resultatet av dess verksamhet och
kassafloden i enlighet med interna-
tionella redovisningsstandarder IFRS
sadana de antagits av EU.

Utlatande om bokslutet

och verksamhetsberdttelsen

Enligt var mening ger bokslutet och
verksamhetsberattelsen riktiga och till-
rackliga uppgifter om koncernens och
moderbolagets ekonomiska stallning
samt om resultatet av dess verksam-
het i enlighet med i Finland ikraft-
varande stadganden och bestammelser
gadllande upprattande av bokslut och
verksamhetsberattelse. Uppgifterna i
verksamhetsberattelsen ar forenliga
med uppgifterna i bokslutet.

Helsingfors den 4 februari 2009

PricewaterhouseCoopers Oy
CGR-samfund

Eero Suomela
CGR





