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Small fibers. Big difference.

Ahlstrom Oyj
Osavuosikatsaus tammi-maaliskuu 2008

25.4.2008
Toimitusjohtaja Risto Anttonen
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Small fibers. Big difference.

Tammi-maaliskuu 2008 lyhyesti

• Toimintaympäristö pysyi haastavana

• Liikevaihto kasvoi viime aikojen
kasvuinvestointien myötä 11,9 % ja oli
466,2 miljoonaa euroa (416,5 milj. 
euroa)  

• Ilman valuuttakurssien vaikutusta liikevaihto
kasvoi 17,1 %

• Liikevoitto ilman kertaluonteisia eriä
laski 18,4 miljoonaan euroon (19,6 
milj. euroa) johtuen La Gèren
investoinnin käynnistyksen
viivästymisestä edelleen sekä
irrokepohjapaperimarkkinoiden
ylikapasiteetin vuoksi

• Liiketoiminnan rahavirta kasvoi
merkittävästi 40,7 miljoonaan euroon
(-12,0 milj. euroa)
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• Useimpien Ahlstromin tuotteiden
kysyntä pysyi hyvänä päämarkkina-
alueilla

• Katsauskauden loppupuolella
markkinoiden ennustettavuus muuttui
yhä lyhytjännitteisemmäksi, erityisesti
Yhdysvalloissa

• Korkeat raaka-ainekustannukset: 
lyhytkuituinen sellu (BHKP) noin 18,2 
% ja pitkäkuituinen sellu (NBSK) noin
17,0 % kalliimpaa kuin vuoden 2007 
ensimmäisellä neljänneksellä

Hyvä kysyntä, korkeat raaka-ainekustannukset
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Liikevaihto neljännesvuosittain
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* Vienti Euroopasta Aasiaan väheni. Paikalliset volyymit Aasiassa kasvoivat 15 %. 
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Small fibers. Big difference.

Liikevaihdon kasvun osatekijät
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Liikevoitto neljännesvuosittain
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Liikevoiton* kasvun osatekijät
*ilman kertaluonteisia eriä
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Katsauskauden tulos
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Kuitukomposiitit-toimiala lyhyesti Q1 2008 

• Liikevaihto kasvoi 252,0 miljoonaan euroon

(206.4 milj. euroa), eli 22,1 % 

edellisvuodesta

• Ilman valuuttakurssien vaikutusta liikevaihto 

kasvoi 30,7 %

• Myyntimäärät kasvoivat 33,5 %

• Liikevoitto ilman kertaluonteisia eriä kasvoi

15,0 miljoonaan euroon (13,4 milj. euroa)

• Liikevoiton paranemista hidastivat osaltaan

Kuitukankaat-liiketoiminta-alueen

hinnoittelupaineet

Liikevaihto
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Erikoispaperit-toimiala lyhyesti Q1 2008

• Liikevaihto 217,0 miljoonaa euroa (211,4 milj. 

euroa), kasvua 2,7 % edellisvuoden

ensimmäiseen neljännekseen verrattuna

• Myyntimäärät kasvoivat 3,0 % 

• Tekniset paperit –liiketoiminta-alueen 

liikevaihto kasvoi 135,9 miljoonaan euroon, 

Irroke- ja etikettipaperien liikevaihto pieneni

81,1 miljoonaan euroon

• Liikevoitto ilman kertaluonteisia eriä laski 5,2 

miljoonaan euroon (8,6 milj. euroa)

• Pääsyyt liikevoiton pienenemiseen: La Gèren

investoinnin käynnistymisen viivästyminen

edelleen sekä irrokepohjapaperien

ylikapasiteetti

Liikevaihto
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Erikoispaperit-toimiala paransi liikevoittoaan
vuoden 2007 viimeisestä neljänneksestä

Liikevoitto ilman kertaluonteisia 
eriä, Q4/07 vs. Q1/08
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• Liikevoitto ilman kertaluonteisia eriä

parani -2,8 miljoonasta eurosta 5,2 

miljoonaan euroon, eli 85,7 %

Liikevoitto ilman 
kertaluonteisia eriä, Q1/07 vs. 
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Sijoitetun pääoman tuotto (ROCE)
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5,5 %

-10,7 %

6,4 %

8,4 % 8,0 %
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6,2 %
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-9 %
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1 %
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Tavoite: 13 %

Ilman kertaluonteisia eriä
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Small fibers. Big difference.

Korolliset nettovelat ja velkaantumisaste

Tavoite: 
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Small fibers. Big difference.

Myyntikonttorit
Tehtaat
Keskeneräiset 
projektit

Lasihuopatehdas, 
Q1/2008

Ilmansuodatin-
materiaalilinja, 
Q2/2008

Pyyhkimistuotemateriaalilinja, Q3/2008

Terveyden-
huoltoalan 
kuitukangas-
tehdas, 2009

West Carrollton 
yritysosto, 
Q1/2008

Erikoislasikuitulujite-
tuotantokapasiteetin 
lisäys, 2008

Vuonna 2008 keskitymme kasvuinvestointien
hyödyntämiseen

Investointiarvio vuodelle 2008 < 100 milj. euroa

Teepussimateriaali-
linja, Q3/2008

Paperikoneen 
muutos 
teollisille 
kuitukankaille, 
Q1/2009

Ilmansuodatin-
materiaalilinja, 
Q2/2008

Ahlstrom-VCP-yhteisyritys

KAN Paper–
yhteisyritys, 
allekirjoitettu, ei
päätetty
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Tulevaisuuden näkymät
Toimintaympäristö
• Kysynnän arvioidaan pysyvän hyvänä Ahlstromin 

päämarkkina-alueilla vuonna 2008.
• Markkinoiden kehittymiseen liittyvä epävarmuus 

Yhdysvalloissa heikentää lyhyen aikavälin 
ennustettavuutta, ensimmäiset merkit kysynnän 
mahdollisesta hiipumisesta esim. pyyhkimis-
tuotteissa.

• Raaka-aineiden hintojen odotetaan yleisesti 
ottaen nousevan tai pysyvän nykyisellä korkealla 
tasolla vuonna 2008. Raionin hinnan 
ennustetaan laskevan. 

Liikevaihto
• Liikevaihdon odotetaan kasvavan 10 % vuoden 

2008 ensimmäisen puoliskon aikana.
• Jos Yhdysvaltain dollarin kurssi pysyy nykyisellä

heikolla tasollaan, koko vuoden liikevaihdon 
kasvun odotetaan olevan hieman alle 10 %.

Kannattavuus
• Rakennemuutoksen tarkoituksena on parantaa 

liikevoittoa vuositasolla 25 miljoonalla eurolla 
siten, että täysi vaikutus saavutetaan vuoden 
2008 toisesta puoliskosta alkaen. 

• Toteutettujen kasvuinvestointien ja 
rakennemuutosten seurauksena Ahlstromilla on 
hyvät edellytykset kasvaa ja parantaa 
taloudellista tulostaan selvästi vuonna 2008. 
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Small fibers. Big difference.

Eräät kannanotot tässä esityksessä ovat tulevaisuutta koskevia arvioita, jotka perustuvat yhtiön johdon 
tämänhetkisiin näkemyksiin. Arviot sisältävät riskejä ja epävarmuustekijöitä ja ovat siten alttiita yleisen 
taloudellisen tilanteen ja yhtiön liiketoiminnan muutoksille.


