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Tammi-maaliskuu 2008 lyhyesti

-

e Toimintaymparisto pysyi haastavana

- Liikevaihto kasvoi viime aikojen
kasvuinvestointien myota 11,9 % ja oli
466,2 miljoonaa euroa (416,5 milj.

euroa)

= llman valuuttakurssien vaikutusta liikevaihto
kasvoi 17,1 %

- Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria
laski 18,4 miljoonaan euroon (19,6
milj. euroa) johtuen La Geren
investoinnin kaynnistyksen
viivastymisesta edelleen seka
irrokepohjapaperimarkkinoiden
ylikapasiteetin vuoksi

e Liiketoiminnan rahavirta kasvoi
merkittavasti 40,7 miljoonaan euroon
(-12,0 milj. euroa)
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Hyva kysynta, korkeat raaka-ainekustannukset

= Useimpien Ahlstromin tuotteiden
kysynta pysyi hyvana paamarkkina-
alueilla

= Katsauskauden loppupuolella
markkinoiden ennustettavuus muuttui
yha lyhytjannitteisemmaksi, erityisesti
Yhdysvalloissa

- Korkeat raaka-ainekustannukset:
lyhytkuituinen sellu (BHKP) noin 18,2
% ja pitkakuituinen sellu (NBSK) noin
17,0 % kallimpaa kuin vuoden 2007
ensimmaisella neljanneksella
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Litkevaihto neljannesvuosittain
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Liilkevaihdon kasvu vahvinta Etela-Amerikassa

MEUR 400 -

300 - +6,3 %

200

+14.,7 %
100 -
+173,6 %
-18,5 %
-7,9%
O T T T T 1
Eurooppa Pohjois- Etela- Aasia* Muu
Amerikka Amerikka maailma

Q1/2007 = Q1/2008

* Vienti Euroopasta Aasiaan vaheni. Paikalliset volyymit Aasiassa kasvoivat 15 %.
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Litkevaihto litketoiminta-alueittain

MEUR 150

+40,8 %

100

50 A

Kuitukankaat
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+27,9 %

Suodatin- Lasikuitu-
materiaalit materiaalit

= Q1/2007 = Q1/2008
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+7,5 %

Tekniset
paperit

Irroke- ja
etikettipaperit
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Lilkevaihdon kasvun osatekijat

MEUR

Small fibers. Big difference.

480
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360
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Liikevaihto Q1 Yritysostot Suljetut yksikot Valuutat Orgaaninen Liikevaihto Q1
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B Kasvattaa liikevaihtoa | Pienentaa liikevaihtoa
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Litkevoitto neljannesvuosittain

MEUR 30

20 +

23,3
10 - 19,6

21 21
16,1 16,2

11

19,3 18,4

Q1/2007
-10 -

-20 A

-30 A

Q2/2007 Q3/2007

Q4/2007

-34,7

Q1/2008

-40
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IIman kertaluonteisia eria
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Litkevoiton® kasvun osatekijat
*iIlman kertaluonteisia eria

MEUR
50 A
40
-14,1
30 T
-6,3
20 - 6.1
10 - 19,6 18,4
0 T T T T T
Liikevoitto Q1  Myyntimaarat, Raaka-aineet ja Kiinteat kulut Poistot ja muut Liikevoitto Q1
2007 hinnat ja energia kulut 2008
valikoima
I Kasvattaa liikevoittoa Pienentaa liikevoittoa
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Katsauskauden tulos

MEUR 15,0

10,0 A

13,4
5,0 +

11,9

5,0

7,8

0,0
Q1/2007

-5,0 -
-10,0 A
-15,0
-20,0

-25,0 A

Q2/2007 Q3/2007

Q4/2007 Q1/2008

-29,0

-30,0

Tulos/osake 0,29

Tulos/osake 0,24
pl. kerta-
luonteiset erat
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0,26 0,10
0,25 0,11
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Kuitukomposiitit-toimiala lyhyesti Q1 2008

Liikevaihto
- Liikevaihto kasvoi 252,0 miljoonaan euroon g"ggR
(206.4 milj. euroa), eli 22,1 % +22,1%
_ 250
edellisvuodesta 200 | _—
= llman valuuttakurssien vaikutusta lilkevaihto ;54 |
kasvoi 30,7 % 100 - 206,4 252
= Myyntimaarat kasvoivat 33,5 % 50 1
0
Q1 2007 Q1 2008
Liikevoitto ilman
kertaluonteisia eria
MEUR
16
N L L : 14 - +12,2 %
- Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria kasvoi 12 1 _——
15,0 miljoonaan euroon (13,4 milj. euroa) 10 A
. : : : : 8 1 15
- Liikevoiton paranemista hidastivat osaltaan 6 - 13.4
Kuitukankaat-liiketoiminta-alueen ‘21 |
hinnoittelupaineet 0
Q1 2007 Q1 2008
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Erikoispaperit-toimiala lyhyesti Q1 2008

N _ o o Liikevaihto
= Liikevaihto 217,0 miljoonaa euroa (211,4 milj. MEUR
: 250
euroa), kasvua 2,7 % edellisvuoden +2,7%
ensimmaiseen neljannekseen verrattuna 2001
- Myyntimaarat kasvoivat 3,0 % 150 7
. . .. — 7 211,4 217
= Tekniset paperit —liiketoiminta-alueen 100
lilkevaihto kasvoi 135,9 miljoonaan euroon, 50 1
Irroke- ja etikettipaperien liikevaihto pieneni 0
81,1 miljoonaan euroon Q1 2007 Q1 2008
Liikevoitto ilman
kertaluonteisia eria
MEUR
10
- - - - - - . - _40’3%
- Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria laski 5,2 8 7 \
miljoonaan euroon (8,6 milj. euroa) 6 -
e . : : : . ] 8,6
= Paasyyt liikevoiton pienenemiseen: La Geren 4
investoinnin kdynnistymisen viivastyminen 2
edelleen seka irrokepohjapaperien Y
Q1 2007 Q1 2008

ylikapasiteetti
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Erikoispaperit-toimiala paransi lilkevoittoaan
vuoden 2007 viimeisesta neljanneksesta

Liikevoitto ilman kertaluonteisia
eria, Q4/07 vs. Q1/08
MEUR

= Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria 2%

parani -2,8 miljoonasta eurosta 5,2 , | +%

miljoonaan euroon, eli 85,7 %

(o]
Q4 2007 Q1 2008
-2 -2,8
-4
Liikevoitto ilman
kertaluonteisia eria, Q1/07 vs.
Q1/08
MEUR
10
-40,3%
8 -
6 .
4 - 8,6
5 | 5,2
0 ‘
Q1 2007 Q1 2008
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Sijoitetun paaoman tuotto (ROCE)

o EE E N R R R R RN R R BN RS SN RS S SRS SN SN NSNS NSNS ESE SN NSNS NSNS NENEESEENENSENNENEESEENEESEENENEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE Tavoite: 13 %
11 % 10,0 %

8,0 %8,0 %

6,4 %62 9

6 % -

1 % ~

Q1/2007 Q2/2007 Q3/2007 007 Q1/2008

-4 %

-9 %

-10,7 %

-14 %

" llman kertaluonteisia eria

Small fibers. Big difference. 25.4.2008 | 14 Ahlstrom *



Korolliset nettovelat ja velkaantumisaste

MEUR %0
1000 T — 100 %
900 + + 90 %
12100 I e e e e e P - 80 %
Tavoite:
4 4+ 0
700 0% 55 96-80 %
600 - 60 %
500 +- - 50 %o
400 + - 40 %
300 + - 30 %
200 + + 20 %
100 + + 10 %
0] I I i I 0 %

Q1/2007 Q2/2007 Q3/2007 Q4/2007 Q1/2008

Korolliset nettovelat — Velkaantumisaste
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Vuonna 2008 keskitymme kasvuinvestointien
hyodyntamiseen
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- ]y © e Tehtaat
‘% o Keskeneraiset
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West Carrollton
yritysosto,
Q1/2008 Teepussimateriaali-
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Investointiarvio vuodelle 2008 < 100 milj. euroa
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Tulevaisuuden nakymat

Small fibers. Big difference.

Toimintaymparisto

Kysynnan arvioidaan pysyvan hyvana Ahlstromin
padmarkkina-alueilla vuonna 2008.

Markkinoiden kehittymiseen liittyva epavarmuus
Yhdysvalloissa heikentéda lyhyen aikavalin
ennustettavuutta, ensimmaiset merkit kysynnan
mahdollisesta hiipumisesta esim. pyyhkimis-
tuotteissa.

Raaka-aineiden hintojen odotetaan yleisesti
ottaen nousevan tai pysyvan nykyisella korkealla
tasolla vuonna 2008. Raionin hinnan
ennustetaan laskevan.

Liikevaihto

Liikevaihdon odotetaan kasvavan 10 % vuoden
2008 ensimmaisen puoliskon aikana.

Jos Yhdysvaltain dollarin kurssi pysyy nykyisella
heikolla tasollaan, koko vuoden liikevaihdon
kasvun odotetaan olevan hieman alle 10 %o.

Kannattavuus
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Rakennemuutoksen tarkoituksena on parantaa
lilkevoittoa vuositasolla 25 miljoonalla eurolla
siten, etta taysi vaikutus saavutetaan vuoden
2008 toisesta puoliskosta alkaen.

Toteutettujen kasvuinvestointien ja
rakennemuutosten seurauksena Ahlstromilla on
hyvat edellytykset kasvaa ja parantaa
taloudellista tulostaan selvasti vuonna 2008.
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Ahlstrom

Eraat kannanotot tassa esityksesséa ovat tulevaisuutta koskevia arvioita, jotka perustuvat yhtion johdon
tamanhetkisiin ndkemyksiin. Arviot sisaltavat riskeja ja epavarmuustekijoitd ja ovat siten alttiita yleisen
taloudellisen tilanteen ja yhtitn liiketoiminnan muutoksille.
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