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Small fibers. Big difference.




Tammi-kesakuu lyhyesti

* Liikevaihto 465,9 miljoonaa euroa, kasvua 6,7 %
edellisesta vuodesta ja 12,3 % ilman
valuuttakurssien vaikutusta

« Vertailukelpoinen liikevaihto pl. valuutta- =l @ NS |
kurssivaihtelut, yritysostot ja lopetetut liiketoiminnot L JEEE L
kasvoi 8,1 % edellisesta vuodesta ja noin 2,0 % L}H Lt
ensimmaiselta neljannekselta I - -

* Hankitut ja lopetetut liikketoiminnot huomioiden
tuotantomaarat kasvoivat 5,1 %

* Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria oli 19,5
miljoonaa euroa

* Kasvua 5,6 % edelliseltd neljannekselta

* 7,3 % pienempi kuin Q2/07, paasyyt tahan olivat La
Géren tehtaan tappiot, pyyhkimistuotteiden pienet
volyymit Euroopassa seka korkeat raaka-
ainekustannukset
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Haastava toimintaymparisto

« Maailmantalouden epavarmuus alkoi heijastua
joidenkin Ahlstromin tuotteiden kysynnan
pehmenemisena toisen vuosineljanneksen lopulla

« Kustannusinflaatio jatkui voimakkaana:
« Raionin hinta (USD) +28 % vrt. Q2/07

« Sellun hinta (USD), BHKP +23 % &
NBSK +16 % vrt. Q2/07

« Energian hinta (USD) > +40 % vrt. Q2/07

« Raakadljyn hinta (USD) +79 % vrt. Q2/07
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Likkevaihto neljannesvuosittain

MEUR
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Lilkevaihdon kasvu (%) viime vuoteen verrattuna

%

25 1
20 A
15 4
10 A

°] //

0 T T T T T 1

Q1/2007 Q2/2007 Q3/2007 Q4/2007 Q1/2008 Q2/2008
Liikevaihto euroissa = Liikevaihto paikallisissa valuutoissa
— Vertailukelpoinen liikevaihto = Vertailukelpoiset myyntimaarat
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Lilkevaihto alueittain

MEUR
300 -
-2,1%
200 A
+14,8 %
100 A
+142,2 %
-14,3 %
B om
O T T T T __|
Eurooppa Pohjois- Etela-Amerikka Aasia Muu maailma
Amerikka

Q2/2007 m Q2/2008
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Litkevaihto liikketoiminta-alueittain

MEUR
160 -

+16,4 %
140 A
+3,9 %

120 A

100 A

- 0
4,9 % +2,3% Q2/2007

80
m Q2/2008

60 -

40 +18,3 %

20 -

O I T T T
Nonwovens Glass Nonwovens Filtration Technical Papers Release & Label

Papers
lIman P

valuuttakurssien +26.4 % +19,4 % +4.9 % +6,2 % +3,4 %

vaikutusta
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Likkevaihdon kasvun osatekijat

MEUR
480 A
-34,3
+52,5

450 A s
420 A
390 A

436,9
360 A
330 A
300 . . . . . .

Liikevaihto Q2 Yritysostot  Suljetut yksikot Valuutat Orgaaninen  Liikevaihto Q2
2007 kasvu 2008
B kasvattaa liikevaihtoa pienentaa liikkevaihtoa
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Liikkevoitto neljannesvuosittain

MEUR
30 -

Q2/2007
-10 A

-20 A

-30 -

-40 -
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Lilkevoiton* kasvun osatekijat
*IIman kertaluonteisia eria

MEUR

35 1

30 A

-12,1
+12,4

25 A

20 - -2,8

15 ~

10 - 21,0

0 T T T T T

Liikevoitto Q2 2007  Volyymit, hinta ja Kiinteat kulut Raaka-aineet ja Poistot ja muut  Liikevoitto Q2 2008
valikoima energia

B kasvattaa liikevoittoa pienentdd liikkevoittoa
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Tilikauden tulos

MEUR
15,0 -

10,0 -

5,0 -

0,0 -

Q2/2007 Q3/2007 Q1/2008 Q2/2008

5,0
-10,0 A
-15,0 A
-20,0 A

-25,0 A

-30,0 -

EPS 0,26 0,10 -0,64 0,15 0,22

small fibers. Big difference. 257 2008] 11 Ahlstrom



Fiber Composites -toimiala lyhyesti Q2 2008

MEUR Liikevaihto
* Liikevaihto kasvoi 257,0 miljoonaan euroon 260 1
(235,5 milj. euroa), kasvua 9,1 % vrt. Q2/07 +9,1%
«  Nonwovens: +16,4 % 240 1 /

(+26,4 % ilman valuuttakurssien vaikutusta)

« Glass Nonwovens: +18,3 %

(+19,4 % ilman valuuttakurssien vaikutusta) 2

*  Filtration: -4,9 %

(+4,9 % ilman valuuttakurssien vaikutusta) 200 -
Q22007 Q2 2008
° Myyn“maarat kasvoivat 16’2 0% MEUR Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria
-11,5%
15 A \

« Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria pieneni 15,3
miljoonaan euroon (17,3 milj. euroa) 10

Q2 2007 Q2 2008
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Specialty Papers -toimiala lyhyesti Q2 2008

MEUR Liikevaihto
« Liikevaihto 209,7 miljoonaa euroa \ s o
(202,7 milj. euroa), kasvua 3,5 % vrt. Q2/07 201
« Technical Papers: +3,9 % 150 -
(+6,2 % ilman valuuttakurssien vaikutusta) o
* Release & Label Papers: +2,3 %
(+3,4 % ilman valuuttakurssien vaikutusta) N
«  Myyntimaarat kasvoivat 2,7 % MEU; e e

Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria
+ 6,5 %

« Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria kasvoi 5,7 °]
miljoonaan euroon (5,4 milj. euroa) ]

Q22007 Q22008
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Sijoitetun paaoman tuotto (ROCE)

14,0 % -
......................................................................................................................................................................................... Tavoite:
12,0 % A
13 %
10,0 % A
8,0% 8,0%
8,0 % -
64% 20 6,3% 6,3%
6,0 % - 55% 550%
4,0 % - 3,6 %
2,0 % -
10,7 %
0,0 % - . —— . .
Q2/2007 Q3/2007 Q4/2007 Q1/2008 Q2/2008
IIman kertaluonteisia eria
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Korolliset nettovelat ja velkaantumisaste

MEUR %
1000 + — 100 %
900 —+ + 90 %
800 - - 80 %
Tavoite:
_ | 0,
700 70/050%—80%
600 - - 60 %
500 - - 50 %
400 -~ - 40 %
300 A - 30 %
200 ~ - 20 %
100 - 10 %
0 - 0 %

Q2/2007 Q3/2007 Q4/2007 Q1/2008 Q2/2008

B Korolliset nettovelat =— Velkaantumisaste, %

small fibers. Big difference. 257 2008] 15 Ahlstrom *



© Ahlstrom

Vuonna 2008 keskitymme kasvuinvestointien
hyc‘jdyntémiseen

Q
"Ry »* e Tehtaat

Iso-Britannia:

teepussi-

materiaalilinja,
USA: erikoislasikuitulujite- Q4/2008 Vengja: lasihuopatehdas,
tuotantokapasiteetin lisays, | 'l . kayttoonotto 2008

2008 N

Intia: terveyden-

huoltoalan
kuitukangastehdas, J
Iltalia: paperikoneen Q1/2010 Kiina: ilmansuodatin-

muutos teollisille * materlaallllnja

USA: ilmansuodatin- ~  Kuitukankaille, ! Q2/2008
materiaalilinja, Q1/2009 i ‘
Q3/2008 X .

/

\
Boll \J‘

Brasilia: pyyhkimistuotemateriaalilinja, Q4/2008 N )

Brasilia: Ahlstrom-VCP -yhteisyritys /
™
Investointiarvio vuodelle 2008 noin 100 miljoonaa euroa ilman yritysostoja

Ahlstrom
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Tulevaisuuden nakymat

* Ahlstrom tarkentaa koko vuoden nakymiaan Euroopassa
jatkuvan irrokepohjapapereiden ja pyyhkimistuotteiden
ylikapasiteetin sekd maailmantalouden epéavakauden
vuoksi, joka heijastuu joidenkin Ahlstromin tuotteiden
kysyntaan.

« Koko vuoden liikevaihdon arvioidaan kasvavan vuodesta
2007 toteutettujen yrityskauppojen seka erityisesti BRIC-
maissa kaynnissa olevien investointien ansiosta, ja
huolimatta siitd, etta yhtié on sulkenut nelja
tuotantolaitosta Euroopassa ja Pohjois-Amerikassa.

« Jatkuvan volyymikasvun ja toteutettujen
rakennemuutosten ansiosta Ahlstrom edelleen ennakoi
likevoiton paranevan viime vuodesta, mutta odottaa nyt
laimeampaa parannusta kuin aiemmin arvioitiin.

- Liikevoiton odotetaan edelleen olevan vuoden 2008
toisella puoliskolla selvasti parempi kuin vuoden 2007
toisella puoliskolla.
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Ahlstrom

Erdat kannanotot tassé esityksessa ovat tulevaisuutta koskevia arvioita, jotka perustuvat yhtion johdon taméanhetkisiin
nakemyksiin. Arviot sisaltavat riskejé ja epavarmuustekijoité ja ovat siten alttiita yleisen taloudellisen tilanteen ja yhtion
liketoiminnan muutoksille.
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