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Vuosi 2014 lyhyesti

Plussat

+ Operatiivinen tulos yli tuplaantui parantuneen hinnoittelun ja alhaisemman kustannustason
tukemana

+ Advanced Filtration, Transportation ja Food -liiketoiminnot paransivat tulostaan
+ Kulujen sopeuttamisohjelma lahenee paattymistaan ja tavoitellut sdéstot saavutetaan
+ Uusi yksinkertaistettu rakenne ja organisaatio paikallaan

Miinukset

- Alhaisempi kapasiteetin kayttdaste Building and Energy -liiketoiminnassa
- Medical-liketoiminta edelleen tappiollinen

ArLSTROM
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Avainluvut

Operatiivinen tulos yli kaksinkertaistui vuonna 2014

Muutos, Muutos,
Milj. euroa 2014 2013 % 0Q4/2014 Q4/2013 %
Liitkevaihto 1001,1 1014,8 -1,3 247.0 243,4 15
EBITDA* 78,6 65.0 21,1 11,5 10,2 13,0
% lilkevaihdosta 7,9 6,4 47 42
Liitkevoitto ilman
kertaluonteisia eria 28,6 13,4 113,9 -1,8 -2,5 30,5
% liikevaihdosta 2,9 1,3 -0,7 -1,0
Velkaantumisaste** 79,3 85,5 79,3 85,5
Sijoitetun pddoman
tuotto, % -0,5 0,9 -2,6 -3,5

ArLSTROM

* [Iman kertaluonteisia eria
** Sisaltéden lopetetut toiminnot
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Litkevoitto* 2013 vs. 2014

Parannus johtui korkeammista myyntihinnoista, tuotevalikoimasta ja
alhaisemmista kustannuksista

MEUR
36
34
32 + Hinnankorotukset ja
30 — parempi
28 L
26 0.1 tuotevalikoima
24 + Alhaisemmat kiinteat
22 kulut
20 28.6
18 ' .
16 — Alhaisemmat
izzl myyntimaarat
10 — Kohonneet raaka-
8 13.4 aine- ja
2 energiakustannukset
2
0 T T T T T T
Liikevoitto Myyntihinnat ja Myyntimaarat Raaka-aine ja Kiinteat kulut Valuutta Liikevoitto
ilman tuotevalikoima energia ilman
kertaluonteisia kertaluonteisia
eria 2013 2014

*Jatkuvat toiminnot ilman kertaluonteisia eria
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Loka-joulukuu 2014 lyhyesti

L.d

+ Kannattavuus parani kolmella liiketoiminta-alueeella: Advanced Filtration, Transportation Filtration ja
Food

+ Myynnin kasvu Advanced Filtration ja Transportation Filtration -liiketoiminta-alueilla

Plussat

+ Kulujen sopeuttamisohjelma lahenee paattymistaan ja tavoitellut sdéstot saavutetaan

Miinukset
- Building and Energy -liiketoiminnan epéatyydyttava tulos
- Alhaisempi kapasiteetin kayttoaste
- Uuden tapettimateriaalilinjan kulut seka poistot Kiinassa
- Heikompi Vengjan kysynta ja rupla

ArLSTROM
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Liikevoiton kehitys vuosineljanneksittain

Building and Energy heikensi Q4-tulosta, muut paransivat

Milj. euroa
14

Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria

0 | | | | | | | | | | |
Q1/12 Q2/12 Q3/12 Q4/12 Q1/13 Q2/13 Q3/13% Q1/14 Q2/14 Q3/14 W
-2

-4,1
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Liikevoitto ilman kertaluonteisia
eria

Milj. euroa
Advanced Filtration

Building and Energy ,

Food 1,9 1,7 10,1
Medical -15 -1,8 17,1
Transportation

Filtration
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Litkevoitto* Q4/13 vs. Q4/14

Alhaisempi volyymi ja korkeampi energia soivat korkeampien hintojen ja
alhaisempien kustannusten hyodyt

MEUR
3
> + Hinnankorotukset ja
parempi
1 tuotevalikoima
+ Alhaisemmat kiinteat
2,8
O r T T T T T T 1 kUIut
Liikevoitto ilman Myy; tja My irat  Raaka-aineet ja  Kiinteat kulut Valuutta Liikevoitto ilman .
ker?gluonteisia tuo ima energia ker'_[fc_lluonteisia - AIha|Semmat
L s . TaQUne | nim At
-1,8 — Korkeammat raaka-
2 25 -3,7 1,0 aine- ja
energiakustannukset
-3 — Epéasuotuisat
9 18 valuuttakurssit
-5
-6

* Jatkuvat toiminnot, ilman kertaluonteisia eria

ArLSTROM

© 2015 Ahlstrom Corporation 29.1.2015 Page 8



Kulujen sopeuttamisohjelma
edennyt loppusuoralle

— Suurin osa toimenpiteista toteutettu ja noin 31 miljoonan euron saastot saavutettu jatkuvissa
toiminnoissa.

— Tavoitteena on saavuttaa vuosittaiset 39 miljoonan euron kustannussaastot jatkuvissa
toiminnoissa vuoden 2015 loppuun mennessa. Ohjelman koko on yhteenséa noin 50 milj.
euroa sisaltaen lopetetut toiminnot.

— Henkilostévahennykset vuoden 2014 lopussa 391 henkil6a. Tavoitteeseen 400 hengen
vahennyksesta paastaan vuoden 2015 aikana.

— Ohjelman kaikki kertaluonteiset kulut, eli noin 15 miljoonaa euroa, kirjattu vuosina 2013—
2014. (Vuonna 2014 kirjattiin noin 12 milj. euroa)

ArLSTROM
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Advanced Filtration

+16,5 %, volyymi +10,3 % +6,4 %, volyymi +6,4 %
(Vertailukelpoinen (Vertailukelpoinen
likevaihto: +13,0 %) likevaihto: +6,7 %)
. . . Milj. Liikevaihto Q4/14 Milj. i i
Q4/14: Liikevaihto 27,1 milj. euroa - Q euroa  Liikevaihto 2014
.- 30 150
(23,2 milj. euroa)
25 125
+ Kaasuturbiinien ja muiden teollisten 20 100
sovellusten myynnin kasvu 15 75
+ Bioteknologia ja laboratoriosuodattimet  1° >0
. . 5 25
- limansuodatustuotteiden vaisummat . - |
markkinat Q4/2013 Q4/2014 2013 2014
Q4/14: Liikevoitto ilman kertaluonteisia
eria 4’5 mllJ- euroa (216 mlIJ- euroa) Liikevoitto ilman Liikevoitto ilman
C e . Milj. iSi Milj. kertal teisi
+ Korkeammat myyntlmaarat eurch)a kertalgz;]ztgllsia eria eurI(J)a er auc;r(l)leism eria
+ Parantunut tuotevalikoima 2 T
14
4 12
10
3 8
2 6
4
1 2
O r T 1 0 I T
Q4/2013  Q4/2014 2013 2014
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Building and Energy

-4,2 %, volyymi -2,0% -6,8 %, volyymi -7,9 %
(Vertailukelpoinen l(__\|/(erta_|lhutkeI[:;0éne/n)
likevaihto: -1,7 % iikevaihto: -3,8 %
Q4/14: Liikevainto 61,1 milj. euroa M oo Y il
. , . euroa Liikevaihto euroa likevainto
| J Liikevaihto Q4/2014 Liikevaihto 2014
(63,8 milj. euroa) 80 300
- . - - - . 70 275
- Alhaisempi tapettimateriaalien myynti 6o 250
Euroopassa, Vendjalla ja Kiinassa, 50 — 2
lattiamateriaalien myynti Venajalla gg [ igg
+ Kasvanut erikoiskuitumateriaalien ig : Eg
myynti Euroopassa 0 . | 100 | |
Q4/2013  Q4/2014 2013 2014
Q4/14: Liikevoitto ilman kertaluonteisia Liikevoitto ilman klé;![l;Iel]/grlwttt;s”|r;22a
- .y Milj. i Milj.
eria -6,0 milj. euroa (-0,9 milj. euroa)  cura e euron 2014
: : ST 2 3
- Alhaisempi kapasiteetin kayttdaste 1 2
: L R . 1
- Uuden tapettimateriaalilinjan kulut seka B 0 :
poistot Kiinassa 3 P
- Heikompi Venajan kysynta ja rupla 5 f{
E 5
-6
Q4/2013  Q4/2014 2013 2014
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Food

-4,1 %, volyymi -9,7 % -2,6 %, volyymi -1,7 %
(Vertailukelpoinen (Vertailukelpoinen
Mil]. likevaihto: +0,3 %) Milj. likevaihto: +4,3 %)
Q4/14: Liikevaihto 59,3 milj. euroa euroa  Liikevaihto Q4/2014 BU%% " Liikevaihto 2014
i 70 275
(61,8 milj. euroa) S -
+ Korkeampi juoma- ja ruokapakkausten % — ——  — 225 —
myynti 4 — 200 —
y.y : L : : 0 175
- Teippimateriaalien alhaisempi myynti 0 — o
. L - 00— — — 125 —
Q4/14: Liikevoitto ilman kertaluonteisia o . . 100 | |
eria 1,9 milj. euroa (1,7 milj. euroa) Q4/2013  Q4/2014 2013 2014
+ Parantunut hinnoittelu ja tuotevalikoima Liikevoitto ilman
: .. .. . Liikevoitto ilman -
+ Alha|Semmat k”nteat kUIut e'rrlg.a kertaluonteisia eria Milj. kertalu%gaeiSIa era
- Alhaisempi volyymi 6 Q4/2014 2
5 10
4 8
3 6
2 4
1 2
0 ) T 1 o ) T
Q4/2013  Q4/2014 2013 2014
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Medical

Q4/14: Liikevaihto 35,2 milj. euroa Mij
- euroa

(33,3 milj. euroa) 50
+ Lisaantynyt SMS-pohjaisten 40
leikkaussalivaate- ja liinatuotteiden 30
myynti Aasiassa 20

+ Suotuisa valuuttavaikutus 10

- Liiketoiminnan vahenemista 0

merkittavélle asiakkaalle ja luopumista
tietyista leikkaussaliliinatuotteiden
myynnista vuoden 2013 lopulla ei ole

+5,5 %, volyymi -2,6 % -7,6 %, volyymi -2,9 %
(Vertailukelpoinen (Vertailukelpoinen
likevaihto: -2,8 %) il liikevaihto: -7,0 %)
Liikevaihto Q4/2014 euroa  Liikevaihto 2014
175
150
125
— | 100
— I I 75
50
o ] 25

Q4/2013

Liikevoitto ilman

O ) T

Q4/2014 2013 2014

Liikevoitto ilman
kertaluonteisia eria

taysin saatua korvattua euroa kertalgz;]ztgilsia ere curoa 2014
Q4/14: Liikevoitto ilman kertaluonteisia % %
eria -1,5 milj. euroa (-1,8 milj. euroa) o o .
+ Parantunut tuotevalikoima ja hinnoittelu :g :g
- Korkeammat energiakustannukset . ;.
Q4/2013  Q4/2014 2013 2014
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Transportation Filtration

+9,2 %, volyymi +0,6 % +5,6 %, volyymi +1,9 %
(Vertailukelpoinen l_(_\lierta_'r']Uke|pé3'{“3/”)
R . . likevaihto: +3,3 %) likevaihto: +6,1 %
Q4/14: Liikevaihto 80,2 milj. euroa wi. wii
(73 4 mllj euroa) curoa  Llikevaihto Q4/2014 euroa  Liikevaihto 2014
90 350
+ Korkeammat myyntihinnat 38 325
+ Parempi tuotevalikoima 60 0
50
. . 225
+ Suotuisa valuuttavaikutus gg 200
175
- Alhaisempi myynti Aasiassa " 150
.. . . .. 0 . . 100 | :
Q4/14: Liikevoitto ilman kertaluonteisia Q4/2013  Q4/2014 2013 2014
eria 4,3 milj. euroa (2,1 milj. euroa)
+ Enemman lisaarvotuotteita il Liikevoitto ilman wij,  Liikevoitto ilman
_ L r'J' kertaluonteisia eria curoa kertaluonteisia eria
+ Alhaisemmat kiinteat kulut euroa Q4/2014 N 2014
7
6 24
5 20
4 16
3 12
2 8
1 4
O ) T 1 O ) T

Q4/2013 Q4/2014 2013 2014
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AALSTROM

Taloudelliset luvut




Tuloslaskelma

[
Q4/2014 Q4/2013

Milj. euroa

Liikevaihto
Myytyja suoritteita vastaavat kulut

Bruttokate

Myynnin, hallinnon ja
tuotekehityksen kulut
Muut tuotot ja kulut

Liikevoitto / tappio

Liikevoitto / tappio ilman kertaluonteisia eria

Nettorahoituskulut

Osuus paaomaosuusmenetelmalla yhdisteltyjen
sijoitusten tuloksesta

Voitto / tappio ennen veroja
Tuloverot

Voitto /tappio jatkuvista toiminnoista

Osakekohtanen tulos

ArLSTROM

247,0
-217,4

29,5

-34,9
1,1

4,3
1,8
10,0

0,0

5,7
-0,1

5,6

0,09

243,4
-214,3

29,1

-33,7
-0,9

5,5
25
-5,0
-0,6

-11,1
-1,1

-12,2

-0,29

SGA-kulut ilman kertaluonteisia eria
alenivat edelleen Q4/14, mutta niihin
vaikuttivat Vilnan palvelukeskuksen
kertaluonteiset perustamiskulut ja
Shanghain uuden
tuotekehityskeskuksen operointikulut

Kertaluonteiset erat : -2.5 milj. euroa
Q4/14, paaosin kulujen
sopeuttamisohjelmasta

Sisaltda myyntivoiton Suomisen
osakkeiden myynnista.
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Tase

31.12.2014 31.12.2013

Milj. euroa
Pitkaaikaiset varat 599,3 6334 p - Omistusosuuden markkina-arvo
Vaihto-omaisuus 108,1 106,6 Munksj6 Oyj:ssa 43,0 milj. euroa
Myyntisaamiset ja muut saamiset 170,7 173,0 (31.12.2014) _ )
Verosaamiset 1,7 0.6 — Munksjtn osakkeiden
Rahavarat 41,4 38,2 omistus: 4,8 milj. kpl
Myytavana olevat ja omistajille jaettavaksi — Suominen Oyj:n osakkeita ei

luokitellut omaisuuserat - 18,9 mukana, koska myyty Q4/14
Varat yhteensé 921,1 970,6

— Kasvaneet eldkevastuut,

Oma paaoma 320,1 341,4 } kertaluonteisten erien vaikutus 2014
Varaukset 11,6 8,3 — Sisaltaa 100 milj. euron
Korolliset velat 295,2 330,4 hybridilainan
Tyosuhde-etuuksiin liittyvat velat 96,0 76,1
Ostovelat ja muut velat 194,0 200,2
Muut velat 4,2 8,3
Myytavana oleviin ja omistajille jaettaviin

omaisuuseriin liittyvat velat - 5,9
Oma paaoma ja velat yhteensé 921,1 970,6
Velkaantumisaste 79,3 85,5

ArLSTROM
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Operatiivisen kayttopaaoman kehitys*

Kausiluonteinen vaheneminen

MEUR Paivaa
250 50
200 198.3 — 45
179.1 171.8
169.9169.3
150~ 132.7 129.0 40
108.0 108.9

DS S5 = = S  a a B B B 35
50 0B 30
O | | | | | | | | | | | } 25

Q1/12Q2/12Q3/12Q4/12Q1/13Q2/13Q3/13Q4/13Q1/14Q2/14Q3/14 Q3/14

Operatiivinen kayttbpaddoma — Kiertonopeus paivissa

* Sisaltéden lopetetut toiminnot
** Operatiivinen kayttdpadoma = Myyntisaamiset + vaihto-omaisuus — ostovelat

ArLSTROM

— Kayttopaaoman
kausiluonteinen vaheneminen
Q4 alemmasta vaihto-
omaisuudesta johtuen

— Liukuva 12 kuukauden
kiertonopeus nousi 46 paivaan
vuoden 2014 lopussa 44
paivasta vuoden 2013 lopusta

Operatiivista kayttopaaomaa vapautui LP
Europe -liiketoiminnan jakautumisesta
Q2/2013 ja Coated Specialties
-liketoiminnan jakautumisesta
Q4/2013 johtuen
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Rahavirtalaskelma

(sisaltaa lopetetut toiminnot)

Q4/2014 Q4/2013
Milj. euroa
Tulos ennen korkoja, veroja ja poistoja 8,7 9,0
Olkaisut yhteensa 6.2 3.0 Operatiivisen kayttbpaaoman
Nettokayttopaddoman muutokset 11,2 4,9 hallinta
Muutokset varauksissa 0,3 -0,3
Rahoituserat -6,3 -6,2
Maksetut/saadut tuloverot -1,2 -0,8
Liiketoiminnan nettorahavirta 18,9 3,7
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin -13,3 -20,3 > Ainoastaan yllapitoinvestointeja
Muut investointitoiminnot 41.4 4.4 } Tuotot Suominen Oyj:n ja
Investointien nettorahavirta 28,1 -15,9 Munksjo Oyj:n osakkeiden
myynnista
Maksetut osingot ja muut - -0,1
Hybridilainasta saadut maksut - 99,2
Hybridilainan takaisinosto - -80,1
Hybridilainan korko -7,9 -7,4
Osittaisen jakautumisen vaikutukset - -8,7
Lainojen ja muiden rahoitustoimintojen muutokset -60,2 5,3
Rahoituksen nettorahavirta -68,1 8,3
Rahavirtojen muutos -21,0 -3,9
Rahavirrat tilikauden alussa 63,8 43,5
Rahavirrat tilikauden lopussa 41,4 38,7

ArLSTROM
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Litketoiminnan rahavirta *

Kayttopadaoman lasku vaikuttaa

MEUR
40
35
30
25
20— — —
35,5
15

10 — — 21,2 —23,2 18.9
14.6 15,5 14,2 ’
|| & = B
3,7

. Q1/12 Q2/12 Q3/12 Q4/12 Q1/13 Q2/13 Q3/13 Q4/13 Q1/14 Q2/14 Q3/14 Q4/14

-6,1

-10 21,4
-15

-20
-25

ﬁ‘: ".STROM * Sisaltaa lopetetut toiminnot
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Nettovelka ja velkaantumisaste*

Velkaantumisaste:
tavoite 50-80 %

Laskenut rahavirran ja Suomisen osakkeiden myynnin seurauksena

MEUR
400

Velkaantumis-

375

350 —mmm==—-

325

300

275 - -

250
225 — — —
200 = —  —
175 - —  —

150

2945

2856 291,7 289,7
281,3283,3

ArLSTROM

Korolliset nettovelat =—Velkaantumisaste

* Sisaltaa lopetetut toiminnot

Q1/12 Q2/12 Q3/12 Q4/12 Q1/13 Q2/13 Q3/13 Q4/13 Q1/14 Q2/14 Q3/14 Q4/14

aste

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

Velkaantumisaste oli 79,3 %
31.12.2014

— Positiivinen operatiivinen
rahavirta

— Suomisen osakkeiden
myynti Q4/2014 vaikutti
positiivisesti
velkaantumisasteeseen

— Kauppahinta 33,3
milj. euroa
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Keskipitkien ja pitkien lainajarjestelyjen

maturiteetti

225
200
175
150
125
100
75
50
25

2015 2016 2017 2018 2019

®m 100 milj. euron joukkovelkakirjalaina (2014) ® 100 milj. euron joukkovelkakirjalaina (2010)

Kayttamattomat luottolimiitit m Keskipitkan ja pitkén aikavalin lainat

ArLSTROM

— Vuoden 2014 lopussa
kokonaislikviditeetti mukaan
lukien kassa ja kayttamattomat
sitovat luottolimiitit olivat
296,1 milj. euroa

— Lisaksi Ahlstromilla oli
kayttamattomia ei-sitovia
luottolimiitteja ja
konsernitililimiitteja yhteensa
133,7 milj. euroa

— Loput vuonna 2010 liikkeelle
lasketusta 100 milj. euron
joukkovelkakirjalainasta (54 milj.
euroa) eradntyy marraskuussa
2015
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AALSTROM

|
Tulevals




Tavoitteena on maksaa osinkoa
vahintaan kolmannes operatiivisten

- investointien jalkeisesta nettorahavirrasta,
OS 18 k oe h d Ot us laskettuna kolmen vuoden rullaavana

keskiarvona

Osinko / osake(€)

— Hallitus ehdottaa 1‘2‘
yhtiokokoukselle, ettéd osinkoa L0 0,43
jaetaan yhteensa 0,30 euroa 0.6
osakkeelta. 04 — 088 — 08163
0.2 0,3 0,3
2010 2011% 2012 2013 2014*
Jaettujen osinkojen
kokonaismaara
(milj. euroa)
75 a1
50 41
29
25 14 14
* Hallituksen ehdotus 0 : : : : ‘
**Siséltdd 0,87 euron osingon / osake seké 0,43 euron 2010 2071 1% 2012 2013 2014*

ylimaaraisen osingon / osake.

ArLSTROM
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Nakymat vuodella 2015

Kannattavuuden odotetaan paranevan

— Liikevaihdon odotetaan olevan valilla 1 000-1 100 miljoonaa euroa
— Liikevoiton ilman kertaluonteisia erid odotetaan olevan

3,5-5 % liikevaihdosta
— Investointien ilman yritysostoja odotetaan olevan noin 35 milj. euroa

ArLSTROM
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Stay ahead

Ahlstrom Corporation

P.O. Box 329, Alvar Aallon katu 3 C
FI-00101 Helsinki, Finland

T: +358 (0)10 888 0

F: +358 (0)10 888 4709
info@ahlstrom.com
www.ahlstrom.com
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