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Ahlstrom Oyj PORSSITIEDOTE 28.10.2015

Ahlstromin osavuosikatsaus tammi-syyskuu 2015

Kannattavuuden paraneminen jatkui joidenkin markkinoiden
epdsuotuisasta kysynnasta huolimatta

Heina-syyskuu 2015 verrattuna heina-syyskuuhun 2014

) Liikevaihto 266,9 miljoonaa euroa (252,0 milj. euroal), kasvua 5,9 %. Vertailukelpoinen
likevaihto pieneni 1,0 % kiinteill& valuuttakursseilla laskettuna.

o Liikevoitto 9,9 miljoonaa euroa (-13,4 milj. euroaq).

o Liikevoitto iiman kertaluonteisia erié 11,2 miljoonaa euroa (2,7 milj. euroa) ollen 4,2 % (3,9

%) liikevaindosta. T&dma oli kahdeksas perdkkdinen parannus edellisvuoden vastaavaan
neljdnnekseen verrattuna.

o Tulos ennen veroja 8,5 miljoonaa euroa (-19,9 milj. euroa). Tulos sisGltad Munksjd Oyj:n
osakkeiden myynnistd kirjatun 3,2 miljoonan euron voiton.

o Osakekohtainen tulos oli 0,06 euroa (-0,30 euroaq).

o Liiketoiminnan nettorahavirta oli 24,2 miljoonaa euroa (8,4 milj. euroa).

Tammi-syyskuu 2015 verrattuna tammi-syyskuuhun 2014

o Liikevaihto 819,8 miljoonaa euroa (754,1 milj. euroa), kasvua 8,7 %.

o Liikevoitto 38,2 miljoonaa euroa (0,6 milj. euroa).

o Liikevoitto ilman kertaluonteisia erié 39,9 miljoonaa euroa (30,4 milj. euroa), ollen
4,9 % (4,0 %) likevaihdosta.

. Tulos ennen veroja 43,2 miljoonaa euroa (-15,1 milj. euroaq). Tulos sisélt&d Munksjo Oyj:n
osakkeiden myynnistd kirjatun 20,3 miljoonan euron voiton.

. Osakekohtainen tulos oli 0,52 euroa (-0,32 euroaq).

. Liiketoiminnan nettorahavirta oli 36,7 miljoonaa euroa (16,5 milj. euroaq).

Marco Levi, toimitusjohtaja

"Takanamme on jélleen vuosinelj@nnes, jona kannattavuus parani vertailukaudesta. Tulos on
nykyisen tuotevalikoimamme jatkuvan optimoinnin ja paranfuneen hinnoittelun sekd tiukan
kustannuskurin ansiota. Kysynné&n hidastuminen jatkui joillain avainmarkkinoillomme nelj@nneksen
aikana, mika vaikutti kielteisesti myyntimadriimme erityisesti Pohjois-Amerikassa.

Hidastuminen nékyi erityisesti Filtration-liketoiminta-alueella, joka karsi heikosta kysynndasta
moottorinsuodatinmateriaaleissa. Food and Medical -liketoiminta-alue edistyi padsaantdisesti
elintarvikepakkaus- ja juomatuotemateriaaleissa, kun taas Building and Energy -liketoiminta-alue
jatkoi onnistuneesti likevaihdon kasvattamista vaikka olikin edelleen tappiollinen.

Olen my&s tyytyvdinen kykyymme tuottaa rahavirtaa, mitd siivitti operatiivisen kdyttép&ddoman
vapautuminen. Pystyimme edelleen alentamaan velkaantumisastettamme ja olemme nyt hyvin
tavoitehaarukkamme sisdlld. Tulevasta haluaisin sanoa, ettd strategiamme
uudelleenarviointiprosessi on valmistumassa.”
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Vuoden 2015 ndkymadat tarkennettu liikkevaihdon osalta

Ahlstrom tarkentaa tulevaisuuden ndkymiensé vainhteluvdlid likevaihdon osalta vuodelle 2015. Arvio
likevoitosta ilman kertaluonteisia eriéd on muuttumaton.

Uudet tulevaisuuden ndkymdt:

Ahlstrom odottaa likevaihdon olevan 1 050-1 100 milioonaa euroa vuonna 2015. Liikevoiton ilman
kertaluonteisia eriét odotetaan olevan 3,85-4,5 % likevaihdosta.

Aiemmat tulevaisuuden ndkymat:

Ahlstrom odofttaa likevaihdon olevan 1 025-1 125 milioonaa euroa vuonna 2015. Liikevoiton ilman
kertaluonteisia erid odotetaan olevan 3,85-4,5 % liikevaihdosta.

Avainlukuja
Muutos, Ql- Ql1-  Muutos,
Milj. euroa Q3/2015 Q3/2014 % Q3/2015 Q3/2014 %
Liikevaihto 266,9 252,0 5.9 819.8 754,1 8.7
Kayttokate ilman kertaluonteisia eria 25,5 22,6 12,6 83,2 67,1 23,9
% liikevaihdosta 9.5 9.0 10,1 8.9
Liikevoitto 9.9 -13,4 38,2 0.6
% liikevaihdosta 3.7 -53 4,7 0.1
Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria 11,2 9.7 14,6 39.9 30.4 31,5
% liikevaihdosta 4,2 3.9 4,9 4,0
Voitto ennen veroja 8,5 -19.9 43,2 -15,1
Tilikauden voitto 4,1 -16,7 28,8 -15,9
Osakekohtainen tulos 0,06 -0,30 0,52 -0,32
Sijoitetun p&adoman tuotto (ROCE), % 6,7 -8,0 8,6 0.2
Liiketoiminnan nettorahavirta* 24,2 8.4 36,7 16,5 121,9
Investoinnit 55 9,9 -43,7 13,6 29,2 -53,3
Korolliset neftovelat* 203,7 289.7 -29,7 203,7 289,7 -29,7
Velkaantumisaste, %* 64,2 88,4 64,2 88.4
Omavaraisuusaste, %* 34,8 33.3 34,8 33.3
Henkilésté kauden lopussa 3 367 3 487 -3.4 3 367 3 487 -3.4

Kayttdkate (EBITDA) = tulos ennen korkoja, veroja, poistoja ja arvonalennuksia

* Sisaltad lopetetut toiminnot.

Taloudellinen kehitys heind-syyskuussa 2015

Toimintaymparisto

Toimintaympdristd Ahlstromin pddmarkkinoilla vaihteli alueittain ja markkinoittain.

Moofttorisuodattimissa raskaan likenteen sovellusten kysynté hilieni edelleen nelj@nneksen aikana
etenkin Pohjois-Amerikassa ja myos Euroopassa. Myods teollisuuden iimansuodatinmateriaalien,
mukaanlukien kaasuturbiinisovellusten, markkinoilla oli ndhtéavissé hidastumisen merkkeja
Euroopassa. Laboratorio- ja bioteknologiasuodatinmateriaalien kysyntd oli vakaata Pohjois-
Amerikassa ja Euroopassa, ja vedensuodatinmateriaalien kysyntd jatkui vahvana Aasiassa.

Lattioissa ja muissa rakennusteollisuuden kayttdkohteissa lasihnuovan kysyntd oli vahvaa Euroopassa,
mutta laski hieman Vendjdalld. Kasvu jatkui Pohjois-Amerikassa markkinoiden siirtyessé entisté
enemmdan lasikuitupohjaisiin vinyylilattiateknologioihin. Tuulivoimateollisuudessa
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lasikuitulujitemarkkinat pysyivat vahvoina. SeinGpaperien ja tapettimateriaalien kysynt& pysyi
heikkona Euroopassa ja Vendjalld, kun taas Kiinassa kysynt& painottui alhaisemman jalostusarvon
tuoftteisiin.

Food and Medical -liketoiminta-alueen markkinoilla kysynt& pysyi vakaana Pohjois-Amerikassa,
mutta heikentyi Aasiassa. Elintarviketeollisuuden pakkaustuotteiden markkinat olivat vahvat etenkin
Pohjois-Amerikassa. Teippimateriaalien kysyntd kasvoi edelleen Pohjois-Amerikassa, mutta heikkeni
Euroopassa ja Aasiassa. Juomateollisuuden materiaalien markkinat elpyivéat jonkun verran, ja
kertakdyttdisten kahvituotteiden kysynndn kasvu jatkui. Korkealaatuisten terveydenhuollon
kuitukankaiden kysyntd lisGantyi etenkin Pohjois-Amerikassa.

Lilkkevaihdon kehitys

Liikevaihto liiketoiminta-alueittain Muutos, Q1- Ql1- Muutos,
(milj. euroa) Q3/2015 Q3/2014 % Q3/2015 Q3/2014 %
Filiration 106,5 102,4 4,0 331.3 302,1 9.7
Building and Energy 77.8 69,5 11.9 233,5 220,2 6.0
Food and Medical 88,1 82,0 7.5 269.2 237.,6 13,3
Muut liiketoiminnot* ja eliminoinnit -5,5 -1.9 -14,2 -5,7
Liikkevaihto yhteensd 266,9 252,0 5.9 819.8 754,1 8.7

* Muut toiminnot siséltdvat rahoitukseen ja verotukseen littyvat erat sekd holding- ja myyntiyhtidille kuuluvia
tuottoja ja kuluja.

Liikevaihdon vertailukelpoinen Q3/15vrt. Q1-Q3/15 vrt.
muutos liiketoiminta-alueittain, %* Q3/14 Q1-Q3/14
Filtration -4,2 2,2
Building and Energy 13,0 6.7
Food and Medical -4,6 -0,3
Muut liiketoiminnot ja eliminoinnit N/A N/A
Liikevaihto yhteensa -1,0 -0,2

* Likevaihdon vertailukelpoinen muutos (%) kiinteilld valuuttakursseilla laskettuna iiman rakennemuutoksia.

Ahlstromin liikevaihto oli 266,9 miljoonaa euroa (252,0 milj. euroq). Likevaihto kasvoi 5,9 prosenttia
vertailukaudesta. Volyymien lasku, p&dasiassa Filfration- ja Food and Medical -liketoiminta-alueilla,
kumosi myynfihintojen nousun ja enftist& paremman fuotevalikoiman vaikutuksen. Sen sijaan
myyntimadardat kasvoivat Building and Energy -liketoiminta-alueella. Suotuisilla
valuuttakurssivaihteluilla (sekd translaatio- ettd fransaktiovaikutus) oli 17,6 miljoonan euron
positiivinen vaikutus likevaihtoon. Suotuisa vaikutus johtui etenkin Yhdysvaltain dollarin
vahvistumisesta suhteessa euroon. Vertailukelpoinen liikevaihto ilman rakennemuutoksia pieneni 1,0
prosenttia kiinteilld valuuttakursseilla laskettuna.

Liikevaihdon muutoksen jakautuminen:

Liikevaihto Liikevaihto
- Q3/2014 Q1-Q3/2014
Milj. euroa 252.0 754.1
Hinta ja tuotevalikoima,
% 1.5 1.9
Valuutta, % 7.0 9.0
Volyymi, % 2,5 2,1
Sulkemiset, yritysmyynnit
ja ostot, % 0,0 0,1
Yhteensa, % 59 8,7
Milj. euroa Q3/2015 Q1-Q3/2015

266,9 819.8
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Tulos ja kannattavuus

Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria Muvutos, Ql- Q1- Muutos,
liiketoiminta-alueittain Q3/2015 Q3/2014 % Q3/2015 Q3/2014 %
Filtration 10,1 12,3 -17.,3 35,0 32,4 8,0
Building and Energy -1,3 -2,9 54,0 -2,0 -0,9 -115,5
Food and Medical 3.7 3.9 -3,5 10,5 6,0 73,9
Muut liiketoiminnot* ja eliminoinnit -1,4 -3,5 -3,5 -7.1
Jatkuvat toiminnot yhteensd 11,2 9,7 14,6 39,9 30,4 31,5
% likevaihdosta 4,2 3.9 4,9 4,0

* Muut toiminnot siséltévat rahoitukseen ja verotukseen liittyvét ja holding- ja myyntiyhtidille kuuluvia tuottoja
ja kuluja sekd& tutkimus- ja kehitt@miskeskukset.

Liikevoitto oli 9,9 miljoonaa euroa (-13,4 milj. euroaq). Liikevoitto ilman kertaluonteisia erig oli 11,2
miljoonaa euroa (9,7 milj. euroaq). Likevoittoon vaikuttavat kertaluonteiset erdt olivat -1,3 miljoonaa
euroa (-23,2 milj. euroa). Katsauskaudella kirjattiin vahaisi& kustannuksia vuudelleenjdrjestelyistd.
Hein&-syyskuun 2014 kertaluonteiset erdt koostuivat liketoiminnasta vetéytymiseen littyneestd
arvonalentumisesta, lisGpoistoista Food and Medical- ja Building and Energy -liketoiminta-alueilla
sekd uudelleenjdrjestelykustannuksista konsernitasolla.

Liikevoittoa ilman kertaluonteisia erié vahvisti kaupallisen osaamisen ohjelma, joka on johtanut
myyntihintojen nousuun ja entisté& parempaan tuotevalikoimaan. Energiakustannusten kasvu kumosi
raaka-ainekustannusten laskun vaikutuksen. Liséksi myynnin, yhteisten toimintojen ja hallinnon
kulujen (SGA-kulut) prosenttiosuus liikevaihdosta laski edelleen neljdnneksen aikana.
Myyntivolyymien lasku ja epdasuotuisat valuuttakurssivaikutukset heikensivat liikevoittoa.

Tulos ennen veroja oli 8,5 miljoonaa euroa (-19,92 milj. euroaq). Tulos sisGItad Munksjé Oyj:n
osakkeiden myynnistd kirjatun 3,2 miljoonan euron voiton. Tuloverot olivat 4,4 miljoonaa euroa (3,2
milj. euroa tuloverotuottoja). Kauden tulos oli 4,1 miljoonaa euroa (-16,7 milj. euroq).

Osakekohtainen tulos oman pddoman ehtoisen lainan korko huomioiden oli 0,06 euroa (-0,30
euroaq).

Taloudellinen kehitys tammi-syyskuussa 2015
Lilkkevaihdon kehitys

Ahlstromin liikevaihto oli 819,8 miljoonaa euroa (754,1 milj. euroq). Likevaihto kasvoi 8,7 prosenttia
vertailukaudesta. Volyymien lasku Filtration-liketoiminta-alueella kumosi myyntihintojen nousun ja
entist& paremman fuotevalikoiman vaikutuksen. Myyntimadarat Building and Energy ja Food and
Medical -liketoiminta-alueilla olivat Idhes vertailukauden tasolla. Suotuisilla valuuttakurssivainteluilla
(sekd translaatio- ettd fransaktiovaikutus) oli 67,8 miljoonan euron positiivinen vaikutus likevaihtoon.
Suotuisa vaikutus johtui etenkin Yhdysvaltain dollarin vahvistumisesta suhteessa euroon.
Vertailukelpoinen likevaihto ilman rakennemuutoksia pieneni 0,2 % kiinteill& valuuttakursseilla
laskettuna.

Tulos ja kannattavuus

Liikevoitto oli 38,2 miljoonaa euroa (0,6 milj. euroa). Liikevoitto iiman kertaluonteisia erid oli 39,9
miljoonaa euroa (30,4 milj. euroa). Liikevoittoon vaikuttavat kertaluonteiset erét olivat -1,7
miljoonaa euroa (-29,8 milj. euroa). Katsauskaudella kirjattiin vahdaisia kustannuksia
uudelleenjarjestelyistd. Tammi-syyskuun 2014 kertaluonteiset erdt koostuivat liketoiminnasta
vetdytymiseen littyneest& arvonalentumisesta, lisGpoistoista Food and Medical- ja Building and
Energy -liketoiminta-alueilla sekd uvudelleenjdrjestelykustannuksista konsernitasolla.

Liikevoittoa iiman kertaluonteisia erié vahvisti kaupallisen osaamisen ohjelma, joka on johtanut
myynftihintojen nousuun ja entistd parempaan tuotevalikoimaan. Joidenkin sellulaatujen,
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kemikaalien, synteettisten kuitujen ja muiden raaka-aineiden hintojen lasku sekd suotuisat
valuuttakurssivaihtelut (sekd translaatio- ettd tfransaktiovaikutus) vahvistivat myos tulosta. Lisdksi
myynnin, yhteisten toimintojen ja hallinnon kulujen (SGA-kulut) prosenttiosuus likevaihdosta laski
edelleen katsauskaudella. Myyntivolyymien lasku sekd tuotannon kiinteistd kustannuksista johtunut
muiden kulujen kasvu heikensivat likevoittoa.

Tulos ennen veroja oli 43,2 miljoonaa euroa (-15,1 milj. euroa). Tulos sisGltad Munksjoé Oyj:n
osakkeiden myynnistd kirjatun 20,3 miljioonan euron voiton. Tuloverot olivat 14,4 miljoonaa euroa
(0,8 milj. euroa). Kauden tulos oli 28,8 miljioonaa euroa (-15,9 milj. euroa).

Osakekohtainen tulos oman p&ddoman ehtoisen lainan korko huomioiden oli 0,52 euroa (-0,32
euroa).

Toimialakatsaukset

Filtration
Ql- Q1- Muutos,
Milj. euroa Q3/2015 Q3/2014 Muutos, % Q3/2015 Q3/2014 %
Liikevaihto 106,5 102,4 4,0 331,3 302,1 9,7
Liikevoitto 9.2 12,3 -24,7 34,0 32,4 52
% likevaihdosta 8,7 12,0 10,3 10,7
Liikkevoitto ilman
kertaluonteisia eria 10,1 12,3 -17.3 35,0 32,4 8,0
% liikevaihdosta 9.5 12,0 10,6 10,7
Sidotun pdadoman tuotto
(RONA), % 17,5 24,1 22,3 21,6
Myyntivolyymi (tuhatta
tonnia) 27,8 30,4 -8,6 86,4 91,7 -5,8

Liikevaihto heind-syyskuussa 2015 oli 106,5 miljoonaa euroa (102,4 milj. euroa). Liikkevaihto kasvoi 4,0
% vuoden 2014 vastaavaan jaksoon verrattuna. Kasvu johtui pddasiassa myyntihintojen noususta,
entist@ paremmasta tuotevalikoimasta, koska myytiin enemman erikoissuodatinmateriaaleja sekd
suotuisasta valuuttakurssivaikutuksesta. Raskasajoneuvojen suodatinmateriaalien volyymien lasku
etenkin Pohjois-Amerikassa heikensi likevaihtoa. Vertailukelpoinen liikevaihto laski 4,2 % kiinteill&
valuuttakursseilla laskettuna.

Liikevoitto ilman kertaluonteisia erid laski 10,1 miljoonaan euroon (12,3 milj. euroa). Volyymien lasku
moottorisuodattimissa rasitti fulosta. Entisté suotuisampi tuotevalikoima sekd tehokkuuden
paraneminen raaka-aine- ja energiankulutusta véhentdmalld vaikuttivat myonteisesti likevoittoon.

Liikevoitto oli 9,2 miljoonaa euroa (12,3 milj. euroaq).

Tammi-syyskuussa 2015 likevaihto oli 331,3 miljoonaa euroa (302,1 milj. euroa). Likkevoitto ilman
kertaluonteisia erid oli 35,0 miljoonaa euroa (32,4 milj. euroaq).

Building and Energy

Ql1- Q1-  Muutos,
Milj. euroa Q3/2015 Q3/2014 Muutos, % Q3/2015 Q3/2014 %
Liilkevaihto 77.8 69,5 11,9 233,5 220,2 6,0
Liikevoitto -1.3 -16,8 92,0 -2,2 -14,4 84,8
% likevaihdosta -1.7 -24,1 -0,9 -6,5
Lilkkevoitto ilman kertaluonteisia
eria -1,3 -2,9 54,0 -2,0 -0,9 -115,5
% liikevaihdosta -1,7 -4,2 -0,9 -0,4
Sidotun padoman tuotto
(RONA), % -4,8 -53,2 -2,8 -16,3

Myyntivolyymi (fuhatta tonnia) 37,4 35.3 6,1 111,9 111,6 0,2
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Likevaihto heind-syyskuussa 2015 oli 77,8 miljoonaa euroa (69,5 milj. euroa). Liikevaihto kasvoi 11,9
% vuoden 2014 vastaavaan jaksoon verrattuna. Kasvu johtui lattiamateriaalien, lasikuitutuotteiden
ja erikoiskuitukankaiden paremmista volyymeista, myyntinintojen noususta, tapettimateriaali-
tuotannon k&ynnistyksest& Aasiassa sekd entisté paremmasta tuotevalikoimasta.
Tapettimateriaalien myynnin lasku Euroopassa heikensi likevaihtoa. Vertailukelpoinen liikevainto
kasvoi 13,0 % kiinteilld valuuttakursseilla laskettuna.

Liiketappio ilman kertaluonteisia erié oli 1,3 miljioonaa euroa (-2,9 milj. euroa). Tulosta rasittivat sellun
ja lasikuidun euroméadrdisten raaka-ainekustannusten nousu sekd tapettimateriaalien alhaisemmat
myyntimadardt Euroopassa ja Vendjdlld. Binzhoun tapettimateriaalituotantolinjan kaupallistamiskulut
vaikuttivat tulokseen edelleen kielteisesti kapasiteetin kdyttdéasteen merkittévastd noususta
huolimatta. Volyymien kasvu ja myyntihintojen nousu vaikuttivat myodnteisesti likevoittoon.

Liiketappio oli 1,3 miljoonaa euroa (-16,8 milj. euroq). Vertailukauden tulokseen vaikuttaneet
kertaluonteiset erdt liittyivat liketoiminnasta vetdytymisestd johtuneeseen arvonalentumiseen sekd
k&ytéstd poistetun kayttdomaisuuden lisGpoistoon.

Tammi=syyskuussa 2015 likevaihto oli 233,5 miljoonaa euroa (220,2 milj. euroa). Liiketappio iiman
kertaluonteisia erid oli 2,0 miljoonaa euroa (-0,?2 milj. euroaq).

Food and Medical

Ql1- Q1- Muutos,

Milj. euroa Q3/2015 Q3/2014 Muutos, % Q3/2015 Q3/2014 %
Liikevaihto 88,1 82,0 7.5 269,2 237.6 13,3
Liikevoitto 3.3 -1,4 9.5 -1,6

% liikevaihdosta 3.8 -1,7 3.5 -0.7
Liikevoitto iliman kertaluonteisia
erid 3.7 3.9 -3,5 10,5 6,0 73.9

% liikevaihdosta 4,2 4,7 3,9 2,5
Sidotun pddoman tuotto
(RONA), % 8.0 -3,4 7.8 -1,3
Myyntivolyymi (tuhatta tonnia) 26,9 28,3 -5,1 84,2 84.4 -0.3

Liikevaihto heind-syyskuussa 2015 oli 88,1 miljoonaa euroa (82,0 milj. euroaq). Liikevaihto kasvoi 7,5 %
vuoden 2014 vastaavaan jaksoon verrattuna. Nousu johtui elintarviketeollisuuden
pakkaustuotteiden myynnin kasvusta maailmanlaagjuisesti ja teippimateriaalien myynnin kasvusta
Aasian tuotantojalustalta kdsin sekd suotuisasta valuuttakurssivaikutuksesta. Terveydenhoidon
materiaalien myynnin lasku Aasiassa ja feippimateriaalien myynnin lasku Euroopassa heikensivat
likevaihtoa. Vertailukelpoinen likevaihto pieneni 4,6 % kiinteilld valuuttakursseilla laskettuna.

Liikevoitto ilman kertaluonteisia erid oli 3,7 miljoonaan euroa (3,9 milj. euroa). Entistd paremmalla
hinnoittelulla ja fuotevalikoimalla sekd kiinteiden kulujen laskulla oli mydnteinen vaikutus
likevoittoon. Sellun euromdadr&inen hinnannousu ja myyntivolyymien lasku rasittivat tulosta.

Liikevoitto oli 3,3 milj. euroa (-1,4 milj. euroa). Vertailukauden tulokseen vaikuttaneet kertaluonteiset
erdt liittyivat lisGpoistoihin.

Tammi-syyskuussa 2015 liikevaihto oli 269,2 miljoonaa euroa (237,6 milj. euroa). Liikevoitto iiman
kertaluonteisia erid oli 10,5 miljioonaa euroa (6,0 milj. euroq).

Rahoitus
Nettorahoituskulut

Heind-syyskuussa 2015 nettorahoituskulut olivat 1,4 miljoonaa euroa (6,3 milj. euroa).
Nettorahoituskuluihin sisGltyy nettokorkokuluja 4,0 milioonaa euroa (5,9 milj. euroa) ja muita
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nettorahoitustuloja 2,6 miljioonaa euroa (kuluja 0,7 milj. euroa) mukaan lukien 3,2 miljoonan euron
myyntivoitto Munksjd Oyj:n osakkeista.

Katsauskauden lopussa Ahlstromin omistusosuus Munksjé Oyj:ssé oli laskenut O %:iin.

Tammi-syyskuussa 2015 nettorahoitustuotot olivat 4,8 miljoonaa euroa (15,7 milj. euroa kuluja).
Nettorahoitustuloihin sisaltyy nettokorkokuluja 12,9 miljoonaa euroa (13,6 milj. euroa), rahoituksen
kurssitappioita 0,5 miljoonaa euroa (1,0 milj. euron tappio) ja muita nettorahoitustuloja 18,2
miljoonaa euroa (kuluja 1,2 milj. euroa) mukaan lukien 20,3 miljoonan euron myyntivoitto Munksjo
Oyj:n osakkeista.

Rahavirta

Liiketoiminnan nettorahavirta heind-syyskuussa 2015 oli 24,2 miljoonaa euroa (8,4 milj. euroaq) ja
rahavirta investointien jalkeen oli 29,7 miljoonaa euroa (-0,7 milj. euroa) mukaan lukien Munksjo
Oyj:n osakkeiden myyntituotot. Liiketoiminnan nettorahavirta tammi-syyskuussa 2015 oli 36,7
miljoonaa euroa (16,5 milj. euroa) ja rahavirta investointien jélkeen oli 66,4 miljioonaa euroa (2,9 milj.
euroa) ylld mainifut fuotot mukaan lukien.

Operdtiivinen kayttdpddoma oli 124,7 milioonaa euroa 30.9.2015 (129,0 milj. euroa). Sen
kierfonopeus 12 kuukauden liukuvana keskiarvona laski 45 p&ivadn (46 pdivaad).

Nettovelka ja velkaantumisaste

Ahlstromin korolliset nettovelat olivat 203,7 miljoonaa euroa katsauskauden lopussa (253,8 milj.
euroa vuoden 2014 lopussa). Ahlstromin korolliset velat olivat 266,7 miljoonaa euroa (295,2 milj.
euroa vuoden 2014 lopussa). Lainasalkun modifioitu korkoduraatio (keskim&dardinen
korkosidonnaisuusaika) oli 18,2 kuukautta ja pddomilla painotettu keskikorko oli 4,59 %.
PitkGaikaisten lainojen ja sitovien luottolimiittien keskimaturiteetti oli 30,5 kuukautta.

Yhtidn maksuvalmius on pysynyt hyvand. Katsauskauden lopussa kokonaislikviditeetti mukaan lukien
kassa, kayttamattdomat sitovat luottolimiitit ja konsernifililimiifit oli 313,8 miljoonaa euroa (317,6 mil].
euroq). Lisdksi yhtidlld oli kayttamdattémid ei-sitovia luottolimiittej& ja konsernifililimiitteja 107,1
miljoonaa euroa (144,4 milj. euroq).

Velkaantumisaste oli 64,2 % (79,3 % vuoden 2014 lopussa). Munksjd Oyj:n osakkeiden myynnistd sekd
operatiivisen kayttépaddoman vahentymiselld oli mydnteinen vaikutus velkaantumisasteeseen.
Omavaraisuusaste oli 34,8 % (34,8 % vuoden 2014 lopussa).

Investoinnit

Ahlstromin investoinnit ilman yritysostoja olivat 5,5 miljoonaa euroa heind-syyskuussa 2015 (2,9 mil].
euroa) ja 13,6 milj. euroa tammi-syyskuussa 2015 (29,2 milj. euroaq). Investoinnit tammi-syyskuussa
2015 liittyivat padsadantdisesti kunnossapitoon.

Uudet tuotteet

Ahlstrom jatkoi uusien tuotteiden lanseeraamista vauhdittaakseen kasvua sekd parantaakseen
myyntivalikoimaansa ja kannattavuuttaan. Yhtié on lanseerannut uusia fuotteita etenkin Advanced
Filtration- ja Food-liiketoimintayksikdissd. Esimerkkeind tasté ovat kestavan kehityksen mukaisesti
valmistettavat ja kompostoituvat materiaalit kertakdyttékahvikapseleihin ja -kansiin Euroopan ja
Kanadan markkinoille. Ahlstromin pitk&n ajan strateginen tavoite on kasvattaa uusien tuotteiden
osuus 20 prosenttiin likevaihdosta. Liukuva 12 kuukauden luku 30.9.2015 oli 15 % (30.9.2014: 15 %).

Henkilostd

Ahlstromin palveluksessa oli tammi-syyskuussa 2015 keskim&drin 3 390 tyéntekijad! (3 507).
Katsauskauden lopussa yhtidn palveluksessa oli 3 367 tyontekijad (3 487). Vahennys johtui

1 Henkildstomdadrd on laskettu kokoaikaiseksi muutettuna.
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pdadasiassa sopeuttamisohjelman loppuun viemisestd. Yhtiolld oli katsauskauden lopussa eniten
tyontekijoitd Yhdysvalloissa (22,6 %), Ranskassa (17,0 %), Kiinassa (10,5 %), Italiassa (9,2 %) ja
Suomessa (9,0 %).

Osakkeet ja osakepadoma

Ahlstromin osake on noteerattu NASDAQ OMX Helsingiss@. Yhtiolld on yksi osakesarja. Osake kuuluu
NASDAQ OMX:n Perusteollisuus-toimialaluokkaan, ja sen kaupankdyntitunnus on AHLTV.

Tammi-syyskuussa 2015 vaihdettiin yhteensd 1,4 miljoonaa Ahlstromin osaketta, joiden
kokonaisarvo oli 11,3 miljoonaa euroa. Tidmé& vastaa 3,0 % ulkona olevien osakkeiden
kokonaismdadarasta (12,7 % tammi-syyskuu 2014). Osakkeen alin kaupankdaynftihinta oli 7,02 euroa ja
ylin 8,34 euroa. Katsauskauden viimeinen kauppa tehtiin 30.9.2015 hintaan 7,06 euroa.
Osakkeiden markkina-arvo katsauskauden lopussa oli 328,4 miljoonaa euroa ilman emoyhtién
omistamia omia osakkeita.

Syyskuun 2015 lopussa yhtidn hallussa oli yhteenséd 149 005 omaa osaketta eli noin 0,32 % kaikista
osakkeista ja adanistd. Yhtidlla oli 10 423 osakkeenomistajaa katsauskauden lopussa (11 449
osakkeenomistajaa 30.9.2014).

Ahlstrom-konsernin osakekohtainen oma pddoma oli 4,57 euroa katsauskauden lopussa
(31.12.2014: 4,65 euroaq).

Vuoden 2015 ndkymat tarkennettu likevaihdon osalta

Ahlstrom tarkentaa tulevaisuuden ndkymiensé vaihteluvdlié likevaihdon osalta vuodelle 2015. Arvio
likevoitosta ilman kertaluonteisia erid on muuttumaton.

Uudet tulevaisuuden ndkymdt:

Ahlstrom odottaa likevaihdon olevan 1 050-1 100 miljoonaa euroa vuonna 2015. Liikevoiton ilman
kertaluonteisia eriéd odotetaan olevan 3,85-4,5 % likevaihdosta.

Aiemmat tulevaisuuden ndkymdt:

Ahlstrom odottaa likevaihdon olevan 1 025-1 125 miljoonaa euroa vuonna 2015. Liikevoiton ilman
kertaluonteisia erié odotetaan olevan 3,85-4,5 % likevaihdosta.

Investointien ilman yritysostoja arvioidaan edelleen olevan noin 35 miljoonaa euroa vuonna 2015
(45,4 milj. euroa vuonna 2014).

Liiketoiminnan lahiajan riskit

Maailmantalouden kasvuun liittyv& epdvarmuus on riski Ahlstromin tuloskehitykselle. Odotettua
hitaampi kasvu voi pienentdd myyntimdadrid ja pakottaa yhtion lisddmdadn markkinatilanteesta
johtuvien seisokkien madréd tehtaillaan, mikéd saattaa heikentdd kannattavuutta.

Enfisest@dn lisGé&ntyneet heilahtelut valuuttakursseissa voivat aiheuttaa likevaihdon ja
kannattavuuden vaihtelua. Maailmantalouden kasvuun littyvd epdvarmuus ja pddmarkkinoiden
vaihtelun lisGdntyminen vaikeuttavat kehityksen ennustamista.

Ahlstromin p&draaka-aineita ovat sellu, kemikaalit ja synteettiset kuidut. Niiden hinnat ovat herkki&
vaihteluille, ja hintojen nousu voi vaikuttaa yhtidn kannattavuuteen sen mukaan, miten hyvin yhtio
pystyy lieventdmadn tata riskid.

Ahlstrom on aloittanut viime vuosina investointinankkeita, jotka ovat k&ynnistysvaiheessa. N&itd
ovat esimerkiksi tapettimateriaalien tuotantolinja Kiinan Binzhoussa. Yksittdisten tfuotantolinjojen
tuloskehitys voi heikentdd yhtidn taloudellista fulosta.
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Ahlstromin liiketoiminnan yleisi& riskejé kuvataan tarkemmin yhtion verkkosivuilla osoitteessa
www.ahlstrom.fi ja vuoden 2014 vuosikertomukseen sisaltyvassa hallituksen toimintakertomuksessa.
Riskienhallinnan prosessia kuvataan myds konsernin hallinto- ja ohjausjdrjestelm&d koskevassa
selvityksess@ (Corporate Governance Statement) yhtién verkkosivuilla.

L

T&ma osavuosikatsaus on laadittu kansainvdlisten tilinpaatésstandardien (IFRS) mukaisesti.
Vertailuluvut viittaavat edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon, ellei toisin ole mainittu.

Er&at kannanotot téssda tiedotteessa ovat tulevaisuutta koskevia arvioita, jotka perustuvat yhtion
johdon tdmd&nheftkisiin n&kemyksiin. Arviot sisaltavat riskejd ja epdvarmuustekijoitd ja ovat siten
alttiita yleisen taloudellisen tilanteen ja yhtidén liketoiminnan muutoksille.

Helsingiss& 28.10.2015

Ahlstrom Oyj

Hallitus

Lisdtietoja

Marco Levi, toimitusjohtaja, puh. 010 888 4700
Sakari Ahdekivi, talousjohtaja, puh. 010 888 4768

Toimitusjohtaja Marco Levi ja talousjohtaja Sakari Ahdekivi esittelevat osavuosikatsauksen lehdistolle
ja analyytikoille tarkoitetussa tiedotustilaisuudessa, joka pidetddn Helsingissa torstaina 28.10.2015 klo
15.00. Tilaisuus pidetéddn Ahlstromin padkonttorissa osoitteessa Alvar Aallon katu 3 C (toinen kerros,
kokoushuone Antti).

Tiedotustilaisuutta voi seurata verkko- ja puhelinyhteyden vdlitykselld osoitteessa
http://asb.webcast.fi/a/ahlstrom/ahistrom 2015 1028 g3

Tilaisuuteen voi osallistua soittamalla muutamia minuutteja ennen sen alkua numeroon (09) 2313
9201 Suomessa tai +44 (0)20 7162 0077 Suomen ulkopuolella. Osallistumiskoodi on 955311.

Tallenne puhelusta on kuunneltavissa yhtidn kofisivuilla vuoden ajan filaisuuden jalkeen. Kotisivuilla
voi futustua myés esitysmateriaaliin.

Esitysmateriaali on saatavilla osavuosikatsauksen julkistamisen jélkeen osoitteesta
www.ahlstrom.com/en/Investors/Reports-and-presentations/2015/.

Ahlstromin taloudellinen tiedottaminen vuonna 2016

Raportti Julkaisupdiva Hiljainen jakso
Tilinp&atostiedote vuodelta 2015 |perjantai 29.1. 1.-28.1.
Osavuosikatsaus tammi-maaliskuu

2016 torstai 28.4. 1.-27 4.
Osavuosikatsaus tammi-kesdkuu

2016 keskiviikko 3.8. 1.7.-2.8.
Osavuosikatsaus tammi-syyskuu

2016 perjantai 28.10. 1.-27.10.

Hiljaisen jakson aikana Ahlstrom ei ole yhteydessd padomamarkkinoiden edustaijiin.
Ahlstrom lyhyesti

Ahlstrom on korkealaatuisia kuitumateriaaleja valmistava yritys, joka tydskentelee alansa johtavien
yritysten kanssa kautta maailman auttaen heitd pitdmdadn etumatkansa. Tavoitteenamme on


http://qsb.webcast.fi/a/ahlstrom/ahlstrom_2015_1028_q3
http://www.ahlstrom.com/en/Investors/Reports-and-presentations/2015/
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kasvaa puhtaaseen ja terveeseen elinympdristéon tahtddvan tuotevalikoiman avulla.
Kuitumateriaalejamme kdytetddn monissa arkipdivdn tuotteissa, kuten suodattimissa,
terveydenhuollon kankaissa, laboratorio- ja bioteknologiasovelluksissa, tapeteissa ja
elintarvikepakkauksissa. Vuonna 2014 Ahlstromin liikevaihto oli noin 1 miljardia euroa. Yhtidmme

3 400 tydntekijad palvelevat asiakkaita 22 maassa. Ahlstromin osake on noteerattu NASDAQ OMX
Helsingissa. LisGtietoja saa osoitteesta www.ahlstrom.fi.

Liite: Konsernitilinp&adatds


http://www.ahlstrom.fi/
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Liite: Konsernitilinpaatds

Osavuosikatsaus on tilintarkastamaton.

TULOSLASKELMA Q3 Q3 Q1-Q3 QI-Q3 QI1-Q4
Milj. euroa 2015 2014 2015 2014 2014

Jatkuvat toiminnot

Liikevaihto 266,9 252,0 819.8 754,1  1001,1
Myytyja suoritteita vastaavat kulut -2244 2218 -682,7 -637,6 -855,0
Bruttokate 42,5 30,2 137.0 116,6 146,1
Myynnin ja markkinoinnin kulut -8,7 -9.5 -30,6 -33,1 -43,1
Tutkimus- ja tuotekehityskulut -4,4 -4,1 -13,5 -13.3 -17.5
Hallinnon kulut -19,6 -18.0 -57.8 -59,7 -80.,4
Liiketoiminnan muut tuotot 1,3 1.4 50 3.9 6.2
Liiketoiminnan muut kulut -1,2 -13,5 -2,0 -13,9 -15,0
Liikevoitto 9,9 -13.4 38,2 0.6 -3,7
Rahoitustuotot ja -kulut -14 -6,3 4,8 -15,7 -5.8
ddom menetelmdlld yhdisteltyjen
Voitto ennen veroja 8,5 -19.9 43,2 -15,1 -9.4
Tuloverot -4,4 3.2 -144 -0.8 -0,9
Tilikauden voitto jatkuvista toiminnoista 41 -16,7 28,8 -15,9 -10,3
Lopetetut toiminnot
Tilikauden voitto/tappio - 0,0 - 7.0 6.9
Varojen k&yp&dn arvoon arvostamisesta kirjattu
arvonalennus ja myyntikulut i 0.3 i 0.7 0.6
Tilikauden voitto lopetetuista toiminnoista - -0,3 - 7.7 7.5
Tilikauden voitto 4,1 -17.0 28,8 -8,2 -2,7
Jakautuminen
Emoyrityksen omistqijille 4,6 -12,6 29,2 -2,3 3,6
Mé&daraysvallattomien omistajien osuus -0,4 -4,4 -0,4 -5,9 -6,3

Jatkuvat toiminnot
Osakekohtainen tulos, euroa
- Laimentamaton ja laimennusvaikutuksella oikaistu * 0,06 -0,30 0,52 -0,32 -0,22

Sisaltden lopetetut toiminnot
Osakekohtainen tulos, euroa
- Laimentamaton ja laimennusvaikutuksella oikaistu * 0,06 -0,30 0,52 -0,15 -0,06

* Huomioitu oman pddoman ehtoisen lainan kaudelle kohdistuvat korot
veroilla vihennettyn&
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LAAJA TULOSLASKELMA Q3 Q3 Q1I-Q3 QI-Q3 QI-Q4
Milj. euroa 2015 2014 2015 2014 2014
Tilikauden voitto 41 -17.0 28,8 -8,2 -2,7

Muut laagjan tuloksen erdt, verojen jalkeen

Erdt, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi
Efqg'quhjqw’rerlJgrjes’relyjen”uudelleen 3.9 0,5 -0,6 0,3 15,9
madrittdmisestd johtuvat erdt

Yhteens& -3.9 -0.5 -0,6 -0,3 -15,9

Erdt, jotka saatetaan myéhemmin siirtaa
tulosvaikutteisiksi

Muuntoerot -14,7 9.5 25 13.8 9.4
Osuus pddomaosuusmenetelmdalld yhdisteltyjen

sijoitusten muista laajan tuloksen eristé i 0.4 i 0.5 0.5
I\r;\]zlij/JTTc:o\:sso olevien rahoitusvarojen k&yvan arvon 5,8 37 17.0 1.3 17.0
Rahavirran suojaukset -0,1 0,2 0,1 0,1 -0,2
Yhteens& -20,6 13,8 -144 25,7 26,8
Muut lagjan tuloksen erdt, verojen jalkeen -24,5 13,3 -15,0 25,4 10,9
Tilikauden lagja tulos yhteensa -20,4 -3,7 13,8 17.2 8,1
Jakautuminen

Emoyrityksen omistaijille -19.9 0,4 14,0 22,8 14,0

Maardaysvallattomien omistajien osuus -0,5 -4,1 -0,2 -5,6 -5,9
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TASE 30.9. 30.9. 31.12.
Milj. euroa 2015 2014 2014
VARAT

Pitkaaikaiset varat

Aineelliset kayttdomaisuushyddykkeet 355,4 369.7 3729
Liikearvo 72,7 67.8 69.0
Muut aineettomat hyddykkeet 13,0 14,4 13,9
Padomaosuusmenetelmdlld yhdistellyt sijoitukset 15,4 36,9 15,3
Muut sijoitukset 0,3 43,2 43,5
Muut saamiset 6,0 7.0 6,5
Laskennalliset verosaamiset 69,6 75,4 78,1
PitkGaikaiset varat yhteensa 532,3 614,4 599.3

Lyhytaikaiset varat

Vaihto-omaisuus 126,0 123,6 108,1
Myyntisaamiset ja muut saamiset 188,9 183,7 170,7
Tuloverosaamiset 0,9 1,2 1.7
Rahavarat 63,0 63,8 41,4
Lyhytaikaiset varat yhteensd 378,9 372,4 321,9
Varat yhteensd 9211,2 986.8 921,1

OMA PAAOMA JA VELAT

Emoyrityksen omistdijille kuuluva oma p&ddoma 212,8 222,6 215,1
Oman p&&oman ehtoinen laina 100,0 100,0 100,0
Maardaysvallattomien omistajien osuus 4,4 5,2 5,0
Oma pddoma yhteensd 3171 327.8 320,1
Pitkaaikaiset velat

Korolliset velat 132,4 203,3 147.5
Tydsuhde-etuuksiin liittyvat velvoitteet 97.9 76,9 96,0
Varaukset 0.8 1.6 1.2
Muut velat 0,0 1.9 1.4
Laskennalliset verovelat 21 3,6 1.8
Pitkdaikaiset velat yhteensd 2331 287.4 2479
Lyhytaikaiset velat

Korolliset velat 134,4 150,1 147,7
Ostovelat ja muut velat 216,7 207.,2 194,0
Tuloverovelat 1,9 4,5 1.0
Varaukset 8,0 9.7 10,4
Lyhytaikaiset velat yhteensd 360,9 371,6 353,1
Velat yhteensd 5941 658,9 601,0

Oma pdadoma ja velat yhteensa 911,2 986.8 921,1
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LASKELMA OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA

1) Osakepddoma

2) Sijoitetun vapaan oman pddoman rahasto
3) Suojausrahasto

4) K&yvén arvon rahasto

5) Muuntoerot

6) Omat osakkeet

7) Kertyneet voittovarat

8) Emoyrityksen omistqjille kuuluva oma padoma
9) M&daraysvallattomien omistajien osuus

10) Oman p&ddoman ehtoinen laina

11) Oma pdaoma yhteensa

Milj. euroa 1) 2 3) 4) S) 6) 7) 8 9 100 11)
Oma padoma 1.1.2014 70,0 61,1 -0, - 325 -74 1412 2324 90 1000 3414
Tilikauden voitto / tappio - - - - - - -2,3 -23 -579 - -8,2

Muut lagjan tuloksen erdéf,

verojen jalkeen
Etuuspohjaisten
jarjestelyjen uudelleen

madrittémisestd johtuvat ) ) ) i ) - 03 03 ) - 03
erat
Muuntoerot - - - - 13,6 - - 13,6 02 - 138
Osuus paddomaosuus-
meqefelmgllo yhdis- _ . ) . i 05 ) ) 0.5 ) ) 05
teltyjen sijoitusten muista
laajan tuloksen eristd
Myytdvissé olevien
rahoitusvarojen - - - 11,3 - - - 11,3 - - 11,3
arvonmuutos
Rahavirtojen suojaukset - - 01 - - - - 0,1 - - 0,1
Os!’r’rcuspkcufummen . ) . ) ) _ 31 13 ) 3]
vaikutus
Osingonjako ja muu - - - - - - -148 -14.8 - - -14.8
O_mon p&doman ehtoisen i ) i i i i 63 63 i i 63
lainan korot
Muutos
madrdysvallattomien - - - - - - 0,7 07 19 - 2,6
omistajien osuuksissa
Osakepalkkio-ohjelma - - - - - 0,9 - 0,9 - - 0,9

Oma padoma 30.9.2014 70,0 61,1 -0,0 11,3 -184 -6,5 1051 2226 52 1000 327.8
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LASKELMA OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA

1) Osakepddoma

2) Sijoitetun vapaan oman pddoman rahasto
3) Suojausrahasto

4) K&yvén arvon rahasto

5) Muuntoerot

6) Omat osakkeet

7) Kertyneet voittovarat

8) Emoyrityksen omistqjille kuuluva oma padoma
9) M&daraysvallattomien omistajien osuus

10) Oman p&ddoman ehtoinen laina

11) Oma pddoma yhteensa

Milj. euroa 1) 2) 3) 4) 5) 6) 7) 8) 9) 10) 11)
Oma pdadoma 1.1.2015 700 61,1 -0,2 170 -230 -6,5 96,6 2151 5,0 100,0 320,1
Tilikauden voitto / tappio - - - - - - 29.2 292 -04 - 288

Muut laagjan tuloksen

erdt, verojen jalkeen
Etuuspohjaisten
jarjestelyjen uudelleen

A - - - - - - - -0,6 -0,6 - - -0,6
madrittdmisestd
johtuvat erat
Muuntoerot - - - - 2,3 - -0,0 2,2 0,3 - 2,5
Myytavissé olevien
rahoitusvarojen - - - -17.0 - - - -17,0 - - -17.0
arvonmuutos
Rohowr’rOJen . . o1 ) ) ) ) 01 ) ) 0.1
suojaukset
Osingonjako ja muu - - - - - - -14,0 -14,0 - - -140
Oman paaoman - . - - 43 63 - - 63
ehtoisen lainan korot
Muu’rok_sef omissa ) ) . ) ) 08 ) 28 ) ) 08
osakkeissa
Muutos
mdadrdysvallattomien - - - - - - 1,3 1,3 -0,5 - 0.8

omistajien osuuksissa

Oma padoma 30.9.2015 70,0 61,1 -01 - =207 -3,7 1062 2128 44 100,0 3171
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RAHAVIRTALASKELMA - sisaltden lopetetut

toiminnot Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Q1-Q4
Milj. euroa 2015 2014 2015 2014 2014
Lilketoiminnan rahavirta

Tilikauden voitto / tappio 4,1 -17.0 28,8 -8.2 -2,7
Oikaisut yhteensa 18,7 35,1 48,8 62,2 71,7
Nettokayttopddoman muutokset 10,7 2,9 -15,4 -17.1 -5,8
Varausten muutos -1,6 -0,0 -2,9 2,9 3,2
Rahoituserat -6,4 -11,5 -20,3 -20,1 -26,5
Maksetut / saadut tuloverot -1,3 -1,1 -2,2 -3,2 -4,4
Liiketoiminnan nettorahavirta 24,2 8,4 36,7 16,5 354
Investointien rahavirta

Inv"esT0|nn_|’r"0|neeII|snn ja aineettomiin 5,4 R 18,8 43,1 56,4
hyddykkeisiin

Muut investointitoiminnot 10,9 2,1 48,6 36,5 77.9
Investointien nettorahavirta 5,4 -9,0 29,7 -6,6 21,5
Rahoituksen rahavirta

Maksetut osingot ja muut - - -13,9 -4,6 -4,6
Omien osakkeiden myynti/lunastus - - 3.1 - -
Oman p&doman ehtoisen lainan korot - - - - -7.9
Lainojen ja muiden rahoitustoimintojen -10,0 81 -32.,5 17.8 42 4
muutokset

Rahoituksen nettorahavirta -10,0 8,1 -43,4 13,3 -54,8
Rahavarojen muutos 19,6 7.4 23,1 23,2 2,1
Rahavarat tilikauden alussa 45,8 56,0 41,4 38,7 38,7
Valuuttakurssien muutosten vaikutus -2,4 0,3 -1,5 1,9 0,6
Rahavarat tilikauden lopussa 63,0 63,8 63,0 63,8 41,4
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TUNNUSLUVUT Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Q1-Q4
2015 2014 2015 2014 2014

Jatkuvat toiminnot

Henkildstékulut -52,5 -47.,9 -162,7 -161,0 -210,9
Poistot -14,4 -21,7 -43,4 -45,6 -58.,4
Arvonalentumiset - -11,6 - -11,6 -11,9
Liikevoitto, % 3,7 -5.3 4,7 0,1 -0,4
Sijoitetun p&&oman tuotto (ROCE), % 6,7 -8,0 8,6 0,2 -0,5
Laimentamaton tulos/osake *, euroa 0,06 -0,30 0,52 -0,32 -0,22
Investoinnit, milj. euroa 55 9.9 13,6 29,2 45,4
Henkildstd, kauden keskiarvo 3376 3488 3 390 3 507 3493
Sisdltaen lopetetut toiminnot

Henkildstokulut -52,5 -47.,9 -162,7 -161,2 -211,0
Poistot -14,4 -21,7 -43,4 -45,6 -58.,4
Arvonalentumiset - -11,6 - -10,4 -10,7
Liikevoitto, % 3,7 -5,4 4,7 1,6 0.8
Sijoitetun p&d&oman tuotto (ROCE), % 6,7 -8,1 8,6 2,5 1.3
Oman p&&oman tuotto **(ROE), % 51 -20,7 12,0 -3.3 -0.8
Korolliset nettovelat, milj. euroa 203,7 289.7 203,7 289.7 253,8
Omavaraisuusaste **, % 34,8 33,3 34,8 33,3 34,8
Velkaantumisaste **, % 64,2 88,4 64,2 88,4 79,3
Laimentamaton tulos/osake *, euroa 0,06 -0,30 0,52 -0,15 -0,06
Oma pddoma/osake **, euroa 4,57 4,82 4,57 4,82 4,65

Ulkona olevien osakkeiden lukumadard
keskimdadrin kauden aikana, 1000 kpl
Ulkona olevien osakkeiden lukumadard
kauden lopussa, 1000 kpl

Osakkeiden kokonaismd&drd kauden

46 522 46 225 46 387 46 152 46 171

46 522 46 225 46 522 46 225 46 225

lopussa, 1000 kpl 46 671 46 671 46 671 46 671 46 671
Investoinnit, milj. euroa 55 9.9 13,6 32,5 49,1
Ztorgzﬁu padoma kauden lopussa, mil]. 583,9 6813 5839 6813 615.3
Henkilostd, kauden keskiarvo 3376 3 488 3 390 3515 3499

* Huomioitu oman padoman ehtoisen lainan kaudelle kohdistuvat korot veroilla vihennettyn&

** Oma pddoma sisaltad 100 miljioonan euron hybridilainan

Sijoitetun pddoman tuoton ja oman paddoman tuoton suhdelukujen laskemisessa on kdytetty vuoden
keskiarvolukuja.

LAATIMISPERIAATTEET
T&dma& osavuosikatsaus on laadittu EU:ssa kayttoon hyvaksytyn IAS 34 Osavuosikatsaukset -standardin seké
konsernin vuoden 2014 filinpd&tdksessd esitettyjen laatimisperiaatteiden mukaisesti.
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SEGMENTTI-INFORMAATIO Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Q1-Q4
Milj. euroa 2015 2014 2015 2014 2014
Filtration 106,5 102,4 331,3 302,1 402,8
Building and Energy 77.8 69,5 233,5 220,2 288,2
Food and Medical 88,1 82,0 269,2 237,6 320,9

Muut toiminnot 10,7 19.9 42,3 58.8 80,3
SisGinen myyntfi -16,2 -21,8 -56,5 -64,6 91,1

Liikevaihto 266,9 252,0 819,8 754,1 1001,1

Filtration 1,0 2,2 6,8 6.8 12,6
Building and Energy 0,6 1.0 2,2 2,2 2,6
Food and Medical 51 5,7 18,2 18,1 24,7
Muut toiminnot 9.5 13.0 294 37,4 51,3
Sisdinen myynti 16,2 21,8 56,5 64,6 91,1

Filtration 9.2 12,3 34,0 32,4 40,9

Building and Energy -1,3 -16,8 -2,2 -14,4 -22,0
Food and Medical 3.3 -1.4 9.5 -1,6 -4,8
Muut toiminnot -1,4 -7.4 -3.1 -15,8 -17.8
Eliminoinnit 0,0 -0,1 0,0 -0,0 0.0
Liilkkevoitto 9.9 -13,4 38,2 0,6 -3.7
Sijoitetun padoman tuotto (RONA), %

Filtration 17,5 24,1 22,3 21,6 20,8
Building and Energy -4,8 -53,2 -2,8 -16,3 -19.8
Food and Medical 8,0 -3.4 7.8 -1.3 -3,0
Konserni (ROCE), % 6,7 -8,0 8,6 0,2 -0,5
Filtration 205,9 209.4 205,9 209,4 202,2
Building and Energy 106,8 119,1 106,8 119,1 105,2
Food and Medical 162,2 168,2 162,2 168,2 162,6
Muut toiminnot -34,7 -24,4 -34,7 -24,4 -30,3
Eliminoinnit -0,1 -0,2 -0,1 -0,2 -0,1
Nettovarat yhteensa kauden lopussa 4401 472,0 440,1 472,0 439,5
Filtration 24 4,9 6,9 11,1 17.6
Building and Energy 0,9 3.6 1,9 13,7 18,5
Food and Medical 1,3 1.0 2,4 2,3 6,3
Muut toiminnot 0,9 0,3 24 2,1 3,1
Investoinnit yhteensa 55 9.9 13,6 29,2 45,4
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SEGMENTTI-INFORMAATIO Q3 Q3 Q1-Q3 QI-Q3 Q1-Q4
Milj. euroa 2015 2014 2015 2014 2014
Filtration -5,2 -4,6 -15,7 -13,2 -17.,9
Building and Energy -3,6 -6,0 -11,0 -11,5 -14,3
Food and Medical -4,7 -9.7 -14,2 -18,4 -23,5
Muut toiminnot -0,8 -1.4 -2,4 -2,6 -2,7
Poistot yhteensa -14,4 -21,7 -43,4 -45,6 -58,4
Filtration - - - - -
Building and Energy - -11,6 - -11,6 -11,9
Food and Medical - - - - -
Muut toiminnot - - - - 0,0
Arvonalentumiset yhteensa - -11,6 - -11,6 -11,9
Filtration -0,9 - -0,9 - -0.4
Building and Energy - -13,9 -0,1 -13,4 -13,7
Food and Medical -04 -5,3 -1,0 -7.6 -11,2
Muut toiminnot 0,0 -4,0 0.4 -8.8 -7.0
Kertaluonteiset erdt yhteensd -1,3 -23,2 -1,7 -29.8 -32,3
Filtration 27,8 30,4 86,4 91,7 120.4
Building and Energy 37.4 35.3 111,9 111,6 146,0
Food and Medical 26,9 28,3 84,2 84,4 112,6
Muut toiminnot 04 1.8 3.3 5,5 7.5
Eliminoinnit -1,7 -2,7 -6,9 -8,1 -11,7
Myyntitonnit yhteensa 90,8 93,2 278,9 285,2 374,9
Segmenttien fiedot on esitetfty IFRS-standardien mukaisesti.

LIIKEVAIHTO MAANTIETEELLISEN ALUEEN

MUKAAN - sis. lop. toim. Q3 Q3 Q-3 Ql-Q3 Q1-Q4
Milj. euroa 2015 2014 2015 2014 2014
Eurooppa 124,8 121,1 380,3 370,0 482,4
Pohjois-Amerikka 81,9 70,7 250,2 203.8 279.8
Eteld-Amerikka 12,0 12,5 a1,9 43,3 58,5
Aasian ja Tyynenmeren alue 43,9 41,9 133,0 120,8 160,4
Muu maailma 4,3 5.6 14,4 17.3 20,8
Liikevaihto 266,9 251,8 819.,8 755,1 1001,9
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AINEELLISTEN
KAYTTOOMAISUUSHYODYKKEIDEN

MUUTOKSET - sisdltden lopetetut toiminnot Q1-Q3 QT1-Q3 Q1-Q4
Milj. euroa 2015 2014 2014
Kirjanpitoarvo 1.1. 372,9 379,0 379.0
Lisaykset 1,7 32,7 49,2
Vdhennykset -0,3 -11,5 -11,3
Poistot ja arvonalentumiset -40,6 -42,1 -54,0
Kurssierot ja muut muutokset 11,7 11,8 10,1
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 355,4 369,7 372,9
LAHIPIIRITAPAHTUMAT - sisdltden lopetetut toiminnot Q1-Q3 Q1-Q3 Q1-Q4
Milj. euroa 2015 2014 2014
Osakkuusyhtioiden kanssa toteutuneet Iahipiiritapahtumat

Myyntituotot ja korkotuotot 0,0 28,4 28,4
Tavaroiden ja palveluiden ostot -8,1 -13,8 -16,8
Myyntisaamiset ja muut saamiset - 6,1 0,0
Ostovelat ja muut velat 0,6 0,7 0,0
Lahipiiritapahtumat perustuvat markkinaehtoiseen

hinnoitteluun.

MUUT VUOKRASOPIMUKSET - sisdltden lopetetut toiminnot 30.9. 30.9. 31.12.
Milj. euroa 2015 2014 2014
Lyhytaikainen osa 6,1 5,9 6,2
Pitkdaikainen osa 20,2 22,6 21,9
Yhteensd 26,3 28.4 28,1
VAK!JUDET JA VASTUUSITOUMUKSET - sisaltden lopetetut 30.9. 30.9. 3112,
toiminnot

Milj. euroa 2015 2014 2014
Kiinnitykset 9.1 73,2 73,0
Pantit 0,1 0,2 0,3
Vastuut

Samaan konserniin kuuluvien yhtididen puolesta annetut 25.9 238 262
takaukset

Hankintasitoumukset 1.1 1.6 0,3
Muut vastuusitoumukset 7.7 3.4 6.9
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TULOSKEHITYS VUOSINELJANNEKSITTAIN Q3 Q2 QT Q4 Q3 Q2 Ql
Milj. euroa 2015 2015 2015 2014 2014 2014 2014
Jatkuvat toiminnot

Liikevaihto 266,9 281,1 2718 2470 252,0 253.0 249,2
Myytyja suoritteita vastaavat kulut -2244 -2319 -2264 -217,4 -221,8 -207,8 -208,0
Bruttokate 42,5 49,2 45,4 29,5 30,2 45,2 41,2
Myynnin ja markkinoinnin kulut -8,7 -10,3 -11,5 -10,0 -9.5 -12,2 -11,4
Tutkimus- ja tuotekehityskulut -4,4 -4,7 -4,4 -4,1 -4,1 -4,9 -4,4
Hallinnon kulut -19.6 -19.3 -18.,9 -20,8 -18.,0 -19.7 -21,9
Liikketoiminnan muut tuotot 1.3 0,9 2,8 2,2 1.4 1.4 1.2
Liikketoiminnan muut kulut -1,2 -0,2 -0,6 -1,1 -13,5 -0,2 -0,3
Liikevoitto 9.9 15,7 12,7 -4,3 -13,4 9.6 4,4
Rahoitustuotot ja -kulut -1.4 5.1 1,2 10,0 -6,3 -9,5 0.0
Osuys pogomggsuusmene’relmollo 0.1 0.0 0.0 0.0 0,2 0,5 0.8
yhdisteltyjen sijoitusten tuloksesta

Voitto ennen veroja 8,5 20,8 13.8 5.7 -19.9 -0,4 5.2
Tuloverot -4,4 -5,0 -5,0 -0,1 3.2 -1.8 -2,1
Tilikauden voitto jatkuvista toiminnoista 41 15,8 8.8 5.6 -16,7 -2,2 3.1
Lopetetut toiminnot

Tilikauden voitto/tappio - - - -0,1 0,0 10,5 -3,5
Varojen k&ypadn arvoon

arvostamisesta kirjattu arvonalennus ja - - - -0,0 -0,3 -1.3 2,2
myyntikulut

T|I!kc!ude'n voitto lopetetuista i i i 0,2 0,3 92 1.2
toiminnoista

Tilikauden voitto 4,1 15,8 8.8 5.4 -17.0 7.0 1,9
Jakautuminen

Emoyrityksen omistaijille 4,6 15,3 9,3 5,9 -12,6 7.6 2,7
Maardaysvallattomien omistajien osuus -0,4 0,5 -0,5 -0.4 -4,4 -0,6 -0,9
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SEGMENTIT VUOSINELJANNEKSITTAIN Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
Milj. euroa 2015 2015 2015 2014 2014 2014 2014
Liikevaihto

Filtration 106,5 1136 111,3 100,7 1024 1028 96,9
Building and Energy 77,8 80,1 75,6 68,0 69,5 73,8 76,9
Food and Medical 88,1 91,6 89.6 83.3 82,0 78,1 77,5
Muut toiminnot ja eliminoinnit -5,5 -4,1 -4,6 -5,1 -1.,9 -1.7 -2,1
Konserni yhteensa 266,9 281,1 271,8 2470 2520 2530 249,22
Liikevoitto

Filtration 9.2 12,8 12,1 8.5 12,3 11,5 8.7
Building and Energy -1,3 -0,0 -0.8 -7.6 -16,8 2,0 0,4
Food and Medical 3.3 3.1 3,1 -3.2 -1.4 -0,5 0,4
Muut toiminnot ja eliminoinnit -1,3 -0,1 -1,6 -1,9 -7.5 -3.3 -5,0
Konserni yhteensd 9.9 15,7 12,7 -4,3 -13,4 9,6 4,4

Lilkkevoitto ilman kertaluonteisia eria

Filtration 10,1 12,8 12,1 8,9 12,3 11,5 8.7
Building and Energy -1.3 0,0 -0,7 -7.3 -2,9 1.8 0,2
Food and Medical 3,7 3.7 3.1 0.4 3.9 1.7 0,5
Muut toiminnot ja eliminoinnit -14 0,3 -2,4 -3.7 -3,5 -1,5 -2,1
Konserni yhteensa 11,2 16,8 12,0 -1.8 9,7 13,4 7.2

Myyntitonnit, tuhatta tonnia

Filtration 27,8 29,3 29,3 28,7 30,4 31,5 29,8
Building and Energy 374 37.6 36,9 34,4 35.3 37.5 38.9
Food and Medical 26,9 29.0 28,3 28,2 28,3 28,3 27,8
Muut toiminnoft ja eliminoinnit -1,3 -1.0 -1.3 -1,6 -0,9 -0.8 -0,9

Konserni yhteensd 90,8 94,9 93.2 89,7 93.2 96,4 95,6
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TUNNUSLUVUT VUOSINELJANNEKSITTAIN Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
Milj. euroa 2015 2015 2015 2014 2014 2014 2014
Jatkuvat toiminnot

Liikkevaihto 266,9 281,1 271.8 2470 252,0 253,0 249,2
Lilkevoitto 9.9 15,7 12,7 -4,3 -13.4 9,6 4,4
Voitto ennen veroja 8,5 20,8 13,8 5,7 -19.,9 -0.4 5,2
Tilikauden voitto 41 15,8 8.8 5,6 -16,7 -2.2 3,1
Sijoitetun pa&oman tuotto (ROCE), % 6,7 10,0 8,1 -2,6 -8,0 54 3.4
Laimentamaton tulos/osake *, euroa 0,06 0,29 0,17 0,09 -0,30 -0,07 0,05
Sisaltden lopetetut toiminnot

Liikkevaihto 266,9 281,1 271.8 246,8 251.,8 252.8 250,5
Lilkevoifto 9.9 15,7 12,7 -4,3 -13,7 18,2 7.5
Voitto ennen veroja 8,5 20,8 13.8 5.7 -20,2 8.2 8,3
Tilikauden voitto 41 15,8 8.8 5,4 -17.0 7.0 1,9
Velkaantumisaste **, % 64,2 69,3 74,0 79.3 88,4 85,8 87,7
Sijoitetun pddoman tuotto (ROCE), % 6,7 10,0 8,1 -2,6 -8,1 10,6 53
Laimentamaton tulos/osake *, euroa 0,06 0,29 0,17 0,09 -0,30 0,13 0,03
Ulkona olevien osakkeiden Iukumaara — p oy 4411 46205 46225 46225 46125 46105
keskimadrin kauden aikana, 1000 kpl

Osakkeiden kokonaismaard kauden 46 671 46671 46671 46671 46671 46671 46671

lopussa, 1000 kpl

* Huomioitu oman paddoman ehtoisen lainan kaudelle kohdistuvat korot veroilla véhennettynd
** Oma padoma sisaltéd 100 miljoonan euron hybridilainan

Sijoitetun paddoman tuoton ja oman paddoman tuoton suhdelukujen laskemisessa on kdytetty vuoden

keskiarvolukuja.
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Tunnuslukujen laskenta

Korolliset nettovelat

Omavaraisuusaste,
%

Velkaantumisaste,
%

Oman p&doman tuotto
(ROE), %

Sijoitetun p&adoman tuotto

(ROCE), %

Sijoitetun p&adoman tuotto

(RONA), %

Laimentamaton fulos/osake,

euroa

Laimennettu tulos/osake,
euroa

Oma pddoma/osake,
euroa

Korolliset velat - Rahavarat - Muut lyhytaikaiset sijoitukset

Oma pddoma yhteensd x 100

Taseen loppusumma - Saadut ennakot

Korolliset nettovelat x 100

Oma pddoma yhteensd

Tilikauden tulos x 100

Oma pddoma yhteensd (vuoden keskiarvo)

Tulos ennen veroja + Rahoituskulut x 100

Taseen loppusumma (vuoden keskiarvo) - Korottomat
velat (vuoden keskiarvo)

Liikevoitto/-tappio x 100

Kayttépddoma (vuoden keskiarvo) + Aineelliset ja
aineettomat hyddykkeet (vuoden keskiarvo)

Tililkauden tulos - Madardéysvallattomien omistajien
osuus - Oman pddoman ehtoisen lainan kaudelle
kohdistuvat korot veroilla véhennettyna

Osakkeiden lukumdaadrda keskimadrin kauden aikana

Tilikauden tulos - Madaraysvallattomien omistajien
osuus - Oman pddoman ehtoisen lainan kaudelle
kohdistuvat korot veroilla v&hennettyn&

Osakkeiden laimennettu lukumdadard keskimadrin
kauden aikana

Emoyrityksen omistaijille kuuluva oma paédoma

Ulkona olevien osakkeiden lukumdadrd kauden lopussa

Oma pddoma sisaltad 100 miljioonan euron hybridilainan.



