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Stabil EBITDA-marginal och forbattrat nettoresultat

Centralt for forsta kvartalet 2015
e Nettoomsattningen uppgick till MEUR 280,2 (287,9).

e Det justerade EBITDA-resultatet uppgick till MEUR 26,5 (27,4) vilket motsvarar en justerad EBITDA-marginal
pa 9,5% (9,5%). Valutasakringsférluster om MEUR 2,4 (0,1) bokades i segmentet Ovrigti forsta kvartalet.

o Justerat for poster av engangskaraktar uppgick rorelseresultatet till MEUR 13,2 (13,7). Det fanns inga poster av
engangskaraktir under rapporteringsperioden.

e Rorelseresultatet uppgick till MEUR 13,2 (12,7) och periodens resultat till MEUR 9,7 (4,3).

e Valutasdkringsférlusten kompenserades mer &n vél av valutakursvinster pa finansiella tillgangar och skulder
om MEUR 5,5 (-1,1).

e Resultat per aktie uppgick till EUR 0,19 (0,08).

e Kassaflddet fran den 16pande verksamheten uppgick till MEUR -4,6 (-2,6).

NYCKELTAL jan-mar

MEUR 2015 2014

Nettoomséattning 280,2 287,9 11373
EBITDA (just.*) 26,5 27,4 105,0
EBITDA-marginal, % (just.*) 9,5 9,5 9,2
EBITDA 26,5 26,4 99,4
EBITDA-marginal, % 9,5 9,2 8,7
Rorelseresultat (just.*) 13,2 13,7 51,0
Rorelsemarginal, % (just.*) 4,7 4,8 4,5
Rorelseresultat 13,2 12,7 45,4
Rorelsemarginal, % 4,7 4,4 4,0
Periodens resultat 9,7 43 7,7
Resultat per aktie, EUR 0,19 0,08 0,14
Rantebarande nettoskuld 241,1 237,6 225,6

* Justerat for poster av engangskaraktar

Siffror inom parentes avser motsvarande period 2014 om inte annat anges. Denna delarsrapport ar oreviderad.
Deldrsrapporten publiceras pa svenska, finska och engelska. I det fall variationer mellan de tre versionerna finns,
ska den svenska versionen gilla.

M Kommentar av Munksjos verkstillande direktdr och koncernchef Jan Astrém

Arets forsta kvartal priglades av stabilitet och vi nddde en justerad EBITDA-marginal pd samma nivd som
motsvarande period foregdende ar. Da vart forsta kvartal férra aret var starkt volymmassigt, 8r jag néjd dver att vi
nadde samma lénsamhetsniva trots lagre volymer.

Nettoeffekten av de valutafdrdndringar som skett under kvartalet har inte haft nagon namnvard paverkan pa
affdrsomraddenas sammantagna resultat. Valutakursférédndringarna har déremot paverkat resultatutvecklingen for
respektive affdrsomrade. For de svenska enheterna har effekten varit positiv. Munksjds svenska enheter omfattar
massabruket i Aspa inom affirsomrédet Release Liners samt anléggningarna i Billingsfors och J6nk&ping inom
affdrsomradet Industrial Applications. For affarsomraden med hog andel képt massa, det vill sdga Decor, Release
Liners och Graphics and Packaging, var effekten negativ.

Koncernens rullande nio manaders valutasékringar for fléden i USD och SEK, gav i det fOrsta kvartalet en negativ
resultateffekt om cirka MEUR 2,4. Denna valutaforlust ligger i segmentet Ovrigt och péaverkar inte affdrsomradenas
resultat.

For att sdkerstélla var serviceniva under underhallsstoppet i massabruket Aspa i slutet av april har massalagret
okats, vilket paverkade rorelsekapitalet negativt i kvartalet.

Arbetet for att nd vart ldnsamhetsmal, en EBITDA-marginal om 12 procent i slutet av 2016, fortsatter enligt plan.”

Munksjos delarsrapport januari-mars 2015
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M Framtidsutsikter

Utsikterna for efterfragan pa specialpapper for andra kvartalet 2015 &r stabila.

Priserna pa Munksjds specialpappersprodukter i lokal valuta véntas successivt ¢ka under andra kvartalet 2015
jamfort med forsta kvartalet 2015.

Som tidigare kommunicerats, kommer intervallet mellan underhallsstoppen vid produktionsanldggningen i Aspa
att férldngas fran 12 till 18 méanader. Nésta underhallsstopp kommer att genomforas under andra kvartalet 2015
och foérdndringen av intervallet tréder i kraft dérefter. Resultateffekten av underhallsstoppet férvéntas uppga till
cirka MEUR -4.

De éarliga underhalls- och semesterstoppen i det andra och tredje kvartalet samt de sdsongsmassiga stoppen i
slutet av december 2015 foérvéntas ske i ungefdr samma utstrickning som under 2014.

Kassaflodeseffekten av investeringarna i anldggningstillgangar for heldret 2015 forvéntas uppga till cirka tva
tredjedelar av avskrivningsnivan.

M Video- och telefonkonferens

En direktsdnd kombinerad press-, telefon- och webbkonferens f&r investerare, analytiker och media ordnas pa
publiceringsdagen den 29 april 2015 kl. 10.00 CEST (11.00 EEST) pé restaurang Savoy, rum Kabinetti 2 (S6dra
esplanaden 14, sjunde vaningen, Helsingfors). Rapporten presenteras av Jan Astrém, verkstillande direktdr och
koncernchef. Konferensen halls pa engelska.

Konferensen sédnds direkt pd internet och en inspelning kommer att finnas tillgdnglig pa samma webbadress
senare samma dag. Deltagare i telefonkonferensen ombeds ringa in 5-10 minuter innan konferensen borjar.

Detaljer for webb- och telefonkonferensen

Telefonnummer i Sverige: +46 (0)8 5052 0110

Telefonnummer i Finland: +358 (0)9 2313 9201

Konferensens kod: 952567

Lank till webbkonferensen: http://gsb.webcast.fi/m/munksjo/munksjo_2015_04129_qg1/

Munksjos delarsrapport januari-mars 2015



M Munksjékoncernen

MEUR

Nettoomsattning

EBITDA (just.*)
EBITDA-marginal, % (just.*)
EBITDA
EBITDA-marginal, %
Rorelseresultat (just.*)
Rdérelsemarginal, % (just.*)
Rorelseresultat
Rorelsemarginal, %
Periodens resultat
Investeringar

Medeltal anstéllda, FTE

* Justerat for poster av engangskaraktar

Forsta kvartalet 2015

Nettoomséttningen uppgick till MEUR 280,2 (287,9).
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jan-mar jan-dec
2015 2014 2014

280,2 287,9 1137,3
26,5 27,4 105,0
9,5 9,5 9,2
26,5 26,4 99,4
9,5 9,2 8,7
13,2 13,7 51,0
4,7 4,8 4,5
13,2 12,7 45,4
4,7 4,4 4,0
9,7 4,3 7,7
8,9 55 351
2755 2770 2765

Det for engangsposter justerade EBITDA-resultatet minskade till MEUR 26,5 (27,4) med en justerad EBITDA-
marginal pa 9,5% (9,5%). Valutasékringsférluster om MEUR 2,4 (0,1) samt kostnader om MEUR 0,6 (0,0) relaterade till
det aktiebaserade incitamentsprogrammet bokades i segmentet Ovrigt i forsta kvartalet. Det fanns inga
engangsposter under rapporteringsperioden.

Rorelseresultatet uppgick till MEUR 13,2 (12,7) och periodens resultat till MEUR 9,7 (4,3).

Valutasakringsférlusten kompenserades mer &n vél av valutakursvinster pa finansiella tillgdngar och skulder om

MEUR 5,5 (-1,1).

Marknadsutvecklingen och resultaten for férsta kvartalet 2015 for respektive affirsomrade beskrivs pa foljande

sidor.

Nettoomsattning jan-mar 2015

Graphics
and
Packaging
15%
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33%

Industrial
Applications
15%
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37%

Nettoomsattning pro forma**
MEUR
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EBITDA och marginal (just.*)
pro forma**
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30

25 n ~
-

20

15 [ | Y/

10

Ql Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
13 13 13 13 14 14 14 14 15

* Justerat for poster av engangskaraktar
** Fran och med forsta kvartalet 2014 anvands den
rapporterade siffran
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M  Affirsomrade Decor

jan-mar jan-dec

MEUR 2015 2014 2014

Nettoomséttning 95,5 97,5 374,7
EBITDA (just.*) 11,8 13,6 46,2
EBITDA-marginal, % (just.*) 12,4 13,9 12,3
EBITDA 11,8 13,6 44,9
EBITDA-marginal, % 12,4 13,9 12,0
Rorelseresultat (just.*) 9,9 10,8 37,1
Rorelsemarginal, % (just.*) 10,4 11,1 9,9
Rorelseresultat 9,9 10,8 35,8
Rorelsemarginal, % 10,4 11,1 9,6
Investeringar 2,6 15 6,4
Leveransvolym, ton 46 800 46 600 180 300
Medeltal anstéllda, FTE 850 887 877

" Justerat for poster av engéngskaraktar

Decors produktportfélj omfattar dekorpapper och farmaceutiskt specialtryckpapper. Dekorpapper anvinds i
mobler, kdksinredningar, laminatgolv och till inom- och utomhusmiljéer. Specialtryckpapper &r tunt och anvinds
for produktbeskrivningar inom farmaceutisk- och kosmetikaindustrin.

Forsta kvartalet 2015

Efterfragan och leveransvolymen var fortsatt stabil under kvartalet jaAmfort med motsvarande period foregaende
ar.

Nettoomséttningen minskade till MEUR 95,5 (97,5). Snittpriset var ldgre frdmst som en f6ljd av en mindre
fordelaktig produkt- och geografisk mix jAmfért med motsvarande period foregdende &r, men ocksa av de selektiva
prisjusteringar som gjordes i fjarde kvartalet 2014.

Det for engangsposter justerade EBITDA-resultatet uppgick till MEUR 11,8 (13,6) och den justerade EBITDA-
marginalen uppgick till 12,4% (13,9%). Lonsamheten paverkades negativt av det légre snittpriset och en justering av
lagernivan jamfort med motsvarande period foregdende &r. Den negativa resultateffekten kompenserades inte fullt
ut av den positiva effekten av ldgre rdvarukostnader, som frémst paverkades av det lagre priset pa titandioxid.
Under rapporteringsperioden hade affdirsomradet inga engangsposter.

Rorelseresultatet uppgick till MEUR 9,9 (10,8) med en rorelsemarginal pa 10,4% (11,1%).

Nettoomsattning jan-mar 2015 Nettoomséttning EBITDA och marginal (just.*)
MEUR MEUR
120 16
98 96
Decor 100 % 9% g7 90 8o 91 % 14
33% 12
80 10
60 8
40 6
4
20 2
0 0
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q1Q2Q3Q4Q1Q2Q3Q4Q1
13 13 13 13 14 14 14 14 15 13 13 13 13 14 14 14 14 15

* Justerat for poster av engangskaraktar
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M Affirsomrade Release Liners

jan-mar jan-dec
2015 2014 2014
Nettoomséttning 106,8 106,9 446,0
EBITDA (just.*) 9,7 9,0 443
EBITDA-marginal, % (just.*) 9,1 8,4 9,9
EBITDA 9,7 9,0 43,5
EBITDA-marginal, % 9,1 8,4 9,8
Rorelseresultat (just.*) 25 1,8 16,1
Rorelsemarginal, % (just.*) 2,3 1,7 3,6
Rorelseresultat 2,5 1,8 15,3
Rorelsemarginal, % 2,3 1,7 34
Investeringar 3,1 1,2 9,2
Leveransvolym, ton 118 200 124 500 512 200
Medeltal anstéllda, FTE 877 845 845

* Justerat for poster av engangskaraktar

Release Liners produkter omfattar releasepapper, bestrukna specialpapper och pappersmassa. Releasepapper
anvinds som bérare av olika tryckkédnsliga sjdlvhéftande material och etiketter, frimst for prismérkning,
kontorsdndamal och ett brett sortiment av sjélvhéftande material for grafisk och industriell anvandning. I
affdrsomradet ingdr specialpappersmassa och Coated Specialies-verksamheten i Brasilien, som forsorjer den
sydamerikanska marknaden med sjédlvhiaftande produkter och flexibla férpackningar.

Forsta kvartalet 2015

Affarsomradets totala leveransvolym minskade. Leveransvolymen for den europeiska pappersverksamheten var
pd samma nivd som foregdende ar. Leveransvolymen fér massaverksamheten var ligre som en foljd av
lageruppbyggnad for att sdkerstilla servicenivan under underhallsstoppet i andra kvartalet 2015. Volymerna for
den brasilianska pappersverksamheten var ldgre och paverkades av det férs&mrade marknadsléget i Brasilien.

Nettoomséattningen var stabil jamfort med motsvarande period féregaende ar och uppgick till MEUR 106,8 (106,9).

Det for engangsposter justerade EBITDA-resultatet dkade till MEUR 9,7 (9,0) med en justerad EBITDA-marginal pa
9,1% (8,4%). Den positiva 16nsamhetsutvecklingen var frimst ett resultat av den gynnsamma prisutvecklingen pa
leveranserna av langfibrig massa, men &ven av en forbattrad produktionseffektivitet. Denna positiva resultateffekt
kompenserade mer &n val for den negativa effekten av de légre totala leveransvolymerna och det hdgre priset pa
kortfibrig massa. Valutautvecklingen under forsta kvartalet hade en negativ resultateffekt pa
pappersverksamheten och en positiv resultateffekt pa massaverksamheten. Under rapporteringsperioden hade
affdrsomradet inga engangsposter.

Rorelseresultatet uppgick till MEUR 2,5 (1,8) med en rorelsemarginal pa 2,3% (1,7%).

Nettoomséttning jan-mar 2015 Nettoomséttning pro forma** EBITDA och marginal (just.*)
pro forma**
MEUR MEUR %
140 110 16 14%
120 |12 7 g5 107 M2 MO I3 44 14 i 129
100 ¥ 12 / 10%
80 10 8%
60 2 6%
40 4 4%
20 2 2%
0 0 0%
Release Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
37% 13 13 13 13 14 14 14 14 15 13 13 13 13 14 14 14 14 15

" Justerat for poster av engangskaraktar
** Fran och med forsta kvartalet 2014 anvands den
rapporterade siffran
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M Affirsomrade Industrial Applications

jan-mar jan-dec

MEUR 2015 2014 2014

Nettoomséttning 41,6 41,6 159,2
EBITDA (just.*) 8,8 6,4 24,2
EBITDA-marginal, % (just.*) 21,2 15,4 15,2
EBITDA 8,8 6,4 23,8
EBITDA-marginal, % 21,2 15,4 14,9
Rorelseresultat (just.*) 6,9 4,5 16,7
Rorelsemarginal, % (just.*) 16,6 10,8 10,5
Rorelseresultat 6,9 4,5 16,3
Rorelsemarginal, % 16,6 10,8 10,2
Investeringar 2,0 0,9 6,3
Leveransvolym, ton 21 200 22 800 84 000
Medeltal anstéllda, FTE 550 540 556

Nettoomsattning jan- mar 2015

Industrial
Applications

15%

* Justerat for poster av engangskaraktar

Industrial Applications produkter omfattar specialpapper fér industriell anvéndning. Exempelvis slipbaspapper for
produktion av slip- och poleringsmaterial till fordons-, md&bel-, tré-, metallbearbetnings- och byggindustrin,
elektrotekniskt papper for isolering av transformatorer, genomforingar och kablar, Spantex® fér anvindning frimst
inom mdbelindustrin, tunnpapper som anvénds for skydd inom industrin foér rostfritt stal, aluminium och glas
samt konstnérspapper som bland annat anvénds vid akvarellmélning och digitalt tryck.

Forsta kvartalet 2015

Affarsomradets totala leveransvolym var lagre &n under motsvarande period foregaende &r, fraimst som en foljd av
lagre volymer av tunnpapper.

Nettoomséttningen var stabil och uppgick till MEUR 41,6 (41,6). Snittpriset paverkades positivt frdmst av en
gynnsam valutakursutveckling, men &ven av fordndringar i produktmixen.

Det for engangsposter justerade EBITDA-resultatet dkade till MEUR 8,8 (6,4) med en justerad EBITDA-marginal pa
21,2% (15,4%). Den positiva resultatutvecklingen var framst en f6ljd av det hdgre snittspriset, som mer dn val
kompenserade for den negativa effekten av ldgre leveransvolymer. Under rapporteringsperioden hade
affarsomradet inga engangsposter.

Rorelseresultatet uppgick till MEUR 6,9 (4,5) med en rorelsemarginal pé 16,6% (10,8%).

Nettoomsaéttning EBITDA och marginal (just.*)

MEUR MEUR %
10 25%
50 42 42 49 4 41 42
40 38 36 33 8 20%
[/
30 6 = 15%
- 7
20 4 10%
10 2 5%
0 0 0%

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
13 13 13 13 14 14 14 14 15

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2Q3Q4Q1
13 13 13 13 14 14 14 14 15

* Justerat for poster av engangskaraktar
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M  Affirsomrade Graphics and Packaging

jan-mar jan-dec

MEUR 2015 2014 2014

Nettoomséttning 43,5 44,6 172,8
EBITDA (just.*) 1,6 13 4,5
EBITDA-marginal, % (just.*) 3,7 2,9 2,6
EBITDA 1,6 13 45
EBITDA-marginal, % 3,7 2,9 2,6
Rorelseresultat (just.*) -0,3 -0,1 -1,9
Rorelsemarginal, % (just.*) -0,7 -0,2 -1,1
Rorelseresultat -0,3 -0,1 -1,9
Rorelsemarginal, % -0,7 -0,2 -1,1
Investeringar 0,2 0,9 9,3
Leveransvolym, ton 31 400 35 700 136 100
Medeltal anstéllda, FTE 419 443 432

* Justerat for poster av engangskaraktar

Graphics and Packagings produkter omfattar flexibla férpackningspapper, metalliserade papper samt grafiska och
industriella papper. Flexibla férpackningspapper anvinds huvudsakligen inom livsmedelsindustrin. Metalliserade
papper anvinds huvudsakligen till etiketter fér drycker. Grafiska och industriella papper &r obestrukna papper fér
till exempel noteringslappar, mellanlédgg, brevidnster och diverse grafiska tillimpningar.

Forsta kvartalet 2015

Affarsomradets totala leveransvolym var ldgre &n under jdmforelseperioden féregdende ar, frimst som ett resultat
av de foréndringar i produktmixen som genomfdrts som en del av programmet for att vdsentligt forbéttra
affdrsomrédets resultat. Marknaden for vissa av affdrsomrédets produktsegment kénnetecknas av Okad
konkurrens.

Nettoomséttningen minskade som ett resultat av de ldgre volymerna och uppgick till MEUR 43,5 (44,6). Snittpriset
okade som en effekt av prishdjningarna som genomfdrdes under 2013 och 2014 samt det fortsatta arbetet med att
férandra produktmixen.

Det f&r engangsposter justerade EBITDA-resultatet uppgick till MEUR 1,6 (1,3) med en justerad EBITDA-marginal pa
3,7% (2,9%). Den férbattrade produktmixen och Skade effektiviteten i verksamheten jamfort med motsvarande
period foregaende ar kompenserade mer &n val for den negativa resultateffekten av de ldgre leveransvolymerna
och det hégre massapriset. Under rapporteringsperioden hade affdrsomradet inga engangsposter.

Rorelseresultatet uppgick till MEUR -0,3 (-0,1) med en rorelsemarginal pa -0,7% (-0,2%).

Nettoomsattning jan-mar 2015 Nettoomsattning pro forma** EBITDA och marginal (just.*)
MEUR pro forma** %
Graphics MEUR
Pacaknadging 50 oo 41 45 46 42 44 3 5%
15% 40 41 4%
40 0
2 3%
30 2%
20 ! 1%
0,
10 0 Of
Q1 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1| 1%
0 -1 |13 13 13 14 14 14 14 15| -2%
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 -3%
13 13 13 13 14 14 14 14 15 2 4%

* Justerat for poster av engéngskaraktar
** Fran och med forsta kvartalet 2014 anvands den
rapporterade siffran
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M Balansrikning, finansiering, kassafléde och skatter

Munksjo tecknade i september 2014 ett avtal om ett tidsbundet 1an och en syndikerad rorelsekredit om totalt
MEUR 345 med en 16ptid om fem ar. Den nya finansieringen Okar affarsverksamhetens flexibilitet och minskar
finansieringskostnaderna.

Lanets rénta bestdms utgdende fran férhallandet mellan koncernens prioriterade nettoldneskuld och koncernens
EBITDA-resultat. Berdknat utgdende fran skuldsdttningsgraden och de finansiella nyckeltalen vid tidpunkten da
avtalet tecknades, motsvarar besparingen pa arsbasis 150 réantepunkter, berdknat pa det utnyttjade beloppet, vilket
motsvarar cirka MEUR 5 ldgre finansieringskostnader per ar. Finansieringsavtalet ersatte bolagets tidigare
finansieringsavtal om MEUR 365, som tecknades i maj 2013. I slutet av forsta kvartalet 2015 var den végda
genomsnittsrantan cirka 2,4% (slutet av fjarde kvartalet 2014: 2,7%; slutet av forsta kvartalet 2014: 4,3%).

Den réantebdrande nettoskulden uppgick den 31 mars 2015 till sammanlagt MEUR 241,1 (31 december 2014: 225,6; 31
mars 2014: 237,6), vilket innebér en skuldsittningsgrad pa 58,5% (31 december 2014: 54,5%; 31 mars 2014: 55,3%).

Det egna kapitalet uppgick den 31 mars 2015 till MEUR 412,2 (31 december 2014: 413,6; 31 mars 2014: 430,0) och
balansomslutningen minskade till MEUR 1 172,2 (31 december 2014: 1 179,5; 31 mars 2014: 1 203,7). Det ligre egna
kapitalet var frimst ett resultat av omvandlingen av dotterbolagens egna kapital métt i euro, 6kat pensionsansvar
som en f6ljd av aktuariella forluster pa grund av en ldgre ranteniva samt aterkdp av bolagets egna aktier.

Finansiella intédkter och kostnader

De finansiella posterna (netto) for januari-mars 2015 uppgick till MEUR 2,0 (-6,7), varav MEUR 2,4 (4,0) &ar
rédntekostnader, MEUR 0,9 (1,0) &r &vriga finansiella kostnader och resten frimst poster som inte paverkar
kassaflodet, inklusive MEUR 0,2 (0,6) i avskrivningar pa aktiverade bankarvoden och MEUR 5,5 (-1,1) i
valutakursvinster pa finansiella tillgangar och skulder. De finansiella posterna under rapporteringsperioden
inkluderar poster till f6ljd av rdnteswapavtal till ett belopp av MEUR -0,1 (-0,1). I slutet av rapporteringsperioden
var det verkliga vérdet av orealiserade ranteswapavtal MEUR -1,5 (-0,3).

Sakring

Munksjo Oyj sékrar, inom ramen for sin riskhanteringspolicy, upp till 50% av sina el- och massakostnader samt 65-
80% av det forvéntade kassaflodet i utlindska valutor. Fran den 1 januari 2015 hade Munksjo inga utestdende
massasikringar. Sdkringen skots centralt, och resultatet rapporteras i segmentet Ovrigt. 1 slutet av
rapporteringsperioden var det verkliga virdet av orealiserade sdkringar, exklusive rénteswapavtal, MEUR -3,1 (-2,3).

Rorelseresultatet for januari-mars 2015 inkluderar realiserade sakringar till ett belopp av MEUR -2,4
(_012)'

Kassafléde

Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till MEUR -4,6 (-2,6). Rorelsekapitalet (netto) kade med MEUR
26,4 (21,0) till f8ljd av sdsongsméssig okning av fordringar samt lageruppbyggnad for att sékerstélla servicenivan
under underhallsstoppen i andra kvartalet 2015. Kassaflédet har belastats med MEUR 2,2 som hanfor sig till
betalning av avsattningar som bokades under tidigare perioder.

Investeringar

Kassaflodeseffekten av investeringar i anlédggningstillgangar i férsta kvartalet 2015 uppgick till MEUR -8,9 (-5,5) och
hénforde sig huvudsakligen till mindre investeringar av underhallskaraktar.

Skatter

Rapporteringsperiodens skattekostnad uppgick till MEUR -5,5 (-1,7) vilket motsvarar en effektiv skattesats om
36,2% (28,3%). Den effektiva skattesatsen representerar ett medeltal av skattekostnader pa vinster i vissa
jurisdiktioner och skattefdrdelar fran forluster i vissa jurisdiktioner. Den effektiva skattesatsen har paverkats av
forluster i jurisdiktioner med lagre skattesatser och vinster i jurisdiktioner med hogre skattesatser.

M Anstillda

Antalet heltidsanstéllda var i genomsnitt 2 755 (2 770) under forsta kvartalet 2015. Antalet heltidsanstéllda i mars
var i genomsnitt 2 753 (2 769) och i slutet av mars 2015 hade Munksj6é 2 909 (2 873) anstéllda. Okningen i antal
anstillda &r en nettoeffekt av personalneddragningar till féljd av samgaendet och nyanstillningar under 2014.
Nyanstédllningar gjordes bland annat for att ersitta tidigare externt kdpta tjinster i syfte att effektivisera
verksamheten och uppné kostnadsbesparingar.

Av Munksjds personal arbetade i slutet av mars 37% (38%) i Frankrike, 21% (20%) i Sverige, 16% (17%) i Tyskland, 9%
(9%) i Italien, 9% (8%) i Brasilien, 6% (6%) i Spanien och 2% (2%) i andra ldnder. Mer information om Munksjds
anstallda finns i arsredovisningen.

Aktiebaserade incitamentsprogram

I maj 2014 godkdnde Munksjds styrelse ett langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram for koncernens ledande
befattningshavare och andra nyckelpersoner, totalt cirka 35 personer, varav 31 har tecknat sig for programmet.
Ytterligare information om forvarv av egna aktier angaende det aktierelaterade incitamentsprogrammet finns
under Aktier och aktiedgare. Den totala kostnaden for programmet kostnadsfors lopande under hela
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intjdinandeperioden, som bdrjade i juli 2014 och slutar den 31 december 2016. I férsta kvartalet 2015 bokades en
personalkostnad som avser incitamentsprogrammet om MEUR 0,6 (0,0).

Munksjo planerar en omorganisation av séljorganisationen

Den 10 december 2014 meddelade Munksjé att bolaget planerar att forenkla sin s#ljorganisation genom att
omorganisera vissa saljfunktioner. Omorganisationen ar foremal fér konsultation och godkdnnandeprocesser i
enlighet med lokal lagstiftning i de ldnder som berérs. Den &vergripande modellen innebér ett kundservicecenter
per affdrsomrade i Europa och koncerngemensamma séljkontor i Brasilien, Kina, USA och Ryssland. Genom att
flytta kundservicefunktionerna nirmare produktion och planering, koncentrera resurserna samt minska
sdljkontorskostnaderna, vill Munksjo forbattra lonsamheten och effektivisera distributionskedjan. Det innebdr att
lokala sadljkontor kan stingas eller minskar i antalet anstdllda. Foljande forsdljningskontor péaverkas av en
omorganisation: Wavre i Belgien, Lingolsheim, Pont Eveque och Fontenay-sous-Bois i Frankrike, Miinchen i
Tyskland, Legnano och Turin i Italien och Spanien.

Ett 30-tal anstillda skulle ber6ras av omorganisationen med planerad start under 2015. De f&rvintade arliga
besparingarna ar cirka MEUR 1-1,5. En majoritet av dessa berdknas realiseras under 2016 och ytterligare bidra till
de strukturella besparingarna inom férsljningsorganisationen som redan genomforts under 2014.

M Produktutveckling

Munksjos fyra affdrsomraden bar ansvaret for sitt respektive produktutvecklingsarbete. Stérsta delen av detta
arbete utfors i utvecklingscentret i Apprieu i Frankrike, med fullt fokus pa att m&ta kundernas krav pa funktion
och kvalitet. Utvecklingsprojekten initieras och genomfors i samarbete med kunder, men &ven inom ramen for
Munksjos egen produktutveckling.

M Risker och osikerhetsfaktorer

Munksjos verksamhet utsitts for risker som féranleds av marknadsliget, det allménna ekonomiska liget och
utvecklingen inom branschen samt risker i anslutning till féretagets verksamhet, féréndringar i omvérlden, den
globala ekonomiska utvecklingen och férandringar i lagstiftningen. Om de realiseras kan riskerna ha en negativ
inverkan pa Munksjds verksamhet och dess resultat samt pa féretagets ekonomiska stéllning.

De storsta riskerna med avseende péd Munksjos verksamhet hanfor sig till utvecklingen av efterfragan och priset pa
de produkter som séljs, kostnaderna fér och tillgdngen av de huvudsakliga rdvarorna, finansieringsrisken samt
ovriga omvérldsfaktorer och situationen pa finansmarknaden. De stOrsta kostnadsposterna for ravaror ar ved,
pappersmassa, titandioxid och energi. Munksjos huvudsakliga finansieringsrisker innefattar rante- och
valutarisker, likviditetsrisker och kreditrisker. Koncernen dr exponerad for skattemdissiga risker till foljd av
eventuella férandringar i eller tillampningar av skattelagar och andra férordningar, eller som en f6ljd av pagaende
och framtida skatterevisioner.

Munksjo redogdr for risker och os@kerhetsfaktorer i affirsverksamheten och bolagets riskhantering i
arsredovisningen samt pa www.munksjo.com.

M Aktier och aktiedigare

Handeln med Munksjé Oyj:s aktier sker pd Nasdaq Helsingfors med handelskoden MUNK1 och fr&n och med den 8
december 2014 dven pa Nasdaq Stockholm med handelskoden MUNKI1S. Varje aktie medfor en r&st och ger lika
rattigheter. Munksjé Oyj:s aktiekapital uppgar till sammanlagt EUR 15 000 000 och det bestar fran och med den
2 december 2013 av sammanlagt 51 061 581 aktier.

Aterkdp av egna aktier relaterade till det aktiebaserade incitamentsprogrammet

Munksjo Oyj:s styrelse beslutade i februari 2015 att anvénda bemyndigandet for aterkdp av egna aktier givet av
bolagsstdimman den 2 april 2014. I maj 2014 godkdnde Munksjos styrelse ett langsiktigt aktiebaserat
incitamentsprogram for koncernens ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner. Baserat pa deltagarnas
investerade sparaktier motsvarar det maximala bruttovirdet av programmet, forutsatt att programmets alla mal
uppfylls, cirka 410 000 aktier.

De aktier som aterkdps kommer frémst att anvandas for att genomfdra aktiebaserade incitamentsprogram eller fér
andra dndamal i enlighet med bolagsstimmans bemyndigande. Aterkdpen av aktier inleddes den 16 februari 2015
och avlutades den 27 mars 2015. Innan aterkdpen av aktier inleddes, innehade Munksjo inga egna aktier. Per den
31 mars 2015 innehade Munksjé 225 000 egna aktier, vilket motsvarar 0,44% av det totala antalet aktier och roster.

Efter bolagsstdmman som hélls den 15 april 2015 beslot styrelsen att anvénda bemyndigandet for aterkdp av egna
aktier givet av bolagsstdmman. Som tidigare kommunicerats ska antalet aterképta aktier inte Gverstiga 300 000
aktier, vilket motsvarar 0,6% av det totala antalet aktier och rdster. Mer information finns under Vésentliga
héndelser efter rapporteringsperioden.

Aktieutveckling och aktiedgare

Handeln med Munksjo Oyj:s aktier pa Nasdaqg Helsingfors inleddes den 7 juni 2013. Handelsvolymen pa& Nasdaq
Helsingfors under rapporteringsperioden januari-mars 2015, som hade 62 (62) handelsdagar, uppgick till 5 404 725
(3384 373) aktier, vilket motsvarar en omséttning pa EUR 51 586 292 (17 713 680). Den genomsnittliga dagliga
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handelsvolymen under rapporteringsperioden var 87 173 (54 587) aktier och den volymvdgda genomsnittliga
aktiekursen var EUR 9,60 (5,56). Det hogsta aktiepriset under rapporteringsperioden var EUR 11,88 (6,10) och det
lagsta EUR 9,00 (5,11). P4 den sista handelsdagen av den rapporterade handelsperioden, den 31 mars 2015, var
aktiekursen EUR 11,84 (31 mars 2014: 6,06) och det motsvarande borsvardet MEUR 601,9 (31 mars 2014: 309,4).
Borsvardet under 2015 &r justerat med de aktier som innehades av bolaget i slutet av rapporteringsperioden. Under
2014 hade Munksj6 inga egna aktier.

Handeln med Munksjo Oyj:s aktier pa Nasdaq Stockholm inleddes den 8 december 2014 och séledes presenteras
inga jamforelsesiffror. Handelsvolymen pa Nasdaq Stockholm under rapporteringsperioden januari-mars 2015,
som omfattade 62 handelsdagar, uppgick till 1487 758 aktier, vilket motsvarar en omséttning pa SEK 134 179 201.
Den genomsnittliga dagliga handelsvolymen under rapporteringsperioden var 23 996 aktier och den volymvégda
genomsnittliga aktiekursen var SEK 90,12. Det hdgsta aktiepriset under rapporteringsperioden var SEK 110,25 och
det lagsta SEK 85,00. P4 den sista handelsdagen av den rapporterade handelsperioden, den 31 mars 2015, var
aktiekursen SEK 108,00.

Handel med Munksjoaktien sker ocksa pa alternativa handelsplatser sasom BATS Chi-X, men under
rapporteringsperioden var denna handel marginell.

Information om Munksj0s stOrsta aktiefgare finns pa investerarsidorna pa www.munksjo.com. Informationen
uppdateras regelbundet.

Flaggningsanmaélningar

Under rapporteringsperioden januari-mars 2015 informerades Munksjd inte om nagra betydande forandringar i
innehaven hos bolagets stdrsta aktiedgare.

M Ovrigt

Munksjo bedriver verksamhet i manga linder, och ibland kan tvister inte undvikas i den dagliga verksamheten.
Munks;jo &r involverad i flera réttsliga atgdrder, ersédttningskrav och andra férfaranden. Utgangen av dessa kan inte
férutses, men med hénseende till all den information som nu finns tillgdnglig férvantas resultatet inte paverka
bolagets finansiella stéllning i ndgon vasentlig grad.

Utndmningar i Munksjos ledningsgrupp

Munksjo meddelade den 9 februari 2015, att bolaget har utndmnt Pia Aaltonen-Forsell till Chief Financial Officer
(CFO) och medlem av Munksjds ledningsgrupp. Aaltonen-Forsell (pol. mag.) kom till Munksjé den 1 april fran
Vacon Abp, dér hon var CFO. Aaltonen-Forsell har tidigare arbetat som Senior Vice President (SVP) Finance, IT and
M&A, Building and Living Business Area pé Stora Enso samt haft andra chefspositioner inom Stora Enso, bland
annat som SVP Group Controller. Aaltonen-Forsell rapporterar till Jan Astrém, vd och koncernchef.

Den 30 mars 2015 meddelade Munks;jo att Norbert Mix (f. 1957) hade utnamnts till President Business Area Decor
fran och med den 1 juli 2015. Han har varit anstilld vid Munksjo eller bolagets féregangare sedan 2006 och ar for
nidrvarande Business Area Manager Sales & Marketing Decor. Han rapporterar &ven i fortsittningen till Jan Astrom,
vd och koncernchef. Norbert Mix har tidigare haft ledande positioner inom Munksjd, Technocell och PWA bade i
Europa och i Nordamerika. Han ar civilekonom i trdekonomi och tysk medborgare.

Christian Mandl (f. 1949), som for ndrvarande &r Business Area Manager Manufacturing Decor och medlem i
ledningsgruppen, kommer som planerat att ga i pension den 1 juli 2015.

M Vvisentliga hindelser efter rapporteringsperioden
Beslut tagna vid Munks;j6 Oyj:s ordinarie bolagsstdmma och vid styrelsens konstituerande méte

Munksjo Oyj:s ordinarie bolagsstdmma hélls den 15 april 2015 i Helsingfors. Bolagsstimman faststéllde bokslutet
samt beviljade styrelseledamdterna och verkstéllande direktSren ansvarsfrihet for rakenskapsaret 2014.

Bolagsstdmman faststillde i enlighet med styrelsens forslag att ingen dividend (utdelning) fér rakenskapsaret 2014
utdelas. Bolagsstimman faststéllde i enlighet med styrelsens forslag att EUR 0,25 per aktie utdelas till aktiedgarna
som kapitalaterbaring fran fonden for inbetalt fritt eget kapital pa basis av den balansrdkning per den 31 december
2014 som faststilldes av bolagsstimman. Aterbdringen av kapital utbetalades till aktiefigare som pa
avstdmningsdagen for betalningen den 17 april 2015 var registrerad i bolagets aktiedgarférteckning som fors av
Euroclear Finland Ab. Kapitalaterbéringen betalades den 24 april 2015.

Bolagsstdmman faststillde i enlighet med valberedningens fOrslag att antalet styrelseledamoter &r sex.
Bolagsstdmman faststéllde i enlighet med valberedningens férslag att Sebastian Bondestam, Fredrik Cappelen,
Alexander Ehrnrooth, Hannele Jakosuo-Jansson, Elisabet Salander Bjérklund och Peter Seligson omvéljs. Styrelsens
mandatperiod 18per till utgangen av nésta ars ordinarie bolagsstdmma.

Bolagsstdmman faststéllde i enlighet med valberedningens férslag att erséttningen till styrelseledamdéterna hojs.
Styrelseordféranden erhaller ett arvode om EUR 80 000 per ar och styrelseledamdterna ett arvode om EUR 40 000
per ar. Bolagsstdmman faststéllde i enlighet med styrelsen forslag att ersdttningen till medlemmarna av styrelsens
permanenta utskott forblir oférandrad med undantag av revisionskommitténs ordférande. Revisionskommitténs
ordfdrande erhaller ett arligt arvode om EUR 12 000 och medlemmarna ett arligt arvode om EUR 6 000.
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Ersdttningskommitténs ordférande erhaller ett arligt arvode om EUR 6 000 och medlemmarna ett arligt arvode om
EUR 3 000.

Bolagsstdmman faststdllde i enlighet med styrelsen férslag att valberedningens ordférande erhaller ett &rsarvode
om EUR 6 000 och de &vriga medlemmarna ett arsarvode om EUR 3 000. Ersattning for resekostnader utgar i
enlighet med bolagets resepolicy.

Bolagsstdmman faststéllde i enlighet med styrelsens forslag att atervélja KPMG Oy Ab till revisor. KPMG har
meddelat att de utsett CGR Sixten Nyman till huvudansvarig revisor. Bolagsstdmman faststillde vidare att
revisorns arvode betalas enligt av bolaget godkédnd rékning.

Bolagsstdmman faststéllde i enlighet med styrelsens forslag att bemyndiga styrelsen att besluta om férvérv och
avyttring av bolagets egna aktier samt mottagande av bolagets egna aktier som pant i en eller flera omgéangar
enligt f6ljande villkor:

Genom bemyndigandet kan sammanlagt hdgst 4 000 000 stycken av bolagets egna aktier forvérvas eller mottas
som pant med beaktande av aktiebolagslagens bestdmmelser om maximiantalet egna aktier som kan innehas eller
mottas som pant av bolaget eller dess dottersammanslutningar. Aktierna kan férvarvas endast med bolagets fria
egna kapital i offentlig handel till vid inkdpsdagen géllande bérskurs. Bemyndigandet ger styrelsen ritt att besluta
om alla Ovriga villkor angdende forvérv och mottagande som pant av egna aktier. Saledes innehaller
bemyndigandet &ven ritt att besluta om forvarv av egna aktier pa annat sitt dn i forhallande till aktiedgarnas
dganderétt.

Genom bemyndigandet kan styrelsen besluta om avyttring av sammanlagt hdgst 4 000 000 stycken egna aktier som
bolaget innehar. Styrelsen bemyndigas att besluta till vem och i vilken ordning de egna aktierna ska &verlatas.
Styrelsen kan besluta om att Overlata egna aktier pa annat sdtt dn i det forhallande som aktiedgarna har
féretradesratt att forvarva bolagets egna aktier. Aktierna kan Overlatas bla. som vederlag i eventuella
féretagsférvarv eller andra arrangemang eller for verkstillande av bolagets aktiebaserade incitamentsprogram pa
det sitt och i den utstrickning som styrelsen beslutar. Styrelsen har ocksa ratt att besluta om avyttring av de egna
aktierna i offentlig handel fér finansiering av eventuella féretagskdp. Genom bemyndigandet kan styrelsen besluta
om avyttring av aktier som mottagits som pant. Bemyndigandet ger styrelsen ritt att besluta om alla vriga villkor
angaende avyttring av egna aktier.

Styrelsens bemyndigande till f6rvirv och avyttring av egna aktier samt till att motta bolagets egna aktier som pant
géller 18 manader frdn att bolagsstimman avslutas men upphodr dock att gilla senast nér fdljande ordinarie
bolagsstdmma avslutas.

Bolagsstdmmoprotokollet finns till pdseende p&d www.munksjo.com senast den 29 april 2015.
Beslut av styrelsens konstituerande mote

Vid sitt konstituerande mdte, som holls genast efter bolagsstimman, valde Munksjo Oyj:s styrelse Peter Seligson
till ordférande och Fredrik Cappelen till vice ordférande. Styrelsen beslot att tillsétta tvd permanenta utskott,
revisionskommittén och erséttningskommittén. Styrelsen valde inom sig Elisabet Salander Bjérklund (ordfdrande),
Alexander Ehrnrooth och Sebastian Bondestam till medlemmar av revisionskommittén och Peter Seligson
(ordférande), Fredrik Cappelen och Hannele Jakosuo-Jansson till medlemmar av erséttningskommittén.

Styrelsen har beslutat att anvidnda bemyndigandet for aterkdp av egna aktier givet av bolagsstdmman. Som
tidigare kommunicerats, kommer aktierna frimst att anvindas fO0r att genomfora aktiebaserade
incitamentsprogram eller for andra &ndamal i enlighet med bolagsstimmans bemyndigande.

Aterképen av aktier inleds tidigast den 30 april 2015 och avslutas senast den 3 oktober 2015. Antalet aterkdpta
aktier kommer inte att dverstiga 300 000 aktier, vilket motsvarar cirka 0,6 procent av antalet aktier och réster. Vid
tidpunkten for inledandet av aterkdpen hade Munksj6é 225 000 egna aktier, vilket motsvarar cirka 0,4 procent av
antalet aktier och roster.

Aktierna forvérvas genom borshandel pa Nasdaq Helsingfors till det marknadspris som rader vid tidpunkten fér
kdpet. Nordea Bank Finland Abp kommer att genomf&ra aterkdpen av aktier.

M Strategi och finansiella mal

Munksjo &r en virldsledande tillverkare av avancerade pappersprodukter utvecklade med intelligent
pappersteknologi. Munksjés vision &r att vara den ledande tillverkaren av avancerade pappersprodukter
utvecklade med intelligent pappersteknologi och som mdjliggdr en kundspecifik, innovativ och miljovénlig
produktdesign. Munksj0s strategi bygger pa fyra strategiska mal dar en effektiv organisation mojliggdér en hallbar
utveckling:

e Lonsam tillvaxt inom specialpapper

e Ledande aktor pa alla vara marknader
e  Hogsta kvalitet i produkter och tjanster
e  Operativ effektivitet
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Munks;jo har tre finansiella mal:

e EBITDA-marginal om 12 procent éver en affdrscykel
o  Skuldsattningsgrad under 80 procent
e Utdelning pa minst 1/3 av operativt kassafldde efter investeringar

Malet for EBITDA-marginalen ska uppnds genom insatser och atgérder, inklusive; fortsatt organisk tillvaxt, stérkta
marknadsandelar i befintliga produktsegment, forstdrkning av positionerna pa tillvixtmarknaderna, fortsatta
justeringar av kostnadsstrukturen och fortsatta atgérder for att driva produktionseffektiviteten samt
vidareutveckla det tekniska tjansteutbudet.

EBITDA-malen for respektive affarsomrade &r 15-16 procent for Decor, 12-13 procent f&r Release Liners, 15-16
procent for Industrial Applications och 9-10 procent fér Graphics and Packaging. Ambitionen &r att uppna dessa
mal i slutet av 2016.

Stockholm, 29 april 2015

Styrelsen

M For ytterligare information, vinligen kontakta:
Jan Astrdm, Vd och koncernchef, tfn +46 10 250 1001
Pia Aaltonen-Forsell, CFO, tfn +46 10 250 1029

M Kommande finansiella rapporter

Munks;jo publicerar delarsrapporter och bokslutskommunikén for 2015 enligt féljande:
januari-juni torsdag 23 juli 2015

januari-september tisdag 3 november 2015

Bokslutskommuniké for 2015  torsdag 11 februari 2016

Munks;jo publicerar alla finansiella resultatrapporter pé engelska, finska och svenska och de finns &ven tillgéngliga
pa www.munksjo.com efter publiceringen. Munksjé tillampar en 21 dagar lang tyst period fore varje publicering av
ett finansiellt resultat.

Arsredovisningen fér 2014 publicerades den 17 mars 2015 och innehaller bokslutet fér &r 2014,
verksamhetsberéttelsen, revisionsberittelsen och bolagsstyrningsrapporten. Arsredovisningen, bolagsstyrnings-
rapporten samt en erséttningsforklaring finns tillgéngliga som separata dokument p&d www.munksjo.com.

Munksjé - Intelligent pappersteknologi

Munksjé &r en virldsledande tillverkare av avancerade pappersprodukter utvecklade med intelligent pappersteknologi. Munksjo
erbjuder och utvecklar kundspecifik innovativ design och funktionalitet i allt fran ytskikt fér golv, kék och mébler till
releasepapper, konsumentnéra férpackningar och energiéverforing. Omstéllningen till ett hallbart samhélle dr en naturlig drivkraft
for Munksjos tillvixt da produkterna kan ersitta icke férnyelsebara material. Detta dr vad "Made by Munksjo” star fér. Munksjos
globala nérvaro och sétt att interagera med kunderna formar en internationell serviceorganisation med omkring 2 900 anstallda
och 15 anldggningar i Frankrike, Sverige, Tyskland, Italien, Spanien, Brasilien och Kina. Munksjos aktie dr noterad pa Nasdaq i
Helsingfors och Stockholm. Lds mer pa www.munksjo.com.
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M Delarsresultat (oreviderat)

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET | SAMMANDRAG

jan-mar jan-dec
MEUR 2015 2014 2014
Nettoomséttning 280,2 287,9 1,137,3
Ovriga rorelseintakter 3,4 2,7 11,4
Summa rorelsens intakter 283,6 290,6 1148,7

Rorelsens kostnader

Forandring av varulager 10,3 8,7 1,1
Révaror och férnédenheter -147,5 -145,7 -557,2
Ovriga externa kostnader -69,4 -77,0 -292,7
Personalkostnader -50,5 -50,3 -200,5
Avskrivningar -13,3 -13,7 -54,0
Summa rérelsens kostnader -270,4 -278,0 -1103,3
Resultatandel i intresseforetag 0,0 0,1 0,0
Rorelseresultat 13,2 12,7 45,4
Finansnetto 2,0 -6,7 -28,5
Resultat fore skatt 15,2 6,0 16,9
Skatter -5,5 -1,7 -9,2
Periodens resultat 9,7 4,3 7,7

Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan omklassificeras till resultatrdkningen

Periodens valutakursdifferenser vid omrakning av utlandska verksamheter -8,3 2,9 -5,7

Forandringar i verkligt varde pa kassaflodessakr. -2,9 -1,5 -7,3

Forandringar i verkligt varde pa kassaflodessakr. dverfort till periodens resultat 2,5 0,3 4,5
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrékningen

Aktuariella vinster och forluster - - -6,3
Skatt hanforlig till komponenter i dvrigt totalresultat 0,1 0,2 2,1
Periodens totalresultat 11 6,2 -5,0

Periodens resultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 9,5 4,3 7,0
Innehav utan bestammande inflytande 0,2 0,0 0,7

Periodens totalresultat hanforligt till

Moderbolagets aktieagare 0,9 6,2 -5,7
Innehav utan bestdmmande inflytande 0,2 0,0 0,7
Genomsnittligt antal utestdende aktier* 50963 981 51061581 51 061 581
Resultat per aktie, EUR 0,19 0,08 0,14
Resultat per aktie, EUR (utspadd) 0,19 0,08 0,14

* Justerat for innehav av egna aktier
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

31 mars 31 december
MEUR 2015 2014
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 438,7 451,5 446,4
Goodwill 225,9 227,0 226,7
Ovriga immateriella tillgdngar 52,6 57,3 55,2
Andelar i intresseforetag 2,2 2,4 2,2
Andra anlaggningstillgangar 3,6 3,7 3,9
Uppskjutna skattefordringar 57,2 62,1 60,2
Summa anlaggningstillgangar 780,2 804,0 794,6

Omsattningstillgangar

Varulager 164,1 157,5 152,2
Kundfordringar 130,2 137,4 114,6
Ovriga kortfristiga fordringar 34,6 28,8 31,8
Aktuella skattefordringar 29 0,8 2,2
Likvida medel 60,2 75,2 84,1
Summa omséttningstillgangar 392,0 399,7 384,9
SUMMA TILLGANGAR 1172,2 1203,7 1179,5

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 4122 430,0 413,6

Langfristiga skulder

Langfristig upplaning 263,2 270,9 271,7
Ovriga langfristiga skulder 1,6 0,3 1,0
Avséttningar for pensioner 51,4 45,2 51,0
Uppskjutna skatteskulder 82,1 91,2 84,7
Ovriga avséttningar 21,8 27,8 23,5
Summa langfristiga skulder 420,1 435,4 431,9

Kortfristiga skulder

Kortfristig upplaning 41,4 45,4 41,6
Leverantorsskulder 163,8 165,7 164,3
Skulder till intresseforetag 8,3 8,2 8,3
Upplupna kostnader och foérutbetalda intékter 102,9 98,0 100,0
Aktuella skatteskulder 11,3 8,6 8,2
Ovriga kortfristiga skulder och avsattningar 12,2 12,4 11,6
Summa kortfristiga skulder 339,9 338,3 334,0
Summa skulder 760,0 773,7 765,9
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1172,2 1203,7 1179,5
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Fonden for u Balanserat TGt
Omrék- utan Summa

nings el £ Summa  bestam eggt
reserv mande kapital
resultat .
inflytande

Aktie- inbetalt Ovrig Egna resultat

kapital fritt eget reserv aktier
kapital

Ingdende eget kapital 1 januari 2014 15,0 287,1 3873 0,0 7.1 276,3  420,2 36 4238
Periodens resultat - - - - - 43 4,3 0,0 43
Ovrigt totalresultat - - -1,0 - 2,9 - 1,9 - 1,9
Periodens totalresultat 0,0 0,0 -1,0 0,0 2,9 43 6,2 0,0 6,2
Ingdende eget kapital 31 mars 2014 15,0 287,1 386,3 0,0 10,0 -272,0 426,4 3,6 430,0
Periodens resultat - - - - - 2,7 2,7 0,7 34
Ovrigt totalresultat - - -1,2 - -8,6 -4,8 -14,6 - -14,6
Periodens totalresultat 0,0 0,0 -1,2 0,0 -8,6 -2,1 -11,9 0,7 -11,2
Kapitalaterb&ring och dividender - 5,1 - - - - -5,1 -0,3 -5,4
Aktiebaserade incitamentsprogram for

anstallda - - - - - 0,2 0,2 - 0,2
Utgdende eget kapital 31 december 2014 15,0 282,0 385,1 0,0 14 -273,9 409,6 4,0 413,6
Periodens resultat - - - - - 9,5 9,5 0,2 9,7
Ovrigt totalresultat - - -0,3 - -8,3 - -8,6 B -8,6
Periodens totalresultat 0,0 0,0 -0,3 0,0 -8,3 9,5 0,9 0,2 1,1
Kop av Munksjoé Oyj-aktier - - - -2,3 - - -2,3 - -2,3
Dividender (utdelningar) - - - - - - - -0,3 -0,3
Aktiebaserade incitamentsprogram for

anstallda - - - - - 0,1 0,1 - 0,1
Utg&ende eget kapital 31 mars 2015 15,0 282,0 384,8 -2,3 -6,9 -264,3 408,3 3,9 412,2
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN | SAMMANDRAG

jan-mar jan-dec
MEUR 2015 2014 2014
Rorelseresultat 13,2 12,7 45,4
Avskrivningar 13,3 13,7 54,0
Betald skatt -1,7 -3,6 -13,9
Erhallina och betalda rantor -3,0 -4,4 -17,0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av rérelsekapital 21,8 18,4 68,5
Forandring i varulager -11,9 -10,9 -5,6
Forandring i rérelseskulder 3,6 -0,3 -14,9
Forandring i rérelsefordringar -18,1 -9,8 9,8
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -4,6 -2,6 57,8
Kop av immateriella anlaggningstillgangar -0,2 -0,7 -2,0
Kop av materiella anlaggningstillgadngar -8,7 -4,8 -33,1
Kassaflode fran investeringsverksamheten -8,9 -5,5 -35,1
Kapitalaterbaring och dividender -0,3 - -5,4
K&p av egna aktier -2,3 - -
Upplaning, netto efter upplaningskostnader - - 291,8
Aterbetalning av 1&n -8,5 -0,4 -307,4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -11,1 -0,4 -21,0
Periodens kassaflode -24,6 -8,5 1,7
Likvida medel vid periodens bérjan 84,1 83,1 83,1
Valutakursdifferens i likvida medel 0,7 0,6 -0,7
Likvida medel vid periodens utgang 60,2 75,2 84,1
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Denna oreviderade konsoliderade delarsrapport har tagits fram i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering, i enlighet
med beslut i EU. Alla siffror har avrundats och som en f6ljd darav, kan summan av individuella siffror avvika fran
den presenterade summan. Dessutom kan alla procentsiffror ha avrundningsdifferenser. De tilldmpade
redovisningsprinciperna kvarstar oférandrade jamfort med arsredovisningen 2014 f6r Munksjé Oyj.

RAPPORTERING PER SEGMENT 2015

Jan-mar 2015 Release Industrial Grapgr?csj Ovczlcgr:
MEUR Liners | Applications Packaging elimineringar Koncernen
Nettoomséttning, extern 94,5 103,7 41,3 43,0 -2,3 280,2
Nettoomséttning, intern 1,0 3,1 03 0,5 -4,9 0,0
Nettoomsaéttning 95,5 106,8 41,6 43,5 -7,2 280,2
Rorelseresultat 9.9 2,5 6,9 -0,3 5,8 13,2
Rorelsemarginal, % 10,4% 2,3% 16,6% -0,7% 4,7%
Finansnetto 2,0
Skatter -5,5
Periodens resultat 9,7
Ovriga upplysningar
Investeringar 2,6 31 2,0 0,2 1,0 8,9
Avkastning p& operativt kapital, % (just.) 16,4% 5.2% 24,9% -4,0% 7,3%
Avskrivningar 1,9 7,2 19 1,9 0,4 13,3
850 877 550 419 59 2 755

Medeltal anstéllda, FTE

RAPPORTERING PER SEGMENT 2014

jan-mar 2014 Release Industrial Grapk;g; Ov:cgkf
MEUR Liners Applications Packaging elimineringar Koncernen
Nettoomséttning, extern 97,3 104,4 40,7 44,6 0,9 287,9
Nettoomsattning, intern 0,2 2,5 0,9 -3,6 0,0
Nettoomséttning 97,5 106,9 41,6 44,6 -2,7 287,9
Rorelseresultat 10,8 1,8 4,5 0,1 -4,3 12,7
Rorelsemarginal, % 11,1% 1,7% 10,8% -0,2% 4,4%
Finansnetto -6,7
Skatter -1,7
Periodens resultat 4,3
Ovriga upplysningar
Investeringar 1,5 1,2 0,9 0,9 1,0 55
Avkastning pa operativt kapital, % (just.) 11,1% 0.6% 13,2% -5,8% 3,9%
Avskrivningar 2,8 7,2 1,9 1,4 0,4 13,7
887 845 540 443 55 2770

Medeltal anstéllda, FTE
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FINANSIELL INFORMATION PER SEGMENT OCH KVARTAL

JEUBNEY okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun JEURIE
2015 2014 2014 2014 2014 2013 2013 2013 2013

Nettoomsattning, MEUR

Decor 95,5 91,4 89,4 96,4 97,5 89,9 86,8 95,5 96,0
Release Liners 106,8 112,9 114,7 1115 106,9 87,3 85,3 53,1 23,4
Industrial Applications 41,6 40,9 33,0 43,7 41,6 42,3 35,6 42,1 38,0
Graphics and Packaging 43,5 40,7 41,8 45,7 44,6 40,4 41,2 20,8 -
Ovrigt och elimineringar -7,2 -4,9 -3,0 -4,8 -2,7 -4,2 -3,8 -3,5 -2,9
Koncernen 280,2 281,0 275,9 292,5 287,9 255,7 2451 208,0 154,5

EBITDA (just.*), MEUR

Decor 11,8 11,3 10,3 11,0 13,6 8,7 6,0 9,4 9,6
Release Liners 9,7 13,4 13,0 8,9 9,0 5,9 6,0 4,0 -0,2
Industrial Applications 8,8 7,1 3,8 6,9 6,4 57 1,7 5,0 3,7
Graphics and Packaging 1,6 1,2 -0,1 2,1 1,3 -0,5 -1,3 0,3 -
Ovrigt och elimineringar -5,4 -4,6 -3,8 -2,9 -2,9 -3,8 -1,4 -2,2 -1,6
Koncernen 26,5 28,4 23,2 26,0 27,4 16,0 11,0 16,5 11,5
EBITDA, MEUR

Decor 11,8 10,0 10,3 11,0 13,6 2,1 55 9,4 9,3
Release Liners 9,7 12,6 13,0 8,9 9,0 4,2 5,8 3,0 -0,2
Industrial Applications 8,8 6,7 3,8 6,9 6,4 4,9 1,7 4,5 3,7
Graphics and Packaging 1,6 1,2 -0,1 2,1 1,3 -6,0 -2,2 -0,8 -
Ovrigt och elimineringar -5,4 -5,8 -4,1 -3,5 -3,9 -5,8 -1,7 -27,3 -4,2
Koncernen 26,5 24,7 22,9 25,4 26,4 -0,6 9,1 -11,1 8,5

Rorelseresultat (just.*), MEUR

Decor 9,9 9,0 8,1 9,2 10,8 4,6 3,5 6,8 7,0
Release Liners 2,5 6,7 5,8 1,8 1,8 0,3 1,0 1,1 -2,0
Industrial Applications 6,9 53 1,8 51 4,5 39 -0,2 3,1 1,8
Graphics and Packaging -0,3 -0,5 -1,7 0,4 -0,1 -2,1 -2,7 -0,3 -
Ovrigt och elimineringar -5,8 -6,1 -4,5 -3,1 -3,3 -4,1 -1,8 -2,4 -1,8
Koncernen 13,2 14,4 9,5 13,4 13,7 2,6 -0,2 8,3 5,0

Rorelseresultat, MEUR

Decor 9,9 7,7 8,1 9,2 10,8 -2,0 3,0 6,8 6,7
Release Liners 2,5 59 538 1,8 18 -1,4 0,8 0,1 -2,0
Industrial Applications 6,9 4,9 1,8 51 4,5 3,1 -0,2 2,6 1,8
Graphics and Packaging -0,3 -0,5 -1,7 0,4 -0,1 -7,6 -3,6 -1,4 -
Ovrigt och elimineringar -5,8 -7,3 -4,8 -3,7 -4,3 -6,1 -2,1 -27,4 -4,5
Koncernen 13,2 10,7 9,2 12,8 12,7 -14,0 -2,1 -19,3 2,0

Leveransvolymer, ton

Decor 46 800 44 300 43 300 46 100 46 600 42 800 41 500 45 900 44 600
Release Liners 118 200 128 700 131 500 127 500 124 500 100 100 101 900 67 000 44 500
Industrial Applications 21 200 20 700 18 900 21 600 22 800 20 900 18 500 21 800 20 300
Graphics and Packaging 31 400 31 200 32 600 36 600 35 700 32 700 33 600 17 400 -
Ovrigt och elimineringar -4 600 -3 300 -2 500 -3 400 -4 000 -4100 -3000 -3900 -3100
Koncernen 213 000 221 600 223 800 228 400 225 600 192 400 192 500 148 200 106 300

* Justerat for poster av engdngskaraktar

Munksjos delarsrapport januari-mars 2015



Sida 19 av 21

KONCERNENS NYCKELTAL

Marginaler (justerat)
EBITDA-marginal, % 9,5% 9,5% 9,2%
Rorelsemarginal, % 4,7% 4,8% 4,5%

Avkastningsmatt (rullande 12 manader)
Avkastning p& operativt kapital, % (justerat) 7,3% 3,9% 7,3%
Avkastning pa eget kapital, % 3,1% -12,6% 1,8%

Kapitalstruktur vid periodens utgang

Operativt kapital, MEUR 689,9 708,0 673,2
Eget kapital, MEUR 412,2 430,0 413,6
Réantebarande nettoskuld, MEUR 2411 237,6 225,6
Skuldsattningsgrad, % 58,5% 55,3% 54,5%
Soliditet, % 35,2% 35,7% 35,1%

Per aktie (fore och efter utspadning)

Resultat per aktie, EUR 0,19 0,08 0,14
Eget kapital per aktie, EUR 8,1 8,4 8,1
Medeltal aktier 50 963 981 51 061 581 51 061 581
Investeringar, MEUR 8,9 55 35,1
Medeltal anstéllda, FTE 2 755 2770 2765

VALUTAKURSER Slutkurs Genomsnittlig kurs
31 mar jan-mar
2014 2014
SEK 9,29 8,95 9,39 9,38 8,86 9,10
usb 1,08 1,38 1,21 1,13 1,37 1,33
BRL 3,50 3,13 3,22 3,22 3,24 3,12
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Pro forma-information per segment

Den 28 augusti 2012 ingicks en Overenskommelse om sammanslagning av Munksj0 AB och Ahlstroms
affdrsomrade Label and Processings verksamhet i Europa och Brasilien for att forma Munksjé Oyj. Foljande tabell
presenterar pro forma-information for att illustrera den finansiella effekten av samgdendet. Informationen
presenteras endast i illustrativt syfte.

Eftersom samgéendet slutférdes under 2013, ar pro forma-informationen endast sammanstélld till och med det
fjarde kvartalet 2013. Fran och med det férsta kvartalet 2014 anvénds den rapporterade siffran.

Koncernens pro forma-rapport &ver totalresultatet f6r 2013 har upprittats som om affdren genomfdrts den
1 januari 2012. Upplysning om hur pro forma-informationen sammanstéllts finns beskrivet i bokslutskommunikén
f6r 2013, som publicerades den 13 februari 2014.

okt-dec jul-sep apr-jun IEUEUE

2013 2013 2013 2013

Pro forma nettoomsattning

Decor 368,2 89,9 86,8 95,5 96,0
Release Liners 432,8 96,8 105,3 118,6 1121
Industrial Applications 158,0 42,3 35,6 42,1 38,0
Graphics and Packaging 175,9 40,4 41,2 47,0 47,3
Ovrigt och elimineringar -14,6 -4,2 -3,8 -3,6 -3,0
Koncernen 1120,3 265,2 265,1 299,6 290,4

Pro forma EBITDA

Decor 26,3 2,1 55 9,4 9,3
Release Liners 21,2 4,8 6,5 4,5 54
Industrial Applications 14,7 4,9 1,7 4,5 3,6
Graphics and Packaging -7,0 -6,0 -2,2 -0,6 1,8
Ovrigt och elimineringar -12,9 -4,8 -1,7 -4,5 -1,9
Koncernen 42,3 1,0 9,8 13,3 18,2
Poster av engangskaraktar

Decor 7.4 6,6 0,5 - 0,3
Release Liners 2,7 1,9 0,6 0,2 -
Industrial Applications 1,3 0,8 0,0 0,5 -
Graphics and Packaging 6,4 55 0,9 - -
Ovrigt och elimineringar 4,0 1,0 0,3 2,3 0,4
Koncernen 21,8 15,8 2,3 3,0 0,7
Pro forma EBITDA (justerat fér eng&dngsposter)

Decor 33,7 8,7 6,0 9,4 9,6
Release Liners 23,9 6,7 71 4,7 54
Industrial Applications 16,0 57 1,7 5,0 3,6
Graphics and Packaging -0,6 -0,5 -1,3 -0,6 1,8
Ovrigt och elimineringar -8,9 -3,8 -1,4 -2,2 -15
Koncernen 64,1 16,8 12,1 16,3 18,9
Leveransvolymer, ton

Decor 174 800 42 800 41 500 45 900 44 600
Release Liners 497 500 116 600 127 700 126 600 126 600
Industrial Applications 81 500 20 900 18 500 21800 20 300
Graphics and Packaging 145 600 32700 33 600 40 700 38 600
Ovrigt och elimineringar -14 100 -4 100 -3 000 -3 900 -3100
Koncernen 885 300 208 900 218 300 231 100 227 000
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Beridkning av nyckeltal

EBITDA

Rorelseresultat fére av- och nedskrivningar

EBITDA-marginal

EBITDA i procent av nettoomséttning

Rorelsemarginal

Rorelseresultat efter av- och nedskrivningar i procent av nettoomséttning

Avkastning pa eget kapital

Arets resultat i procent av genomsnittligt eget kapital

Operativt kapital

Balansomslutningen minus réntebarande tillgdngar och skattefordringar samt icke réntebédrande rérelseskulder
inkluderande pensionsskulder

Avkastning pa operativt kapital

Rorelseresultat i procent av operativt kapital

Rintebdrande nettoskuld

Réntebédrande tillgangar (inklusive likvida medel) minus réntebdrande skulder

Skuldséttningsgrad

Réntebdrande nettoskuld dividerad med eget kapital inklusive innehav utan bestimmande inflytande

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen

Resultat per aktie

Resultat for perioden dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier

Eget kapital per aktie

Eget kapital dividerat med antal utestdende aktier vid periodens utgang

FTE

Antalet arbetade timmar dividerat med normaldrsarbetstid

Réntebirande tillgangar och skulder

Tillgdngar och skulder vilka enligt kontrakt eller Sverenskommelse 16per med rénta

Poster av engangskaraktir

Intékter eller kostnader som uppstar fran aktiviteter utanfér den normala operativa verksamheten eller &r av
engéngskaraktér
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