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Vakaa kayttokateprosentti ja parempi kauden tulos

Keskeistd ensimmadiseltd neljannekseltid 2015
o Liikevaihto oli 280,2 (287,9) milj. euroa.

o Kertaluonteisilla erilld oikaistu kayttkate oli 26,5 (27,4) milj. euroa, joka vastaa 9,5 % (9,5 %) oikaistua
kayttokateprosenttia. Valuuttasuojauksesta ensimmaéiselld vuosineljinnekselld aiheutunut 2,4 (0,1) miljoonan
euron tappio on kirjattu raportointisegmenttiin Muut.

o Kertaluonteisilla erilld oikaistu liiketulos oli 13,2 (13,7) milj. euroa. Katsauskaudella ei ollut kertaluonteisia eria.

o Liiketulos oli 13,2 (12,7) milj. euroa ja kauden tulos 9,7 (4,3) milj. euroa.

e Valuuttasuojauksesta aiheutuneen tappion tulosvaikutus oli pienempi kuin 5,5 (-1,1) milj. euron rahoituserien
kurssivoiton positiivinen tulosvaikutus.

e Osakekohtainen tulos oli 0,19 (0,08) euroa.

e Liiketoiminnan rahavirta oli -4,6 (-2,6) milj. euroa.

AVAINLUVUT tammi-maalis tammi—joulu
milj. euroa 2015 2014 2014

Liikevaihto 280,2 287,9 1137,3
Kayttokate (oik.*) 26,5 27,4 105,0
Kéayttokateprosentti, % (0ik.*) 9,5 9,5 9,2
Kayttokate 26,5 26,4 99,4
Kayttdkateprosentti, % 9,5 9,2 8,7
Liiketulos (oik.*) 13,2 13,7 51,0
Liiketulosprosentti, % (oik.*) 4,7 4,8 4,5
Liiketulos 13,2 12,7 45,4
Liiketulosprosentti, % 4,7 4.4 4,0
Kauden tulos 9,7 4,3 7,7
Tulos/osake, EUR 0,19 0,08 0,14
Korollinen nettovelka 241,1 237,6 225,6

* Oikaistu kertaluonteisilla erilla

Sulkeissa olevat luvut koskevat tilikauden 2014 vastaavaa jaksoa, ellei toisin ole mainittu. T&ma osavuosikatsaus
on tilintarkastamaton. Osavuosikatsaus julkaistaan ruotsin, suomen ja englannin kielilld. Jos ndiden kolmen
version valilld on eroavaisuuksia, sovelletaan ruotsinkielisté versiota.

M Munksjon toimitusjohtajan Jan Astrémin kommentti

"Vuoden ensimméinen neljinnekselld kehitys oli vakaata ja kéyttSkate pysyi samalla tasolla kuin edellisvuoden
vastaavana ajanjaksona. Ottaen huomioon, ettd viime vuoden ensimmaisen neljdnneksen toimitusmadrat olivat
suuret, olen tyytyviinen, ettd kannattavuutemme sdilyi samalla tasolla kuin vertailukaudella, toimitusmadarien
alentumisesta huolimatta.

Ensimmaéisen neljinneksen aikana tapahtuneella valuuttakurssien vaihtelulla ei ollut havaittavaa vaikutusta
lilketoiminta-alueiden yhteenlaskettuun tulokseen. Kurssivaihtelut vaikuttivat kuitenkin yksittdisten
liikketoiminta-alueiden tuloskehitykseen. Ruotsin toimintojen osalta tdma vaikutus oli positiivinen. Munksjon
Ruotsin liiketoimintoja ovat Aspan sellutehdas, joka kuuluu Release Liners -liiketoiminta-alueeseen, sekd
Billingforsin ja Jénkdpingin tuotantolaitokset, jotka ovat osa Industrial Applications -liiketoiminta-aluetta. Decor-,
Release Liners- ja Graphics and Packaging -liiketoiminta-alueiden osalta vaikutus oli negatiivinen, johtuen
lilketoiminta-alueiden korkeasta ostetun sellun osuudesta.

USA:n dollarin ja Ruotsin kruunun rahavirtojen 9 kuukauden valuuttasuojausten negatiivinen tulosvaikutus oli
ensimmadiselld vuosineljinnekselld noin 2,4 milj. euroa. Valuuttatappiot on kirjattu raportointisegmenttiin Muut,
eivétké ne vaikuta yksittaisten liiketoiminta-alueiden tulokseen.

Aspan sellutehtaan varastoja kasvatettiin palvelutason sailyttdmiseksi huhtikuun lopussa toteutettavan
huoltoseisokin takia, minké johdosta kayttdpddoma aleni ensimmaiselld neljinneksella.

Toimenpiteitd tulostavoitteena olevan 12 prosentin kédyttSkatteen saavuttamiseksi vuoden 2016 lopulla jatketaan
edelleen suunnitelman mukaisesti.”

Munksjo Oyj:n osavuosikatsaus tammi-maaliskuu 2015
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M  Tulevaisuuden nikymat
Erikoispaperien kysynnén odotetaan pysyvéan vakaana vuoden 2015 toisella neljanneksella.

Munksjon erikoispapereiden hintojen odotetaan paikallisissa valuutoissa mitattuna véhitellen nousevan
ensimmadisen neljanneksen hintatasosta toisella neljannekselld 2015.

Aspan tuotantolaitoksen kunnossapitotdiden aikavélid on aiemmin tiedotetun mukaisesti pidennetty
kahdestatoista kahdeksaantoista kuukauteen. Seuraava huoltoseisokki Aspan tuotantolaitoksessa tullaan
toteuttamaan vuoden 2015 toisella neljinnekselld, aikaistetun kunnossapitoinvestoinnin vuoksi. Huoltoseisokin
aikavilin muutos tulee voimaan tdmén jalkeen. Huoltoseisokin tulosvaikutukseksi arvioidaan noin -4 milj. euroa.

Toisella ja kolmannella neljinnekselld 2015 toteutettavien vuosittaisten kunnossapito- ja lomaseisokkien sekd
joulukuun 2015 lopussa toteutettavien sesonkiluonteisten seisokkien odotetaan toteutuvan suunnilleen samassa
laajuudessa kuin vuonna 2014.

Vuoden 2015 kdyttdomaisuusinvestointien kassavirtaan kohdistuvan vaikutuksen odotetaan vastaavan noin kahta
kolmasosaa poistoista.

M Puhelinkonferenssi ja internetlihetys

Yhdistetty tiedotustilaisuus, puhelinkonferenssi ja suora internetldhetys (webcast) jérjestetddn julkaisupdivind
29.4.2015 klo. 11.00 EEST (10.00 CEST) ravintola Savoyssd, huone Kabinetti 2, osoitteessa Eteldesplanadi 14,
7. kerros, Helsinki. Taloudellisen katsauksen esittelee toimitusjohtaja Jan Astrdm.

Tilaisuus on englanninkielinen. Puhelinkonferenssia ja suoraa lahetystd tilaisuudesta voi seurata internetissé.
Tilaisuuden tallennetta voi seurata samasta internetosoitteesta myShemmin samana pdivand. Osallistujia
pyydetddn soittamaan puhelinkonferenssiin noin 5-10 minuuttia ennen tilaisuuden alkua.

Internetldhetyksen ja puhelinkonferenssin tiedot
Puh. nro: +358 (0)9 2313 9201
Tilaisuuden tunnus: 952567

Linkki internetldhetykseen: http://qsb.webcast.fi/m/munksjo/munksjo_2015_0429_q1

Munksjo Oyj:n osavuosikatsaus tammi-maaliskuu 2015
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M Munksjo-konserni

tammi-maalis

tammi—joulu

milj. euroa 2015 2014 2014

Liikevaihto 280,2 287,9 1137,3
Kayttokate (oik.*) 26,5 27,4 105,0
Kayttdkateprosentti, % (0ik.*) 9,5 9,5 9,2
Kayttdkate 26,5 26,4 99,4
Kéayttokateprosentti, % 9,5 9,2 8,7
Liiketulos (oik.*) 13,2 13,7 51,0
Liiketulosprosentti, % (oik*) 4,7 4,8 4,5
Liiketulos 13,2 12,7 45,4
Liiketulosprosentti, % 4,7 4,4 4,0
Kauden tulos 9,7 4,3 7,7
Kéayttbomaisuusinvestoinnit 8,9 55 35,1
Henkilosto keskimaarin, FTE 2 755 2770 2765

* Oikaistu kertaluonteisilla erill&a

Ensimmadinen neljdnnes 2015

Liikevaihto oli 280,2 (287,9) milj. euroa.

Kertaluonteisilla erilld oikaistu k&yttSkate laski 26,5 (27,4) milj. euroon. Oikaistu kiyttSkateprosentti oli 9,5 %
(9,5 %). Ensimma@iselld vuosineljdnnekselld valuuttasuojauksesta aiheutunut 2,4 (0,1) miljoonan euron tappio ja
osakepohjaiseen kannustinjirjestelmaén liittyvé 0,6 (0,0) milj. euron kustannus on kirjattu raportointisegmenttiin
Muut. Katsauskaudella ei ollut kertaluonteisia erid. Liiketulos oli 13,2 (12,7) milj. euroa ja kauden tulos 9,7 (4,3) milj.
euroa.

Valuuttasuojauksesta aiheutuneen tappion tulosvaikutus oli pienempi kuin 5,5 (-1,1) milj. euron rahoituserien
kurssivoiton positiivinen tulosvaikutus.

Markkinoiden kehitystd on tarkasteltu ja ensimmaéisen neljanneksen 2015 tulos on esitetty liiketoiminta-alueittain
seuraavilla sivuilla.

Liikevaihto Pro forma liikevaihto 2015** Pro forma kayttokate ja
tammi-maalis 2015 milj. » kayttokateprosentti (oik.*)**
euroa milj.
Graphics & 320 290 300 288 293 euroa
Pacll;z:zing 580 265 265 276 281 280 30
o 240 25 -
Industrial 200 20
Applllgenx/:ons 160 15 o v,
120 10 -
80
40 5
0
Release Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1

37%

13 13 13 13 14 14 14 14 15

* Oikaistu kertaluonteisilla erilla

**\Vuoden 2014 ensimmaisesta vuosineljanneksesta

lahtien kaytetéan raportoituja lukuja

Munksjo Oyj:n osavuosikatsaus tammi-maaliskuu 2015
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M  Liiketoiminta-alue Decor

tammi-maalis tammi—joulu

milj. euroa 2015 2014 2014

Liikevaihto 95,5 97,5 374,7
Kayttokate (oik.*) 11,8 13,6 46,2
Kayttdkateprosentti, % (0ik.*) 12,4 13,9 12,3
Kayttokate 11,8 13,6 44,9
Kayttokateprosentti, % 12,4 13,9 12,0
Liiketulos (oik.*) 9,9 10,8 37,1
Liiketulosprosentti, % (oik.*) 10,4 11 9,9
Liiketulos 9,9 10,8 35,8
Liiketulosprosentti, % 10,4 1,1 9,6
Kayttomaisuusinvestoinnit 2,6 15 6,4
Toimitukset (tonnia) 46 800 46 600 180 300
Henkilosto keskimaarin, FTE 850 887 877

" Oikaistu kertaluonteisilla erilla

Decor valmistaa pé#fdasiassa koristepaperia ja lddkelehtisiin k#ytettdvdd paperia. Koristepaperia kiytetddn
padasiassa huonekalujen, keittididen ja laminaattilattioiden valmistukseen sekd sisd- ja ulkosisustuksiin.
Ladkelehtisiin kédytettdvd paperi on ohutta ja kevyttd paperia, jota kéytetddn ldhinnd ladke- ja
kosmetiikkateollisuudessa.

Ensimmadinen neljidnnes 2015

Kysynta ja toimitusmaarét pysyivat edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna vakaina.

Liikevaihto oli 95,5 (97,5) milj. euroa. Keskihinta laski edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna, pddasiassa
epédedullisen maantieteellisen jakauman, mutta myds vuoden 2014 viimeiselld neljinnekselld tehtyjen valikoitujen
hinnantarkistusten vuoksi.

Kertaluonteisilla erilld oikaistu kéyttdkate oli 11,8 (13,6) milj. euroa ja oikaistu kyttékateprosentti 12,4 % (13,9 %).
Alentunut keskihinta ja varastotasojen mukauttaminen edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna
vaikuttivat tulokseen negatiivisesti. Pd8asiassa titaanidioksidin hinnan laskusta johtuneet alentuneet raaka-
ainekustannukset eivdt tdysin korvanneet tdtd negatiivista tulosvaikutusta. Liiketoiminta-alueella ei
katsauskaudella ollut kertaluonteisia erié.

Liiketulos oli 9,9 (10,8) milj. euroa ja litketulosprosentti 10,4 % (11,1 %).

Liikevaihto Liikevaihto Kéayttokate ja kayttokateprosentti
tammi-maalis 2015 milj. milj. (oik.*)
euroa euroa %
120 16 16%
Decor 100 % 96 g7 90 % 9% gg o1 9 14 , 14%
33% 12 12%
80 10 10%
60 8 8%
40 6 6%
4 4%
20 2 2%
0 0 0%
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q1Q2Q3Q4Q1Q2Q3Q4Q1
13 13 13 13 14 14 14 14 15 13 13 13 13 14 14 14 14 15

" Oikaistu kertaluonteisilla erilla

Munksjo Oyj:n osavuosikatsaus tammi-maaliskuu 2015
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M  Liiketoiminta-alue Release Liners

tammi-maalis tammi—joulu

milj. euroa 2015 2014 2014

Liikevaihto 106,8 106,9 446,0
Kayttokate (oik.*) 9,7 9,0 44,3
Kayttdkateprosentti, % (0ik.*) 9,1 8,4 9,9
Kayttdkate 9,7 9,0 43,5
Kayttokateprosentti, % 9,1 8,4 9,8
Liiketulos (oik.*) 2,5 18 16,1
Liiketulosprosentti, % (oik.*) 2,3 1,7 3,6
Liiketulos 2,5 1,8 15,3
Liiketulosprosentti, % 2,3 1,7 3,4
Kayttdomaisuusinvestoinnit 3,1 1,2 9,2
Toimitukset (tonnia) 118 200 124 500 512 200
Henkilosto keskimaarin, FTE 877 845 845

* Oikaistu kertaluonteisilla erilla

Release Liners -liiketoiminta-alueen padtuotteet ovat irrokepohjapaperi, paéllystetty erikoispaperi ja erikoissellu.
Irrokepohjapaperia kiytetddn pohjana erilaisissa paineherkissa itseliimautuvissa etiketeissé ja materiaaleissa,
joita kdytetdin muun muassa vahittdismyynti- ja hinta- ja toimistoetiketeissd sekd laajaan valikoimaan
erikoisteippejd ja tarramateriaaleja graafisille sovelluksille ja teollisuussovelluksille. Liiketoiminta-alue sis&ltdd
erikoissellun sekd Coated Specialties -liiketoiminnan Brasiliassa, joka toimii tarratuotteiden ja joustopakkausten
markkinoilla Eteld-Amerikassa.

Ensimmadinen neljdnnes 2015

Liiketoiminta-alueen toimitusmé&&rit laskivat. Euroopan paperiliiketoiminnan osalta toimitusmiérdt pysyivit
edellisvuoden vastaavan jakson tasolla. Sellun toimitusmaérét alenivat, koska varastoja kasvatettiin palvelutason
varmistamiseksi vuoden 2015 toisella neljinnekselld toteutettavan huoltoseisokin aikana. Brasilian
paperiliiketoiminnan toimitusmadrat laskivat heikomman markkinatilanteen seurauksena.

Liikevaihto oli 106,8 (106,9) milj. euroa ja pysyi edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna vakaana.

Kertaluonteisilla erilld oikaistu kéyttckate nousi 9,7 (9,0) milj. euroon ja oikaistu k&yttSkateprosentti 9,1 %:iin
(84 %). Positilvinen tuloskehitys johtui p#8asiassa pitkékuituisen sellun toimitusten my0Onteisesté
hintakehityksestd, ja oli toimitusmé&iristd ja lyhytkuituisen sellun hinnannoususta johtunutta negatiivista
tulosvaikutusta  suurempi. Ensimmadiselld neljinnekselld valuuttakurssien kehityksen tulosvaikutus
paperilitketoimintaan oli negatiivinen ja selluliiketoiminnan osalta positiivinen. Liiketoiminta-alueella ei
katsauskaudella ollut kertaluonteisia erié.

Liiketulos oli 2,5 (1,8) milj. euroa ja litketulosprosentti 2,3 % (1,7 %).

Liikevaihto Pro forma liikevaihto** Pro forma kéayttokate ja
tammi-maalis 2015 milj. milj. kayttokateprosentti (0ik.*)** %
euroa euroa
140 119 16 14%
120 112 105 107 112 115 113 107 14 n 12%
100 ” 12 / 10%
80 10 8%
60 g 6%
40 4 4%
20 2 2%
0 0 0%
R Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
37% 13 13 13 13 14 14 14 14 15 13 13 13 13 14 14 14 14 15

" Oikaistu kertaluonteisilla erilla
**\/uoden 2014 ensimmaisesta vuosineljanneksesta
lahtien luvut ovat raportoituja lukuja

Munksjo Oyj:n osavuosikatsaus tammi-maaliskuu 2015
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M Liiketoiminta-alue Industrial Applications

tammi-maalis tammi—joulu

milj. euroa 2015 2014 2014

Liikevaihto 41,6 41,6 159,2
Kayttokate (oik.*) 8,8 6,4 24,2
Kayttdkateprosentti, % (0ik.*) 21,2 15,4 15,2
Kayttdkate 8,8 6,4 23,8
Kayttokateprosentti, % 21,2 15,4 14,9
Liiketulos (oik.*) 6,9 4,5 16,7
Liiketulosprosentti, % (oik.*) 16,6 10,8 10,5
Liiketulos 6,9 4,5 16,3
Liiketulosprosentti, % 16,6 10,8 10,2
Kayttdomaisuusinvestoinnit 2,0 0,9 6,3
Toimitukset (tonnia) 21 200 22 800 84 000
Henkilosto keskimaarin, FTE 550 540 556

" Oikaistu kertaluonteisilla erilla

Industrial Applications -litketoiminta-alueen tuotteet ovat teollisuuskdytton tarkoitettuja erikoispapereita.
Esimerkkejd tuotteista ovat hiomapaperin pohjamateriaali (Abrasive Backings), jota kédytetd&n hiekka- ja
kiillotusmateriaaleissa monilla teollisuuden aloilla, kuten auto-, huonekalu-, puu-, metalli- ja
rakennusteollisuudessa, elektroteknistd paperia muuntajien, holkkien ja kaapeleiden eristykseen. Spantexia®
kdytetddn  puupohjaisissa  paneeleissa  kaytettdvien vanerien tasa- painottamiseen, ohutpaperia
suojaustarkoituksissa terfis-, alumiini- ja lasiteollisuudessa ja taidepaperia muun muassa akvarellimaalaukseen
seka digipainatukseen.

Ensimmadinen neljdnnes 2015

Liiketoiminta-alueen toimitusmé&&rat laskivat p&dasiassa ohutpapereiden menekin laskun vuoksi edellisvuoden
vastaavaan ajankohtaan verrattuna.

Liikevaihto kehittyi vakaasti edellisvuoden vastaavaan jaksoon verrattuna ja oli 41,6 (41,6) milj. euroa. Keskihinta
nousi pédasiassa myodnteisen valuuttakurssikehityksen, mutta myds tuotejakaumaan tehtyjen muutosten
seurauksena.

Kertaluonteisilla erilld oikaistu k&yttékate nousi 8,8 (6,4) milj. euroon ja oikaistu kiyttékateprosentti 21,2 %:iin
(15,4 %). Positiivinen tuloskehitys johtui p##asiassa korkeammasta keskihinnasta, jonka tulosvaikutus oli
alentuneista toimitusmaaristd johtunutta negatiivista tulosvaikutusta isompi. Liiketoiminta-alueella ei
katsauskaudella ollut kertaluonteisia eria.

Liiketulos oli 6,9 (4,5) milj. euroa ja liiketulosprosentti 16,6 % (10,8 %).

Liikevaihto N Liikevaihto ~ Kayttokate ja kayttokateprosentti
tammi-maalis 2015 milj. milj. (oik.*)
euroa euroa
1
50 " 42 42 4 M 41 42 0
40 36 33 8 )
30 6 =
~ o
20 4
10 2
0 0
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
13 13 13 13 14 14 14 14 15 13 13 13 13 14 14 14 14 15

" Oikaistu kertaluonteisilla erilla

Munksjo Oyj:n osavuosikatsaus tammi-maaliskuu 2015
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M Liiketoiminta-alue Graphics and Packaging

tammi-maalis tammi—joulu

milj. euroa 2015 2014 2014

Liikevaihto 43,5 44,6 172,8
Kayttokate (oik.*) 1,6 1,3 45
Kayttdkateprosentti, % (0ik.*) 3,7 2,9 2,6
Kayttokate 1,6 1,3 4,5
Kayttokateprosentti, % 3,7 2,9 2,6
Liiketulos (oik.*) -0,3 -0,1 -1,9
Liiketulosprosentti, % (oik.*) -0,7 -0,2 -1,1
Liiketulos -0,3 -0,1 -1,9
Liiketulosprosentti, % -0,7 -0,2 -1,1
Kayttomaisuusinvestoinnit 0,2 0,9 9,3
Toimitukset (tonnia) 31 400 35700 136 100
Henkilosto keskimaarin, FTE 419 443 432

* Oikaistu kertaluonteisilla erill&a

Graphics and Packaging -liiketoiminta-alueen tuotteisiin kuuluu joustopakkauspaperi, metalloitu paperi seké
graafinen paperi ja teollisuuspaperi. Joustopakkauspaperia kéytetddn p#dasiassa -elintarviketeollisuuden
pakkausten valmistamiseen. Metalloitua paperia kéytetddn muun muassa juomien sek#d suojapapereissa.
Graafinen paperi ja teollisuuspaperi ovat pédasiassa padllystdmatontd paperia, jota kaytetd&dn liimautuviin
viestilappuihin, vélipapereihin, kirjekuorien ikkunoihin sekd muihin graafisiin paperituotteisiin.

Ensimmadinen neljidnnes 2015

Toimitusmé&arat laskivat edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna pdiasiassa tuotevalikoimaan tehtyjen
muutosten seurauksena. Ne toteutettiin osana kdynnissi olevaa tehostamisohjelmaa, jonka tavoitteena on
parantaa merkittdvésti liiketoiminta-alueen kannattavuutta. Liiketoiminta-alueen tietyissd tuotesegmenteissa
kilpailutilanne kiristyi.

Alentuneiden toimitusméérien seurauksena liikevaihto laski 43,5 (44,6) milj. euroon. Keskihinta nousi vuosina 2013

ja 2014 toteutettujen hinnankorotusten ja tuotejakauman tarkistusten ansiosta.

Kertaluonteisilla erilld oikaistu kdyttokate oli 1,6 (1,3) milj. euroa ja oikaistu kayttdkateprosentti 3,7 % (2,9 %).
Entistd paremmasta tuotejakaumasta ja toiminnan tehostumisesta johtunut positiivinen tulosvaikutus oli isompi
kuin alentuneista toimitusmé&&ristd ja sellun hinnan noususta aiheutunut negatiivinen tulosvaikutus.
Liiketoiminta-alueella ei ollut katsauskaudella kertaluonteisia eria.

Liiketulos oli -0,3 (-0,1) milj. euroa ja liiketulosprosentti -0,7 % (-0,2 %).

Liikevaihto y Pro forma liikevaihto** Pro forma kéayttdkate ja

tammi-maalis 2015 milj. milj. kayttokateprosentti (oik.*)** %
euroa euroa

Saagns 0 e e w3 %

15% 40 41 4%

40 0

2 3%

30 204

20 ! 1%

0,

10 0 0/5

Q1 4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1| 1%

0 -1 [13 13 13 14 14 14 14 15| 2%

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 -3%

13 13 13 13 14 14 14 14 15 2 4%

" Oikaistu kertaluonteisilla erilla
**\Vuoden 2014 ensimmaisesta vuosineljanneksesta lahtien
kaytetaan raportoituja lukuja

Munksjo Oyj:n osavuosikatsaus tammi-maaliskuu 2015
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M Tase, rahoitus, kassavirta ja verot

Munks;jé allekirjoitti syyskuussa 2014 yhteensé 345 milj. euron laina- ja valmiusluottosopimuksen, jonka laina-aika
on viisi vuotta. Uusi sopimus lisdd operatiivista joustavuutta ja alentaa rahoituskustannuksia.

Sopimuksen perusteella maksettava korko méardytyy konsernin seniorivelan ja kayttokatteen vilisen suhteen
perusteella. Sopimuksen allekirjoitusajankohdan velkaantumisasteen ja taloudellisten tunnuslukujen perusteella
laskettuna vuosittaiset rahoituskustannukset kdytossd olevasta lainasta ovat 150 prosenttiyksikdn pistettd
alemmat, mikd vuositasolla vastaa noin 5 milj. euroa alempia rahoituskustannuksia. Sopimus korvasi yhtion
edellisen, toukokuussa 2013 solmitun, 365 milj. euron laina- ja valmiusluottosopimuksen. Vuoden 2015
ensimmadisen vuosineljinneksen lopussa painotettu korkotaso oli keskimé&arin noin 2,4 % (2,7 % vuoden 2014
neljannen vuosineljanneksen lopussa; 4,3 % vuoden 2014 ensimma@isen vuosineljanneksen lopussa).

Korollinen nettovelka oli 31.3.2015 yhteensd 241,1 (31.12.2014: 225,6; 31.3.2014: 237,6) milj. euroa, jolloin
velkaantumisasteeksi muodostuu 58,5 % (31.12.2014: 54,5 %; 31.3.2014: 55,3).

Oma pagdoma katsauskauden lopulla oli 412,2 (31.12.2014: 413,6; 31.3.2014:430,0) milj. euroa. Varat laskivat ja olivat
1172,2 (31.12.2014: 1 179,5; 31.3.2014: 1 203,7) milj. euroa. Oma paddoman aleneminen oli seurausta tytaryhtididen
oman pddoman muuttamisesta euroméiraiseksi, korkeammista eldkevastuista johtuen vakuutusmatemaattisista
tappioista alemman korkotason seurauksena sekd omien osakkeiden hankinnasta.

Rahoitustuotot ja kulut

Nettorahoituserdt olivat ajalta tammi-maaliskuu 2015 yhteensd 2,0 (-6,7) milj. euroa, josta 2,4 (4,0) milj. euroa
koostui korkokustannuksista, 0,9 (1,0) muista rahoituskustannuksista ja muut kustannukset p#Zasiassa
kustannuksista, joilla ei ollut kassavirtavaikutusta, mukaan lukien 0,2 (0,6) milj. euron poistot liittyen aktivoituihin
pankkien palkkioihin sekd 5,5 (-1,1) milj. euron valuuttavoitot. Katsauskauden rahoituseriin siséltyy
koronvaihtosopimuksista syntyneitd erid -0,1 (-0,1) milj. euroa. Katsauskauden lopussa realisoimattomien
koronvaihtosopimusten kéypé arvo oli -1,5 (-0,3) milj. euroa.

Suojaus

Munksjo suocjaa riskienhallintapolitiikkansa mukaisesti 50 prosenttia sellu- ja sdhkokustannuksistaan sekid
65-85 prosenttia odotettavista olevasta kassavirrastaan ulkomaan valuutassa. Munksjolla ei 1.1.2015 jélkeen ole
sellun suojaussopimuksia. Suojausta hoidetaan keskitetysti, ja raportoidaan segmentissd "Muut”. Katsauskauden
lopussa realisoimattomien suojausten kdypé arvo ilman koronvaihtosopimuksia oli -3,1 (-2,3) milj. euroa. Tammi-
maalikuun 2015 liiketulokseen sisdltyy realisoituneita valuuttasuojauksia -2,4 (-0,2) milj. euroa.

Rahavirta

Liiketoiminnan rahavirta oli -4,6 (-2,6) milj. euroa. Nettokdyttopadoma kasvoi 26,4 (21,0) milj. euroa saatavien
kausiluontoisesta kasvusta johtuen sekd palvelutason varmistamiseksi tehdyn varastojen kasvattamisen johdosta
vuoden 2015 toisella neljdnnekselld toteutettavien huoltoseisokkien aikana. Rahavirtaa rasittivat aiemmin
kirjattujen 2,2 milj. euron varausten purut.

Kéyttéomaisuusinvestoinnit

Kayttbomaisuusinvestointien kassavirtavaikutus oli tammi-maaliskuussa 2015 -8,9 (-5,5) milj. euroa liittyivat
pédasiassa pienempiin vaihto-omaisuuden huoltoinvestointeihin.

Verot

Katsauskauden verokulu oli 5,5 (1,7) milj. euroa, jolloin efektiiviseksi veroasteeksi muodostuu 36,2 % (28,3 %).
Efektiivinen veroaste on keskiarvo voitoista maksetuista veroista ja verotuksellisiin tappioihin liittyvistd
verohyddyista eri oikeudenkayttdalueilla. Efektiiviseen veroasteeseen on vaikuttanut tappiot alemman veroasteen
oikeudenkéyttdalueilla seké voitot korkeamman veroasteen oikeudenkayttdalueilla.

M Henkilosto

Kokoaikaisten tyontekijoiden mé&édrd ensimmaiselld vuosineljannekselld 2015 oli keskimd&rin 2 755 (2 770).
Kokopdivaisen henkiloston masrd maaliskuussa oli keskimé&érin 2 753 (2 769). Maaliskuun lopussa Munksjélla oli
2 909 (2 873) tyontekijdd. Henkildston médrin kasvu on seurausta liiketoimintojen yhdistdmisen yhteydessd
tehdyistd henkildstévihennyksistd sekd uusista rekrytoinneista. Rekrytoinneilla on muun muassa korvattu
aiemmin konsernin ulkopuolelta ostettuja palveluita tavoitteena tehostaa toimintaa sekd saavuttaa
kustannussadstdja.

Maaliskuun lopussa Munksjon palveluksessa olleesta henkilostdstd tydskenteli Ranskassa 37 % (38 %), Ruotsissa
21 % (20 %), Saksassa 16 % (17 %), Italiassa 9 % (9 %), Brasiliassa 9 % (8 %), Espanjassa 6 % (6 %) ja muissa maissa
2 % (2 %). Lisatietoja Munksjon henkil6ststa on julkaistu vuosikertomuksessa.

Johdon ja muiden avainhenkiléiden osakepohjainen kannustinjarjestelma

Munksjo Oyj:n hallitus p&atti helmikuussa 2015 kdyttdd 2.4.2014 pidetyn varsinaisen yhtickokouksen omien
osakkeiden hankkimiseen my&ntdmaé valtuutusta. Munksjon hallitus hyvaksyi toukokuussa 2014 pitkén aikavélin
osakepohjaisen kannustinjarjestelman Munksjon johdolle ja muille avainhenkildille, yhteensd noin 35 henkilélle.
Lisatietoja  kannustinohjelmiin liittyvdstd omien osakkeiden hankinnasta kohdassa "Osakkeet ja
osakkeenomistajat’. Ohjelman kokonaiskustannus kirjataan kuluksi heingkuussa 2014 alkaneen ja 31. joulukuuta
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2016 péattyvén ansaintajakson aikana juoksevasti. Vuoden 2015 ensimmaéiselld neljainnekselld kirjattiin
kannustinohjelmaan liittyen 0,6 (0,0) milj. euron henkildstdkulu.

Munksj6 suunnittelee uudistavansa myyntiorganisaatiotaan

Munksjo tiedotti 10. joulukuuta 2014 suunnittelevansa myyntiorganisaationsa yksinkertaistamista uudistamalla
tiettyjd myyntitoimintoja. Uudistaminen edellyttdd, ettd neuvottelut ja niiden perusteella tehtivit muutokset
hyvaksytddn paikallisen lainsd8ddnndén mukaisesti niissd maissa, joita neuvottelut koskevat. Uudistuksen
tavoitteena on keskitt88 myyntitoiminnot liiketoiminta-aluekohtaisiin asiakaspalvelukeskuksiin Euroopassa seké
konsernitasoisiin myyntikonttoreihin  Brasiliassa, Kiinassa, Yhdysvalloissa ja Vengjdlld. Siirtdmalla
asiakaspalvelutoimintoja 13hemma&s toimitusketjun hallintaa, keskittdmalld toimintoja ja vadhentdmalla
myyntikonttoreihin liittyvid kustannuksia, Munksjé parantaisi kannattavuutta ja tehostaisi toimitusketjua.
Neuvottelujen tuloksena seuraavat myyntikonttorit saatetaan sulkea tai niiden henkildstém&&rda saatetaan
vahentdd: Wavre Belgiassa, Lingolsheim, Pont Eveque ja Fontenay-sous-Bois Ranskassa, Miinchen Saksassa,
Legnano ja Torino Italiassa sekd Espanjan myyntikonttori.

Neuvottelut ja niiden perusteella tehtdvit muutokset niiden 30 henkilén osalta, joita uudistus koskee,
kdynnistettiin vuonna 2014 ja niiden odotetaan paattyvin vuoden 2015 aikana. Vuosittaiset kustannussaastot ovat
noin 1-1,5 milj. euroa, joista suurimman osan odotetaan toteutuvan vuoden 2016 aikana, vuoden 2014 aikana
toteutuneiden myyntiorganisaation rakenteellisten kustannusséistdjen liséksi.

M  Tuotekehitys

Munksjon nelja litketoiminta-aluetta vastaavat kukin omasta tuotekehitystySstddn. Suurin osa tydstd tehddédn
Ranskan Apprieussa sijaitsevassa kehityskeskuksessa. Toiminnan pé&dtavoitteena on tayttdd asiakkaiden
vaatimukset tuoteominaisuuksista ja laadusta. Kehitysprojektit kdynnistetddn ja toteutetaan joko yhteistySssa
asiakkaiden kanssa tai Munksjon oman tuotekehitystyon puitteissa.

M Riskit ja epdvarmuustekijat

Munksjon toimintaan kohdistuu markkinoista, yleisestd taloustilanteesta ja toimialakohtaisesta kehityksesta
johtuvia riskeja sekd riskejd, jotka liittyvdt yrityksen toimintaan, liiketoimintaympéristén muutoksiin,
maailmantalouden kehitykseen ja lainsd8dénnén muutoksiin. Riskit voivat toteutuessaan vaikuttaa negatiivisesti
Munksjon toimintaan, tulokseen seka yrityksen taloudelliseen asemaan.

Munksjon toiminnan merkittdvimmat riskit liittyvdt tuotteiden kysynnén ja hintojen kehitykseen, pédraaka-
aineiden saatavuuteen ja kustannuksiin, rahoitusriskiin, liiketoimintaympériston tekijoihin sekd yleiseen
rahoitusmarkkinoiden tilaan. Konsernin merkittdvimmat kustannuserit raaka-aineiden osalta ovat puu, selly,
titaanioksidi ja energia. Munksjén péa&asiallisia rahoitusriskejd ovat korko- ja valuuttariski, maksuvalmiusriski ja
luottoriski. Konserni on altistunut veroriskeille mahdollisten tulevien verolains&iddnnén muutosten tai nykyisen
verolainsdddanndn soveltamispaatdsten sekd kdynnissa olevien tai tulevien verotarkastusten takia.

Lisdtietoja Munksjon riskienhallinnasta ja litketoimintaan liittyvistd riskeistd on julkaistu vuosikertomuksessa
osoitteessa www.munksjo.com.

M Osakkeet ja osakkeenomistajat

Munksjo Oyj:n osake on listattu Nasdaq Helsingissa kaupankdyntitunnuksella MUNK1 ja 8.12.2014 1dhtien Nasdaq
Tukholmassa kaupankéyntitunnuksella MUNK1S. Kaikilla osakkeilla on yksi &&ni, ja kaikki osakkeet tuottavat
osakkeenomistajille yhtéldiset oikeudet. Munksjé Oyj:n osakepdfoma on 15 000 000 euroa ja koostuu 2.12.2013
lahtien 51 061 581 osakkeesta.

Osakepohjaisiin kannustinjérjestelmiin liittyvd omien osakkeiden hankinta

Yhtikokous paatti 2.4.2014 valtuuttaa hallituksen paattdmé&an yhtion omien osakkeiden hankkimisesta. Mikali
kaikki ohjelman tavoitteet saavutetaan ja korkein mahdollinen maaré séist6osakkeita on sijoitettu, on korkein
mahdollinen kannustimena maksettavien osakkeiden bruttoyhteism&ira noin 410 000 osaketta.

Osakkeita hankitaan ensisijaisesti kdytettdviksi yhtién osakeperusteisten kannustinjérjestelmien toteuttamiseen
tai muuhun varsinaisen yhtidkokouksen valtuuttamaan tarkoitukseen. Omien osakkeiden hankinta aloitettiin
16.2.2015 ja lopetettiin 27.3.2015. Munksjo ei ennen omien osakkeiden hankintaa pitdnyt hallussaan omia
osakkeitaan. 31.3.2015 Munksjé piti hallussaan 225 000 omaa osaketta, joka vastaa noin 0,4 % osakkeista ja danista.

Hallitus paatti heti yhtidkokouksen jdlkeen kéyttdd varsinaisen yhtidkokouksen antamaa omien osakkeiden
hankkimiseen mydntdmaé&& valtuutusta. Kuten aiemmin on tiedotettu, omia osakkeita hankitaan korkeintaan
300 000 kappaletta, joka vastaa noin 0,6 % osakkeista ja d&nistd. Lisdtietoja kohdassa "Katsauskauden jilkeiset
tapahtumat”.

Osakkeen kehitys ja osakkeenomistajat

Kaupankdynti Munksjo Oyj:n osakkeilla Nasdaq Helsingissé alkoi 7.6.2013. Katsauskauden, joka kasitti 62 (62)
kaupankdyntipdivin pituisen kaupank&yntijakson, kaupankdyntivolyymi Nasdag Helsingissd oli 5404 725
(3384 373) osaketta, mikd vastaa 51586 292 (17 713 680) euron liikevaihtoa. Katsauskauden keskima&ardinen

paivittdinen kaupankdyntivolyymi oli 87 173 (54 587) osaketta ja osakevaihdon volyymilla painotettu
keskimaardinen kurssi 9,60 (5,56) euroa. Katsauskauden ylin hinta oli 11,88 (6,10) euroa ja alin 9,00 (5,11) euroa.
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Katsauskauden viimeisend kaupankayntipdivana 31.3.2015 osakekurssi oli 11.84 (31.3.2014: 6,06) euroa ja yhtion
vastaava markkina-arvo 601,9 (31.3.2014: 309,4) milj. euroa. Vuoden 2015 yhtion markkina-arvoa katsauskauden
lopussa on oikaistu yhtion omistamilla omilla osakkeilla. Vuonna 2014 Munksjo ei omistanut omia osakkeita.

Kaupank&ynti Munksjon osakkeella alkoi maanantaina 8.12.2014 Nasdaq Tukholmassa kaupankdyntitunnuksella
MUNKI1S ja vertailutietoja edellisvuoden vastaavasta jaksosta ei néin ollen esitetd. Katsauskauden, joka késitti 62
kaupankéyntipaivin pituisen kaupankiyntijakson, kaupankdyntivolyymi Nasdag Tukholmassa oli 1 487 758
osaketta, miké vastaa 134 179 201 Ruotsin kruunun liikevaihtoa.

Katsauskauden keskimé&&rdinen paivittdinen kaupank&yntivolyymi oli 23 996 osaketta ja osakevaihdon volyymilla
painotettu keskimé&ariinen kurssi 90,12 Ruotsin kruunua. Katsauskauden ylin hinta oli 110,25 Ruotsin kruunua ja
alin 85,00 Ruotsin kruunua. Katsauskauden viimeisend kaupankdyntipdivind 31.3.2015 osakekurssi oli 108,00
Ruotsin kruunua.

Munksjon osakkeilla kdydddn kauppaa myds vaihtoehtoisilla kauppapaikoilla, kuten Bats Chi-X, mutta
katsauskaudella kaupankéynti néilld kauppapaikoilla oli vahéista.

Liputusilmoitukset

Katsauskauden tammi-maaliskuu 2015 aikana Munksjo el saanut yhtidn suurimmilta osakkeenomistajilta
ilmoituksia muutoksista omistuksissa. Tietoja Munksjén suurimmista osakkeenomistajista péivitetddn
sddnnollisesti ja tiedot ovat saatavilla yhtidn sijoittajasivuilla osoitteessa www.munksjo.com.

M Muut asiat

Munksjo toimii useissa maissa, ja ajoittain paivittdisessd liiketoiminnassa syntyy kiistoja. Munksjé on osallisena
useissa oikeustoimissa, vaateissa ja muissa menettelyissd, joiden lopullista tulosta ei voi ennustaa. Kun kaikki
télld hetkelld saatavilla olevat tiedot otetaan huomioon, tuloksen ei odoteta vaikuttavan merkittdvasti yhtion
taloudelliseen asemaan.

Nimityksid johtoryhméssa

Munksjo tiedotti 9. helmikuuta 2015, ettd Pia Aaltonen-Forsell on nimitetty Chief Financial Officeriksi (CFO) seka
Munksjon johtoryhmén jdseneksi. Aaltonen-Forsell (VTM) siirtyi Munksjolle Vacon Oyj:std, missd hén toimi talous-
ja rahoitusjohtajana. Aaltonen-Forsell on aiemmin toiminut muun muassa Stora Ensolla Building and Living -
liikketoiminta-alueella tehtdvissd SVP Finance, IT and M&A sekd muissa johtotehtdvissd Stora Ensolla, muun
muassa tehtévissd SVP Group Controller. Aaltonen-Forsell aloitti uudessa tehtdvissddn 1. huhtikuuta 2015 ja
raportoi toimitusjohtaja Jan Astrémille.

Munksjo tiedotti 30.3.2015, ettd Norbert Mix on nimitetty tehtdvaan President Business Area Decor 1.7.2015 alkaen.
Norbert Mix (s. 1957) toimii t3lla hetkelld tehtdvéssd Business Area Manager Sales & Marketing Decor. Hén on ollut
Munksjén tai sen edeltijien palveluksessa vuodesta 2006 ja raportoi myés jatkossa toimitusjohtaja Jan Astrémille.
Norbert Mix on ailemmin toiminut useissa johtotehtdvissd Munksjolld, Technocellilld ja PWA:lla sekd Euroopassa
ettd Pohjois-Amerikassa. Han on koulutukseltaan metséatieteiden maisteri. Norbert Mix on Saksan kansalainen.

Christian Mandl (s. 1949), joka t&lld hetkelld on johtoryhmén jisen ja toimii tehtivéssé Business Area Manager
Manufacturing Decor, jaa eldkkeelle suunnitelman mukaisesti 1.7.2015.

M Katsauskauden jalkeiset tapahtumat
Varsinaisen yhtiékokouksen ja hallituksen jarjestiytymiskokouksen péaitékset

Munksjo Oyj:n varsinainen yhtikokous pidettiin 15.4.2015 Helsingissd. Yhtidkokous vahvisti tilinp&&atdksen ja
mydnsi hallituksen jasenille ja toimitusjohtajalle vastuuvapauden tilivuodelta 2014.

Yhtickokous paatti hallituksen ehdotuksen mukaisesti, ettd tilivuodelta 2014 ei makseta osinkoa. Yhtickokous
paatti hallituksen ehdotuksen mukaisesti, ettd 31.12.2014 pdattyneeltd tilikaudelta vahvistetun taseen perusteella
varojen jakamisesta sijoitetun vapaan oman pdfoman rahastosta pdZoman palautuksena siten, ettd pddoman
palautuksen m&&rd on 0,25 euroa osaketta kohden. Pddoman palautus maksettiin osakkeenomistajalle, joka
maksun tdsméytyspaivénd 17.4.2015 oli merkitty osakkeenomistajaksi Euroclear Finland Oy:n pitdma&dn yhtién
osakasluetteloon. Palautus maksettiin 24.4.2015.

Yhtikokous p#étti nimitystoimikunnan ehdotuksen mukaisesti, ettd hallituksen jisenten lukumadérd on kuusi.
Yhtickokous pé&étti nimitystoimikunnan ehdotuksen mukaisesti valita hallitukseen uudelleen Sebastian
Bondestamin, Fredrik Cappelenin, Alexander Ehrnroothin, Hannele Jakosuo-Janssonin, Elisabet Salander
Bjorklundin ja Peter Seligsonin. Hallituksen toimikausi jatkuu seuraavan varsinaisen yhtickokouksen
paattymiseen saakka.

Yhtickokous péétti nimitystoimikunnan ehdotuksen mukaisesti, ettd hallituksen palkkioita nostetaan.
Puheenjohtajalle maksetaan vuosipalkkiona 80 000 euroa ja jasenille 40 000 euroa. Yhtitkokous paatti hallituksen
ehdotuksen mukaisesti, ettd hallituksen pysyvien valiokuntien jadsenille maksettavat palkkiot sdilyvat ennallaan,
tarkastusvaliokunnan puheenjohtajan palkkiota lukuun ottamatta. Tarkastusvaliokunnan puheenjohtajalle
maksetaan vuosipalkkiona 12 000 euroa ja jasenille 6 000 eurca. Palkitsemisvaliokunnan puheenjohtajalle
maksetaan vuosipalkkiona 6 000 euroa ja jasenille 3 000 euroa.
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Yhtiokokous paatti hallituksen ehdotuksen mukaisesti, ettd nimitystoimikunnan puheenjohtajan vuosipalkkio on
6 000 euroa ja toimikunnan muiden jésenten vuosipalkkio on 3 000 euroa. Matkakustannukset korvataan yhtion
matkustussddnnén mukaan.

Yhtikokous valitsi hallituksen ehdotuksen mukaisesti tilintarkastajaksi uudelleen KPMG Oy Ab, joka on
ilmoittanut yhtién paavastuulliseksi tilintarkastajaksi KHT Sixten Nymanin. Yhtickokous paéatti edelleen, ettd
tilintarkastajan palkkiot maksetaan yhtién hyviaksyman laskun mukaan.

Yhtickokous paatti hallituksen ehdotuksen mukaisesti valtuuttaa hallituksen pé&dttdm&an yhtién omien
osakkeiden hankkimisesta, luovuttamisesta ja pantiksi ottamisesta yhdessd tai useammassa erdssi seuraavin
ehdoin:

Valtuutuksen perusteella voidaan hankkia tai ottaa pantiksi yhteensd enintdén 4 000 000 kappaletta yhtién omia
osakkeita ottaen kuitenkin huomioon osakeyhtilain méa&réiykset yhtion ja sen tytdryhteisGjen hallussa tai
panttina kulloinkin olevien omien osakkeiden enimmé&ism&&réstd. Osakkeet voidaan hankkia ainoastaan
julkisessa kaupankéynnissd hankintapéivin porssikurssiin yhtién vapaalla omalla pd8omalla.

Valtuutus sisdltdd hallituksen oikeuden p&adttdd kaikista muista omien osakkeiden hankkimisen ja pantiksi
ottamisen ehdoista. Valtuutus sisdltdd siten myds oikeuden hankkia omia osakkeita muutoin kuin
osakkeenomistajien omistusten mukaisessa suhteessa.

Valtuutuksen perusteella hallitus voi padttdd enintd@n 4 000 000 yhtién hallussa olevan oman osakkeen
luovuttamisesta. Hallitus valtuutetaan paattdma&dn siitd, kenelle ja missd jérjestyksessd omia osakkeita
luovutetaan. Hallitus voi pd&ttd3 omien osakkeiden luovuttamisesta muutoin kuin siind suhteessa, jossa
osakkeenomistajalla on etuoikeus hankkia yhtién omia osakkeita. Osakkeet voidaan luovuttaa vastikkeena muun
muassa mahdollisissa yrityskaupoissa tai muissa jarjestelyissa tai yhtién osakepohjaisten kannustinjarjestelmien
toteuttamiseen hallituksen paattdmalld tavalla ja laajuudessa. Hallituksella on my6s oikeus p&ittdd omien
osakkeiden myymisestd julkisessa kaupankdynnissd mahdollisten yritysostojen rahoittamiseksi. Valtuutus
sisdltdd myos hallituksen oikeuden pa&ttdd pantiksi otettujen omien osakkeiden myymisestd. Valtuutus sisdltdi
hallituksen oikeuden p&atté4 kaikista muista omien osakkeiden luovuttamisen ehdoista.

Hallituksen valtuutukset omien osakkeiden hankkimiseen, luovuttamiseen ja pantiksi ottamiseen ovat voimassa
18 kuukauden ajan yhtidkokouksen paittymisestd, mutta valtuutukset paattyvit kuitenkin viimeistddn yhtion
seuraavan varsinaisen yhtickokouksen paattyessa.

Yhtidkokouksen pdytakirja on nahtévilla osoitteessa www.munksjo.com viimeistdén 29.4.2015 alkaen.
Hallituksen jéarjestdytymiskokouksen pdatokset

Hallitus valitsi jarjestdytymiskokouksessaan, joka pidettiin heti yhtiSkokouksen jédlkeen, puheenjohtajaksi Peter
Seligsonin ja varapuheenjohtajaksi Fredrik Cappelenin. Hallitus p&étti perustaa kaksi pysyvéa hallitusvaliokuntaa,
tarkastusvaliokunnan ja palkitsemisvaliokunnan. Hallitus valitsi keskuudestaan Elisabet Salander Bjérklundin
(puheenjohtaja), Alexander Ehrnroothin ja Sebastian Bondestamin tarkastusvaliokunnan jdseniksi ja Peter
Seligsonin (puheenjohtaja), Fredrik Cappelenin ja Hannele Jakosuo-Janssonin palkitsemisvaliokunnan jéseniksi.

Hallitus paatti k&yttd8 varsinaisen yhtidkokouksen antamaa omien osakkeiden hankkimiseen mydntimé&i
valtuutusta. Kuten alemmin on tiedotettu, osakkeita hankitaan ensisijaisesti kéytettdviksi yhtion
osakeperusteisten kannustinjérjestelmien toteuttamiseen tai muuhun varsinaisen yhtickokouksen valtuuttamaan
tarkoitukseen.

Omien osakkeiden hankinta aloitetaan aikaisintaan 30.4.2015 ja lopetetaan viimeistddn 3.10.2015. Omia osakkeita
hankitaan korkeintaan 300 000 kappaletta, joka vastaa noin 0,6 % osakkeista ja d@nistd. Ennen omien osakkeiden
hankintaa Munksjé pitdd hallussaan 225 000 omaa osaketta, joka vastaa noin 0,4 % osakkeista ja &anisté.

Osakkeet hankitaan Nasdaq Helsingin jirjestdma&ssd julkisessa kaupankiynnissd hankintahetken
markkinahintaan. Osakevilittdjand omien osakkeiden hankinnassa toimii Nordea Pankki Suomi Oyj.

M Strategia ja taloudelliset tavoitteet

Munksj6o on maailman johtavia kehittyneiden paperituotteiden valmistajia. Tuotteiden kehittdmisessd
hyddynnetddn &lykdstd paperiteknologiaa. Munksjén visio on olla maailman johtava edistyksellisten
paperituotteiden valmistaja, joka kehittdd tuotteitaan &lykk&&n paperiteknologian avulla ja mahdollistaa
asiakaskohtaisen, innovatiivisen ja ymparistdystévallisen tuotesuunnittelun. Munksjon strategia perustuu neljéén
tavoitteeseen ja sen toteuttaminen mahdollistetaan tyontekijoiden luoman tehokkaan organisaation ja kestdvéan
kehityksen kautta.

e Kannattavaa kasvua erikoispapereissa

e Johtava asema kaikilla markkinoillamme
e Paras laatu tuotteissa ja palveluissa

e Operatiivinen tehokkuus

Munksjo Oyj:n osavuosikatsaus tammi-maaliskuu 2015
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Munks;jo6lla on kolme taloudellista tavoitetta;

e 12 %:n kayttdkateprosentti litketoimintasyklin aikana
e Velkaantumisaste alle 80 %
e Osingonjako >1/3 liiketoiminnan nettorahavirrasta investointien jalkeen

Kannattavuustavoite saavutetaan muun muassa seuraavilla toimenpiteilld: jatkuva orgaaninen kasvu,
markkinaosuuksien vahvistaminen nykyisissd tuotesegmenteissd, asemien vakiinnuttaminen kasvavilla
markkinoilla, lisdtoimenpiteet kustannusrakenteen uudistamiseksi seka toimenpiteet, joilla pyritddn tehostamaan
tuotantoa ja lisddmaén teknisten palvelujen tarjontaa.

Liiketoiminta-aluekohtaiset kannattavuustavoitteet ovat 15-16 prosentin kéyttokate litketoiminta-alueella Decor,
12-13 prosentin kayttokate liiketoiminta-alueella Release Liners, 15-16 prosentin kéyttokate liiketoiminta-alueella
Industrial Applications ja 9-10 prosentin kdyttokate liiketoiminta-alueella Graphics and Packaging. Tavoitteena on
saavuttaa litketoiminta-aluekohtaiset kannattavuustavoitteet vuoden 2016 lopulla.

Tukholma, 29. huhtikuuta 2015
Hallitus

M Lisatietoja
Jan Astrdm, President and CEO, puh. +46 10 250 1001
Pia Aaltonen-Forsell, CFO, puh. +46 10 250 1029

M Tulevat taloudelliset katsaukset

Munks;jo julkistaa vuoden 2015 osalta osavuosikatsaukset ja tilinpddtSksen seuraavasti:

tammi-kes@kuu torstaina 23.7.2015
tammi-syyskuu tiistaina 3.11.2015
Tilinp&atdstiedote vuodelta 2015 torstaina 11.2.2016

Kaikki taloudelliset katsaukset julkaistaan englanniksi, suomeksi ja ruotsiksi ja ne ovat julkistamisen jilkeen
saatavilla konsernin verkkosivuilla osoitteessa www.munksjo.com. Munksjon hiljainen jakso alkaa 21 paivaa
ennen jokaista tulosjulkistusta.

Vuosikertomus 2014 julkaistiin 17. maaliskuuta 2015. Vuosikertomus siséltdd vuoden 2014 tilinp&atoksen,
toimintakertomuksen ja tilintarkastuskertomuksen sekd selvityksen hallinto- ja ohjausjérjestelmésta.
Vuosikertomus, selvitys hallinto- ja ohjausjirjestelmistd seki palkka- ja palkkioselvitys ovat saatavilla erillising
asiakirjoina osoitteessa www.munksjo.com.

Munksjé - Alykédstd paperiteknologiaa

Munksjé on maailman johtavia kehittyneiden paperituotteiden valmistajia. Tuotteiden kehittimisessd hyddynnetddn &lykdstd
paperiteknologiaa. Munksjo tarjoaa ja kehittdd asiakaskohtaista innovatiivista muotoilua ja toiminnallisuutta niin lattiapintoihin,
keittiokalusteisiin ja huonekaluihin kuin irrokepapereihin, kuluttajaystavallisiin pakkauksiin ja energiansiirtoonkin. Muutos kohti
kestdvdn kehityksen mukaista yhteiskuntaa on Munksjélle luonnollinen kasvutekijd, koska yrityksen tuotteilla voidaan korvata
uusiutumattomia materiaaleja. Tdstd syntyy "Made by Munksjo". Munksjén ldsndolo kaikkialla maailmassa ja vuorovaikutus
asiakkaiden kanssa muodostavat kansainvilisen palveluorganisaation, jossa on noin 2 900 tydntekijdd ja 15 toimipaikkaa
Ranskassa, Ruotsissa, Saksassa, Italiassa, Espanjassa, Brasiliassa ja Kiinassa. Munksjén osake on listattu Nasdaq Helsingissd ja
Tukholmassa. Lue lisdd osoitteessa www.munksjo.com.

Munksjo Oyj:n osavuosikatsaus tammi-maaliskuu 2015
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M Katsauksen taloudelliset tiedot (tilintarkastamaton)

LYHENNETTY KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA

tammi-maalis tammi-joulu
MEUR 2015 2014 2014
Liikevaihto 280,2 287,9 1,137,3
Liiketoiminnan muut tuotot 3,4 2,7 11,4
Liiketoiminnan tuotot yhteensa 283,6 290,6 1148,7

Liiketoiminnan kulut

Varaston muutokset 10,3 8,7 1,1
Raaka-aineet ja tarvikkeet -147,5 -145,7 -557,2
Liiketoiminnan muut kulut -69,4 -77,0 -292,7
Henkildstokulut -50,5 -50,3 -200,5
Poistot ja arvonalennukset -13,3 -13,7 -54,0
Liiketoiminnan kulut yhteensa -270,4 -278,0 -1103,3
Osuus padomaosuusmenetelmalld yhdisteltavien sijoitusten tuloksesta 0,0 0,1 0,0
Liiketulos 13,2 12,7 45,4
Rahoitustuotot ja -kulut, netto 2,0 -6,7 -28,5
Tulos ennen veroja 15,2 6,0 16,9
Tuloverot -5,5 -1,7 -9,2
Kauden tulos 9,7 43 7,7

Muut laajan tuloksen erét
Eréat jotka saatetaan mydhemmin siirtda tulosvaikutteisiksi

Kauden muuntoerot -8,3 2,9 -5,7

Rahavirran suojausrahaston muutos -2,9 -1,5 -7,3

Rahavirran suojauksen siirrot timén kauden tulokseen 2,5 0,3 4,5
Eréat, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi

Vakuutusmatemaattiset voitot / tappiot etuuspohjaisista elékejarjestelyista - - -6,3
Muihin laajan tuloksen eriin liittyvét verot 0,1 0,2 2,1
Kauden laaja tulos yhteensa 1,1 6,2 -5,0

Kauden tulos, jakautuminen
Emoyhtion osakkeenomistajille 9,5 4.3 7,0
Maaraysvallattomille omistajille 0,2 0,0 0,7

Kauden laaja tulos, jakautuminen:

Emoyhtion osakkeenomistajille 0,9 6,2 -5,7
Maéraysvallattomille omistajille 0,2 0,0 0,7
Liikkeessa olevien osakkeiden keskimaarainen lukumaara* 50 963 981 51 061 581 51 061 581
Tulos/osake, EUR 0,19 0,08 0,14
Tulos/osake, EUR (laimennettu) 0,19 0,08 0,14

* Oikaistu omilla osakkeilla

Munksjo Oyj:n osavuosikatsaus tammi-maaliskuu 2015
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TIVISTELMA KONSERNIN TALOUDELLISESTA ASEMASTA

milj. euroa 31.3.2015 31.3.2014 31.12.2014
VARAT

Pitk&aikaiset varat

Aineelliset kayttdomaisuushyddykkeet 438,7 451,5 446,4
Liikearvo 2259 227,0 226,7
Muut aineettomat hyodykkeet 52,6 57,3 55,2
Padomaosuusmenetelmalla yhdisteltavat sijoitukset 2,2 2,4 2,2
Muut pitk&aikaiset varat 3,6 3,7 3,9
Laskennalliset verosaamiset 57,2 62,1 60,2
Pitkaaikaiset varat yhteensa 780,2 804,0 794,6

Lyhytaikaiset varat

Vaihto-omaisuus 164,1 157,5 152,2
Myyntisaamiset 130,2 137,4 114,6
Muut lyhytaikaiset varat 34,6 28,8 31,8
Tuloverosaamiset 2,9 0,8 2,2
Myytévissa olevat rahoitusvarat 60,2 75,2 84,1
Rahavarat 392,0 399,7 384,9
Lyhytaikaiset varat yhteensa 1172,2 1 203,7 1179,5

OMA PAAOMA JA VELAT
Oma paaoma yhteensa 412,2 430,0 413,6

Pitkaaikaiset velat

Pitkaaikaiset lainat 263,2 270,9 271,7
Muut pitkaaikaiset velat 1,6 0,3 1,0
Elékevelvoitteet 51,4 45,2 51,0
Laskennalliset verovelat 82,1 91,2 84,7
Muut varaukset 21,8 27,8 23,5
Pitkaaikaiset velat yhteensa 420,1 435,4 431,9

Lyhytaikaiset velat

Lyhytaikaiset lainat 41,4 45,4 41,6
Ostovelat 163,8 165,7 164,3
Velat padomaosuusmenetelmalla yhdisteltaville sijoituksille 8,3 8,2 8,3
Siirtovelat 102,9 98,0 100,0
Tuloverovelat 11,3 8,6 8,2
Muut lyhytaikaiset velat ja varaukset 12,2 12,4 11,6
Lyhytaikaiset velat yhteensa 339,9 338,3 334,0
Velat yhteensé 760,0 773,7 765,9
Oma padoma ja velat yhteensa 1172,2 1203,7 1179,5

Munksjo Oyj:n osavuosikatsaus tammi-maaliskuu 2015
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LYHENNETTY LASKELMA OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA

Sijoitetun A
vapaan ElE NEERELS- Oma
Osake- Muut Omat Muunto neet . Vvallattomien s
ron oman ) Yhteensa A SEEGINEY
paaoma s rahastot osakkeet -ero voitto- omistajien "
SEEINET] yhteensa
varat osuus
o rahasto

milj. euroa
Oma pagoma 1.1.2014 15,0 287,1 387,3 0,0 7,1 -276,3 420,2 3,6 423,8
Kauden tulos - - - - - 43 43 0,0 43
Muut laajan tuloksen erat - - -1,0 - 2,9 - 1,9 - 1,9
Kauden laaja tulos 0,0 0,0 -1,0 0,0 2,9 4,3 6,2 0,0 6,2
Oma pagoma 31.3.2014 15,0 287,1 386,3 0,0 10,0 -272,0 426,4 3,6 430,0
Kauden tulos - - - - - 2,7 2,7 0,7 3,4
Muut laajan tuloksen erat - - -1,2 - -8,6 -4,8 -14,6 - -14,6
Kauden laaja tulos 0,0 0,0 -1,2 0,0 -8,6 -2,1 -11,9 0,7 -11,2
P&aoman palautus ja osingot - -5,1 - - - - -5,1 -0,3 -5,4
Henkildston osakepohj. kannustinjarjestely - - - - - 0,2 0,2 - 0,2
Oma pagoma 31.12.2014 15,0 282,0 385,1 0,0 1,4 -273,9 409,6 4,0 413,6
Kauden tulos - - - - - 9,5 9,5 0,2 9,7
Muut laajan tuloksen erat - - -0,3 - -8,3 - -8,6 - -8,6
Kauden laaja tulos 0,0 0,0 -0,3 0,0 -8,3 9,5 0,9 0,2 1,1
Omien osakkeiden hankinta ; ; - 2.3 ; ; 2.3 ; 2.3
Osingot - - - - - - - -0,3 -0,3
Henkildston osakepohj. kannustinjarjestely - - - - - 0,1 0,1 - 0,1
Oma paaoma 31.3.2015 15,0 282,0 384,8 -2,3 -6,9 -264,3 408,3 3,9 412,2
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LYHENNETTY KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA

tammi-maalis tammi—joulu
milj. euroa 2015 2014 2014
Liikevoitto 13,2 12,7 45,4
Poistot 13,3 13,7 54,0
Maksetut verot -1,7 -3,6 -13,9
Maksetut ja saadut korot -3,0 -4,4 -17,0
t@‘iket__oir_n‘innasta kertyneet nettorahavarat ennen 218 18.4 685

ayttopagdoman muutosta

Varaston muutos -11,9 -10,9 -5,6
Ostovelkojen ja muiden velkojen muutokset 3,6 -0,3 -14,9
Myyntisaamisten ja muiden saamisten muutokset -18,1 -9,8 9,8
Liiketoiminnasta kertyneet nettorahavarat -4,6 -2,6 57,8
Aineettomien hyddykkeiden hankinta -0,2 -0,7 -2,0
Aineellisten kayttdomaisuushyddykkeiden hankinta -8,7 -4,8 -33,1
Investointeihin kaytetyt nettorahavarat -8,9 -5,5 -35,1
P&aoman palautus ja osingot -0,3 - -5,4
Omien osakkeiden hankinta -2,3 - -
Muiden lainojen nostot - - 291,8
Muiden lainojen takaisinmaksut -8,5 -0,4 -307,4
Rahoitukseen kaytetyt nettorahavarat -11,1 -0,4 -21,0
KAUDEN RAHAVIRTA -24,6 -8,5 1,7
Rahavarat kauden alussa 84,1 83,1 83,1
Valuuttakurssivoitot / -tappiot rahavaroista 0,7 0,6 -0,7
Rahavarat kauden lopussa 60,2 75,2 84,1

Munksjo Oyj:n osavuosikatsaus tammi-maaliskuu 2015
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M Osavuosikatsauksen liitetiedot

Laskentaperiaatteet

Tamé tilintarkastamaton osavuosikatsaus on laadittu EU:ssa sovellettavaksi hyvéksytyn “IAS 34
Osavuosikatsaukset” -standardin mukaisesti. Kaikki esitetyt luvut on pydristetty ja titen yksittdisten lukujen
summa saattaa poiketa esitetyistd summaluvuista. Taméin lisdksi my&s prosenttiluvut saattavat sisdltdd
pyoristyksestd johtuvia eroja. Laadintaperiaatteet ja laskentamenetelmét ovat samat kuin Munksjé Oyj:n
vuosikertomuksessa vuodelta 2014.

SEGMENTTITIEDOT 2015

tammi—maalis 2015

Release Industrial Graphics & Muut ja

milj. euroa Liners Applications  Packaging eliminoinnit Yhteensa
Ulkoinen lilkevaihto 94,5 103,7 41,3 43,0 -2,3 280,2
Sisainen liikevaihto 1,0 31 0,3 0,5 -4,9 0,0
Liikevaihto 95,5 106,8 41,6 43,5 -7,2 280,2
Liiketulos 9,9 2,5 6,9 -0,3 -5,8 13,2
Liiketulosprosentti, % 10,4 % 23% 16,6 % -0,7% 4,7 %
Rahoitustuotot ja -kulut, netto 2,0
Verot -5,5
Kauden tulos 9,7
Muut tiedot

Kéayttbomaisuusinvestoinnit 2,6 3,1 2,0 0,2 1,0 8,9
Kayttdpadoman tuotto (%) (oik.) 16,4 % 52% 24,9 % -4,0 % 7,3%
Poistot 1,9 7,2 19 19 0.4 13,3
Henkilostd keskimaarin, FTE 850 877 550 419 59 2755

SEGMENTTITIEDOT 2014

tammi-maalis 2014

Release Industrial Graphics & Muut ja

milj. Liners Applications i eliminoinnit Yhteensa
Ulkoinen liikevaihto 97,3 104,4 40,7 44,6 0,9 287,9
Sisainen likevaihto 0,2 2,5 0,9 -3,6 0,0
Liikevaihto 97,5 106,9 41,6 44,6 -2,7 287,9
Liiketulos 10,8 18 4,5 -0,1 -4,3 12,7
Liiketulosprosentti, % 11,1% 1,7% 10,8 % -0,2 % 4,4 %
Rahoitustuotot ja -kulut, netto -6,7
Verot -1,7
Kauden tulos 4,3
Muut tiedot

Kéayttdomaisuusinvestoinnit 15 1,2 0,9 0,9 1,0 55
Kéayttdpadoman tuotto (%) (oik.) 11,1 % 0,6 % 13,2% -5,8 % 3,9%
Poistot 28 7,2 19 14 0,4 13,7
Henkiléstd keskiméaérin, FTE 887 845 540 443 55 2770
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SEGMENTTITIEDOT VUOSINELJANNEKSITTAIN
tammi-— loka— heina— huhti- tammi-— loka— heina— huhti- tammi-—

IMEEE joulu Syys kesa INEEU joulu syys kesa maalis
2015 2014 2014 2014 2014 2013 2013 2013 2013

Liikevaihto, milj. euroa

Decor 95,5 91,4 89,4 96,4 97,5 89,9 86,8 95,5 96,0
Release Liners 106,8 112,9 114,7 1115 106,9 87,3 85,3 53,1 23,4
Industrial Applications 41,6 40,9 33,0 43,7 41,6 42,3 35,6 42,1 38,0
Graphics and Packaging 43,5 40,7 41,8 45,7 44,6 40,4 41,2 20,8 -
Muut ja eliminoinnit 7,2 -4,9 -3,0 4,8 2,7 4,2 3.8 35 2,9
Konserni 280,2 281,0 275,9 2925 287,9 255,7 245,1 208,0 154,5

Kayttokate (oik.*), milj. euroa

Decor 11,8 11,3 10,3 11,0 13,6 8,7 6,0 9,4 9,6
Release Liners 9,7 13,4 13,0 8,9 9,0 59 6,0 4,0 -0,2
Industrial Applications 8,8 71 3,8 6,9 6,4 57 1,7 5,0 3,7
Graphics and Packaging 1,6 1,2 -0,1 2,1 1,3 -0,5 -1,3 0,3 -
Muut ja eliminoinnit -5,4 -4,6 -3,8 -2,9 -2,9 -3,8 -1,4 -2,2 -1,6
Konserni 26,5 28,4 23,2 26,0 27,4 16,0 11,0 16,5 11,5

Kayttokate, milj. euroa

Decor 11,8 10,0 10,3 11,0 13,6 2,1 55 9,4 9,3
Release Liners 9,7 12,6 13,0 8,9 9,0 4,2 5,8 3,0 -0,2
Industrial Applications 8,8 6,7 3,8 6,9 6,4 4,9 1,7 4,5 3,7
Graphics and Packaging 1,6 1,2 -0,1 2,1 1,3 -6,0 -2,2 -0,8 -
Muut ja eliminoinnit -5,4 -5,8 -4,1 -3,5 -3,9 -5,8 -1,7 -27,3 -4,2
Konserni 26,5 24,7 22,9 25,4 26,4 -0,6 9,1 -11,1 8,5

Liiketulos (oik.*), milj. euroa

Decor 9.9 9,0 8,1 9,2 10,8 4,6 3,5 6,8 7,0
Release Liners 25 6,7 538 18 1,8 0,3 1,0 11 -2,0
Industrial Applications 6,9 53 1,8 51 4,5 3,9 -0,2 3,1 1,8
Graphics and Packaging -0,3 -0,5 -1,7 0,4 -0,1 -2,1 -2,7 -0,3 -
Muut ja eliminoinnit -5,8 -6,1 -4,5 -3,1 -3,3 -4,1 -1,8 -2,4 -1,8
Konserni 13,2 14,4 9,5 13,4 13,7 2,6 -0,2 8,3 5,0

Liiketulos, milj. euroa

Decor 9,9 7,7 8,1 9,2 10,8 -2,0 3,0 6,8 6,7
Release Liners 25 59 538 18 1,8 -1,4 0,8 0,1 -2,0
Industrial Applications 6,9 4,9 1,8 51 4,5 3,1 -0,2 2,6 1,8
Graphics and Packaging -0,3 -0,5 -1,7 0,4 -0,1 -7,6 -3,6 -1,4 -
Muut ja eliminoinnit -5,8 -7,3 -4,8 -3,7 -4,3 -6,1 2,1 -27,4 -4,5
Konserni 13,2 10,7 9,2 12,8 12,7 -14,0 2,1 -19,3 2,0

Toimitukset, tonnia

Decor 46 800 44 300 43 300 46 100 46 600 42 800 41 500 45900 44 600
Release Liners 118 200 128 700 131 500 127 500 124 500 100 100 101 900 67 000 44 500
Industrial Applications 21200 20 700 18 900 21 600 22 800 20 900 18 500 21 800 20 300
Graphics and Packaging 31 400 31200 32 600 36 600 35 700 32700 33 600 17 400 -
Muut ja eliminoinnit -4 600 -3 300 -2 500 -3 400 -4 000 -4 100 -3 000 -3 900 -3 100
Konserni 213 000 221 600 223 800 228 400 225 600 192 400 192 500 148 200 106 300

* Oikaistu kertaluonteisilla erilla
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KONSERNIN TUNNUSLUVUT

tammi—-maalis tammi—joulu
2015 2014 2014

Kate (oikaistu)
Kéayttokate % 9,5 % 9,5 % 9,2 %
Liiketulos, % 4,7 % 4,8 % 4,5%

Tuotto (12 kuukauden jatkuva)
Kayttopadoman tuotto (%) (oik.) 7,3% 3,9% 73%
Oman paaoman tuotto (%) 3,1% -12,6 % 1,8%

Paaomarakenne kauden lopussa

Kayttbpadoma, milj. euroa 689,9 708,0 673,2
Oma paaoma, milj. euroa 4122 430,0 413,6
Korollinen nettovelka, milj. euroa 241,1 237,6 225,6
Velkaantumisaste, % 58,5 % 55,3 % 54,5 %
Omavaraisuusaste, % 35,2 % 35,7 % 35,1 %

Osakekohtainen (laimentamaton ja laimennettu)

Osakekohtainen tulos, EUR 0,19 0,08 0,14
Oma paaoma osaketta kohden, EUR 8,1 8,4 8,1
Osakkeiden keskimaarainen lukumaara 50 963 981 51 061 581 51 061 581
Kéayttbomaisuusinvestoinnit, milj. euroa 8,9 55 351
Henkilosto keskimaarin, FTE 2 755 2770 2765

VALUUTTAKURSSIT Paatéskurssi Keskikurssi
tammi-maalis tammi—-maalis tammi-joulu
31.3.2015 31.3.2014 31.12.2014 2015 2014 2014
SEK 9,29 8,95 9,39 9,38 8,86 9,10
usD 1,08 1,38 1,21 1,13 1,37 1,33
BRL 3,50 3,13 3,22 3,22 3,24 3,12
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Pro forma segmenttitiedot

28. elokuuta 2012 solmittiin sopimus, jonka tavoitteena oli muodostaa Munksjo Oyj yhdistdmallda Munksjo AB ja
Ahlstromin Label and Processing -liiketoiminta-alueen Euroopan ja Brasilian toiminnot. Alla oleva taulukko sis&ltda
yhdistymista koskevat taloudelliset pro forma -luvut havainnollistamaan yhdistymisen taloudellista vaikutusta.

Liiketoimintojen yhdistyminen saatettiin loppuun vuonna 2013 ja pro forma-tiedot on néin ollen laadittu vuoden 2013
neljainnen vuosineljannekseen saakka. Vuoden 2014 ensimmadisestd vuosineljdnneksestd lahtien luvut ovat raportoituja
lukuja.

Pro forma -laaja tuloslaskelma tilivuodelta 2013 on koottu olettaen, ettd transaktio olisi saatettu paatokseen 1.1.2012.
Vuoden 2013 tilinpaatoksessd, joka julkaistiin 13.2.2014, on lisdtietoja siitd, miten pro forma -tiedot on laadittu.

tammi—joulu loka—joulu heinéd—syys huhti-kesa tammi-maalis

milj. euroa 2013 2013 2013 2013 2013

Pro forma liikevaihto

Decor 368.2 89,9 86,8 95,5 96,0
Release Liners 432,8 96,8 105,3 118,6 112,1
Industrial Applications 158,0 42,3 35,6 42,1 38,0
Graphics and Packaging 175,9 40,4 41,2 47,0 47,3
Muut ja eliminoinnit -14,6 -4,2 -3,8 -3,6 -3,0
Konserni 1120,3 265,2 265,1 299,6 290,4

Pro forma kayttokate

Decor 26,3 2,1 55 9,4 9,3
Release Liners 21,2 4,8 6,5 4,5 54
Industrial Applications 14,7 4,9 1,7 4,5 3,6
Graphics and Packaging -7,0 -6,0 -2,2 -0,6 18
Muut ja eliminoinnit -12,9 -4,8 -1,7 -4,5 -1,9
Konserni 42,3 1,0 9,8 13,3 18,2

Kertaluonteiset erat

Decor 7,4 6,6 0,5 - 0,3
Release Liners 2,7 1,9 0,6 0,2 -
Industrial Applications 1,3 0,8 0,0 0,5 -
Graphics and Packaging 6,4 55 0,9 - -
Muut ja eliminoinnit 4,0 1,0 0,3 2,3 0,4
Konserni 21,8 15,8 2,3 3,0 0,7

Pro forma kéayttokate (oik.*)

Decor 33,7 8,7 6,0 9,4 9,6
Release Liners 23,9 6,7 7,1 4,7 54
Industrial Applications 16,0 57 1,7 5,0 3,6
Graphics and Packaging -0,6 -0,5 -1,3 -0,6 1,8
Muut ja eliminoinnit -8,9 -3,8 -1,4 -2,2 -1,5
Konserni 64,1 16,8 12,1 16,3 18,9

Toimitukset, tonnia

Decor 174 800 42 800 41 500 45 900 44 600
Release Liners 497 500 116 600 127 700 126 600 126 600
Industrial Applications 81 500 20 900 18 500 21 800 20 300
Graphics and Packaging 145 600 32700 33 600 40 700 38 600
Muut ja eliminoinnit -14 100 -4 100 -3 000 -3900 -3 100
Konserni 885 300 208 900 218 300 231100 227 000

* Oikaistu kertaluonteisilla erilla
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Tunnuslukujen laskentaperusteet

Kayttokate

Liiketulos ennen poistoja

Kédyttokateprosentti

Kayttokate suhteessa litkevaihtoon

Liiketulosprosentti

Liiketulos poistojen jalkeen suhteessa liikevaihtoon

Oman péddoman tuotto

Tilikauden tulos suhteessa tilikauden alun ja tilikauden lopun oman padoman keskiarvoon

Operatiivinen padoma

Taseen loppusumma vdhennettynd korollisilla saamisilla, verosaamisilla ja korottomilla veloilla, sisédltden
eldkevelvoitteet

Operatiivisen pddoman tuotto

Liiketulos suhteessa operatiiviseen pd&omaan

Korollinen nettovelka

Korolliset hyddykkeet (sisdltden rahat ja pankkisaamiset) vihennettyna korollisilla veloilla

Velkaantumisaste

Korolliset nettovelat suhteessa emoyhtién omaan pdiomaan joka siséltdd méadriysvallattomien osuuden

Omavaraisuusaste

Emoyhtidn oma pddoma, joka siséltdd madrdysvallattomien osuuden, suhteessa taseen loppusummaan

Osakekohtainen tulos

Tilikauden tulos suhteessa keskimaariiseen osakemaarain tilikaudella

Oma pddoma osaketta kohden

Emoyhtidn omistajille kuuluva tulos suhteessa tilikauden lopun osakemadraan

FTE

Tehdyt tyotunnit suhteessa vuoden normaaleihin tyStunteihin

Korolliset velat ja saamiset

Velat ja saamiset, joihin liittyy sopimukseen perustuva velvollisuus tai oikeus saada korkoa rahoituslaitokselta

Kertaluonteiset erét

Tuotot ja kulut, jotka perustuvat varsinaisesta toiminnasta poikkeaviin seké kertaluonteisiin tapahtumiin
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